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Resumo: A intensifica¢io da internacionalizagio dos fluxos de coméreio ¢ de capital foram
acompanhadas por uma maior liberalizagio dos regimes nacionais de regulamentagfio. Dentro deste
contexto, o Investimento Direto Estrangeiro tornou-se uma variavel de grande importincia para o
desenvolvimento dos paises. Para que possamos analisar os impactos deste nas economias nacionais €
preciso observar primeiro a quais regulamentagdes esta submetido o investimento. No caso do Brasil, a
analise dos Acordos de Investimento da OMC e as medidas negociadas no 4mbito da ALCA.
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1. Introducio

A década de 90 abriu um novo padréo internacional de comércio e produgio industrial. O
reflexo disto ¢ a chamada internacionalizagéo, tanto no campo produtivo quanto no financeiro, visto
que existe uma sinergia muito grande entre fluxos de comércio e de capitais. Esse movimento acabou
por teger as telagdes entre os paises, solidificando uma tendéncia miciada décadas atras. Este processo
foi marcado pela liberalizagdo dos regimes de coméreio e de fluxo de capitais. Essas mudangas tiveram
como principal base as normas do Consenso de Washington.

Com esse processo de internacionalizagdo, houve um aumento significativo da participagéo
estrangeira nas economias nacionais, devido a expansio das empresas transnacionais, Assim, os fluxos
de Investimento Direto Estrangeiro no mundo cresceram sensivelmente. A tabela a seguir mostra a

participagéo do IDE no PIB no mundo e no Brasil durante a década de 90.
Tabela 1- Participacdo de IDE no P1B

Mundo Brasil

1990 9% 8%
1991 9% 9%
1992 5% 10%
1993 10% 8%
1994 10% 7%
1995 10% 6%
1996 11% 6%
1997 12% 8%
1998 15% 17%
1999 17% 31%

Fonte: UNCTAD

Em alguns paises, o processo de internacionalizagio produtiva foi acompanhado de medidas
que visaram por um lado, selecionar os tipos de mvestimento, ¢ por outro, definir certos tipos de
conirapartida para a economia doméstica. No Brasil, apesar do aprofindamento do processo de
internacionalizagdo produtiva, nfo se utilizou nenhum tipo de regulamentagiio especifica sobre o IDE
abrangendo todos os setores da economia.

O Investimento Direto Estrangeiro (IDE) pode ser uma variivel de extrema importincia para

fins de crescimento econdmico e desenvolvimento. Nas hltimas décadas tem se observado que a



percepgdo destas caracteristicas benéficas do IDE tem aumentado cada vez mais entre paises
desenvolvidos e em desenvolvimento.

Pretende-se discutir aqui a regulamentagio do investimento direto estrangeiro nos ambitos da
OMC, através da analise do Trade Related Investment Measures Agreemente e o capitulo referente a
esse assunto em negociagio na Area de Livie Coméreio das Américas. Além disso, tenta-se tragar os
impactos de tais medidas em paises em desenvolvimento como o Brasil ¢ a possibilidade de se utilizar
de politicas para o desenvolvimento econdmico sem entrar no meérito dos garnhos e perdas de eficiéncia
que essas regulamentagfes causam ou vertham a causar.

Assim, além desta introdug@o, seguem-se trés capitnlos. O segundo capitulo, gue tratara de
tragar linhas gerais sobre ¢ Investimento Direto Externo, engloba tiés se¢Oes: a primeira ird descrever
algumas das defini¢3es e classificagdes deste tipo de mvestimento, a segunda tem o intmifo de delinear
alguns dos movimentos e a evolugédo do IDE no mundo a0 longo das trés 1ltimas décadas, enfatizando
o periodo mais recente e a terceira segdo possui uma breve analise sobre a insergdo do Brasil em
relagdo ao IDE nesta conjuntura internacional. O terceiro capitulo também esta dividido em trés se¢des:
a primeira mostra define a esfera dos acordos internacionais de investimento, mostrando a evolucdo
destes no mundo; a segunda tem como objetivo explicitar ¢ analisar as medidas contidas no acordo
sobre nvestimento da OMC, assim como seus impactos sobre o Brasil;, e finalmente a terceira discute
os temas e topicos abordados pelo capitulo da investimentos da ALCA, o que acarreta ao Brasil e as
medidas cabiveis para dar maior liberdade a politicas de desenvolvimento. Por fim, seguem-se as

conclusdes do presente trabalho.



2. Investimento Direto Estrangeiro - Um panorama

2.1 Investimento Direto Estrangeiro - Definicoes e classificagtes

O Investimento Direto Estrangeiro amplia ou cria ativos em um pais estrangeiro. Segundo a
definigdo do Banco Central do Brasil, “engloba a participagdo no capital total ou parcial de empresas
sediadas no pais ¢ os empréstimos intercompanhia, concedidos pelas matrizes no exterior a suas filiais
no pats e os recebidos pelas matrizes no exterior concedidos por suas filiais no pais anfitrifio”.

O investimento direto ¢ caracterizado por uma participagdo duradoura e um significativo grau
de influéncia na dire¢fo da empresa. O Mamual de Balango de Pagamentos define como investimento
direto a aquisigdo de 10% ou mais de a¢des ordinarias ou do total de votos. No Brasil, existem
normativos diferenciados para os investimentos em carteira e diretos, que atendem de forma eficiente
ao conceito de participagio efetiva na empresa, apesar de nao mencionar o limite de 10%.

O investimento direto esta divido em duas modalidades: participagdo no capital e empréstimos
intercompanhias. A participagdo no capital compreende os ingressos de recursos de bens, moeda e as
conversfes externas em investimento estrangeiro direto, incluindo os valores destinados ao programa
de privatizagdes, relacionados com a aquisigdo/subscri¢iofaumento de capital, total ou parcial do
capital social de empresas residentes. Os empréstimos intercompanhias compreendem os créditos
concedidos pelas matrizes, sediadas no exterior, a suas subsidirias ou filiais estabelecidas no pais.

O IDE pode ser divido em trés categorias, basicamente:

* Greenfield: investimento que cria um novo ativo, como uma subsidiaria de controle total
estrangeiro, ou como parte em wna joint venture com uma firma local, que pode ser privada
ou estatal,

o Tusdes ¢ aquisigSes: este fipo de investimento requere uma aquisicio ou fusdo com uma
firma local. A aquisi¢io significa adquirir um controle acionario de mais de 10% em uma
firma local ou filial estrangeira existente. Neste tipo de investimento, os ativos e operagdes
das duas firmas pertencentes a dois diferentes paises sdo combinados para estabelecer uma
nova entidade legal.

e Brownfield: remete a um modelo hibrido. Neste tipo de investimento, o investidor
adquire uma firma, mas troca os equipamentos ¢ planta quase que totalmente. As vezes,

trabathadores e linhas de produtos tambem séo modificados.



Entretanto, a mensuragdo deste tipo de investimento ndo é acurada. A auséncia de padiGes
contabeis, a ma fiscalizagdo ¢ as diferengas nas definigdes do IDE concorrem para as divergéncias
existentes nas estatisticas disponivels sobre investimento estrangeiro. Ademais, as empresas
transnacionais costumam declarar o fluxo de recursos intercompanhias de acordo com a legislagio

vigente, facilitando a emiss@o de recursos para a matriz.

2.2 Evolucio e conjuntura mundiais do IDE

Os paises, principalmente aqueles menos desenvolvidos, t€m dependido de ajuda bilateral e
multilateral para financiarem seu desenvolvimento. O capital privado estrangeiro ndo havia recebido
ateng#o adequada ou importincia na maioria destes paises até o inicio dos anos 70.

Essa relutincia provinha por um lado, do passado colonial, e por outro, do receio dos impactos
negativos de fituros pagamentos de juros no balango de pagamentos do pais, os efeitos do poder de
mercado na economia nacional e a transferéncia de pre¢o das multinacionais. Existia uma crenga de
que os fluxos de IDE teriam mais aspectos negativos que positivos.

Entretanto, desde os anos 80, tem crescido O consenso, mesmo entre 0s paises em
desenvolvimento, de que os resultados do IDE s&o positivos. Assim, os paises comegaram a considera-
lo como uma fonte alfernativa de financiamento do desenvolvimento, considerado wma melhor
alternativa que crédito bancario, por causa das altas e variaveis taxas de juros, e investimento de
portfolio, que carrega seus proprios riscos, ou seja, volatilidade didria e falta de comprometimento do
investidor perante objetivos maiores das economias nacionais. E também considerado o principal ¢anal
de transferéncia a longo prazo de capital, tecnologia ¢ gerencial, assim como uma ligagio entre as
economias nacionais e o mercado mundial.

Nos ultimos vinte anos, 0s paises em desenvolvimento ndo s s¢ tornaram permissivos a entrada
de IDE, como tem competido para atrai-lo. Como resultado, o periodo tem sido caractenzado pela
liberalizagio dos regimes de investimento, aumentando a demanda por maior prote¢do ao IDE.
Restrigdes 4 entrada e operagdes de filiais estrangeiras tém se reduzido ou sido eliminadas. Os
investidores t8m sido permitidos a transferir seus lucros e capital livremente, enquanto garantias de nio
expropriagio e transferéncia de fundos tém sido generalizada. Ou seja, as condigdes para maior entrada
de 1DE estéio sendo criadas,

Mudangas em politicas governamentais e leis que dizem respeito ao IDE, desde 1991, ddo uma
idéia desta tendéncia. Segundo um estudo da organizagdo CUTS (2001), das 140 mudangas em leis
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sobre o IDE em 1999, 131 eram liberalizantes em relagio a investidores estrangeiros. A maioria das
medidas dos paises em desenvolvimento reduzia restrigdes setoriais para entrada de capital estrangeiro
ou liberalizava operagles em indistrias dantes fechadas ou restritas ao IDE. A tabela a seguir mostra a
evolugdo de mudangas regulatorias entre os anos de 1991 e 2003 para atrair fluxos de IDE, assim como
se as mudarngas sdo desfavoraveis para o IDE. E tmportante observar como as mudangas favoraveis &

entrada de IDE superam de longe as nio favoraveis.

Tabela 2 — Mudang¢as no quadre regulatorio do IDE, 1991- 2003

Item 1991 1992 1993 1994 1895 1996 1997 41968 1998 2000 2001 2002 2003
Nomero de paises que introduziram
mudangas em Seus regimes de 35 43 57 49 B4 65 76 &0 63 69 71 70 82
investimento )

Numero de mudangas regulatdrias 82 79 102 110 12 14 151 145 140 150 208 243 244
Mais favoraveis ao IDE 80 79 101 108 106 98 135 136 131 147 194 236 220
Menos favordveis ac IDE 2 0 1 2 & 16 16 8 9 3 14 12 4 g

onte: WIR 2004, Unctad.

Podemos tomar como exemplo desta liberalizagio, a diminui¢io de requenmentos de
performance em diversos paises. Requenmentos de performance sdo imposigdes feitas aos investidores
(empresas transnacionais) demandando deles um certo comprometimento com objetivos especificos em
relagdo &s snas operagdes no pais receptor, como geragio de empregos, aumento do valor agregado dos
produtos da indistria nacional ¢ melhora na balanga comercial. Eles s3o utitizados como complemento
de politicas para o desenvolvimento, ¢ podem incluir desde controle de comércio exterior, até
transferéncia de tecnologia ¢ participagiio acionaria local obrigatoria,

Tanto em paises desenvolvidos como em desenvolvimento podemos notar essa tendéncia. A
tabela a seguir mostra essa tendéncia em alguns paises em desenvolvimento (quanto maior a nota,

maior é a incidéncia de requerimentos de performance):



Tabela 3 — Requerimentos de Performance (de 0 a 6)

Pais 1992 1996 1699
Argentina 1 0,5 05
Brasil 05 0 a
China 4 3 35
Colémbia 1 1 1
Corea 0 o] 0
Equador 1 1 1
Egito 2 1 1
Filipinas 2 1 1
Guatermnala 1 0,5 0
india 1,6 1,5 1
Indonésia 3 1 0
Ird 3 3 3
Malasia 3 2 25
México 2 0,5 0
Nigéria 3 0 0,5
Paquistdo 3 3 3
Siria 2 2 2
Taiwan 1 1 1
Tailandia 2 1 1
Média 1,89 1,21 1,16
Fonte: Unctad

Ha uma ressalva a ser feita em relagdo aos dados. O Brasil, por exemplo, apresenta nota 0, ou
seja, ndo possui incidéncia alguma de requerimentos de performance, tanto no ano de 1996 quanto em
1999. Entretanto, duranie esse periodo a industria automobilistica brasileira se beneficiou de diversos
desses tequisitos impostos pelo governo brasileiro a fim de proteger e impulsionar o setor. Medidas
como minimo de quantidade exportada foram utilizados em grande escala.

A diminui¢io de requernmentos de performance, além de outras medidas para atrair IDE
também se deu devido a expansao de acordos multilaterais e bilaterais, item que sera aprofundado no
capitulo seguinte, através da andlise dos acordos de investimento da OMC, TRIMs (Trade Related
Investment Measures).

A liberalizagdo dos regimes de investimento, juntamente com o contexto de liquidez
internacional, trouxeram novas possibilidades de financiamento para os paises, sendo o IDE uma das
mais importantes variaveis deste processo. Os fluxos de IDE elevaram-se em grande escala a partir da
década de 90, crescendo a uma taxa anual de 26%. A maior parte destes fluxos teve como destino os
paises desenvolvidos, enquanto os esforgos dos paises em desenvolvimento ndo tém sido t3o bem
recompensados. Os fluxos de IDE para paises em desenvolvimento de 1994 a 1999 cresceram a uma

taxa anual média de 15%, e sua participagdo no total dos fluxos foi de 41% em 1994, caindo para 24%
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em 1999, enquanto os paises desenvolvidos t&m observado um crescimento de participagiio e uma

meédia anual de crescimento de 36%.

Tabela 4 - Fluxo internacional de IDE 1994-1999 (um US$ bilhées)

- Anhos

Regiao Receptora 1904 1995 1996 1997 1998 1999
Paises deservolvidos 14516 20560 21978 27523 480,648 636,45
(Gido total) 56,7 61,98 5822 5818 7067 7354
Patses em desenvolvimento 104,92 111,88 145,03 178,79 179,48 207,62
Shdlo total) 4000 3372 3842 3779 2630 2399
Economias em transicio 59 14,27 127 1908 1939 2142
(%do total) 232 43 3,36 4,02 2,94 247
Total 25508 331,84 37784 47305 68008 86549
Fonte: Unctad

Mesmo entre os paises em desenvolvimento, a distribuigdo dos investimentos diretos nio fo1
igual: China, Brasil ¢ Argentina foram os principais receptores de IDE até 1999, com uma clara
vantagem para a China. Outro exemplo ¢ de que o Chile, uma economia relativamente pequena,
recebeu mais IDE que toda a Africa.

As empresas transnacionais foram responséaveis pela maioria destes investimentos. Acredita-se
que elas podem aumentar a competitividade, diversificando seus investimentos, através da difusfo de
empreendimentos em diversas localidades. O grafico a seguir mostra a participa¢io das transnacionais

nas economias locais em paises escolhidos
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Média dos paises em desenvolvimento

Grifico 1- Participacio das transnacionais em 2002’

Bélgica/Luxemburgo I
Inanda -

Dinamarca

Media dos paises desenvolvidos

Hong Kong |

Singapura

Chile |

Maldsia
Brasil |

Argentina

China
Mexico

India

Fonte: World Investrnent Report 2004

Os fatores que determinam tal movimento podem ser estrutura tributaria, regime competitivo,
requerimentos de entrada e estabelecimento, prote¢do do investimento, recursos naturais, incentivos e
mecanismos institucionais. Entretanto, o que determina o IDE € algo bem mais complexo. Por
exemplo, na maioria destes determinantes, a India parece um lugar mais atrativo que a China, mas nio
atrai nem um décimo de IDE que a China recebe. Entretanto, como veremos no topico a seguir em
relagio ao Brasil nem sempre a entrada dessas empresas representam somente impactos positivos na
economia.

Apesar da grande receptividade dos paises em relagdo ao IDE, os ultimos anos tém mostrado
um contexto de queda, em termos globais. Os anos de 2001 e 2002 apresentaram quedas consecutivas
no volume de IDE em todo mundo. Outras quedas nos fluxos de IDE tinham sido observadas em
outros periodos, com em 1976 (queda de 21%); 1982/1983(queda de 14%), 1991(queda de 21%) e em
2001/2002(queda de 31% em média). Estes periodos de queda tém rela¢do, geralmente, com periodos

! Essa participagio ¢ uma média de quatro medidas: fluxos de IDE como uma porcentagem da formagio bruta de capital fixo entre 1998

e 2000, estoque de enirada de IDE com uma porcentagem do PIB em 2000, valor agregado por filiais estrangeiras como porcentagem do
PIB em 2000 e pessoas empregadas nas filiais estrangeiras como uma porcentagem do tfotal de empregados na economia em 2000.
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de recessdo ou crescimento lento nos paises receptores ou paises de origem do IDE. O grafico a seguir

mostra a correlagdo entre esses dois movimentos.

Grafico 2- Taxas de crescimento dos Fluxos de IDE e dos PIBs nacionais 1980-2002 (%)
Fonte: Unctad

80 8

-B0 -6
1980 1981 1982 1083 1084 1085 1080 1087 1063 1060 1000 1901 1002 1003 1004 1005 1008 1007 1988 1000 2000 2001 2002
[N Fluxo de IDE —&#— Crescimento do PIB

Porém, esse movimento tem algumas especificidades em relagdo aos outros. No ultimo periodo
os fluxos de IDE diminuiram em 108 das 195 economias. Além do baixo crescimento econémico na
maioria dos paises, outra causa desta queda foi a diminuigio de niimero de fusdes e aquisi¢des.A
diminuigio das privatizagdes em paises como Brasil e México também tiveram importante papel nesse
declinio. As transnacionais diminuiram suas operag¢ées no exterior ja em 2001. Entretanto, assim como
os fluxos de IDE se distribuem de forma desigual pelo globo, assim também se deu a queda. Os paises
em desenvolvimento observaram uma queda de 23%, em média. A Africa foi o continente mais
atingido, com uma queda de 41% em rela¢do ao ano anterior, seguido pela America Latina e Caribe
(33%), e Asia, que gragas ao grande desempenho chinés, néo apresentou queda significativa. Entre os
paises desenvolvidos, a queda de 22% teve como 54% de sua causa o fraco desempenho de Estados
Unidos e Reino Unido. A tabela a seguir mostra os fluxos de IDE nas principais economias de cada

regido, a fim de ilustrar os dados acima.
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Tabela 5 — Fluxo de IDE, 2001-2002(USS bilhdes)

Regiéo Receptora 2001 2002
Rundo 823,8 651,2
Paises desenvolvidos 589,4 460,3
Unido Européia 389.4 374,4
Estados Unidos 144 30
Paises em desenvolvimentc 2094 162,1
Africa 18,8 1"
América Latina 83,7 56
Argentina 32 1
Brasil 22,5 16,6
México 2,3 13,6
Asia e Pacifico 106,9 85,1
China 46,8 52,7
Hong Kong 23,8 13,7
india 3,4 3,4
Europa Central e QOriental 25 28,7

Fonte: Unctad

No entanto, o ano de 2004 representou uma pequena ascensao dos fluxos de IDE apos anos de
queda, o que foi liderado, basicamente por paises em desenvolvimento, Diversos fatores podem
explicar esse fato, como novas formas de explorar a competitividade dos paises menos desenvolvidos
ou o crescimento dos pregos de commodities. A Asia foi tesponsavel pela atragio da maior parte dos
investimentos. A América Latina apresentou uma pequena melhora, gragas a recuperagio econdmica da
regido, crescimento da economia mundial ¢ melhora nos pre¢os das commodities. Os paises
desenvolvidos, por sua vez, ainda continuam a apresentar declinio com excegdo dos Estados Unidos ¢
Reino Unido.

E importante ressaltar ainda a grande importancia que o setor de servigos tem tido nos fluxos de
mvestimento direto estrangeiro. Os servigos chegam a representar 72% do PIB nos paises
desenvolvidos e 52% nos em desenvolvimento. Como em sua maioria 0s Servigos sdo non-tradables, a
lmica maneira de explorar outros mercados € através do IDE. Servigos como bancarios, financeiros,
seguradoras, telecomunicagdes, fornecimento de agua e eletricidade, setor hoteleiro ¢ alumenticio
(principalmente fast-foods) atrai investimentos em diversos paises. Nos paises em desenvolvimento,
por exemplo, o estoque de IDE em servigos que era de aproximadamente US$160 bilhdes em 1990

cresceul para US$1,1 trithdo em 2002. Entretanto, o investimento direto estrangeiro em servigos €,

iA
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basicamente, market-seeking, 0 que pode impactar negativamente nos paises, pois fem como seu
principal foco o mercado interno.

Assim, ¢ possivel observar que o Investimento Direto Estrangeiro interpreta importante papel
nas economias no mundo todo, apresentando uma fase de reviravolta na maioria dos paises no filtimo
ano, ¢ um aumento dos investtmentos em servigos, o que demonstra uma certa mudanga de composigao
do IDE. Segundo perspectivas do Banco Mundial, os fluxos de IDE para 2004 ¢ 2005 para paises em
desenvolvimento irdo continuar em um patamar de US$150 bilhdes.Dada essa conjuntura mundial, a

proxima segéo deste capitulo tratara de analisar o caso brasileiro e suas especificidades.

2.3 — Investimento Direto Externo no Brasil

No Brasil, o IDE comegou a ser mais expressivo a partir da década de 90, visto que os niveis de
investimento estrangeiro foram insignificantes na década de 80 apos a crise da divida. Os fatores
responsaveis por essa inversdo foram o contexto de liquidez internacional, assim como a abertura de
um novo padrdo internacional de comércio e produgdo industrial. O reflexo disto € a chamada
internacionalizagdo, que operou na area produtiva e nos mercados financeiros.

A conjuntura internacional inaugurada nos anos 90 de liquidez internacional ¢ mudangas nos
marcos regulatorios possibilitaram a retomada dos fluxos de capital para os paises em
desenvolvimento. Durante os anos 90 o fluxo liquido de investimentos diretos estrangeiros
intensificou-se indo de US$ 630 milhdes em 1990 para US$9,2 bilhdes em 1996 e US$ 16,3 bilhdes em
1997, atingindo seu auge em 2000, alcangando o patamar de aproximadamente US$33 bilhdes, como se
pode observar no grafico a seguir:

Grafico 3- Fluxo de IDE no Brasil, 1990-2002 (USS bilhdes)

Fonte Unctad
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As empresas transnacionais foram as maiores responséaveis pelo volume de IDE que afluin para
0 Brasil. Desde os anos 60, estas empresas ja possuiam posi¢do de destaque na economia nacional,
como um dos pilares do tripé do modelo desenvolvimentista (capital estatal, capital privado nacional e
capital privado estrangeiro).

No periodo de pré-abertura econdmica, as empresas estrangeiras tiveram como maior incentivo
para a entrada o potencial crescimento do mercado interno, ¢ acabaram por contribuir para o
crescimento da estrutura industrial brasileira e participar ativamente do comércio exterior.

A agenda de reformas instituida a partir do governo Collor, acarretando na mudanega abrupta de
um modelo para o outro, foi realizada através da eliminag¢do de barreiras protecionistas sern um prévio
preparo por parte das empresas nacionais, do enxugamento do Estado ¢ das empresas estatais ¢ do
remodelamento do papel do Estado na economia, tendo reduzido o seu poder de barganha na promogio
de politicas potencializadoras do ¢rescimento.

Assim, esse novo modelo, conjuntamente 4 estabilizagdo da economia a partir de 1994 com o
Plano Real (provocando um eferto-renda, reconstituindo os mecanismos de crédito ao consumidor e
possibilitando uma maior previsibilidade aos retomos auferidos), aumentaram as possibilidades de
Iucratividade destas empresas.

Entretanto, boa parte deste investirnento trazido por essas empresas transnacionais fo1 na forma
de fusBes ou aquisi¢Oes, ou seja, ndo criaram novos ativos, apenas ampliaram a capacidade produtiva
existente, seguindo a tendéncia dos paises avangados. Segundo Laplane e Sarti (1999), entre 1995/1996
a cada US$6 gastos e aquisicles de empresas, US$1 foi gasto no Brasil. Entre os principais investidores

estdo os Estados Unidos, responsaveis por um ter¢o das aquisi¢des, seguidos dos europeus.
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Grafico 4- Participacio Estrangeira no total de fusdes e aquisi¢ies no Brasil
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Fonte: KPMG

Os impactos das empresas transnacionais ¢ dos seus investimentos foram abordados por muitos
autores. Segundo Fritsch e Franco, as transnacionais, através da expectativa de novos fluxos de IDE,
diminuiriam a restrigdo externa do pais através do aporte de capital e contribuindo no bom resultado do
saldo comercial.

Barros ¢ Goldenstein (1997) afirmam que essas empresas trariam novas formas de gestdo e
tecnologia tornando o mercado brasileiro mais competitivo. Em relagdo ao comércio exterior, os
autores dividem em dois momentos o impacto na balanga comercial: um primeiro momento onde
haveria aumento das importagdes de capital, para o aparelhamento das empresas, ¢ um segundo, onde
esses impactos cessariam apos a maturagdo destes investimentos.

Ja Laplane e Sarti (1997, 1999) afirmam que os investimentos dessas empresas estiveram
concentrados especialmente em segmentos do mercado interno. Além disso, afirmam que o IDE néo
alterou significativamente a pauta exportadora brasileira, pois estas empresas concentraram-se na
produgdo de bens intermediarios e tem uma forte propensdo a importar produtos de mais alta
intensidade tecnologica. Ainda concluem que os impactos a curto prazo tem auxiliado no
financiamento do déficit em transagdes correntes, principal restricio externa ao crescimento;
entretanto, no longo prazo, os impactos desses fluxos de investimento sobre as restrigdes externas ao
crescimento ndo serao significativas e a possibilidade de que venham substituir 0 consumo como motor
do dinamismo da economia parece-lhes uma hipotese irreal dado o quadro atual.

Nos anos de 2001 e 2002, o Brasil também experimentou uma forte queda dos fluxos de IDE

(36%), como pode ser observado no grafico 3 e tabela 3 do presente trabalho, apesar de ter sido o maior
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receptor de IDE na América Latina em 2002. A crise argentina também colaborou para tal quadro, além
da conjuntura internacional negativa. O setor que mais recebeun IDE foi o setor alimenticio, seguido
pelo automobilistico & quimico.

Frente a esse contexto, € relevante analisar as regulamenta¢des do IDE nos acordos da OMC ¢
ALCA(ainda em discussdo), nos quais o Brasil se insere, afim de buscar mecanismos de aumentar a
contribuigdo das empresas transnacionais e aumentar a eficiéncia dos investimentos, para o

desenvolvimento e crescimento da economia brasileira.
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3. Acordos Internacionais de Investimento

3.1 Esferas dos acordos

O nimero de acordos internacionais de investimento cresceu de forma expressiva nos tltimos
anos, particularmente em termos regionais e bilaterais. Eles refletem e complementam politicas
nacionais que se tornaram mais receptivas a entrada de IDE. Segundo relatério da Unctad, em média,
mais de trs acordos de investimento s3o assinados por semana. E importante notar que esses acordos
tém incorporado cada vez mais assumtos decorrentes do investimento, como servigos € mercadorias.

Acordos bilaterais de investimento contribuem para a criagdo de um ambiente favoravel entre
dois paises a fim de garantir protecio e seguranga ao investimento estrangeiro ¢ assegurar wm certo

tratamento especial em relagiio a outros paises, permitindo um aumento do fluxo de IDE. Este tipo de

acordo ¢ similar em sua esséncia, porém ha significativas diferengas. Eles tém a vantagem de permitir
ao0s paises que escolham seus parceiros, podendo optar por investidores chave ¢ oferecem flexibilidade
na redagéo dos acordos. Entretanto, assimetrias de poder de barganha podem levar a desvantagens para
paises menos desenvolvidos.

Tradicionalmente, estes acordos englobam defim¢do de investimento, admissio e
estabelecimento, tratamento nacional, tratamento de nagio mais favorecida, tratamento justo e igual,
compensagdo em caso de expropriagio, garantias de livres transferéncias e mecanismos de disputas.

Existemn dois tipos de modelo de acordos bilaterais: o europeu € o norte-americano.
Basicamente, ambos cobrem as mesimas areas: admissdo ¢ tratamento, transferéncias, expropriagio e
mecanismos de disputa. Uma das diferengas entre os modelos € que no modelo europeu as provisdes de
tratamernto se aplicam apenas ao investimento depois de estabelecido, enquanto ne norte-americano
elas se aplicam também no pré-estabelecimento. Outra diferenca € que o modelo americano disciplina a
imposigdo de um certo mimero de requerimentos de performance e ¢ um pouco mais elaborado que o

modelo europeu em alguns topicos, como em relagio ao direito de entrada.
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Inicialmente, os acordos bilaterais de investimento eram realizados entre um pais desenvolvido-
exportador de capital - ¢ um em desenvolvimento-importador de capital - por iniciativa do pais
desenvolvido, tendo como finalidade assegurar protegio legal a seus investimentos. Esse padtio
comegou a mudar no inicio dos anos 80, época em que os paises em desenvolvimento intensificaram os
acordos entre si. Segundo relatério da Unctad, ao fim de 1999, cerca de 55% dos acordos bilaterais
envolveu paises desenvolvidos.

O ano de 2004 apresentou uma continuidade na expansdo deste tipo de acordo, entretanto um
pouco menos intensa. Durante o ano, 73 novos acordos foram concluidos, representando um total
acumulado de 2.392 acordos. A propor¢do de acordos que envolveram paises desenvolvidos e em
desenvolvimento se mostrou equilibrada: 40% dos acordos foi realizado entre paises desenvolvidos e

em desenvolvimento e 25% entre paises em desenvolvimento.

Grafico 5— Numero de Acordos Bilaterais de Investimento Concluidos

250 ~

200 A

150

100

o JiE GGE s i0 B Wi QN gy S O G SO0 G R BU
1980 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Fonte: Unctad

Durante os anos 90 o Brasil negociou 14 acordos bilaterais. Entre eles, seis tiveram dificuldades
ao passar pelo Congresso Nacional, ndo sendo ratificados. Uma das razdes era a preocupagdo com dar
garantias ¢ beneficios a investidores estrangeiros que nao eram oferecidos nem a investidores
nacionais. Os outros acordos n3o tiveram chance nem de passar pelo Congresso por essas mesmas
dificuldades. Desde 1999 o pais ndo assinou nenhum acordo bilateral de investimento. A seguir, segue

um quadro dos acordos bilaterais assinados pelo Brasil até 2005 e os respectivos paises parceiros:
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Quadro 1. Acordos Bilaterais Assinados pelo Brasil, concluidos até 01 junho de 2005

Parceiros Data de assinatura do acordo
Belgica ¢ Luxemburgo 06 de janeiro de1999
Chile 22 de margo de 1994
Cuba 26 de unho de 1997
Dinamarca 4 de maio de 1995
Finlandia 28 de margo de 1995
Franga 21 de margo de 1995
Alemanha 21 de setembro de 1995
Italia 3 de abnil de 1995
Republica da Coreia 1 de setembro de 1995
Holanda 25de novembro de 1998
Portugal 9 de fevereiro de 1994
Sulea 11 de novembro de 1994
Reino Umdo 19 de julho de 1994
Venezuela 04 de julho de 1995

Por sua vez, acordos regionais discutem uma maior gama de assuntos. Eles geralmente incluem
uma mator hiberalizagdo para entrada de mvestimento estrangemo, dunmuindo as restrigBes. Eles
envolvemn wm maior grau de cooperagio entre seus membros, 4s vezes marcada pela criagdo de
institm¢des supranacionais. O caso da Unifio Européia €, com certeza, ¢ mais tlustrativo. Estes acordos
possuem caracteristicas similares as dos acordos muitilaterais: eles geralmente tém importantes
estruturas institucionais e providenciam para que haja crescimento e desenvolvimento continuo.

Acordos regionais tém ajudado a mmudar estruturas legais e politicas pré-existentes. Muitos
acordos que foram criados com o intuito de liberalizar trocas comerciais também est¥o cada vez mais
abertos para a questio do investimento. A ALCA (Area de Livie Coméreio das Américas) inclui em
seus debates posigBes sobre o tratamento dado ao investimento, o que sera discutido com maior
detathamento na proxima se¢io.

Acordos multilaterais tornam possivel a formulagdo e aplicagio de leis gerais. Tais acordos
geralmente contaimn com grande apoio institucional e provisdes para revisio ¢ desenvolvimento. Porém,
precisamn obter consenso entre wn grande mimero de paises, tendo suas provisdes de ser muito gerais e
abertas a ¢casos especiais.

A este nivel, ha diversos prés e coniras. Do lado das vantagens, argiumenta-se que estes acordos

irtam facilitar wma maior expanséo do investimento direto estrangeiro, pois contribuiria para uma maior
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transparéncia, estabilidade, previsdo e seguranga para os investidores e o0s paises que receberiam o
investimento. Além disso, criaria wima base legal comum, complementando os acordos bilaterais e
regionais. Contudo, este marco regulatério ainda nfic poderia impor limites aos paises, que ainda
estariam livies para realizar acordos bilaterais e regionais e impor suas proprias regras. Ademais, as
normas seriam uniformes, o que abriria discussdo para excegdes, tratamento especifico e diferencial e
questdes sobre desenvolvimento.

Existemn poucos acordos multilaterais, especialmente que trate especificamente do investimento
direto externo.Um dos mais importantes acordos na esfera mulfilateral € o TRIMs (Trade Related
Investment Measures Agreement) da Organizagio Mundial de Comércio, que sera discutido na
proxima segdo. No &mbito da OCDE (Organizagio para a Cooperagdo e o Desenvolvimento
Econdémico) houve negociagdes em meados dos anos 90, resultando no MAI (Acordo Multilateral de
Investimento), que abrange os investimentos de portfolio ou indiretos. Além destes, temos 0 Acordo
Geral sobre o Comércio de Servigos (GATS)-que regulamenta que seus membros concedam tratamento
ndo menos favoravel aos IDE daquele que concedem a seus proprios servigos e prestadores - € 0
Acordo sobre Aspecios de Propriedade Intelectual relacionados a0 Comércio (TRIPs) - que estabelece
regras minimas de protegdo de patentes, que sfo acordos multilaterais de extrema importancia para a
regulamentagéo do IDE.

A tentativa de regulamenta¢do multilateral do investimento ni3o data de hoje. Ao fim da
Segunda Guerra Mundial, tentou-se cmar uma Organizagdo Internacional de Comeércio, cujas
atribuiges incluiam a regulamentagéo dos investimentos internacionats. Gragas a oposigdo dos Estados
Unidos, esta organiza¢io ndo se concretizou. Ao mvés desta, criou-se, em 1947, o Acordo Geral sobre
Tarifas e Comeércio (GATT), porém de escopo bem mais limitado, regulamentando apenas o comércio
de bens.

Somente durante a Rodada do Uruguai, que feve inicio em 1986, € que o assunto investimento
foi colocado em pauta, gragas a discussdes acerca dos requisitos de desempenho que eram impostos
sobre os paises investidores. Criou-se a OMC que se tomou ativa em 1995, dispondo sobre comércio e
internacional, inclusive sobre investimentos (reda¢io do TRIMSs), representando um grande passo na

concepgo de regras comuns para disciplinar os fluxos de investimento direto.
3.2 Trade Related Investment Measures Agreement- TRIMs
O TRIMs tomou-se efetivo a partir de 1995 como parte da Rodada do Uruguai. Dizia respeito

principalmente a medidas que violavam dois principios do GATT: tratamento nacional e eliminagio
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geral de restrigSes quantitativas. Ele proibia que paises membros fizessem acordos de investimento que
se baseassem em leis, politicas e regulamentagdes que favorecesse produtos domeésticos. O acordo
refletiu as divergéncias entre os paises, com disputas entre os desenvolvidos e a resisténeia dos em
desenvolvimento, fato que levou o acordo a disciplinar apenas sobre medidas de investimento com
efeitos diretos sobre o comércio.

Este acordo apheca-se somente a medidas que dizem respeito a mercadorias, n3o incluindo
servigos. Reconhece que certas medidas podem restringir ou distorcer o comércio. O acordo niio
definiu as medidas, entretanto proporcionoun uma lista ilustrativa, que aborda o papel de certos
requerimentos de performance e restrigdes quantitativas em relagio a importagdo e conteido

doméstico.

Quadre 2. Lista llustrativa de TRIMs Proibidas

TRIMs incompativeis com o Artigo ITI{(tratamento nacional) do GATT 1994, incluindo aquelas
que sdo obrigatorias, forgadas por leis domésticas, decisGes administrativas, ou concessdes que sio

necessarias para obter vantagem, e que requerem:

a) utilizagdio de produtos de origem: nacional, especificados em termos de produtos individuais, volume
ou valor dos produtos, ou como proporgao do volume ou do valor da produgéo local;
b) utilizagio de produtos importados limitada a uma propor¢éo do volume ou do valor da produgio

local.

TRIMs incompativeis com o Artigo XI do GATT 1994, incluindo aquelas que sdo obrigatorias
ou forgadas por leis domésticas ou decisbes admnistrativas, ou concessdes que s30 necessarias para

obter vantagem, e que requerem:

a) utitizacio de produtos importados restrita a uma proporgdo da produgdo local, ou a uma proporgio

do volume ou valor da produgdio destinada as exportagdes;

b) utilizagdo de produtos importados restrita em termos de acesso a divisas estrangeiras, como wna
proporgdo da entrada de divisas da empresa respectiva;

¢) requerimentos de exportagio on venda para a exportagio especificados em termos de
produtos individuais, volume ou valor dos produtos, on como proporgdo do volume ou do valor da

produgio local

Fonte: Organizagéio Mundial de Comércio (OMC)
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Paises membros passaram por wm periodo de 90 dias, em que deveriam identificar as medidas
de investimento que deveriam ser eliminadas. Apds serem identificadas as TRIMs a serem eliminadas,
foi concedido aos paises um periodo para transi¢io, cuja duragdo variou entre os membros, sendo de 2
anos para os paises desenvolvidos, 5 anos para paises em desenvolvimento ¢ 7 anos para paises menos
desenvolvidos. Alguns paises em desenvolvimento e menos desenvolvidos conseguiram tuma extensio
do prazo para algumas indistrias, entre eles a Argentina (até 31 de dezembro de 2006 para a industria
automobilistica), México (até 31 de dezembro de 2003 para a industria automobilistica), ¢ o Paquistdo
(minimo de 7 anos conmtando de janeiro de 2000 a fim de reduzir impostos de importagdo de
componentes ¢ partes para produtos domésticos).

Apesar da possibilidade de extensio dos prazos para paises em desenvolvimento para indistrias
emergentes, manobras de politica industrial foram reduzidas. Para paises em desenvolvimento como o
Brasil, a exigéncia de alguns requerimentos de performance como desempenho exportador e contetdo
local sdo importantes para tragar politicas de desenvolvimento ¢ orienta¢iio dos impactos das empresas
fransnacionais na economia nacional.

Muitos paises vém reivindicando a flexibilizagio deste acordo, incluindo o Brasil. No ano de
2002 o Brasil, juntamente com a India ¢ com o apoio de uma grande gama de paises como Argentina,
Colémbia e Paquistfio, redigiu uma proposta de flexibilizagdo, visto que as regras foram impostas aos
paises da mesma forma, ndo levando em conta a grande disparidade de desenvolvimento tecnoldgico e
industrial que existe entre seus paises membros. O objetivo dos paises foi de possibilitar wma maior
liberdade para os paises em desenvolvimento para implementar politicas. As medidas propostas pelos
dois paises incluem promover a indistria doméstica em setores de mator valor agregado ou intensivos
em tecnologia, estimular transferéncia de tecnologia, estimular métodos ou produtos ambientalmente
corretos, a fim de contribuir para o desenvolvimento sustentavel, aumentar a capacidade de exportagio
em casos em que os déficits estruturais na conta corrente causarem uma maior redugdo nas
mportagdes, promover pequenas ¢ médias empiesas e gerar empregos.

Entre os paises desenvolvidos impera 0 consenso de que as regras dos TRIMs ndo devem softer
flexibilizagdo. Alguns paises apoiam o aumento da regulamentagio dos requenimentos de performance.
Os Estados Unidos afirmaram que a expansio da lista de TRIMs proibidas, como exportagio ¢
transferéncia de tecnologia iria ser benéfico aos paises em desenvolvimento, atraindo uma maior
quantidade de IDE. Outro argumento dos paises desenvolvidos € de que ja ha tratamento especial aos
menos desenvolvidos, visto que o acordo proporciona um maior prazo para que estes se adaptem as

provisdes.
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Obviamente, a redagiio de um acordo multilateral sobre investimento aponta para uma maior
intera¢do entre os paises com relagéo a este assunto, assim como impde regras que nivelam os paises
membros, instituindo um quadro legal comum, oferecendo maior seguranca aos investidores.
Entretanto, o acordo da OMC ndo trata de importantes assuntos que dizem respeito a todos os paises
envolvidos.

Uma das grandes falhas deste acordo ¢ de ndo existir nenhum dispositivo regulamentando a
conduta de empresas transnacionais, apenas as medidas que nfio devem ser impostas pelos paises. Essas
empresas sido responséavets por boa parte da produgéio mundial de bens. Como se pode ver pelo grafico
1 do capitulo 2, elas tém grande participagdo na economia dos paises, tanto dos desenvolvidos quanto
em desenvolvimento. Confribuem com os fluxos de IDE, criagio de novas tecnologias, criagio de
empregos, comércio mundial de bens e servigos, ou seja, auxiliam a globaliza¢do e a interagio entre os
paises. Assim, ndo ¢ possivel impor regras a essas empresas para qlie essas possam contribuir para um
maior desenvolvimento econdmico e um maior comprometimento com politicas de longo prazo.

Qutra falha ¢ que nfio inclui os investimentos diretos em servigos. Como fora dito no capitulo 2,
este tipo de investimento tem crescido a cada dia e cada vez mais se torna importante para manobras de
desenvolvimento. No Brasil, por exemplo, o ingresso de investimentos diretos no setor de servigos

ultrapassou 40% do total em 2004, como pode ser visto na tabela a segur.

Tabela 6 - Ingresso de Investimento Direto por Atividade Economica 2001-2004(como %

de total)
Atividade Econdmica 2001 2002 2003 2004
Agricultura, pecudria e extrativa mineral 7,10% 3,40% 11,53% 5,29%
Indstria 33,27% 40,23% 34,92% 52,84%
Servigos 59 63% 56,37% 53,55% 41.87%

Fonte: Banco Central do Brasil

Além disso, impede a utlizagdo de algumas medidas em relagio ao investimento focadas no
desenvolvimento econdmico nacional, muito importante para paises menos desenvolvidos, visto que
prega uma maior liberalizagéo dos sistemas regulatorios nacionais de investimento.

Entretanto, é importante analisarmos o real impacto do acordo da OMC até o momento. O
objetivo do acordo multilateral de investimento da OMC ¢ proporcionar um ambiente seguro e

favoravel aos investimentos diretos em relagfio aos bens e mercadorias, potencializando o fluxo destes
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investimentos e seus impactos. Ele foi formalmente colocado em pratica, para todos os paises, a partir
do micio de 2002 (salvos as excegdes citadas anteriormente).

Tomando o Brasil como um exemplo, temos que o pais ¢ um dos mais abertos a recepgio de
IDE. Segundo instrumento de comparagdo da Unctad, em uma escala de 1 a 100, onde 1 € o nivel

menos competitivo € 100 o mais competitivo, temos:

Grafico 6 — Grafico Comparative do Sistema Regulatério de Investimento no Brasil
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Fonte: Unctad

Ao analisarmos o grafico, podemos observar que o Brasil possui uma grande abertura a entrada
de IDE. Porém, como podemos ver através dos dados do segundo capitulo, os ultimos anos
apresentaram queda continua deste tipo de investimento em relagdo aos anos da década de 90. No outro
lado da discussdo se posiciona a China, grande receptora de investimentos estrangeiros, que, no
entanto, impde diversos requerimentos de performance aos seus investidores. Podemos entdo deduzir
que a regulamentagdo do investimento que busca a liberalizagdo dos sistemas nacionais nio
necessariamente € a responsavel pela maior atragao deste.

Com a adogdo de medidas regulatorias que impedem a utilizagdo de requerimentos de
performance fica cada vez mais dificil direcionar a atividade das empresas multinacionais com olhos
nos interesses da economia nacional. Outros requerimentos de performance tais como requerimento de
estabelecer uma joint venture com participa¢do de uma empresa domeéstica, requerimentos de criagido

empregos, requerimentos de transferéncia de tecnologia, requerimentos de P & D, entre outros, que nao
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sdo proibidos no &mbito da OMC, entretanto encontram-se proibidos ou desencorajados na maioria dos
acordos bilaterais ou regionais.

Para que paises como ¢ Brasil possam se utilizar das regulamentagdes existentes, é necessario
ocorrer uma flexibilizagio dos termos dos acordos, fazendo com que disparidades de desenvolvimento
¢ avango tecnologico — que levam a disparidades no poder de barganha dos paises - sejam respeitadas,

proporcionandoe um nivelamento de oportunidades entre paises.

3.3 Area de Livre Comercio das Américas- ALCA

A Area de Livre Comércio das Américas teve inicio durante a Cupula das Américas realizada
em dezembro de 1994 em Miami, Estados Unidos, celebrada por 34 chefes de governo e Estado do
continente (Anfigua e Barbuda, Argentina, Bahamas, Barbados, Belize, Bolivia, Brasil, Canadéa, Chile,
Colombia, Costa Rica, Dominica, El Salvador, Equador, EUA, Grenada, Guatemala, Guiana, Haiti,
Honduras, Jamaica, México, Nicardgua, Panama, Paraguai, Peru, Republica Dominicana, Santa Lucia,
Sdo Cristovdo e Névis, S#o Vicente e Granadinas, Suriname, Trinidad e Tobago, Uruguai e
Venezuela). Tais governantes se comprometeram a eliminar barreiras comerciais e de investimento, a
fim de realizar uma maior integrag¢do entre os paises.

Dentro do acordo definiu-se um periodo de transi¢io de 1994 a 1998, cujo objetivo era
“identificar e examinar as medidas relacionadas com o comércio em suas respectivas areas com vistas a
definir os possiveis enfoques das negoctagdes™ através de grupos de trabalho constituidos por chefes
de governo. Estes grupos de trabalho discutiram tépicos relacionados ao comércio em quatro reunides,
que ocorreram em jurtho de 1995, em Denver, Estados Unidos, em margo de 1996, em Cartagena,
Colémbia, em mato de 1997, em Belo Horizonte, Brasil, e em margo de 1998, em Sao José, Costa Rica.
Os assuntos discutidos foram: Acesso a Mercados, Procedimentos Aduaneiros ¢ Regras de Origem,
Investimento, Normas ¢ Barreiras Técnicas ao Comércio, Medidas Sanitarias e Fitossanitarias,
Subsidios, Antidumping e Direitos Compensatdrios, Economias Menores, Compras Governamentais,
Diretos da Propniedade Intelectual, Servigos, ¢ Politica de Concorréncia e Solugio de Controvérsias.

A oficializagio das negociagOes da ALCA se deu durante a Cipula das Américas realizada em
Santiago, no Chile em abril de 1998. ApoOs essa data seguiram-se diversas reunides entre os paises a fim
de estabelecer prazos, medidas e tragar planos para a concretizagao do acordo. Foi durante a Terceira
Cilipula das Américas, realizada entre 21 e 22 de abril de 2001 em Quebec, Canadd, que os paises
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acordaram em publicar a minuta do acordo da ALCA, definindo capitulos sobre agricultura, compras
do setor pitblico, investimentos, acesso a mercados, subsidios, antidumping e direitos compensatorios,
solugio de confrovérsias, servigos, direitos de propriedade intelectual ¢ defesa da concoméncia.
Instituiu-se também a fixaglio de prazos para a conclusio das negociagdes em janeiro de 2005 ¢ a
entrada em vigor até dezembro de 2005.

Em novembro de 2002 em Quito, Equador, foi acordado um cronograma e prazos fixos para
propostas especificas de corte de tanfas ¢ reduglio de barreiras. Os ministros renovaram seu
compromisso com o prazo de 2005 para conclusio das negociagSes, apresentaram novas instrugdes
para os grupos negociadores, divulgaram uma versdo atualizada do texto do acordo, concordaram com
uma redugdo tarifaria com base nas taxas praticadas e n3o nas taxas consolidadas da OMC e langaram
um Programa de Cooperagio Herisférica para ajudar na capacitagdo comercial do paises mais pobres.
No encerramento da reumdo ministerial de Quito, os Estados Unidos ¢ o Brasil assumiram a co-
presidéncia do processo da ALCA, abrindo a oportunidade de cooperagéo com um importante parceiro
¢ poténcia econdmica.

Até o presente momento as negociagdes ainda ndo tiveram fim gragas as diversas disputas sobre
os termos do acordo, fazendo com que a mstifuigio definttiva das medidas do acordo n#o tenha data
prevista.

A finalizagio da ALLCA compreendera 34 paises membros com mais de 800 milhdes de pessoas,
envolvendo UUS$800 bilhSes em transa¢Bes comerciais. A maior integracio do bloco é de extrema
importancia para todos os paises envolvidos. Como podemos ver pelas tabelas abaixo, os paises

americanos respondem por grande fatia do comércio brasileiro.

2 Trecho retirado de www fita-alca.org
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Tabela 7 — Participaciio dos paises selecionados nas exportagbes brasileiras sobre o total

Pais 2003 2004 2005 (até outubro)
Estados Unidos 22,84% 20.77% 18,99%
Argentina 6,24% 7,64% 8,39%
México 3,75% 4,09% 3,45%
Chile 2,57% 2,64% 3,01%
Canada 1,34% 1,24% 1,55%
Colémbia 1,02% 1,08% 1,22%
Paraguai 0,97% 0,90% 0,82%
Venezuela 0,83% 1,562% 1,88%
Peru 0,67% 0,65% 0,81%
Uruguai 0,55% 0,69% 0,72%
Boiivia 0,49% 0,55% 0,55%
TOTAL 41,27% 41,79% 41,37%

Fonte: Secex

Tabela 8- Participa¢io dos paises selecionados nas importacoes brasileiras sobre o total

Pais 2003 2002 2005{até outubro)
Estados Uridos 19,81% 18,05% 17,36%
Argentina 9,68% 8,87% 848%
México 1,10% 1,12% 1,14%
Chile 1,70% 2,23% 2,20%
Canada 1,56% 1,38% 1,42%
Colémbia 0,20% 0,23% 0,19%
Paraguai 0,98% 047% 0,44%
Venezuela 0,57% 0,32% 0,36%
Peru 0,49% 0,56% 0,64%
Uruguai 1,11% 0,83% 0,67%
Bolivia 1,08% 1,14% 1,22%
TOTAL 38,28% 35,19% 34,12%

Fonte: Secex

Separando os principais parceiros comerciais do Brasil no confinente americano, podemos
observar que estes correspondem a aproximadamente 42% das exportages brasileiras, sendo os
Estados Unidos ¢ Argentina os maiores importadores de produtos brasileiros. Por sna vez, a parcela de
produtos importados de outros paises americanos também € alta: aproximadamente 35% das
importagdes brasileiras. Novamente, os dois maiores parceiros comerciais sdo Estados Unidos e
Argentina.

Segundo outros dados da Secex, - através da analise de comércio exterior por bloco econdmico
- 45,.4% das exporta¢des do Brasil de 2005 (at¢ outubro) destinaram-se aos paises da ALCA (44,44%
em 2003 ¢ 45,31% em 2004), enquanto apenas 22,78% destinaram-se para a Unido Européia (25,26%
em 2003 e 25,04% em 2004), outro grande bloco comercial. Em relagdo as importagSes, neste mesmo

periodo, 34,77% das importa¢Ses brasileiras provinham de paises da ALCA (38,87% em 2003 e
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35,93% em 2004), enquanto apenas 25,05% provinham da Unifio Européia (26,97% em 2003 ¢ 25,35%
em 2004).

Um acordo comercial com os Estados Unidos representaria uma maior integragio comercial
entre 0s paises € um ganho para o Brasil, visto que este pais sozinho ¢ responsdvel por
aproximadamente 20% de todo o comércio exterior realizado pelo Brasil. A participagiio brasileira no
comércio exterior deste pais J4 ¢ bem mais timida: o Brasil ocupa a posi¢io de 14° maior parceiro
comercial dos EUA, participando de aproximadamente 1,5% do comércio norte-americano como pode

ser visto na tabela a seguir.

Tabela 9 — Participacdo Brasileira no Comércio Exterior Norte- Americano em 2005 (em

USS$ bilhdes)

Més Exportagfes para o Brasil Importagdes do Brasil Total do Coméreio dos EUA  Participagiio do Brasil

Janeiro 1.1 2,0 189,1 1,64%
Fevereiro 2.2 3.7 3801 1,55%
Margo 34 5,7 5095,0 1,53%
Abril 4,6 7.8 806,2 1,54%
Maio 5,9 97 1.018,0 1,53%
Junho 7.2 11,9 1.237,9 1,54%
Julho 8,6 14,1 1.444 1 1,57%
Agosto 10,0 16,0 1.667.5 1,56%
Setembro 11,2 18,0 1.888,0 1,56%

Fonte: U.S. Census Bureau

Os maiores parceiros comerciais dos EUA sdo o Canada ¢ o México, seguidos da China
(aproximadamente 10% do comercio) ¢ do Japio (aproximadamente 7% do comércio). Os dois
primeiros (também membros do NAFTA, isto é, do Acordo de Livre Comércio da América do Norte)
representaram, conjuntamente, cerca de 31% de todo coméreio exterior dos EUA durante os meses de
2005 (dados até setembro). Segundo dados do U.S. Census Bureau, o Canada representa cerca de 20%
¢ 0 México, aproximadamente 11%.

O mesmo ocorre em termos de investimento. Como podemos observar na tabela seguinte, os
Estados Unidos séo responsédveis por aproximadamente 20% dos Investimentos diretos que ingressam
no Brasil. Em termos de estoque de IDE, segundo dados do Banco Central do Brasil, este pais

representava em 1995 26,03% do total ¢ em 2000, representava 23,78%.
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Tabela 10 — Participa¢io dos Estados Unidos no total de ingressos de IDE no Brasil (US$

milhdes)
Ano IDE provindo dos EUA % do total de ingressos no Brasil
2001 4.464,93 21,22%
2002 2.614,58 13,92%
2003 2.382,75 18,47%
2004 3.977,83 19,63%

Fonte: Banco Central

Temos que o IDE provindo do Brasil ainda é muito infimo. Poucas empresas brasileiras
investem no exterior e a participacio brasileira no ingresso de IDE nos Estados Unidos também
acompanha a tendéncia do comeércio.

Tendo esses numeros em mente, observamos a importincia do comércio com os paises
americanos, especialmente com os Estados Unidos. Voltando aos termos da ALCA, em relagio ao
investimento, um grupo especifico foi formado pra discutir as medidas cabiveis. Segundo a Declaragdo
Ministerial de Sdo Jose da Costa Rica de 19 de mar¢o de 1998, o objetivo do grupo é de “Estabelecer
um marco juridico justo e transparente que promova os investimentos mediante a criagdo de um
ambiente estavel e previsivel que proteja os investidores, seu investimento ¢ os fluxos a eles
relacionados, sem criar obstaculos aos investimentos de fora do hemisfério”.

Assim, foram realizadas diversas reunifes entre os membros, quando foram decididas e
ratificadas algumas medidas sobre o investimento. O capitulo correspondente ao investimento é
constituido de 19 artigos, sendo estes: Ambito de Aplicagdo, Tratamento Nacional, Tratamento de
Nagio Mais Favorecida, Exce¢des ao Tratamento Nacional e ao Tratamento de Nagio Mais
Favorecida, Nivel de Tratamento, Tratamento Justo ¢ Eqiiitativo, Requisitos de Desempenho, Pessoal
Chave/Alta Geréncia, Transferéncias, Expropriagio e Indenizagio, Compensa¢io por Prejuizos,
Exce¢des Gerais e Reservas, Solugio de Controvérsias, Solucdo de Controvérsias entre um Estado
Parte e outro Estado Parte, Solugfio de Controvérsias entre um Investidor de um Estado Parte ¢ um
Estado Parte que recebe o Investimento, Defini¢Ges Bésicas, Transparéncia, Compromisso de nio
tornar menos estritas as leis nacionais sobre meio ambiente de modo a atrair Investtmentos e
Compromisso de nio tornar menos estritas as Leis Nacionais de Trabalho para atrair Investimento.

Quanto ao ambito de aplicagio, € importante ressaltar que o acordo aplica-se tanto a

investimentos efetuados apés a ratificagiio, quanto os existentes anteriormente da entrada em vigor. As
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medidas n#io se aplicam a atividades que tenham reserva de mercado, servicos financeiros e
controvérsias surgidas antes da entrada em vigor do acordo.

A questio de tratamento nacional significa nfio favorecer os investidores domésticos em
detrimento de investidores de paises membros, ou seja, ambos tem de ter 0 mesmo tratamento. Q artigo
sobre Tratamento de Nacdo Mais Favorecida discorre sobre tema similar ao anterior; afirma que o
tratamento dado aos paises membros ndo pode ser menos favoravel ao dado aos investidores de
qualquer pais ndo-patte.

O acordo também pondera sobre exce¢des aos artigos acima citados. Um pais membro pode
oferecer tratamento especial a investidor de pais membro ou nio membro “em virtude de sua atual ou
futura participago em:

a) convénios que estabelegam disposigdes para evitar a dupla tributagfo;

b) acordos internacionais relativos, total ou parcialmente, a questdes tributarias;

c) zonas de livre comércio, unides aduaneiras, mercados comuns, unides econdmicas ou

monetérias e instituicdes semelhantes.”
Entretanto, alguns dos artigos presentes no capitulo de investimentos da ALCA podem apresentar
certas incompatibilidades com a legislagéo brasileira ou com politicas de desenvolvimento nacional’,
Artigos como Tratamento Justo e Eqiiitativo, Expropriacio e Indenizacdo ¢ Pessoal Chave/Alta
Geréncia podem gerar incompatibilidades com a legisiagdo brasileira, € outros artigos podem possuir
ambigiiidade em sua redagio, o que merece analise cuidadosa por parte dos negociantes. S3o artigos
como Tratamento Justo e Eqiiitativo, Compensacio por Prejuizos e Solucio de Controvérsias. Alguns
argumentam que o artigo sobre Compensagio por Prejuizos acaba concedendo aos investidores “o
direito de mover agio para compensacio de “prejuizos™ decorrentes de leis trabalhistas, ambientais ¢
outras de cada pais”. Sobre o artigo sobre Solucdo de Controvérsias, Zerbini afirma que eventuais
controvérsias entre investidores estrangeiros ¢ paises Parte “longe de caracterizar um contencioso de
interesses privados, na prafica apresenta-se como um contencioso de interesse publico, por envolver,
em suas decisGes, Interesses que vdo além dos limites estritos daqueles do investidor, causando
impactos até em politicas publicas”, o que levaria a uma submiss@io dos interesses nacionais aos
interesses privados das empresas transnacionais investidoras. Além disso, investidores privados
passariam a desfrutar de status legal antes reservado a Estados nacionais. O investidor de um pais
membro da ALCA teria o direito de recorrer 4 arbitragem intermacional, no 4mbito do Banco Mundial

ou da ONU, ultrapassando assim a legislagdo € o sistema judicial do pafs hdspede do investimento.

3 Tais artigos encontram-se no Anexo 2.
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Artigos como e de Tratamento Nacional, Transferéncias e Requisitos de Desempenho sio os
temas mals sensivels das negociagdes, pois podem interferir em politicas nacionais de
desenvolvimento. E importante, portanto, analisarmos cada um destes artigos.

Em relagfio ao artigo de Tratamento Nacional, temos que a defini¢do se mostra relativa. Além
disso, a passagem “em condigdes similares” também leva a outra relativizagio. Como dito
anteriormente, as medidas se aplicam no pré ¢ pés-estabelecimento. Ademais, este artigo afeta diversos
dispositivos da legislagfo brasileira, como:

o Codigo Civil — art. 1.134 a 1.141; Decreto no. 3.444, de 28/04/2000, que afirma a necessidade de
autorizagdo do Poder Executivo (MDIC) para o funcionamento de sociedade estrangeira ou para
sua nacionalizagfio, de aprovacio do Poder Executivo para modificagfio no contrato ou estatuto e de
representante no Brasil.

e Leino. 4.131, de 3/9/1962, que discorre sobre a necessidade de registro, atualizado anualmente, do
investimento estrangeiro no Banco Central do Brasil e de discriminar a parcela de capital ¢ dos
créditos pertencentes a estrangeiros; a proibigdo para pagamento de royalties entre filial de empresa
estrangeira estabelecida no Brasil e sua matriz com sede no exterior; restri¢des, por prazo limitado,
a 1mporta¢do ¢ as transferéncias dos capitais estrangeiros em caso de grave desequilibrio de
Balanc¢o de Pagamentos ou houver s€rias razdes para prever a iminéncia de tal situagéo;

o Artigo 177 da Constituigio Federal: Pesquisa ¢ lavra das jazidas de petréleo, refinagio, importagio
e exportacdo, transporte do petroleo bruto e de seus derivados e de gas natural sdo monopdlios da
Unido, podendo ser exercidas, mediante concessido ou autorizacio, por empresa constituida sob as
leis brasileiras, com sede e administragio no Brasil.

Além disso, o financiamento através de empréstimos do BNDES tem custo distinto para
empresas estrangeiras e nacionais. Para as primeiras, ¢ calculado com base nas captagdes externas do
BNDES (custo de captaciio do BNDES + 5% ao ano de spread); para as nacionais, € a taxa de juros de
longo prazo.

Os instrumentos de politica econdmica afetados correspondem a medidas de politica industrial e
controle de capitais. A divida ¢ se essas medidas irdo favorecer empresas de capital nacional ou
empresas brasileiras e se o crédito serd diferenciado conforme a nacionalidade do investimento, ou seja,
se a politica de concessio de crédito pelo BNDES tera de ser alterada.

Em relagdo as Transferéncias, a definigiio nos termos do acordo ¢ muito ampla, o que
acarrctaria na proibi¢do dos controles de capital, pois inclui todas as formas de ativos com

caracteristicas de investimento, como companhias, agdes, certas formas de divida, certas concessdes,
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contratos e propriedade intelectual. Se houvesse a possibilidade de negociagio para controle de
capitais, provavelmente se estenderia para o ambito dos capitais de curto prazo, ndo incluindo IDE. Foi
proposto que o investidor tem o direito de transferir fundos para dentro ou fora de qualquer pais da
ALCA sem demora e a uma taxa de cAmbio de mercado. Essa garantia cobriria todas as transferéncias
relacionadas a um investimento, inclusive juros, remessa de lucros, repatriagio do capital ¢ injecéio de
recursos financeiros adicionais depois da realizacdo do investimento inicial. O artigo também nio
menciona excecdio para uma crise no Balango de Pagamentos, o que iria impedir a tomada de medidas
de controle de capitais nesse tipo de situagfo. Seria vantajosa aos paises mais sensiveis a este tipo de
crise uma defini¢do formal nos termos do acordo. O principal dispositivo legal afetado € a le1 no. 4.131,
de 3/9/1962, que dispde que as transferéncias de recursos ao exterior decorrentes de valores apurados a
titulo de lucros, juros sobre capital préprio, retorno de capital ou ganho de capital requerem prévio
registro do investimento no Banco Central do Brasil e pagamento prévio do imposto devido, que os
pedidos de registro de contrato, para efeito de transferéncias financeiras para o pagamento de
"royalties”, devido pelo uso de patentes, marcas de industria € comércio ou outros titulos da mesma
espécie, sio instruidos com certiddo probatdria da existéncia ¢ vigénela, no Brasil, dos respectivos
privilégios concedidos pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial, bem como de documento
habil probatério de que eles nfo caducaram no pais de origem; proibi¢iio para pagamento de royalties
entre filial de empresa estrangeira estabelectda no Brasil e sua matriz com sede no exterior; restrigdes,
por prazo limitado, a importagico e as transferéncias dos capitais estrangeiros em caso de grave
desequilibrio de BP ou houver sérias razdes para prever a iminéncia de tal situagdo (lucros: até 10% ao
ano da receita bruta da empresa; royalties ¢ assisténcia técnica: até 5% ao ano); encargos financeiros
sobre importagles (até 10%) e transferéncias (até 50%); o Conselho Monetdrio Nacional pode
determinar que as operagdes cambiais referentes a movimentos de capitais sejam efetuadas, no todo ou
em parte, em mercado financeiro de cAmbio separado do mercado de exportacdo e importagdo, sempre
que & situa¢do cambial assim o recomendar.

Finalmente, os Requisitos de Desempenho ou Requerimentos de Performance. Na secio
anterior pudemos analisar os requerimentos de performance proibidos pelo acordo da OMC. Na
realidade, tratava-se de uma lista ilustrativa de medidas de investimento ligadas ao comércio que
poderiam prejudicé-lo diretamente. O acordo da ALCA. amplia as TRIMs contidas no acordo da OMC,
interferindo em medidas utilizadas para o crescimento e desenvolvimento econdmico. Incluem, além
daqueles propostos pelo Trade Related Investment Measures Agreement, a proibigio de requerimentos
de desempenho exportador, contetido nacional, vinculagdo de divisas de importagdo a de exportaco,

transferéncia de tecnologia, e outros requerimentos como condi¢dio para o estabelecimento, expansio
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ou manutengio dos investimentos. Isso impede o governo brasileito de possuir alguma autonomia para
limitar e focar as atividades das empresas transnacionais em favor de politicas econémicas.
E importante ressaltar que diferentemente do acordo da OMC, a ALCA inclui os servigos em
suas provisdes, ou seja, as restrigbes também se estendem para este setor. Os principais dispositivos
legais afetados seriam:
¢ Leino. 8.884, de 11/06/1994 que afirma que decisdes dos érglos de defesa da concorréncia podem
estabelecer requisitos de desempenho as empresas;

¢ Decreto-Lei no. 288, de 28/02/1967 ¢ Lei no. 8.387, de 30/12/1991 sobre a Zona Franca de
Manaus: exige o cumprimento de nivel de industrializagfio local compativel com o processo
produtivo bésico, a fim de obter 0s incentivos (cumprimento de programas de exportagio;
cumprimento de programa de aplicagdes de P&D, nacionalizagio compulsdria de matérias-primas,
componentes, partes € pegas) e limita importagdes de matérias-primas, produtos intermediarios,
materiais secundarios ¢ de embalagem constante da respectiva resolucéo aprobatdria do projeto ¢
suas alteracdes;

¢ Contrato de Concessdo da ANP: as empresas de petroleo sdo obrigadas a investir 1% de seu
faturamento em P&D no Brasil.

O Nafta (Acordo de Livre Comércio da América do Norte) pode dar uma boa base para
observarmos o impacto que a ALCA teria. O Nafta foi negociado em termos muito mais amplos que os
acordados na OMC, assim como os Estados Unidos pretendem com a ALCA. Diversos requerimentos
de performance foram proibidos, como contetido nacional, quantitativos de exportagfo e transferéncia
de tecnologia. No artigo sobre transferéncias, ndo hi espaco para controle de capitais, j4 que a
transferéncia de lucros, dividendos, juros, ganhos de capital, pagamento de royalties, enfre outros &
permitido. Visto que o acordo fora realizado entre dois paises desenvolvidos (Canada e Estados
Unidos) € um em desenvolvimento (México), faz-se necessario para o Brasil analisar os impactos do
ponto de vista do México.

A grande abertura do mercado meXicano aos produtos e capital canadense, mas principalmente
americano, trouxe consigo diversas mudangas na estrutura produtiva mexicana. Houve grande aumento
do fluxo de comércio e entrada de IDE no pais. Entretanto, se observarmos de perto, essa evolugio
possui especificidades perversas. Houve uma clara especializagio regressiva, com uma queda no
contetido tecnoldgico dos produtos mexicanos. Além disso, ndo existem mais requerimentos € controles
que fagcam com que o investimento permanega no pais, ou seja, os controles do capitais foram banidos.

Atualmente com a evolucio da organiza¢fio das transnacionais e da logistica mundial, a proximidade
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com o mercado americano ja n3o representa mais uma vantagem tio indispensivel. Assim como os
capitais entram com mais facilidade, ao menor tremor da economia, os capitais migram para paises
mais vantajosos financeiramente. Nos tltimos anos a industria mexicana luta para ndo perder espago
para a China, o pais que mais afrai IDE no mundo hoje.

Podemos concluir, assim, que uma maior integracdo entre os paises da América se faz
necessaria, o que iria contribuir para uma maior solidificagio do bloco, fazendo frente a outros fortes
blocos econdmicos, como a Unifio Européia, entretanto, n3o sob os termos apresentados pela ALCA.
Podemos observar claramente como os interesses norte-americanos se mostram explicitados nos
tdpicos € negociagdes.

As diferengas entre poder de barganha se mostram mais evidentes nesta negociagio que nas
negoclagdes da OMC. Os Estados Unidos, assim como na OMC, descartam a possibilidade de
flexibilizacio dos termos, o que acaba por prejudicar paises com menor grau de desenvolvimento
tecnolégico, industrial e até mesmo social.

Assim como estdo, os termos da ALCA possibilitam a livre atividade das empresas estrangeiras,
sem precisar possuir nenhum vinculo com objetivos matores de desenvolvimento econdmico e social
do pais héspede. Requerimentos de Performance dantes usados em larga escala por paises
desenvolvidos, agora sio proibidos para os menos desenvolvidos.

Um estudo realizado sobre o impacto da ALCA em diversas cadeias produtivas e definiram
ameagas e oportunidades para o Brasil ao entrar neste bloco. Coutinho ¢ Sabbatini afirmam existir
quatro conjuntos de ameagas, que seriam: “aumento significativo de importagSes oriundas do
NAFTA...; forte reducdo das exportagSes para a América Latina, exclusive o México; extensdo das
preferéncias para outros paises/regides anulando as vantagens que beneficiariam as empresas
brasileiras; ¢ deslocamento de Investimento Direto Estrangeiro do Brasil para outros destinos
concorrentes.”

Essas ameacas se devem pelo fato do Brasil possuir menor desenvolvimento industrial que
paises como EUA e Canadd, o que levaria a uma pressdio competitiva sobre os produtores locais,
aumentando as importagdes provindas destes paises e perda de mercado dentro do continente
americano pelo Brasil. Além disso, afirmam que o deslocamento de IDE se daria gragas a uma
altera¢Bo de estratégilas das multinacionais, facilitada pela maior abertura dos paises latino-americanos.

Mesmo as oportunidades citadas pelos autores t€m diversas condices. As oportunidades sé se
dariam em setores }ja competitivos (entretanto o setor do agronegécio ficaria de fora, jé que existe

grande resisténcia dos EUA em liberalizar este setor) ¢ dependeriam das estratégias das empresas.
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Panlo Nogueira Batista Jr. Afirma que a n#o adesio do Brasil a ALCA nfo o condenaria ao
isolamento no continente americano, visto que as outras economias (exceto EUA, Canada e México)
sdo menores que a brasileira e 0 comércio com esses paises poderia ser ampliado através de acordos
bilaterais, sem a presenca dos EUA. Argumenta ainda que *“a expansdo do comércio nfio pressupde o
livre comércio”, citando os exempios de grandes poténcias como EUA, Unido Européia € Japdo que

ndo possuem acordos de livre comércio entre si.
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4. Conclusies

Nao h4 evidéncias conclusivas de que Acordos de Investimentos possam levar a um aumento de
IDE. Estatisticas demonstram que, ndo obstante muitos paises em desenvolvimento terem firmado
acordos bilaterais de investimento, eles ainda sio destinatarios de menos de 1/3 do total do fluxo de
IED no mundo. Portanto, isso n3o constitui maior ou menor atratividade de investimentos. Como
observado no segundo capitulo, este fluxo se deve a diversas variaveis, sendo muito mais complexo do
que parece.

As atuais negociagdes tanto no plano multilateral, quanto regional e bilateral indicam para uma
maior liberalizagdo dos regimes de investimento nacionais. Os acordos, apesar de prometerem uma
maior integragdo entre os paises, com o aumento do fluxo de comércio e das relagSes, acabam por
restringir o espaco para a adocfio de politicas que constituem importante mecanismo de estimulo ao
desenvolvimento. Além disso, reduz a capacidade dos govemnos de coordenar a atuagfio das empresas
transnacionais, focando em objetivos de crescimento.

No caso do acordo TRIMs da OMC seria necessaria a flexibiliza¢io das medidas, para que os
paises menos desenvolvidos tenham oportunidade de utilizar medidas t3o utilizadas por paises
desenvolvidos no passado.

No acordo da ALCA, as ressalvas s3o ainda maiores. Visto que o acordo amplia as medidas da
OMC, restringe ainda mais politicas industriais € coordenaciio de empresas estrangeiras. Além disso,
podem levar a efeitos negativos & estrutura industrial brasileira, uma vez que ampliaria a pressio
competitiva sobre as empresas brasileiras por empresas dos Estados Unidos e Canada, principalmente.
A liberalizagio continental poderia acarretar em maior poder de mercado das empresas transnacionais,
que teriam mais liberdade para transferir lucros, para realizar estratégias desvinculadas a politicas de
desenvolvimento (visto que ndo seria mais necessario corresponder a requisitos de performance), entre
outros. Tal como concebida, a ALCA responde a interesses norte-americanos, tendo como
conseqiiéncia a perda de soberania e autonomia de politica governamental.

O ritmo das negociages sofreu mudancas durante os ultimos anos € apresentou grandes
diferencgas entre os governos, tanto brasileiro como americano. Durante o governo de Femando
Henrique Cardoso, os negociadores brasileiros buscavam adiar as negociagdes, visto que os termos do
acordo ndo agradavam o governo brasileiro, porém este achava imprescindivel a participagio do Brasil.
O governo americano também possuia postura diferente: o governo Clinton buscava apressar as
negociagdes, de forma que os artigos fossem ratificados. Ambos os governos mudaram de estratégia.

As negociagdes durante o governo Lula sofreram uma queda de ritmo. O Mercosul se apresenta mais
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fortalecido que ha alguns anos, o que aumentou o poder de barganha dos paises latinos. Com a entrada
da Venezuela no Mercosul no fim do presente ano, espera-se que este poder de barganha aumento, ja
que o pats € um dos maiores produtores de petréleo do mundo. O governo americano sob o comando de
Bush também diminuiu o ritmo. Com uma proposta mais protecionista, 0 governo republicano nio
prosseguiu as negociacdes com a mesma intensidade que o0 governo anterior.

Até o presente dia, a ALCA n#o saiu do papel. A quarta citpula das Américas s¢ encerra em Mar
del Plata com “acordo com desacordo” segundo declaracfio final da reunifio. Isso gragas a discordéncias
por parte dos paises do Mercosul e da Venezuela quanto 4 redagdio atual do acordo. Estes cinco paises
afirmaram “que entendem que nfio ha condigBes para continuar negociando a ALCA nos termos em
que esta proposta”,

A préxima reunifio da Cupula das Américas se dara em 2006 em Trinidad e Tobago. Espera-se
que haja maior flexibilidade por parte do governo dos Estados Unidos. Se o governo Bush decidir
continuar com o discurso de maximo de abertura nos temas ¢ setores em que os EUA apresentam
vantagens competitivas ¢ protecionismo para setores pouco competitivos da sua economia, a ALCA
pode nunca sair do papel.

Para paises como o Brasil, € importante cautela nas negociacdes dos acordos, juntamente com
politicas de aumento da competitividade das empresas nacionais, encontrando um equilibrio entre a
contribui¢iio dos acordos de investimento para a expansdo do fluxo de investimento e a preservagio do

espago para perseguir objetivos orientados para o desenvolvimento.
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Anexo 1: Artigos do Trade Related Investment Measures Agreement

Artigo 1 - Cobertura

Este acordo se aplica a medidas de investimento ligadas ao comércio de apenas mercadorias.

Artigo 2 — Tratamento Nacional e Restrigcdes Quantitativas

1. Sem prejuizo de outros direitos e obrigagdes sob o GATT 1994, nenhum membro deve aplicar
TRIMs que sdo inconsistentes com o Artigo Il ou XTI do GATT 1994.

2. Uma lista ilustrativa que s#io inconsistentes com o tratamento nacional descrito no paragrafo 4 do
artigo IIT do GATT 1994 e a eliminagfo geral que restrigdes quantitativas descrita no pardgrafo 1 do
artigo XI do GATT 1994 esta contido no anexo deste acordo.

Artigo 3 - Excecdes

Todas as excegdes sob o GATT 1994 devem se aplicar, como apropriado, as provisdes deste acordo.

Artigo 4 — Paises Membros em Desenvolvimento

Um pais membros em desenvolvimento deve ser livre para se desviar temporariamente das provisdes
do Artigo 2 e do Artigo XVIII do GATT 1994, o entendimento sobre as provisdes do Balango de
Pagamentos do GATT 1994, ¢ a declarag¢do sobre Medidas de Comércio Relacionadas ao Balango de
Pagamentos adotado em 28 novembro de 1979 (BISD 268/205-209) permite que o membro se desvie
das provisoes dos Artigos Il ¢ XI do GATT 1994.

Artigo 5 - Notificacio e Arranjos de Transicéo

1.Membros, dentro de 90 dias da data de entrada no Acordo da OMC, deve notificar ao Conselho de
Comércio de Bens todas as TRIMs que estéio sendo aplicadas que néo estdo em conformidade com as
provisGes deste acordo. Tais TRIMs de aplicacdo geral ou especifica deverdo ser modificadas,

juntamente com suas principais medidas.
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2. Cada membro deve eliminar todas TRIMs que forem notificadas sob o pardgrafo 1 dentro de dois
anos da data da entrada no acordo da OMC em caso de pais membro desenvolvido, dentro de cinco
anos no caso de pais membro em desenvolvimento e dentro de sete anos no caso de pais membro
menos desenvolvido.

3. Sob pedido, o Conselho de Comércio de Bens pode estender o periodo de transicio para a
ehimina¢do das TRIMs notificadas sob o pardgrafo 1 para um pais membro em desenvolvimento,
incluindo os paises membros menos desenvolvidos, que demonstrarem dificuldades particulares para
implementar as provisdes deste acordo. Em consideragiio a este pedido, o Conselho de Coméreio de
Bens deve levar em conta o desenvolvimento individual, necessidades financeiras e comerciais do
membro em questdo.

4. Durante o periodo de transicdo, os membros ndo devem modificar os termos de nenhuma TRIM que
estd definida sob o paragrafo 1 daqueles prevalecentes na entrada no acordo da OMC, assim como o
aumento do grau de inconsisténcia com as provisdes do Artigo 2. TRIMs introduzidas em menos de
180 dias antes da data de entrada no acordo da OMC n#o deve se beneficiar dos arranjos de transigio
dispostos no paragraifo 2.

5. N#o obstante as provistes do Artigo 2, um membro, a fim de nfo acarretar em desvantagens para
empresas ja estabelecidas que sfo objeto de uma TRIM definida sob o pardgrafo 1, pode aplicar,
durante o periodo de transi¢do, a mesma TRIM a um novo investimento, onde os produtos deste
investimento sdo similares aos produtos das empresas ja estabelecidas e onde houver necessidade que
evitar distorcBes nas condigdes de competitividade entre novos investimentos e empresas ja
estabelecidas. Qualquer TRIM aplicada a um nove investimento deve ser notificada ao Conselho de
Comércio de Bens. O termos de tal TRIM devem ser equivalentes em seu efeito sobre a

competitividade aos aplicaveis as empresas estabelecidas, ¢ deve ser eliminada ao mesmo tempo.

Artigo 6 — Transparéncia

1. Membros reafirmam, em relagdo ao TRIMs, seu comprometinento com obrigacdes de transparéncia
¢ notificacfio no Artigo X do GATT 1994, na obrigagdo sobre "Notifica¢do” contido no Acordo
Relativo a Notificagio, Orientagiio, Resolugo de Disputas e Inspegio adotado em 28 de novembro de
1979 e na Decisdio Ministerial sobre Procedimentos de Notificagio adotado em 15 de abril de 1994,

2. Cada membro deve notificar a Secretaria de publicagdes em qual TRIM pode ser achado, incluindo

aquelas aplicadas por governos regionais € locais e autoridades dentro de seus territérios.
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3. Cada membro deve conceder consideragio a pedidos para informago, ¢ esforco adequado para
consulta, em qualquer assunto levantado por outro membro deste acordo. Em conformidade com o
Artigo X do GATT 1994 nenhum membro pode negar ceder informagdes, que pode impedir o
cumprimento da lei, ou ser contrario ao interesse publico ou pode prejudicar interesses comerciais

legitimos de empresas em particular, publicas ou privadas.

Artigo 7 — Comité sobre Medidas de Investimento Relativas ao Comércio

1. Um Comité sobre Medidas de Investimento Relativas ao Comeércio (conhecido neste acordo como o
“Comité”) esta por meio deste acordo estabelecido, e deve estar aberto a todos os membros. O Comité
deve eleger seu proprio Presidente e Vice - Presidente, e deve se encontrar ndo menos que uma vez por
ano ou ao pedido de qualquer membro.

2. O Comité deve cumprir as responsabilidades designadas pelo Conselho de Comércio de Bens ¢ deve
possibilitar aos membros a oportunidade de consultar sobre qualquer topico relacionados a operagéo e
implementagdo deste acordo.

3. O Comité deve monitorar a operacio e implementacio deste acordo e deve reportar anualmente ao

Conselho de Comércio de Bens,

Artigo 8 - Consulta e Resolugio de Disputas

As provisdes dos Artigos XXII e XXIII do GATT 1994, como elaboradas e aplicadas pelo Acordo de

Resolugio de Disputas, deve aplicar as consultas e a resolugio de disputas sob este acordo.

Artigo 9 - Revisiio pelo Conselho de Comércio de Bens

Em nfo mais que cinco anos apds a entrada no acordo da OMC, o Conselho de Comeércio de Bens deve
revisar a operagio deste acordo e, se apropriado, propor a Conferéncia Ministerial corre¢Ses a este
texto. No curso desta correciio, o Conselho de Comeércio de Bens deve considerar se o acordo deve ser

complementado com provisdes sobre a politica de investimento e competitividade.

44



Anexo 2: Artigos do capitulo sobre Investimentos da ALL.CA que apresentam incompatibilidades

ou ambigiiidades,

Artigo 2 — Tratamento Nacional

[1. Cada Parte outorgara aos investidores de outra Parte ¢ aos investimentos [de]dos investidores de
outra Parte um tratamento nfio menos favoravel do que o outorgado [,em circunstincias semelhantes,] a
seus proprios investidores € aos investimentos desses investidores [no tocante 3 realizagiio, aquisi¢io,
expansdo, administra¢iio, condugdo, operagio, vemnda ou outra disposicio dos investimentos].]
[1. [Cada Parte] {Uma Parte] outorgara aos investidores de ontra Parte, um tratamento nfo menos
favordvel do que o outorgado, em circunstincias semelhantes, a seus proprios investidores [no
referente][com relagéio] a4 realizac@io, aquisi¢iio, expansio, administragio, conducdo, operaciio, venda
ou outra disposicdo dos investimentos [em seu territorio]. [Cada Parte] [Uma Parte] outorgara [aos
investimentos cobertos][aos investimentos dos investidores de outra Parte] um tratamento ndo menos
favoravel do que o outorgado, em circunstancias semelhantes, aos investimentos [em seu termritorio] de
seus proprios mvestidores no tocante a realizagio, aquisicdo, expansdo, administracdo, condugio,
operagdo, venda ou outra disposi¢do dos investimentos. [O tratamento que cada Parte deve outorgar nos
termos deste paragrafo é o "tratamento nacional"]. [O tratamento que deverd outorgar um estado,
territorio, possessdo ou provincia, nos termos do paragrafo 1, serd um tratamento ndo menos favoravel
do que o tratamento que outorga, em circunstincias semelhantes, a pessoas fisicas residentes em outros
estados, terrtdrios, possessdes ou provincias da Parte da qual forma parte € a companhias constituidas
de acordo com as leis dos mesmos, bem como a seus respectivos investimentos.]]
[1.[Uma vez que tenha admitido em seu territorio investimentos de investidores de outra Parte
Contratante,] Cada Parte Contratante [outorgara] [aos referidos investimentos] [aos investimentos das
outras Partes Contratantes criados ou realizados em seu territério,] [um fratamento ndo menos favoravel
do que o outorgado] aos investimentos [de seus proprios investidores] [de seus proprios investidores
nacionais, na realiza¢do, aquisi¢fio expansio, administra¢fio, conducio, operagfio, venda ou outras
disposi¢Bes relacionadas ao investimento] [ou a investidores de um terceiro Estado, se este ultimo
tratamento for mais favoravel]. O tratamento nacional devera ser outorgado de acordo com as normas
legais do Estado que recebe 0 investimento].
[2. O tratamento outorgado por uma Parte, em conformidade com o paragrafo 1, significa, com relagio

a um Estado, um tratamento nfo menos favordvel do que o tratamento mais favoravel que esse Estado
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outorgue, em circunstancias semelhantes, aos investidores e investimentos de investidores da Parte &

qual pertencem. |
Artigo 6 — Tratamento Justo e Eqiiitativo

[1[Cada Parte][Uma Parte] [Cada Parte Contratante][outorgarad] [garantiri] [assegurard a todo
momento] [aos investimentos dos investidores de outra Parte][aos investidores de outra Parte € a seus
investimentos][aos investimentos dos investidores de uma das Partes Contratantes][aos investimentos
dos investidores das demais Partes Confratantes, realizados em conformidade com o presente
Convénio][aos investimentos cobertos de investidores das outras Partes][aos investimentos de outra
Parte Contratante][um tratamento acorde com o direito internacional, inclusive][tratamento justo e
eqiittativo][um tratamento justo e eqliitativo}deniro de seu territorio][bem como proteciio e seguranga
plena][bem como proteciio e seguranga juridica dentro de seu territério|[em conformidade com as
normas ¢ principios do Direito Internacional,][em conformidade com os principios de direito
internacional][e ndo prejudicara sua gestio, manutencio, uso, gozo ou disposicdo por meio de medidas
injustificadas ou discriminatérias][e assegurard que o exercicio dos direitos aqui reconhecidos nio

serdo obstaculizados na pratica.].]
Artigo 7 — Requisitos de Desempenho

[1.[Requisitos de desempenho:] {Nenhuma Parte podera impor [nem exigir o cumprimento] [nem fazer
cumprir] [qualquer dos seguintes requisitos ou compromissos|[qualquer dos seguintes requisitos ou
fazer cumprir nenhum compromisso [ou obrigacio][ou iniciativa][referentes ao estabelecimento,
aquisicfio, expansfo, administracéo, condugéo [ou operacao] [,operagdo,][venda ou outra disposigio]de
um investimento de um investidor de uma Parte][ou de um pais ndo-Parte] [,em relagio a qualquer
investimento de um investidor de qualquer Parte] em seu territério para:] [1. Nenhuma das Partes
Contratantes poderd impor ou exigir, exceto em caso de disposi¢io legal contréaria, qualquer um dos
seguintes requisitos, relativos a autorizagdo para o estabelecimento, expansfio, manutencio ou
aquisi¢cfo de um investimento:]

[exportar um determinado [tipo,] nivel ou percentual de [bens] [mercadorias] ou servigos;|

[alcancar um determinado grau ou percentual de conteudo nacional;]

[adquirir, utilizar ou dar preferéncia [de compra] [a] [aocs] [bens produzidos][as mercadorias

produzidas] [ou a servigos prestados] [ou aos servigos prestados] sem seu territorio [, ou adquirir
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bens][de produtores] [de pessoas] [ou servigos de prestadores de servigos][ou adquirir mercadorias ou
servigos de pessoas][de seu territério][em seu territério]; [ow,]]

[vincular, de qualquer forma, o volume ou valor das importa¢es ao volume ou valor das exportacdes,
ou ao montante de entrada de divisas associado [a esse] {ao referido] investimento;] [estabelecer
qualquer tipo de relagfio entre o volume e o valor das importa¢des € 0 volume e o valor das exportactes
ou o volume do fluxo de divisas estrangeiras associado a esses investimentos.)

[restringir as vendas em seu territdrio de [bens] [mercadorias] ou servigos que tal investimento
[produza ou preste] [produz ou presta] relacionando de qualquer maneira as referidas vendas ao volume
ou valor [de suas][das] exportagBes ou a [aos] lucros gerados em divisas; |

[transferir a uma pessoa em seu territério, {uma tecnologia,] [uma tecnologia especifica,] um processo
produtivo ou outro conhecimento [reservado] [de sua propriedade][,exceto quando o requisito for
imposto [ou o compromisso ou obriga¢io se fagam cumprir] por um tribunal de justica ou de
administragdo ou autoridade [competente,] [com competéncia] para reparar uma suposta violagdo das
leis em matéria de concorréncia ou para atuar de maneira ndo seja incompativel com outras disposigdes
deste [Acordo] [Tratado]]; o]

[atuar como formecedor exclusivo de][fornecer exclusivamente a partir do territério da Parte][os]
[bens][as][ mercadorias] que [produza][produz] ou servigo que [preste] [presta] para um mercado
especifico [,] regional ou [para o mercado] mundial.] [Este paragrafo nfio serd aplicado a [nenhum
outro] requisito [algum] além daqueles aqui mdicados.)
[1. Nenhuma das Partes estabelecerd, unilateralmente, requisitos de desempenho que requeiram ou
exijam o compromisso de exportar mercadorias ou que especifiquem que certas mercadorias ou
servi¢os sejam adquiridos localmente, ou que imponham quaisquer outros requisitos semelhantes como
condigio para o estabelecimento, a expansio ou a manutencio dos investimentos.]
[1. Nenhuma Parte Contratante estabelecera requisitos de desempenho mediante a adogdio de medidas
em matéria de investimento que sejam incompativeis com as disciplinas vigentes no dmbito do Acordo
de Medidas de Investimento Relacionadas ac Comércio da OMC e com o subsegiiente
desenvolvimento das referidas disciplinas. |
(1. As Partes nfio poderdo impor nenhum requisito de desempenho incompativel com as disciplinas do
Acordo da OMC sobre as Medidas de Investimento Relacionadas ao Comércio, como condi¢fio para
realizar, ampliar ou manter 0s investimentos.]
[2. A medida que exigir que um investimento empregue uma tecnologia de modo a cumprir com
requisitos de satide,{ambiente ou seguranca | [seguran¢a ou] [meio] [ambiente| de aplicagio geral, nao
serd considerada incompativel com o pardgrafo 1 item f). Para maior segurancga, [os Artigos

47

CEDOCHE



__ (Tratamento Nacional) ¢ _ (Tratamento de Nag¢lio Mais Favorecida) [as disposi¢Bes sobre
Tratamento Nacional e Tratamento de Nagiio Mais Favorecida] aplicam-se & citada medida.]
[3. [Incentivos de desempenho:][Nenhuma Parte] [Nenhuma das Partes] poderd condicionar o
recebimento [de um incentivo ou vantagem][de uma vantagem][de um beneficio] ou a continua¢do de
seu recebimento [em relagdo ao estabelecimento, aquisicdo, expansiio, administragio, condugio,
operagdo, venda ou outra disposigdo de][em relagio a] um investimento em seu territério por parte de
um investidor de [uma Parte][um pais Parte] [ou de um pais nfo-Parte][ou ndo-Parte] ao cumprimento
de qualquer dos seguintes requisitos:

adquirir, utilizar ou dar preferéncia a [bens produzidos] {mercadornas produzidas] em seu territério ou a
[comprar bens de][adquirir mercadorias de][produtores][pessoas] em seu territorio;

alcangar um determinado grau ou percentual de conteido nacional; [ou,]

vincular, de qualquer forma, o volume ou valor dos investimentos ao volume ou valor das exportagdes,
ou a0 montante das entradas de divisas associadas [ao referido][a esse] investimento].] [;ou,]]
[restringir as vendas em seu territério [dos bens] [das mercadorias] ou servigos que tal investimento
[produza ou preste] [produz ou presta], vinculando, de qualquer forma, as referidas vendas ao volume
ou valor de suas exportagfes ou a [aos] lucros que gerem em divisas.]

[Este paragrafo ndo serd aplicado a nenhum [outro] requisito [algum] além daqueles aqui indicados.]
[3. O presente Artigo ndo sera aplicado, entretanto, aqueles requisitos de desempenho condicionados &

concessfio de uma vantagem ou beneficio pela Parte que recebe o investimento.]

(4.Exclusdes e excegdes|
[1. As disposi¢8es contidas:

a) nas alineas a), b) ¢ ¢) do paragrafo 1 ¢ nas alineas a) e b) do pardgrafo 3][nos paragrafos 1(a), (b) ¢
(c) e 3(a) e (b)][do Artigo__ (Requisitos de desempenho)][nio se aplicam][ndo serfio aplicados] aos
requisitos referentes 3 habilitaciio dos bens [ou servigos] [e servigos] a programas de promocio as
exportacdes e de [ajuda internaj[ajuda external,
b) [nas alineas b) ¢ ¢) do paragrafo 1][nos paragrafos 1(b), (c) e (f)][nos paragrafos 1(b), (c), (f) e (g)] ¢
[nas alineas a) e b) do parigrafo 3][nos parigrafos 3(a) e (b)][do Artigo _ (Requisitos de
desempenho)][nfo se aplicam][ndo serdo aplicados] as compras realizadas por uma Parte ou por uma
empresa do Estado:
¢) [nas alineas a) e b) do paragrafo 3][nos pardgrafos 3 (a) e (b)][do Artigo_ (Requisitos de
desempenho)][ndo se aplicam][nfo serfio aplicados] aos requisitos impostos por uma Parte importadora

[relacionados ao conteitdo necessirio dos bens][com relagiio ao contetido dos bens necessdrios] [aos
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bens que, em virtude de seu contelido,][para habilitar-se][habilitem-se][a receber]tarifas e cotas
preferenciais. ]

[2. As disposi¢des do paragrafo 1 (f} ndo se aplicam:

a) 4s medidas relacionadas A transferéncia de direitos de propriedade intelectual ja consagrados e que
sejam compativeis com as disposigdes dos Artigos XXX [CITAR ARTIGOS ESPECIFICOS] do
Capitulo XX (Direitos de Propriedade Intelectual) ou
b) quando o requisito for imposto ou o compromisso ou iniciativa se fagam cumprir por um tribunal
judicial ou administrativo, ou por uma autoridade competente, para reparar uma suposta violagdo das
leis em matéria de concorréncia. Essa excegio estard conforme a linguagem do capitulo sobre
propriedade intelectual. ]

[3. Nada do disposto [no paragrafo 3] [neste artigo] sera interpretado como impedimento para que [uma
Parte imponha] [em relagfo a um investimento de um tnvestidor de uma Parte] [ou de um investidor de
um pais nfo-Parte|[em seu territorio,| [requisitos de localizagfio geogrifica para unidades produtivas,
de geracdo de emprego ou de formagic de mdo-de-obra, ou para o desempenho de atividades em
matéria de pesquisa ¢ desenvolvimento.][uma Parte condicione o recebimento de {um incentivo ou
vantagem][uma vantagem]| [um beneficio] ou a continuagio de seu recebimento, em relagdo a um
investimento em seu territério por parte de um investidor de [uma Parte][ou de um pais nao-Parte][um
pais Parte ou n3o-Parte], ao cumprimento de um requisito no sentido de que [em seu territério] situe a
produgdo, preste servigos, forme ou empregue trabathadores, construa ou amplie [certas] instalagdes
[particulares], ou que leve a cabo pesquisa e desenvolvimento [,em seu territériol.]]
[4. [Nos casos em que as referidas medidas nio sejam aplicadas de maneira arbitriria ou injustificada,
ou niio constituam restri¢io encoberta a0 comércio ou investtmento internacionais, nada do disposto
nos paragrafos 1(b) ou (c) ou 3 (a) ou (b)][Nada do disposto nos paragrafos 1(b}, 1(c), 1(f), 3(a) e 3(b)
sera interpretado no sentido de impedir a uma Parte adotar ou manter medidas [,inclusive de natureza
ambiental:][necessarias para:]

a) [necessarias para] assegurar o cumprimento das leis ¢ regulamentagdes que ndo sejam incompativeis
com as disposicdes deste [Tratado]]{ Acordo];
b) [necessirias para] proteger a vida ou a saide humana, animal ou vegetal, ou
¢) [relacionadas] a preservagdo dos recursos naturais ndo-renovaveis, vivos ou no.

[nos casos em que as referidas medidas ndo sejam aplicadas de maneira arbitraria ou injustificada, e
sempre que as referidas medidas nio constituam um restricio encoberta ao comércio ou ao

investimento]]
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[5. Ndo obstante o anteriormente disposto, as Partes Contratantes poderdo adotar ou manter as medidas
necessarias para assegurar, dentre outros objetivos:

a) o cumprimento das leis e regulamenta¢Ses que ndo sejam incompativeis com as disposi¢Bes deste
Tratado;

b) a diminuigo dos desequilibrios regionals;
¢) o desempenho de atividades relacionadas & pesquisa, ao desenvolvimento e & adogdo de novas
tecnologias. |

[6. Se, na opinido de uma Parte, a imposi¢o por outra Parte de qualquer requisito nio previsto no
paragrafo 1 afetar negativamente o fluxo comercial, ou constituir uma barreira significativa ao
mvestimento, o assunto sera considerado pelo Comité de Investimento, a ser previsto neste tratado. Se
o Comité considerar que o requisito em questdo afeta negativamente o fluxo comercial, recomendard a
Comissdo a suspensio da pratica respectiva. ]
[7. Este artigo ndo exclui a aplicagiio de qualquer compromisso, obrigaciio ou requisito entre partes

privadas. ]

Artigo 8 — Pessoal Chave / Alta Geréncia

[Alta geréncia empresarial][Altos Executivos][e Conselho Administrativo] [e Diretores]]
[Administragiio, Entrada de Pessoal e Pessoal Chave][Entrada e Permanéncia de Pessoal Chave]
[1. Nenhuma Parte podera exigir que uma empresa dessa Parte [, que seja um investimento de um
investidor de outra Parte,] designe individuos de uma nacionalidade particular para ocupar cargos de
alta geréncia [nessa empresal[sem prejuizo do estabelecido em sua legislacio].]
[1. O nuimero ou propor¢do de pessoal estrangeiro passivel de trabalhar em uma empresa ou de
desempenhar funcdes de diregdo, de administragdio ou de geréncia, estd sujeito as disposigdes da
legislacdo de cada Parte Contratante e nfio podera, em caso algum, impedir ou obstaculizar o exercicio,
por parte de um investidor, do controle de seu mvestimento. ]
[1. Os investidores poderfo solicitar as Partes que admitam em seus territérios, em conformidade com
suas respectivas leis, regulamentos ¢ procedimentos nacionais, pessoal de alta geréncia, pessoas que
possuam conhecimento técnico especializado ou outro pessoal chave por consentfimento mutuo, que
sejam necessdrios para garantir a seguranca, o controle ou a administra¢io ordenada de um
investimento. As referidas pessoas ndo exercerfo qualquer profissdo caso ndo cumpram com todos ¢
cada um dos requisitos nacionais. ]

[1. [Capacidade de contratar pessoal de alta geréncia: Cada Parte permitird que os investimentos
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cobertos contratem o pessoal administrativo superior que desejem, seja qual for a nacionalidade do
referido pessoal.]. De acordo com [sua legislagio interna sobre] [a legislacdo relativa a] entrada e
permanéncia de estrangeiros, [cada Parte Contratante][uma Parte] penmitird a entrada e permanéncia
em seu territdrio [dos investidores de uma das Partes e das pessoas por ¢les contratadas para ocupar
cargos de nivel administrativo superior ou por seus conhecimentos especializados, com o propdsito][de
nacionais de outra Parte, definidos como tais pela primeira das Partes, a fim] de estabelecer,
desenvolver, administrar [ou assessorar o funcionamento de] um investimento], administrar um
investimento, assessorar em sua exploragio ou fornecer servigos essenciais] no qual [tais
investidores][eles - ou uma empresa de oufra Parte que os empregue]tenham comprometido[ou estejam
a ponto de comprometer, uma quantidade importante de] capital ou de outros recursos. [Em
conformidade com sua legislagdo interna sobre a matéria, cada Parte Contratante permitira que os
investidores de uma das Partes contratem o pessoal administrativo € técnico que desejarem.]]
[1. Para os fins do presente acordo, por pessoal chave entende-se pessoal de alta geréncia ou de
conhecimento técnico especializado, considerado indispensavel para assegurar o controle, a
administracio ¢ a operagio adequada do investimento. Os Estados Partes nfio exigirio dos investidores
de outro Estado Parte a designagiio de pessoal chave de uma nacionalidade especifica. O Estado Parte
que recebe o investimento outorgard autorizaciio de entrada temporaria ao referido pessoal chave,
segundo as leis, regulamentos e politicas relativas a entrada de pessoal estrangeiro, em especial as de
trabalho e imigragdo. O exercicio de uma profissio regulamentada, no Estado Parte que recebe o
investimento,  deverda  atender a todos os  requisitos de sua  legislagio.]
[2. Ao autorizar a entrada, conforme o disposto no paragrafo 1, nenhuma das Partes exigird exame de
certificagfio profissional ou outro procedimento de efeito semelhante, nem aplicard nenhuma restri¢do
numeérica. |

[3. Uma Parte podera exigir que a maioria dos membros [dos 6rgios de administracio] [juntas
diretivas] [do Conselho Administrativo] de uma empresa dessa Parte seja de uma nacionalidade
particular, ou [seja] residente no territério da Parte, sempre e quando o requisito niio prejudique
[materialmente] [significativamente] a capacidade do investidor de exercer o controle de sen

investimento. |

Artigo 9 - Transferéncias

[1. Cada Parte permitira que [em seu territorio] [quaisquer transferéncias relacionadas ao investimento

de um investidor de outra Parte][quaisquer transferéncias relacionadas a uma inversio cobertal[em seu
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territorio][em territdrio da] [Parte] sejam realizadas livremente e sem demora [tanto dentro comeo fora
de seu territ6rio]. [Essas transferéncias incluem:]
[1. Cada Parte permitird a realizagio de transferéncias, em moeda de livre conversio, dos recursos
relacionados ao investimento de um investidor de uma Parte no territério de outra das Partes. Tais
transferéncias incluirfio em particular, embora nio exclusivamente,:
[1. As Partes Contratantes assegurardo aos investidores das outras Partes Contratantes, a livre
transferéncia dos fluxos de investimento € de seus lucros. ]
[1. As Partes assegurardo a um investidor de outra Parte, com relagio a um investimento coberto pelo
presente Acordo, a livre transferéncia dos investimentos e dos lucros deles decorrentes. O investidor
podera transferir igualmente:]
[1. Cada Parte Contratante permitira aos investidores de outra Parte Contratante a livre transferéncia
dos investimentos, de suas rendas €, em particular, embora nfio exclusivamente, de:]

a) [contribuicGes de capital;] [capital e dos montantes adicionais necessarios 4 manutengdo ¢ ao
desenvolvimento dos investimentos; |
b) [lucros, dividendos, juros, ganhos de capital, pagamento de royalties, gastos de administragio,
assisténcia técnica [e outras despesas], lucros em espécie e [outros] montantes decorrentes do
investimento; ]

[os lucros, rendimentos, rendas, juros, dividendos e oufras receitas correntes;]
[juros, dividendos, rendas, lucros e outros receitas;]
[salarios e outras remuneragdes devidas a um cidadfo de outra Parte que esteja autorizado a trabalhar
em um investimento, no territério da Parte que recebe o investimento; ][ as remuneragdes e salarios dos
nacionais de uma Parte Contratante que tenham obtido autorizagfic para trabalhar em um cargo
relacionado a um investimento. |[salarios, vencimentos ¢ outras remuneracdes recebidas pelos cidaddos
de uma Parte Contratante que tenham obtido autorizagio de trabalho em um cargo relacionado a um
investimento.|[salarios, vencimentos ¢ outras remuneragdes recebidos por cidaddos de uma Parte
Contratante no territério de uma das Partes, correspondentes a contratos de trabalho relacionados a um
investimento; |

[receitas decorrentes da venda ou ligiiidagio, total ou parcial, do investimento;][a receita da venda ou
ligitidago, total ou parcial, de um investimento; |
[tucros dividendos, ganhos de capital e receitas decorrentes da venda ou liqitidagfio total ou parcial do
investimento;]

[juros, pagamento de royalties, custos de administragio e assisténcia técnica e outras despesas;]

¢) [pagamentos efetuados segundo os termos de um contrato [do qual faga parte um investidor ou seu
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investimento,][inclusive pagamentos relacionados a um contrato de empréstimo;][recursos para o
pagamento de empréstimos diretamente relacionados a um investimento especifico;] [pagamentos de
empréstimos do exterior relacionados a um investimento;]
d) [pagamentos [decorrentes de compensacles ou indenizagbes ][decorrentes de indenizagdes]
[relativos a expropriagdes][efetuados em conformidade com o Artigo sobre Expropriagdes]; e
pagamentos que provenham da aplicagdio das disposi¢des relativas [ao mecanismo] [a Secio] de
solug#io de controvérsias [contidas na segio B deste Capitulo] [entre uma Parte e um investidor de outra
Parte).]

[as  indenizagBes  previstas para  expropriagdes;[[as  compensagbes  por  prejuizos;]
[os recursos decorrentes da solugdo de uma controvérsia;]
[compensag¢des [decorrentes de] [devidas a um investidor em virtude de assuntos relacionados aj(artigo
sobre expropriacdo)} e (artigo sobre compensagio por prejuizos) pagamentos derivados de uma
controvérsta em matéria de investimento. ]
[as compensagdes, indenizagdes ou outros pagamentos provenientes de expropriagdes e
compensagdes; |

e) royalties ¢ honorarios, € qualquer outro pagamento relativo aos direitos de propriedade intelectual ou
imaterial, inclusive direitos autorais e de propriedade industrial, tais como patentes, desenhos
industriais, marcas, nomes comerciais, procedimentos técnicos, know-how, bem como royalties e
honorarios decorrentes de licengas para a prospecdo, cultivo, extragdo ou exploragdo de recursos
naturais; |

[2. No que s¢ refere as transa¢des a vista (spot) na divisa a ser transferida,] cada Parte permitira que as
transferéncias [relacionadas a um investimento coberto] sejam realizadas [em divisas][em divisa][em
moeda estrangeira] [livremente conversivel][em moeda de livre circulagdo] [no mercado] [no mercado
financeiro internacional] na taxa de cémbio prevalecente na data da transferéncia.]
[2. A transferéncia serd realizada previamente ao cumprimento dos requisitos estabelecidos na
legislagdo interna e, em particular, prévio pagamento dos impostos correspondentes. Qutrossim, serd
efetuada em moeda de livre conversio, sem restrigdes nem demora, na taxa de cAmbio prevalecente na
data da transferéncia, em conformidade com a legislagio da Parte Contratante em cujo territdrio
realizou-se 0 investimento.]
[2. As transferéncias serdo efetuadas sem demora, na moeda de conversio na qual o capital foi
originalmente investido ou em qualquer outra moeda conversivel acordada entre o investidor € a Parte
Contratante em questdo. Salvo determinagdo em contrario, as transferéncias serfio efetuadas na taxa de

cambio correspondente a data da transferéncia, em conformidade com as normas vigentes em matéria
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de divisas.]
[2. As transferéncias serfio efetuadas sem demora, em moeda de livre conversdo, 4 taxa de cambio de
mercado no momento da transferéncia, conforme procedimentos estabelecidos pela Parte Contratante
em cujo territério realizou-se o) investimento.]
[2. As transferéncias serfio realizadas conforme a taxa de cambio vigente no mercado na data da
transferéncia, nos termos da legislagiio vigente da Parte Contratante que admitiu o investimento, uma
vez cumpridas as obrigacdes tributarias correspondentes. |
[3. Cada Parte permitird que os lucros em espécie relacionados a um investimento coberto sejam
realizados tal como autorizado ou especificado na autorizacio de investimentos, no acordo de
investimento ou em outro convénio escrito acordado entre a Parte e um investimento coberto ou um
investidor de outra Parte.]
[4. Para os fins deste Capitulo, uma transferéncia serd considerada como realizada sem demora quando
for efetuada dentro do prazo normalmente necessario ao cumprimento das formalidades de
transferéncia. |

[5. Nenhuma Parte podera exigir que seus investidores efetuem a transferéncia de suas receitas, ganhos
ou lucros ou outros montantes decorrentes de, ou atribuiveis a, investimentos levados a cabo em
territério de outra Parte, nem os sancionard caso nfo realizem a transferéncia.]
[6. Nio obstante o disposto nos paragrafos [1 € 2,] [1 a 3,] uma Parte podera impedir a realizagio de
uma transferéncias por meio da aplicagdo eqiiitativa [,] [e] ndo-discriminatéria [e¢ de boa fé] [de suas
leis] [nos seguintes casos]:]
[6. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos 1, 2 € 8, uma Parte Contratante podera impedir uma
transferéncia de modo a proteger os direitos decorrentes de processos administrativos, judiciais ou de
arbitragem, em particular, embora ndo exclusivamente:]
[6. Em relacdo as transferéncias, as Partes poderfio implementar, de forma eqiiitativa e nfo-
discriminatoria, sua legislagfio referente a:

a) [[faléncia, inadimpléncia ou protegdo dos direitos dos credores;][faléncia ou concordata]]
b) [[emissdo, comércio ou negociagio de valores;][futuros, opgdes ou derivativos;] [de modo a
assegurar o cumprimento das leis e regulamentos: 1) relativos 4 emissdo, transmissdo € negociagio de
valores, futuros ou derivativos; ou ii) relativos 4 apresentagio de relatérios ou registros de
transferéncias; ouj]
¢) [infragdes criminais ou penais [ou infragdes administrativas][ou decisBes em processos
administrativos ou judiciais.]]

d) {relatérios de transferéncia de divisas ou outros instrumentos monetarios; ou] [ndo-cumprimento do
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requisito relativo a apresentagio de relatdrios de transferéncia de divisas ou outros instrumentos
monetarios; ou] relatorios financeiros ou registro de transferéncias, quando necessirio, visando a
auxiliar as autoridades policiais ou os drgios reguladores do setor financeiro;]]
¢) [[garantia] de cumprimento [das sentengas ou landos emitidos] {ou decisdes] [em um processo
contencioso][em contenciosos] [em processos judiciais] [em procedimentos judiciais ou
administrativos] [de um processo judicial ou das ordens de um tribunal.] [ou,]]
f) [estabelecimento dos instrumentos ou mecanismos necessirios para assegurar 0 pagamento do
imposto de renda por meios tais como a retengio do montante relativo a dividendos ou a outros itens. ]
[Néo-cumprimento de obrigagtes tributarias;)
g) [ndo-cumprimento de obrigacGes trabalhistas;]
h) [direitos sociats;]

[7. O paragrafo 5 n3o serd interpretado como um impedimento para que uma Parte, mediante a
aplicagdo de suas leis de maneira eqiiitativa, nfo-discriminatéria e de boa fé, imponha qualquer medida
relacionada as alineas (a) a (e) do paragrafo 6.]
[7. As disposigdes do presente artigo nfo serfio obstaculo & adogio de medidas que visem 2 aplicagfo
eqiiitativa, imparcial, ndo-discriminatéria e de boa fé, da protegdo dos direitos e obrigages previstos
no regime juridico interno de cada Parte Contratante e, em particular, dos direitos dos credores dos
investidores, bem como daquelas medidas administrativas e judiciais que sejam determinadas no
decorrer de urm Processo administrativo, judicial ou de arbitragen;
[8. NZo obstante as disposi¢des do paragrafo 1, uma Parte poderd restringir as transferéncias de lucros
em espécie, nos casos em que, de outra maneira, pudesse restringir essas transferéncias ,nos termos
deste Acordo, inclusive 0 previsto no paragrafo 6.]
[9. [Ndo obstante as disposicdes deste artigo, cada Parte terd direito, em circunstancias de extrema
dificuldade ou gravidade no balango de pagamentos, a limitar temporariamente as transferéncias, de
forma eqiiitativa e nfo-discriminatéria, em conformidade com os critérios internacionalmente aceitos.
As limitacBes adotadas ou mantidas por uma Parte nos termos deste pardgrafo, bem como sua
eliminagdo, serdo prontamente notificadas & outra Parte.][N@o obstante as disposi¢bes do presente
Artigo, cada Parte podera estabelecer controles temporarios para operagdes de cﬁmbi_o, Nnos ¢asos em
que a balanga de pagamentos da Parte interessada apresentar sério desequilibrio e que essa Parte
implemente um  programa de acordo com critérios internacionalmente  aceitos.]]
[9. Cada Parte Contratante tera direito, em situagdes de existéncia ou eminéncia de desequilibrios ou
dificuldades graves na balanca de pagamentos, a aplicar medidas que limitem temporariamente as
transferéncias, em forma eqliitativa, no-discriminatoria e de boa fé.]

55



[9. As disposi¢des deste Capitulo nfio impedirio que as Partes Contratantes apliquem, em casos
excepeionais ou graves de balango de pagamentos, medidas contempladas em Acordos internacionais. ]
[9. Nio obstante as disposi¢Bes do presente Artigo, as Partes poderiio estabelecer controles temporarios
de suas operagBes de cimbio, em casos de desequilibrio fundamental no Balango de Pagamentos da
Parte que recebe 0 investimento.
[9. As economias pequenas poderdo restringir as transferéncias em casos de dificuldades graves de
balanca de pagamentos devido a volatiidade e vulnerabilidade de suas economias,]
[9. Sem prejuizo do estabelecido no presente artigo, cada Parte poderad limitar as transferéncias em

conformidade com o previsto na disposicio sobre Balango de Pagamentos do Acordo.]

Artigo 10 - Expropriacio e indenizacio

[1. Nenhuma das Partes podera nacionalizar nem expropriar, direta ou indiretamente, um investimento
de um investidor de oufra Parte em seu territdrio, nem adotar nenhuma medida equivalente &
expropriacio ou nactonaliza¢io desse investimento ("expropriagio”), exceto:

(a) por razdes de utilidade publica {ou ordem publica] [¢] [ou] interesse social][, conforme previsto no
anexo a este artigo][em conformidade com o estabelecido na legislacdo nacional das Partes];
(b) em base nio-discriminatdria;
(c) de acordo com os principios da legalidade [e do devido processo][¢ o Artigo][sobre Tratamento
justo ¢ eqiiitativo][__(Nivel minimo de tratamento)];
(d) mediante indenizacfio conforme [os pardgrafos 2 a 4] [os paragrafos 2,3,5 ¢ 9].

[1. Nenhum dos Estados Partes adotara medidas de nacionalizagdo ou expropriagdo ou qualquer outra
medida de efeito semelhante contra investimentos situados em seu territérioc € que pertengam a
investidores de outros Estados Partes, a menos que tais medidas sejam adotadas por razdes de utilidade
publica ou de interesse social, de forma nfo-discriminatéria e mediante o devido processo legal. As
medidas serfio acompanhadas de disposi¢Ges referentes ao pagamento de um pronta, adequada e efetiva
indenizac¢éo.

[1. Os investimentos ou rendimentos dos investidores de uma Parte nio serfio nacionalizados,
expropriados ou sujeitos a medidas que tenham efeito semeihante a nacionalizagdo ou expropriagdo
(doravante "expropriagiio"} no territério de outra Parte, exceio por razdes de utilidade publica, de
acordo com os principios da legalidade e do processo devido, de forma ndo-discriminatéria € mediante
pronta, adequada e efetiva indenizagdio. O montante dessa indenizagio sera determinado por meio de
negociagdes entre a Parte em questéio ¢ o investidor afetado e buscara proporcionar uma compensacio

pela acio tomada. |
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[1. Nenhuma das Partes Contratantes expropriara ou nacionalizard os investimentos de investidores de
outra Parte Contratante que se encontre estabelecido em seu territorio, nem aplicara medidas com
efeitos equivalentes, exceto nos casos em que tais medidas sejam adotadas conforme previsto nas
Constitui¢des Politicas das Partes Coniratantes, em conformidade com a Lei, de maneira n3o-
discriminatoria e mediante pronta, adequada € efetiva indenizacio. ]
[2. A indenizaglo sera equivalente ao justo valor de mercado que [tenha][tinha] o investimento
expropriado imediatamente antes [que a medida expropriatoria, adotada ou em vias de ser adotada,
tenha sido anunciada, publicada ou de qualquer modo tenha chegado ao conhecimento publico.][de a
expropriagdo ter sido levada a efeito (data da expropriagdo), e ndo apresentard nenhuma mudanga de
valor porque a inteng@io de expropriar foi conhecida previamente a data de expropriagdo.] Os critérios
de avaliagio poderfio incluir o valor corrente, o valor do ativo, inclusive o valor fiscal declarado dos
bens tangiveis, bem como outros critérios, quando apropriados, para determinar o justo valor de
mercado. ]

[2. O montante da referida compensagio serd baseado no valor de mercado que o investimento
expropriado tinha imediatamente antes do momento em que a nacionalizagfio ou expropriagdo foi

tornada publica e incluird juros desde a data da expropriacio até a data do pagamento.]

[2. A indenizagdio prevista no pardgrafo anterior sera equivalente ao prego justo que o investimento
apresente imediatamente antes de que as medidas sejam adotadas ou antes de que as medidas sejam
tornadas publicas, o que ocorra primeiro, e incluird os juros acumulados entre a data de expropriacéo ¢
a data de pagamento. Essa indenizacdo serd livremente conversivel nos termos do artigo sobre
Transferéncias do presente Capitulo.
[3. a) O pagamento da indenizagdo serd feito sem demora e sera totalmente liquidavel.]
[3. b) Caso a indenizacio seja paga em uma moeda do G7, a indenizac#o incluird juros a uma taxa
comercialmente razoavel para a moeda desde a data da expropriacéo até a data efetiva de pagamento.
[4. O montante pago como indenizacio nfo podera ser inferior ao montante equivalente que, de acordo
com a taxa de cdmbio vigente na data de determinagéo do justo valor de mercado, teria sido pago nessa
data ao investidor expropriado [na moeda de livre circulagfio em que foi efetuado o investimento.][em
uma moeda de livre conversdo no mercado financeiro internacional.] A indenizag@o incluird o
pagamento de juros calculados desde o dia da privagdo da posse [do bem expropriado] [do
investimento expropriado] até o dia do pagamento, ¢ estes serdo estimados em base a uma taxa de
captacio média de juros no sistema bancdrio nacional da Parte onde foi efetuado o investimento.]
[5. Uma vez paga, a indenizagio podera ser transferida livremente tal como previsto no
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Artigo__ (Transferéncias)]

[5. Os pagamentos serfio livremente transferiveis ao tipo de cambio vigente.)
[6. O investidor afetado tera direito, em conformidade com as leis da Parte que realiza a expropriagiio, a
uma pronta revisdo de seu caso e a uma avaliaglio de seus investimentos ou rendimentos por parte de
uma  autoridade  judicial ou  outra  autoridade independente dessa  Parte.]
[6. Um investidor cujo investimento foi sujeito as medidas referidas no presente artigo terd direito a
uma revisiio de seu caso ¢ a uma avaliagdo do montante da indenizagdio por parte das autoridades
competentes da Parte Contratante que as adotou. ]
[7.Para os fins deste Artigo, ¢ para maior seguran¢a, uma medida nfo-discriminatéria de aplicagio
geral nfo sera considerada como uma medida equivalente a expropria¢do [de um instrumento de
divida}{de um valor de divida] ou de um empréstimo cobertos por este Capitulo, apenas porque a
referida medida impde custos a um devedor que resultam na falta de pagamento

da divida.]
[8. Se um Estado Parte ou uma de suas agéncias efetuar um pagamento a um investidor de um Estado
Parte em virtude de um seguro de cobertura de riscos ndo-comerciais de um investimento desse
investidor, o Estado Parte em cujo territério foi realizado o investimento reconhecera a validade da sub-
rogagdo em favor do Estado Parte ou de qualquer de suas agéncias que efetuou tal pagamento, com os
mesmos direitos ou titulos do investidor, de modo a obter a compensa¢io correspondente.]
[9. Este artigo ndo se aplica a expedicio de licencas obrigatorias, outorgadas em relagdo a direitos de
propriedade intelectual, ou A revogagiio, limitagio ou estabelecimento de direitos de propriedade
intelectual na medida em que a expedigio, revogacho, limitagio ou estabelecimento estejam em
conformidade com as normas do Acordo TRIPS]
[10. Nada do previsto neste Acordo proibird que, em conformidade com a Lei ¢ para atender o interesse
plblico e social, sejam estabelecidos monopélios com poder discricionario de alocagfo de renda, prévia
indenizagio dos investidores que sejam privados do exercicio de uma atividade econdmica licita. Para

tanto, sera levado em conta o previsto neste artigo. ]

Artigo 11 - Compensagiio por Prejuizos

[1. Os investidores de um Estado Parte que sofrerem prejuizos em seus investimentos em outro Estado
Parte, em decorréncia de guerra ou outro conflito armado, estado de emergéncia nacional, revolta,
insurreicdio ou motim no territério desse outro Estado Parte terfio, por parte do mesmo, um tratamento
nio menos favorivel do que o concedido a seus proprios investidores ou a investidores de outros

Estados no que se refere a restituigiio, indenizagio, compensagio ou oufra forma de ressarcimento.]
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[1. Cada Parte outorgara aos investidores de outra Parte, relativamente a investimentos que venham a
sofrer prejuizos em seu territorio devido a conflitos armados ou distirbios civis, [ou em casos de forga
maior (desastres naturais),] [um] tratamento ndo-discriminatério [quanto & reparacio, indenizacio,
compensagdo ou outros acordos][quanto a qualquer medida que adote ou mantenha)] em relago a esses
prejuizos.]

[1. Quando investidores de uma das Partes Contratantes venham a sofrer prejuizos porque seus
investimentos, dentro do territério de outra Parte Contratante, foram afetados por uma guerra, um
conflito armado, um estado de emergéncia nacional, distirbios civis, desasires naturais e outros
acontecimentos semelhantes nesse territério, esta ultima Parte Contratante lhes outorgara, com relacio
a restituigfo, indenizagio, compensagio ou outros acordos, um tratamento ndo menos favoravel do que
o concedido a seus préprios investidores ¢ a investidores de outros Estados. Os pagamentos serfio
livremente transferiveis.]
[1. Os investidores de uma Parte Contratante que sofram prejuizos em seus investimentos no territério
de outra Parte Contratante, em decomréncia de guerra, conflito armado, revolugio, estado de
emergéncia, insurreicio ou outras situacdes semelhantes, receberfo dessa Parte Contratante, e de
acordo com os principios aceitos do Direito Internacional, no que diz respeito 4 reparagdo, indenizagio,
compensagdo ou outro acordo ou ressarcimento, um tratamento nfio menos favoravel do que o
concedido a seus proprios investidores ou a investidores de terceiros Estados, o que seja mais
favoravel].

[1. Os investidores de uma Parte que venham a sofrer prejuizos porque seus investimentos ou
rendimentos no territério de outra Parte foram afetados por um conflito armado, uma emergéncia
nacional ou um desastre natural nesse territério receberfo dessa Parte um tratamento nio menos
favoravel do que o concedido a investidores de qualquer outro Estado, no que se refere a restituigfo,
indenizagdo, compensagdo ou outro acordo. Essa compensagio devera ser reinvestida no pais anfitridoe.
As economias pequenas podem atrasar o pagamento da compensagio por razdes de balango de
pagamentos e priorizar oS pagamentos para atender metas de desenvolvimento nacionall.
[1l. Um investidor de uma Parte que tenha sofrido prejuizos relacionados a seu investimento no
territério de outro Estado Parte em decorréncia de guerra ou outro conflito armado, revolugio,
emergéncia naclonal, insurrei¢do, comogdo inierna ou acontecimentos semelhantes, receberd desta
Oltima Parte, no que se refere a restituigio, indenizagio, compensagiio ou qualquer outro acordo, um
tratamento nfo menos favoravel do que o concedido a seus proprios investidores ou a investidores de
um terceiro Estado, 0 que for mais favoravel a0 investidor.]
[1. Sem prejuizo das disposi¢des do artigo sobre Tratamento Justo e Eqiiitativo, ¢ nfo obstante o
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disposto no paragrafo 6 (b) do artigo sobre Reservas e Excegdes, cada Parte outorgard aos investidores
de outra Parte e aos investimentos dos investidores de outra Parte, cujos investimentos sofram prejuizos
em seu territorio devide a conflitos armados ou disturbios civis, tratamento nio-discriminatério com
relagio a qualquer medida que adote ou mantenha no tocante a esses prejuizos.]
[2. Ndo obstante o disposto no paragrafo anterior, um investidor de uma Parte que, em qualquer das
situagdes referidas nesse paragrafo, sofra prejuizos no territério de outra Parte em decorréncia de:

(A) requisi¢do de seus investimentos ou de parte deles pelas forgas ou autoridades desta ultima Parte;
ou

(B) destruicdo de seus investimentos ou de parte deles por forcas ou autoridades desta Gltima Parte, que
ndo tenham sido requisitadas devido a uma necessidade emergencial,

receberi desta ultima Parte uma restituigio ou compensagio que, em qualquer caso, sera expedita,
adequada e eficaz e, no tocante a compensagfo, estara sujeita aos termos do Artigo X [expropriacdo].]
[2. As disposigdes do paragrafo anterior nfio se aplicam as medidas existentes, relativas a subsidios ou
doagdes, que possam ser incompativeis com o disposto no artigo sobre Tratamento Nacional, exceto

pelo previsto no paragrafo 6 (b) do artigo sobre Reservas e  Excegdes.]
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