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CAPITULO 2· A POLITICA 
ECONOMICA EXTERNA DO SEGUNDO GOVERNO REAGAN 

Um dos primeiros aspectos a serem abordados ao imbito 
da politica econSmica externa dos Estados Unidos se refere a 
mudança na posiçio de unilateralidade dos Estados Unidos no 
processo de tomada de dec1s6es visando a corrigir eventua1s 
desajustes macroeconbmicos. As medidas de ajuste no Prlmeilo 
governo Reagan partiam dos Estados Unidos sendo seus 
reflexos sentidos na economia mundial. Os Estados Un1dos 
~inda eram considerados o grande creder do mundo e Japio e 
Alemanha nio possuiam o status de hoje no cen~rio 
internacional. As medidas e soluç5es para o end:tvidamento do 
T•::n-ceii"O 11undc•, 1-?~>P"-~cir.\lment:e apòs <:i C:l":i::;<:C~ d<~- d:t:v:id<~- t·~ITI 1.983 
eram da al~ada quase que exclusiva dos Estados Unidos. Em 
suma, os Estados Unidos utilizaram o seu poder econ6m1co, 
p o l :J~ t i .;: o E·~ 111 :i. 1 :i. t: '''l" p <:\l" 1:1. t: r· 1 a l" n o v<:\~; 1· e g r <:t~;; d o ,j Dg o n o 
c: ~:~ n <~l" :l. o .L n t: (~~ 1 .. n ,.,,_ c :i. o n ;-,, 1 

A nova reorienta~io da politica econ6mica come~a jJ no 
1ni~io do segundo governo Reagan, quando James Baker passa a 
~~l o novo secretdrio do Tesouro Americano e adota, em 
oposiçio a polit1ca do governo anterior urna politica ma1s 
Laordenada. Essa mudan~a ocorre em virtude dos elevadus 
desequilibrios macroeconSmlcos (d~ficit p~bl1co e d~Pic1t em 
conta-corrente) CUJO aJuste nio requeria - do ponto de v1sta 
americano - apenas a1teraç5es na politica ELon8mica interna, 
mas sim deveria envolver as politicas econSmlLas Jos 
principa1s parceiros comerciais, especialmente as do Grupc 
dos Sete. 

Os Estados Unidos, por sua vez, tratam de utilizar o 
-:;e u p o cl (;-~ 1· 1:.~ c o n é) m i c o p a 1· <:•. es c a p ò. 1· d e u.m <':\. j \.1. s t e <:~. l ,'.~ f"N'I . 
Nesse sentido passam a ser firmados acordos de cooperaçio 
m~tua entre CJS participantes do Grupo dos Sete como forma rle 
se prCJtnover D ajuste. Essa politica de coCJpera~io mGtua 
entre os membros do Grupo dos Sete visava entio a do1s 
objetivCJs: promo~io de um ajuste aos desequilibriDs norte-
<1m e 1· :i. c. ;·~ 11 o s ·:;;v.-~ m c o n d u :;r. :i. 1.. o 
inf1acioniria P livri-lo 
ortodoxo do FMI. Em suma, 

pais a urna recessUo eu escalacla 
de um aJustE v1a rec:Eituirio 

o que os Estados Un.Ldos desejavam 
eram um ajuste com crescimento. 

Neste capitulo trataremos das politicas econSmicas 
externas e algumas politicas de ordem interna adotadas pelos 
Estados Unidos para a correçiCJ dos desajustes, englobando es 
acordo~ f1rmado• no 5mbito do Grupo dos Sete, a~ disputas 
comerciais, a Reforma Fiscal americana, a Rodada Uruguai, as 
m ed i clas co o p el-a t i vas do Japao e da ~~ 1 emani, <.-t, a nova 1 e i 
comel-cial, a l-enegociaç.ao das divid<il.s do Te1·cei1-o Hunclo. As 
medidas de pol1t1ca monetiria serio tratadas num 1tem a 
parte, uma vez que elas se caracterizam como a principal 
va1 i~vel de ajuste no curto prazo. Desenvolveremos nossa 
an~lise cronologicamente, para que possamos compreender n 



que foi feito ou postulado, quais foram os resultados 
obtidos e o que resta a ser alcan~ado 

2.1 - 1985: caminhando-se em dire~io a mudan~as 

Um dos rrimeiros fatos ocorridos em 1985 ~ a 
desvalorizaçio do ddlar frente ao iene, mar~o e cesta de 
moedas, apds este ter alcançado o seu p1co em termos de 
valorizaçio em março deste ano, como foi visto no caritulo 
anterior. Esta desvalorizaçio v1sava minorar o desequilibrio 
no com~rcio externo, onde os Estados Unidos acumulavam 
crescentes d~ficits e Japio e Alemanha crescentes 
super~vits . Esta politica de desvalorizaçio do dcilar, que se 
inicia em meados de abril, vai ganhar um nove impulso apcis o 
· · A c o ,- d o d e F' 1 a :a: a ' ' 0~ m se t (~~ mb r o . ~~n t ~:-~ !:> , p o r é ITI d E~ d :i. !:i c l. l t: i r m o~:; 
esse ac:ordo e as principais medidas dele aavindas, cabe 
analizarmos o Encontro de C~pula que ocorreu em Bonn no 
periodo de 2 a 4 de ma1o. 

Nesse encont1·o f~ITI Bonn, est~abeleceu-r,;e que o gove1·no 
Reagan p 1·ornov•21- i a urna sub st an c i a 1 J"eduç:ao d o dÉ P i c H 
p~blico, enquanto que o governo Nakasone reverteria n 
desregularnentaçio no rnercado financciro e encorajaria o 
crescimento das importa~6es e o governo Kohl reduziria a 
carga de impostos, por~m sern acelerar o ritmo do cort~ 
destes impostos. Ou seja, neste encontro j~ se delineava 
medidas de ajuste int8rno por parte dos Estados Un1dos 
Creduçio do d~ficit p~blico) e medidas de politica interna 
que seriarn adotadas por Japao e Alemanha, contribuindo para 
que se começ:asse a suavizar os d~ficits americanos, v1a 
possiveis aumentos da demanda desses paises ji que havia uma 
ass1ncronia no ritmo de crescimento no G-7 no periodo 1981-
84, além de se garantir os afluxos de capitai do exterlor. 
necess~rios para o financiamento dos desequilibrlos 
<":\Ili Cl" :Ì. C: <":l. n OS . 

Embora algumas medidas j~ começassem a sser adotadas 
para a correç~o dos desajustes macros do pr:i.me:i.ro governo, 
estas a1nda eram incipientEs face ao tamanho dos d~fic1ts ~ 
a persist&ncia do cr~sc1mento destes (como foi analisado no 
capitulo anterior). Diante disse, acerre em 22 de setembro, 
um encontro entre os membros do Grupo dos Sete, o qual ftcou 
c o n h e c i cf o c o m o " A c o 1· d o d e P 1 a 2 a " , c a 1· a c t e,- i 2 a n d o o i n i c i o d e 
urna politica de açio mais coordenada entre as grande~ 
economias industrial12adas e o fim negociado do periodo do 
" d 6 l a r ·f o d: E,' " • 

1~ o · · A r.:: Q r cl o d 17~ F' l a ir. "'· • .P o :i d f:: c 1 <":\ r· a d o q u e o cl ò 1 a r <·:~ s t <:\ v<:\ 
muito forte e, portante nio reflet1a as condiç:5es econ6micas 
fundamentais. A desvalori~a~io do d61ar ocorreria de forma 
coordenada entre as economias partic1pantes do Acordo, 
cabendo aos Estadas Unidos a coordena~io das lntervenç:5es no 
rnercados de cimbio. A cuordenaç:io da dcsvaloriza~io do d61ar 



visava evitar es efeitos negativos dela advindos ta1s como d 
1nflaç~o e a recessio, ~o mesmo tempo em que ~P 
posssib1litaria urna melhoria na competitividade americana, 
de vital import~ncia para uma reduçio do d~ficit romercial 
norte-americano. Aldm disse, estabeleceu-se que o 
desequilibrio externo ser1a alvo de politicas ccon6m1cas 
<cambiais, fisca1s e monet~rias) nio apenas por parte dos 
Estados Unidos mas tamb~m dos outros paises . Este acordo 
visava que politicas fossem adotadas no sentido de se 
aumentar a converg~ncia do desemrenho econ8mico, sustentando 
principalmente, um crescimento nio-inflacion~rio como 
responsab1lidade de todos os participantes. Os Estados 
Unidos se :omprometiam a aumentar a sua poupança dom~stica e 
reduzir es gastos governamentais, enquanto os outros raises 
procurariam expandir sua demanda para produtos expcrtados 
pelos Estados Unidos e paises em desenvolvimento <estes 
desviariam exportaç5es dirigidas aos Estados Unidos) e com 
politicas destinadas a promover o crescim~nto econ8m1co 
intt:Tno. 

O Grupo dos Sete tPndo em conta as 1imll~~5es das 
politicas de intervenç5o no mercado de c~mbio, caloca a sua 
6nfase no desequilibrio entre poupança e investimento e na 
divergincia entre as taxas de crescimento real como forma de 
se resolver o desequilibrio no balanço de pagamentos 
f~ >< t: E~ 1· n o . 

Nesses encontros e acordos flcava clara a necess:dade 
de urna politica mais efetiva com o objetivo de se amenizar o 
endividamento dos paises do Terceiro Mundo, havEndo grande 
interesse dos Estados Unidos nesse campo. Esse interesse dos 
Estados Unidos est~ l1gado basicamente a dois fatores. a) es 
Estados Unidos (atravis de seus banco~ americanos) 
constituem-se no maior creder destes paises, sendo que a 
supress~o de pagamentos de juros e amorti~aç5es ou 
decretaç~o de moratdrias por estes pa{ses trariam sir1as 
consequ&ncias para o mercado financeiro norte-americano, 
especialmente bancos oficia1s e comerciais; b) estes paises 
representam um mercado em potencial para a exportaçio de 
p r o d u t o s a u; c·.- ì. c <:\n o s , es p e c i a 1 m e n t e m a n u fa t Ll r a d o s , e c: u j a s 
lmportaç5es t~m-se redu2ido, devido a r.ecessldade destes 
paises obterem super~vits comerc1ais (implicando num aumento 
das exporta,5es e redu,~o das 1mportaç6e;) para que possam 
honrar seus comrromissos externos. 

Sob este aspeclo, em outubro deste ano o secret~rio do 
Tesouro, James Baker, prop5e um plano de ajuda aos paises 
endividados, que ficou mais conhecido como Plano Baker. Este 
plano prop6e a ampliaç~o da oferta de recursos pelos bancos 
pr1vados aos paises devedorcs cm US$ 20 bilt.5es no~ prciximo~ 
tris anos, simultinea a um aumento da aplicaç~o do Banco 
Mund1al <BIRD> e outros bancos de desenvolvimento em USt 9 
bilh6es, no mesmo periodo. A inten~io era sustentar urna 
l" ("~ t o m C~. cl<:•. d o n· c s c i m e n t o e c o n 8m i c: o , c o n cl i c i o n <'!l. d a ,,_ u m 
processo estrito de ajuste dos paises end1v1dados, os qua1s 
deveriam passar por reformas estruturais, liberando o 
comdrcio e o investimento estrangeiro e saneando o setor 



estatal. Este plano porcim, ao e ntrar em execuç~o apresenta 
defici~ncias, em especial quanto a liberaçio de recursos por 
parte dos banccs privados, ficando estes em sua maior parte 
~ob a responsabi1idade do setor p~blico. Os demais problemas 
accrca do endividamento do Terceiro Mundo e os resultados do 
Plano Baker ser5o discutidos nos prdximos itens . 

Neste ano de 1985, cabe destacar uma ~ltlma medida, de 
car~ter 1nterno, adotada pelo governo Reagan rara a redu~io 
do défic1t p~bl1co. Tratava-se de uma medida concreta e q11e 

vinha de encontro as exigincias dos demais Pdises do Grupo 
dos Sete Em dezcmbro é apresentada a Le1 Gramm-Rudman
Hollings <Balanced Budget and Emergenc~ Def1c1t Control 
Act) A Lei Gramm-Rudman-Hollings previa mctas para ~ 

redu~~o do déficit p~blico sendo que o equ1librio deveria 
ser atinjido cm 1991. Devido ao fato dessas mctas n5o terem 
sido alcançadas nos prazos previstos, uma emenda a essa lei 
postergou a meta dc equilibrio para 1993. Devcriam ocorrcr 
cortes nos gastos no setor de defesa, entre outros. As metas 
estabelecidas pela lei G-R-H dever i am ser observadas tanto 
pelo Presidente quanto pelo Congresso O governo Rcagan 
pretendia rcdu2ir seus gastos nos diversos setores cm que 
~tua, pordm nic tinha a intcnç io de elevar os impostos por 
considerar que ele afctaria os inccntivos ao trabalho 
(influincia dos supl~-siders), poupança e 1nvest imento e quc 
poderiam a longa prazo comprometer o cresc1mer1to econSmico e 
a base dos impostos . Com base na lei inicialJ as maiores 
reduç5es deveriam ocorrer nos anos f1sca1s de 1987 e 1988, 
quando elas alcançariam cerca de 0,5 a 0,1X do PNB, 
respect1vamcnte. A tabela abaixo mostra as metas previstas ~ 
o d~f1cit p~blico obtido no periodo 1985-1988, onde podemos 
perceber que o d~ficit p~blico ultrapassa em multo as metas 
previstas, apontando para a necessidade de que o ajustamento 
fosse postergado como de fato ocorreu. 

ANO LEI GRAMM-RUDMAN-HOLLINGS DEFICIT PUBLICO 

1985 -US$ 200.678,00 

1986 -US$ 172.000,00 -US$ 209.918,00 

1987 -US$ 144.000,00 -US$ 166.628,00 

1988 -USI 108.000,00 -US$ 140.925,00 

Em suma, o ano de 1985 marcou o 1nicio de uma nova 
trajet6ria em termos de polit1ca econ6mica interna e externa 
por parte dos Estados Unidos, para que o d6la~ pudesse se 
desvalor1zar sem gcrar grandes instabilidades no cen~r1o 
mund1al, ao mcsmo tempo em que ele poderia ser (Vl8 politica 
cambial) um dos instrumentos dc processo de ajuste dos 



desequilibr1os macroecon6micos dos Estados Unidos 

2.2 - 1986: ccncreti~açio da nova orientaçic de politica 
econ6mica externa dos Estados Unidos 

No ano de 1986, a politica de coordenaçio entre os 
membros do Grupo dos Sete passa a se concretizar. Neste ano 
ocorreram alguns acordos como o lan~amento de urna nova 
rodada de negociaç5es no GATT, o acordo bilateral Estados 
Unidos-Jario. Houve tamb~m o encontro ar1ual de c~pula em 
Tciquio e no ~mbito da politica interna houve a Reforma 
Fiscal, a qual tambim t&m seus reflexos no ~xterjor, como 
veremos a seguir. 

A politica de desvaloriza~io do dcilar torna-se bem mais 
acentuada, tendo como aliada a politica mnetJria mais 
expansionista P a baixa 1nflaçio ocorrida nesse ano, 
colaborando para quL o ajuste ccmeçasse a ser implementado, 
cujcs resultados mais expressivos esperava-sc que fcssem 
alcançadcs num futuro prciximo. Essa desvalorizaçic mais 
acentuada pode ser vista atrav~s das cotaç5es do dcilar 
frente ao iene r ~o marco entre janeiro e dezembro. Ew 
janeiro o dcilar era cotado a 200,07 frente ao iene e DM 
2,44 em relaç;c ao n1arco. Em dezembro essas cifras ficam em 
162,29 e DH 1,99, ou seJa urna desvalor1zaçio de 18,88~ em 
relaç~o ao iene e de 18,44% frente ao marco. A 
d€SVcilDrlzaçio do dcilar nesse ano porém, contou com um fatar 
negativo para a promoç;o do ajuste, qual seja, o antl-chcquP 
do petrcileo. A queda vertical nos preços do petrcileo, como 
vimos no capitulo anterior, mais que compensou o aumento nos 
preços de importaç~o, dificultando ~ssim o ajuste do setor 
externo. 

Os Estados Unidos em virtude dos seus elevados 
desequilibrios passam a pressionar o Jario no sentido de que 
este premeva urna internac1onalizaçio da sua economia e adote 
o modelo de crescimento de uma soci~dade de consumo 
oc1dental. Neste sentido, o governo japon~s publica em abril 
deste ano o Relatdr1o MaeKawa, objetivando atender as 
rress6es americanas. ··o Relatcirio Maekawa recomendava 
facilitar o acesso de produtos e capitais estrange1ros ao 
Jap~o; incorpor o investimento d1reto nos s~tores de alta 
tecnologia; aumentar es investimentos ptlblicos atravcis de 
reformas fiscal e administrativa e, finalmente, aumentar a 
demanda interna atrav~s de incentivos ao setor privado. 
Novas medidas por part~ da econom1a japonesa foram adot~das, 
como veremos nos prcix1mos itens, para que se promovesse o 
aumento da sua demanda dom~stica. 

Em maio (4 a 6) ocorre L encontro anual de c~pula, male 
~onhecido como Encontrc de Tdquio, onde estabeleceu-se um 
conjunto de indicadores para se medir o desemrenho econSmico 
~o G-7, quais sejam: crescimento do PNB, tnflaçio, taxa de 



juros, desemprego, déficit fiscal, balança comercial e de 
conta-corrente, crescimento monet~rio, reservas p taxa de 
c::~mb1o. DE~S'f.>E.' ('2'ncont:r·o d<':~st.:ac:<:\l-t-:mos ti-H~:; .Pat:o~.: 

i) A politica de coordenaçio entre os membros do Grupo 
dos Sete nio estaria voltada ~nica e eHclusivamente para a 
determ1naçio de urna meta especifica para a taxa de cimbio, 
ou limitada aos movimentos da taxa de cimbio. A politica d~ 
coordena~io deveria ser v1sta sim, como urna polit1ca ma1s 
ampla que v1sar1a a promoçio de um crescimento econ8mico 
nio-inflacion~rio, fortalecimento de um mercado or1entado a 
conceder incentivos ao emprego e ao investimento produtivo, 
al~m da promo~io de um incentivo a estabilidade da taxa de 
camb:Lo. 

2) As naç5es individualmente seriam a~ respons~veis 
pela formulaç~o de seus objetivos ec:on6micos e pela rrcvis1o 
dos .:i.ndic:<:tdores criticos do d<:~s<7:·mpenho ~;:~dc:\ pol:~:t::. .. ::<:•. 
econBmica A ess~ncia da politica de coordenaçio estaria 
assentada na determina~io coletiva da compatibllidade m~tua 
de objetivos e previs5e~ Nesse c:ontexto, cabe ressaltar a 
Figura do diretor administrativo do FMI, ao qual 0 
assegurada a sua tradic1onal tarefa de assistir os acordos 
multilatera1s A~ na~5es porém, seria assegurado o direito 
de n~o adotarem pol1t1cas que contrariassem os seus 
interesses nacionais, ou seja, seria resyuardada a 
~,;o b e 1- a n i a . 

3) Quando ocorressem desvios significativos acerca Jo 
acordado, as na,5es individuais seriam auxil1adas a fazerem 
o melhor esforço para adotarem as medidas apropriadas. A 
~nfase era dada ao fato de que as politicas econ8micas 
dever1am estar voltadas em ~ltima 1nstinc1a para o 
desenvolvimento harm6nico da economia mundial . 

H o uv e <:d n d è\ n esse e n c o n t 1- o o c o m p r o m i s so d e s f.: 1 a n •; a r 
urna nova rodada de negociaç5es comerciais, onde incluiria
se es servi~os, a propriedade intelectual e o 1nvestimento 
li:~><t el- n o 

O lan~amenta desta nova rodada de negociaç5es no ~mb1to 
do GATT ocorreu em setembro em Punta del Este, sendo mais 
c:onhecida como Rodada Uruguai. Ela coincide com as mudanças 
na <:\tit:ude c:lo~:; E:~!i-taclos Unidos,. u.ma vet.t que uma ma:i.or· 
aber·tura do comércio 1nternacional se faz1a necess~ria para 
que os Estados Unidos pudessem ampliar suas exportaç5es e 
ass1m reduzir o seu déficit comercial, o qual gerava 
desequilibr1os nio apenas nos Estados Unidos, mas estes se 
r· e -f 1 E· t i a tr1 n <:1 <:-: c o n o m i a m un d i a 1 . E 1 a ..:; e c c:H· a c t <:·~ l" i :<t. <:\ <:t. s !:> i m , p Ol

mudan~as n~s atitudes unmilaterais no comcircio paru a 
proposta de negocia~5es multilaterais Esta Rodada Urugua1 
ser~ discutida com maior ~nfase em 1988 quando houve urna 
rev1s~o dessa rodada de negociaç5es comerc1ais Cabe aqu1, 
apcna& urna ~ltima observaç~o acerca dessa nova rodada f~lta 
por um representante comercial adjunto dos E~tddos Un1dos. 

S t> g un d o C h a l- l es H . B lu m , Re p r es e n t a n t e C o m I?.:T c. 1 .::ol 
Adjunto dos Estados Unidos para Negociaç6es Comerciais 
Multilatera1s, existem tris diferen~as importantcs dessa 
rodada de negociaç5es em relaçio as que ocorreram apcis a 



~;C' g Lt n d a CJ u c r· r· a f1L.l n d :i. <~. l . ·' F' r· i m e :i. r o , e mb o ,- a a 1 n d <1 v e n h ;.':\ m =0 

ocorrer negocia~5es tarif~rias na rodada Urugua1, a redu~~o 
de tarifas n~c serJ c pento principal das negoc:ta~5es, como 
aconteceu na maioria das rodadas desde os ~nos 40 at~ os 70. 
Segundo, dar-se-~ muito mals &nfas~ ~ criaç~o de novas 
·.- e g 1· a s p <:"1 1- a o ,- e g 1 m E· (J o c o m é ,- c 1 o 1 n t e 1· n a c H, n a 1 e p a 1· a o 
furtalecimento do Acordc Geral de Tarifas e Cum~rcio <GATT>, 
de modo que , ao longo do tempo, u sistema comerc1al seJa 
m a i s p l" ~.t i c ci v E-' l J c o n f i a v e 1 ·=: v :i. A v(~ 1 . t: e )" c: e i r o J p <'H' <:l q I.Ht ;·,, 

Rodada do Uruguai seja bem-sucedida na elaboraçio de regras 
com as quais as na,5es participantes concordem, n~o basta 
apenas regras que pareçam bonitas no papel, nela ter~ que 
tornar parte um P~mPro ma1or de raises em 
clesenvo·lvimento". (20) 

Cabe destacar ainda, em setembro deste ano, o acordo 
b1lateral entre Fstaclos Unidos e Jap~o acerca dos chirs. 
Este acordo determinava, em linhas Jerais, que o Jap~o 
interrompesse o dumping de semicondutores japoneses nos 
Estados Unidos e 8m terce:iros paises como Hong Cong e 
C i n g a p u r a , a 1 é m d e:· p e nn i U 1.. a o s f <':\ IH i c: a n t es cl e c h i p ~; d e 
outros paises um ma1or acesso ao mercado japonis. O acordo 
dos "chips" E>'itava l:i.gado c.. disput•s comer<i<.·ds qu.anlo <':~ 
novas tecnologias e visava o estabelecimento de um com~rcio 
administrado nessE campo. Este acordo tinha alguns 
objetivos: a) reduzir a competiç~o dos chips japoneses com 
o~, chips ;:unE·l·icanos, no propl-lO mel .. cado B.mcric<;~.nc.., 
contribuindo assim para urna reduç~o das importaç6es 
<'i\ITif~i- :t. c <:l. l'l C':\·;; i b) ab l" :i. l- O ITH:T C ad O j a p 011 es P(:\ l" <:ì OU. t l" Q·;:) 

+' ab ,- j c a n t· es d E c h i p s , i n c 1u s :i. v e a 1n E.' r· :i. c a n o s , p o s s i b i 1 i t '" n d o 
assim um aumento das exportaç6es; c) um maior gr~u de 
abertura no mercado internacional, dE forma que os rreços 
dos chips japoneses se situassem em faixas de preços 
proximas aos demais fabri· ~ntes, de forma que o mercado se 
tornasse mais competitivo. Podemos c:oncluir a partir disse, 
que tratava-se de uma med~da de cunho proteL,onista por 
parte dos Estados Unidos, pois essa med:i.da visava dar 
acesso ao mercado japonis acs prcdutos amer1canos, ao mesmo 
t<mpo em que se procuraria restringlr a competi~io japonesa 
no mercado norte-americano. Por cutro lado, esse ~corde 

b~ ateral possib~lit~v~ uma melhora no desequilibrio 
comercial norte-a mericano. 

Neste ano ~ 1mportante discutirmos ~ Reforma Fiscal 
CTax Reform Act> ocorrida ao imbito da politica interna e 
que v1s<:•.va a ,:or 19:i.1- es desequ111b1·ios 9t.T<:\dos p.-.:'la 
Economie Recover~ Tax Act de 1981. Essa medida era relevante 
~:;ob dois aspecto:: •. a) pennitJ.Cl. uma melhor dist.U.ui~~~o cles 
1mposlos de forma a s~ obter um aumento da receita fiscal, 
sem causar o impacto de um aumento efetivo dos impostos, j~ 
q t t e u m;::;_ m e d i d B. cl e s sa n <~ t u ,- <~ z <':l. s c> ~~ , .. i a p , .. .;.,. ~:; ~· (;)e ~:; t a n t: o p D r 
parte da sociedade quanto do Congresso; b) possuia um peso 
externo,pois tratavA-s~ de urna politica gue tinha ror 
finalidade corrigir um dos desequilibrios macroecon8micos (o 
défit .t t pd.b1 icu;, u qu;:\1 vi nh<~ se const itu.:indo numa font.::: de 
press5es por parte dos dema1s paises do Grupo do Sete, no 



sentid8 de que mcdid; fossem implementadas parr ~ su~ 

redu~5o. Além do fato do d~ficit p~blico ser um cau~ador de 
~n c e l" t e z a s n G m ET :.1 d o f' i n <.Hi c c 1 r o 'J qua 1 'v' J ''l h a s p 

constituindo numa fonte de press5es por parte dos demais 
paises do Grupo do Sete, no sentido de que medidas fossem 
i m p 1 e m e n t a d a s p òT <:t ".. !:. u a 1· e d u ç a o . A l é m d o fa t o d o d é f i c i t 
JlJbli co scr um causador d~ incertezas no mcrcado f'1nanceiro 
A Tax Re~orm Act t1nha como caractPristlcas: (21). 

·>o: <":\l.llllf~n t: o d (7: :i . .,;;~::n ç: 5r::s F• <:l~- a a p e~;~:>oi:\ f :{.si c''' e d o\., 
abatimentos sobre a renda; 

* a tabela de c'lculo do 1mposto nominai da pessoa 
f :( ·:a i c ~:1. q u. e v a r :i. i':\ v i'!l d ~::· j, i :.::\ 5 0 r. é ~;; u. b !:; t: :i. t: u :i. d <:l p o r d l. t<:\ s t a ><a~:; . 
15 E 28~. l] ;ndlCE· maxiiTIO de imposto de renda da PE=>O<:\ 

jurid:i.ca cai de 46% sobre os lucros acima de US$ 100.000,00 
para 34% sobre lucros acima de US$ 75.000,00; 

* alargou-se a base fiscal, mais not3men~e pelos 
Jispositivos que reduzem os incentivos fiscais para 
investimentos e pel~ •tvog~çio de numero~as dedu~5es 
comerciais especia1s. O resultado disse J que tanto o 
1mposto de renda da pessoa fisica quanto da pessoa juridlca 
pode ser reduz1do sem perda de receita; 

* reduziram-se as discrepincias entre os indices de 
impos~os Eobrc virios tipos de investimento, atrav~s da 
revoga~io da deduçio do 1mposto sobre 1nvestimentos e de um 
e.enco dP out:ros d~spositivosi 

* a exclusio da tributaçio de 60% dos ganhos d capitai 
de longa prazo fo:i. revogada, reduzindc, por ccnseguinte os 
incentivo~ para convrrtcr a renda ordinAria rlenamentc 
tributada em ganhcs de cap1tal a longo prazo. 

As implicaç5es d~ RePorma Fiscal para a economia como 
u m t o d o , e m es p e c i <:~ 1 p a r c-~ o a j u s t e d o~ d t:. se q u i 1 i b 1· 1 o s 
macros, se refere ao fato de quc es aument:os efetivos de 
tmpostos acentuarem a tend~ncia de queda Jo d61ar norte
americano, result:ando numa melhoria da competitivJdade 
americana Isso ocorreria em fun~~o de uma tributaç~o mais 
el~~"''"da diminuu· o at: .~tivo cles ativo~. norte·- :\ITiel·i·.-aiH; em 
relaçio aos ativos estrangeiros, conduzindc a uma reduçic da 
d e m a n d a p or d c) 1 :;;. . es n o~- t e ·-·a m e 1· i c a n o s . O d P c 1 :{ n i o a d :i. c :i. o n a l 
do valer dc d61ar melhoraria a capacidade de concorrincia 
dos Estados Unidos. Por cutro lado, a possibilidade de um 
é'HIITIE:'nto do invest imt.~nto que poderia <:tdvil- de· :;a situaç:ao 
dependeria do que viria a ocorrer com a taxa de JUros nos 
Estados Unidos. 

Concluindo, o que podemos notar nesse ano foi que as 
poli t icas economica-:.:, de CClCll"d<-:~naç.~~o €~n t l" E DS p<·:dse.,;; do G1"U.PO 

dos Setes come~aram a se conL etizar, al~m de se mostrarem 
d e v :i. t: ~''- l :i. m p <:> r t ;,~n c: :i. "' p <:\ ,- <71 q u c;: a P c: o n o m i <':l. m un d :i. <~. 1 a p i" e~=~ (·2 n t e 
um desenv ·lvllllf..'nto mais hannonico entr·e :\ na.;:oE:s. Cab•2 
destacar também a importincia das politicas adotadas para 
que o ajuste se efetive num futuro prdximc, sem gerar 
press5es negativas no L~~~rio mundLal. 



2.3 - 1987: a importincia da politica de cocrdena~io como 
forma de se evitar ~ instabilidad0 

No ano de 1987 v~rios fatos ganham 1mpcrtincia no 
cenJrio, o qual se encerra sob a expectativa de urna 
:i. n s t <7l b i 1 :i. cf è.'\ d(~~ fu t u r· a n c(~,. c: a d Cl c r ;; .. ~ s c :i. m(~: n~: o d<:\ e c D n o m :1. '" 

mundial e dos mercadcs financeircs. Os fatos que merecem 
destaque s~o: Ac:ordo do Louvre (em fevereiro), sanç6es aos 
chips japoneses e conflitos Estados Unidos versus Jario 
acerca do caso Toshiba, medidas por parte do Jap~o e 
Alemanha para um aumento de suas demBndas internas, Encontro 
de Veneza, c:rash da Bolsa de Valores de Neva Iorque, 
forçando ~ pesadas intervenç6es por parte dos banc:os 
~entrais do Grupo dos Sete, revisio da Lei Gramm-Rudman
Hollings e 1eafirmaç~o do Acordo do Louvre. 

Em 22 de fevere1ro, ocorreu um nove acordo entre o 
Grupo dos Sete em Paris, mais conhecido como Acordo do 
Louvre. Neste acordo declarou-se que as desvalor izaç6es 
cambiais j~ haviam alcançado o nivei desejado para que 
pudesse resultar em mudan~as corretivas nD desequilibrio 
comercial dos Estados Un1dos a mcidlo prazo. A &nfase seri~ 
dada via outras med1das de aJuste, enquanto tentaria-se 
estabelecer metas para paridades para o d61ar frentE ao iene 
e marco, principalmente, para que a estab~ll~~~~o do d6la1 
pudesse ser alcan~ada. As mudan~a~ desejadas de polit1cu 
econcm1ca c:onsist:i.r1am na redu~io do dcificit Fiscal e no 
represamento de press5es protec:ion1stas nos Estados Unidos. 
No Jap~o e nR Alemanha, seriam reduzidas as taxas de Juros 
de curto prazo e adotadas politic~s f1sca1s expans1vas, 
ainda em 1987 para o Japia e em 1988 para a Alemanha. <22) 

A p ;:u· t i 1· d E:';;, se e n c o n t ,- o t o nH:\ v a--·::.; e c 1 a,- o q u e o a j u s t e 
deveria ocorrer nio apenas nos Estados Unidos, mas tamb~"l 
deveria envolver as outras econom1as do Grupo dos Sete e o 
<":'ljl.l~;t:(~~ eni./DlVf·~r·:i.<!l a pol:l.t::i.c<:\ Cc\mbi.;:tl, bem c:o1no o~:> d~:-:·mc;l.i.·::; 

instrumentos de politica econ8m1ca desses paise~ 
Em abril passam a se desenvolver conflitos comerciais 

intensos entre Japio e Estados Unidos, intenslflcando-se ab 
press5es protecionistas dos Estados Unidos contra o Japio 
Isso se verifica pelo estabelecimento de san~5es as 
exporta~5es Japonesas por parte dos Estados Unidos, 
correspondent~s a 100X scbr~ os US$ 300 milh5es dc 
exportaç6es anuais japonesas, em funç~o dc suposto fracasso 
do Jap~o cm cumprir o acordo sobre dumping de semicondutores 
<chips) realizado no ano anterior. 

lJ m o 1..1. t r o c o n f l i t Cl e n t r e es s <:). s d u a s e c o n o m 1 a~:, , r E~ f e n::·:·- c:; c·· 
~o que ficcu conhecidc como case Toshiba, ou seja, venda de 
equipamentos de alta tecnologia a Uni~o Scv16tica pel8 
empresa japonesa Toshiba, rompendo com o acordado sobrc 



armas nucleares e de alta tecnologia Essa disputa seri alvu 
de san~6es americanas no ano de 1988 como veremos no pr6x1mo 
:t t f!:ITI . 

Em maio, respeitando os acordos efetuados ao imbito do 
Grupo dos Sete, o Jap~o adotou com sucesso, medidas para 
estimular o crescimento da demanda, possib1litando Assim ~m 
aumento das exportaç5es americanas e de outros paises ao 
mercado dom~stico Japon~s. Essas medidas cons1stiam na 
determ1naçio de recursos da ordem de Y 6 tri1h6es CUS$ 41,3 
bilh5es> para o pacote de estimulo emergencial, incluindo Y 
5 tri1h5es para obras p~blicas e Y 1 trilh~o para cortes nos 
impostos para o ano de 1987. Para o orçamento de 1988 
incluiria US$ 58,7 bilh6es para obras p~blicas, al~m do fato 
de que o governo se proporia a efetuar urna Reforma Fiscal e 
reduzir a taxa de Juros. As medidas adotadas pela Alemanha 
ser~o apresentadas ao fina1 deste item obedecendo a 
Lronologia dos fatos. 

A adoçic de medidas dessa natureza por Japio e Alemanha 
ocorreu tendo-sp em vista que um dos fatores exrlicativos 
para o desequ1librio ne balan~o de pagamentcs ncrte
americano ~ a diverg&ncia entre as politicas f1sca1s dos 
E:staclos Unido~:;, ,.J<:\pao l~ Alem<:\nha. Isto pode ~:;c;.~r· e><Plic:ado d<:\ 
seguinte forma: O grande déficit orçamentJrio dos Estados 
Unidos, o qual emergiu na pr1me1ra metade dos anos 80, 
elevou sua taxa de juros (fato este que acorreu por causa 
da politica monet~ria restritiva dos Estados Un1dos> e 
atraiu capib:\1 do exb:n-im-. Este af1uxo de cap:ital pant os 
Eslados Unidos induziu a apreciaçao dos ddlar contra o iene 
e o marco A consequente sobrevalorizaçio do d~lar reduziu ~ 
compet1tiv1dade das ind~strias americanas e gerou um 
crescente ddficit de conta-corrente. Enquanto os Estados 
Unidos estavam ampliando seu d~ficit p~blico, Japao e 
Alemanha estavam cortando seus dificits orçament~rios,ou 
seJa, estava ocorrendo urna consolidaçao fiscal dos seus 
orçamentos. Por causa disto, suas taxas de JUros real eram 
relat1vamente baixas e o iene e o marco permanec:iam fracos. 
A fraqueza da taxa de cimbio do Japio e da Alemanha,por sua 
vE·z, c\Jud<:\r·am <:ì t.~XP<:ìndir· ~:;l~:u super·.:\v:i.t c·::IYI c:c>nt~\····cc>r·r·r.:nt:r:.:. O 
pleno-emprego no Jario é mantido através da manutenç~o do 
super~vit comercial j~ que o seu consumo doméstico é ba1xo e 
a poupan'a muito elevada. 

Em junho, ocorre c Encontro Anual de C~pula 8m Veneza, 
onde salienta-se a necess1dade de um padrio adequado de 
cresc:imento nos paises industrial1zados, um& vez que metas 
de crescimento muito elevadas comprometeriam o equilibrio da 
economia mundial. Apontava-se para a necess1dade de um 
comércio mais livre na economia mundial, especialmente por 
parte das economias rec~m-industrializadas. Abordou-s~ a 
necessidade de se prosseguir as negociaç5es Lomerciais na 
Rodada Urugua1. Além disso, apontou-se para a necessidade de 
se abordarem novas estrat~gias para a divida dos paises do 
Terceiro Mundo, bem como estudar a forma de se promover 
novas alternal1vas de financiamento para csses paises , urna 
ve2 que o Plano Baker n~o v1nha atendendo aos cbjetivos 



iniclalmente rrorcstos. 
Solu~6es para a crise da divida desses paises, 

especialmente par~ es da Amcirica Latina, era relevante aos 
Estados Un1dos, pois como j~ fai dito anter1ormente, estes 
paises se const1tuem em consumidores potencia1s dos produtos 
de exportaçio americanos, cuja demanda se encontra restrita 
em funçio dessa crise da divida. 

E nesse sentido que Baker aponta para urna modifica~ào 
em seu plano para os principais endividados, em 1985. Esta 
modificaçio foi influenciada em parte pela decretdçio Ja 
moratd1 ia brasileira, suscitando a possibilidade dc nova~ 
morat6rias por partes dos demais paises devedores Bake1 
prop5e urna inovaç~o ao apresentar a cl~usula de cont1ngincia 
externa, com o objetivo de acolchoar a economia dos paises 
que t0m acordos dc tipo stand-b~ contra os efeitos adversos 
de movimentos econ6micos imprevisiveis e fora de seu 
contrale, tais como queda de pre~os de ~ommodities, redu~~o 
dos volumes de exrortaçio, desatres naturais e urna terldincla 
altista sustentada nas taxas de juros. Houve também o 
reconhecimento de que a crise da divida era mais profunda dc 
que se 1masinava e que a soluç5c nio partiria de medidas dP 
curto prazc, mas sim de soluçBes de longa prazo que 
garant1ssem um crescimento sustentado dessas eccnom1as no 
futura 

Nos encontros e acordos firmadcs nesse ano julgava-se 
1mportante a establlidade do d61ar. No entanto, aresar de 
v~rias medidas de politica econ8mica extern~ terem sido 
adotadas tanto pelos Estados Unidos como pelos dema1s 
membros do Grupo dos Sete, a desvalor1zaçio do ddlar e as 
medidas relativas aos cortes dos gastos p~blicos que tinham 
por fim reduzir os elevados d~ficits de conta-corrente P 

p~blico nio haviam produzido os resultados desejados at~ 
entio . O d~ficit comercia1 americano continua a se ampliar 
constituindo-se em fator de incerteza ne mercado f1nancelro, 
uma vez que ele sinalizava para novas desvalorizaçBes do 
d61ar frente ao 1ene, marco e cesta de moedas, gerando 
movimentos especulativos acerca do dcilar como foi visto no 
capitulo antericr Esses movimentos reseultaram no crash da 
Bolsa de Nova Iorque em outubro desse ano, o qual apontou 
para a necessidade de novas me d idas de politica econBmica 
interna e externa por parte do Grupo dos Sete. As medidas 
referentes a politica monet~ria ser~c discutidas num item a 
parte neste capitulc por se tratarem das medidas de ajuste 
po1 excel0ncia a curto prazo na economia dos Estados Unidos 

No imbito interno ap6s o crash, Congresso e Presidente 
negociaram novos cortes nos gastos do governo, redlizando 
urna rev1s~o da Lei Gramm-Rudman-Hollings. Com est• emenda 
postergou o equilibrio do déficit p~bl1co para 1993 e 
estabeleceu-se novas metas para o déficit nos prdximos anos, 
urna vez que as metas previstas inicialmente n~o fcram 
alcançadas como pode ser v1sto pelo quadro no item 2.1 . 

No ~rnbito externo, ocorrerarn pesadas interven~5es pelos 
bancos centrais do Grupo dos Sete nos mercados finance1ro e 
cambial, objetivando afastar urna crise de instabllidade de 

se 



grandes rroror~6~s no mercado f1nanceiro mundlal pcls-crash, 
além de se tentar promover uma estab1li~aç~o dos movimentos 
de flutua~5o do dcilar. Estas politicas mals 
intervenciorllstas por parte dos bancos centra1s nos mercados 
de c~mbio e de juros f1cou mais clara cm dczembro , quando 
(.!;:•. l" e <:1. f i l" m a.; a o cl o A c (J l" d o cl o L o 1..1. \'ì" e o n d e-: e l a s p a s 5 a!"<:\ m <:l. sE:·,

objetivos explicitos de politica econ6mica, para que se 
pudesse garant1r os fluxos de capitais necess~rios ao 
financiamcnto dos desequilibrios macroecon6m1cos n0rte
americanos, cuja discussio foi objeto de um dos itens do 
capitulo anter1or 

Cabe destacar ainda nesse ano, marcadu pela 
instabilidade e incerteza no mercado financeiro, se 
refletindo sobre o desempenho futuro da economia rea], a 
politica alcmi dc estimulo a demanda domcistica e as prcss6cs 
comerciais amcricanas a partir de outubro em rclaçao aos 
" (~ u a t: r o T :i. 9 n·: s" asi A t :i c o~:, 

No que diz respeito à economia alem5, esta anunciou em 
cle:cr.<-:.·mb1·o uma pacot:E.' d(;:; mf.·:d:Ldas, ond~:: pr·opunh<""- cort:t~s no·,,; 
impostos, empr~stimos especiais a taxas preferenciais para 
projetos d8 invest1mento p~blico e privado, al~m do fato de 
que o Bundesbank se comprometia a reduzir as taxas de Jur0s 
de curto prazo no final de 1987. A Alemanha adotava estas 
medidas guardando sempre um certo grau de cnutela em relaç5o 
a sua moeda, o marco, pois receava press5es inflacionJrias 

Quanto ~s press5es comerciais sobre os NIC's as1~ticos, 
elas sia importantes pelos seus reflexos na economia dos 
Estados Unidos, constituindo-se no fato nove que abalou o 
ajuste proposto pelo Grupo dos Sete . Segundo Presser <23 ) 
"U m f e n o m e n o ,- e c e n t e , q u e a g 1· a v o u o s p .- o b l e m a s d c 
desequilibrio externo dos Estadcs Unidos, ~ c elevado 
::,-, u p e n:\ v i t d o s "Qua t r o T i g ,- es " a s i a t i c o s < F o,. rrlf.J sa , H o n g -l< o n 9 , 
Cor~ia do Sul e Cingapura). Estes quatro pais8S registraram 
em 1987 um super~v1t conjunto em suas transaçUes comerciais 
com os Estados Unidos de US$ 37 bilh5es. Refletinda a sua 
crescente import~nc1a nas relaç5es comerciais americanas, 
es::>E:s p a :l. scs t ii m ::; :i. d o +'o i· t ~::m•:::n t\:: p r· <~·;:;~;;i o n <l d o~:, •·~. '' r· t;::··· 
(~ s t: 1· u t u r· a,. '' ci\ s ~:, u a~:; e c o n o m :i. <il~- , v <?l 1 or· :r. :.::<":\n d n a~:; ~:; u <:\ ~:; m o E.' d <?l<:; 

frentc ao ddlar, aumentando a demanda doméstica ~ abrindo as 
~:; l. t <~ ~; e c o n o m i <:\ ~:> <il o s f 1u >< o s d 12: c: o m é ,- c: :i. o (7~ d "'~ :i. n v f:: ~;; t :i. m e n t o ' ' . 

A partir do que foi exposto acima podemos con~lui1 

nesse ano que a integraçio ecnn6mica internacional,ganhou 
C S p ;·~. ç O n O C ~~n (;l. l" :i. O l TI Un d :i.<~.] , a Cl tnt-:·::; Ili Cl t f/ Ili P O E~ ITI q U (~ S 0: C C• 1 C! C <':1. 

um fim a politica econ6mica independente na suluçao de seus 
desequilibrios macro. Ganham import~ncia nesse ano os 
elevados super~vits comerciais dos NIC's asi~ticos e ~s 
dificuldades cm se obter sucesso nas renegociaç5es da divida 
externa Jos paises do Terceiro Mundo que conduzam a so1uc5es 
positivas para ambas as partes Cdevedores e credores). 

2.4 - 1988: os ajustes na economia amer1cana come~am a ter 
rcsultados rositivos 

5.1. 



O ano de 1988 era marcado em seu 1nicio por urna 
expectativa pessimista acerca de como se desenvolveria a 
econom1a apds o crash e como seria a rea~io a este. Alim 
d1sso, 1988 er·a uma <1110 eleiton:d, o qual m<:<.l-cava a cl.tSPI.I.t<:~. 

entre Bush e Dukakis, ou seja, seria a revogaçio ou nio 
desses cito anos de dominio Reagan no governo. Tendo em 
mente estes aspectos v~rios acontecimentos mereLem destaque. 
a eliminaçio do~ NIC's asi~ticos do Acordu Geral nde 
Refer~ncais, novos desdobramentos sobre os ch1ps, Encontro 
de Toronto, nova lei comercial dos Estados Unidos, formaçio 
de blocos econ6micos, Rodada Uruguai e novas propostas para 
& crise da divida do Terceiro Mundo. 

O ano de 1988 j~ se inicia com as d1sputas comerc1ais 
entre Estados Unidus - NIC's asi~ticos, Estados Unidos Jap~o 
e EUA-Brasil. Em 30 de janeiro, Reagan1 anunc1ou a retirada 
~~- p;1rt: :i.r dc 0(.~/0j./8'? da Co1 .. é:i.~~ do ~:ìu1 1 Hon~:J ConH l Fo1·mo·:;a •:·~ 
Cingapura da lista de 140 paises beneficiJrios de isen~~o 
tar1fJria sobre parte de suas exportaç6cs para os Estados 
Unidos, sob o Sistema Geral de Prefcrincias. Os Estados 
Unidos j~ vinham pressionando durante o ano de 19871 esse~ 
" Qua t r o T 1 ~J r e s " p <:u· a q u e v a 1 o 1 .. i z <:'1 s s E~ m a s su <:1. s m eH~ d a f:; e m 
relaç~o ao dcilar , de modo a coloc~-las em linha com o iene 
O objetivo dos Estados Unidos era tornar os produtos 
exportados por esses paises mais caros no seu mercado 
1nterno, reduzindo assim suas importa~6es. Ao mesmo tempo 
pretendia uma maior abertura de suas economias para os 
produtos e empresas americanas. Esses paises promoveram o 
seu crescimento voltado para o exterior~ tratam-se de 
econom1as com yrandes escalas de produçio. San~5es deste 
tipo implicam cm reduçio de uma parcela de suas vendas ao 
exteriorl da mesma forma que urna valorizaçio de suas moedas . 

A outra disputa comercial ocorreu cntre o Jap~o e 
Estados Unidos~ a primeira foi acerca dos chlps e a outra, 
apds a aprovaçào da nova lei comercial, com as sançoes 
impostas a Toshiba. O governo Reagan no inicio deste ano 
suspendeu parte das sançBes impostas no caso dos ch:tps no 
valor de US$ 135 milh6es, depo:ts que o Departamento dc 
C o m é ,. c :i. Cl h! o 1 .. t: c·· A m c r :i c ;·,\n o j u. 1 ~:J c:• u q u .::: o ..J '"'p :·K e> t i n h ''' d e :i ><<:t d o d F: 

vender microchips em terceiros paises a pre~os abaixo dos 
considerados justos Entretanto, sanç6es de US$ 165 milh5es 
permanecem em vigor, porque nio houve n~nhuma melhora em 
termos de acessu de mercado. Esses dois paises tambcim 
iniciaram conversaçBes acerca de um nove acordo sobre 
seemicondutores, urna vez que ambos descumpriram parles do 
ncordo. O caso Toshiba recebeu sanç6esdobramentos sobre os 
chips, Encontro de Toronto, nova Lei Comercial dos Eslados 
Unidos 1 forma,io de b1ocos econ6micos~ Rodada Urugua1 e 
novns propostas para a crise da divida do Terceiro Mundo . 

O ano de 1988 J~ se inicia com as d1sputas Lomerciais 
enh·e l:::stados Unidof:> ·-· 1--liC's asi<:i.U.cos 1 E:st().dos Unido-::; ·
Jap5o e Estados Unidcs - Brasil. Em 30 de Jnnelro~ Reagan~ 



anunciou a retirada a partir de 02/01/89 da Coréia do Sul, 
Hong Congl Formosa e Cingapura da lista de 140 pa1ses 
benc·f'lc:i.<:\rios de ìsenç:aw tB.d·r~.ria sobH? parte de suas 
exportaç:5es para os Estados Unidosl sob o Sistema Geral dc 
Prererincias. Os Estados Un1dos j~ vinham pressionando 
d u l" <":\ n t (~~ o <:\n o d ~~ j. 9 O 7 1 e ~=• ~=• e~; '' (~ u a t· l" o T :i. g 1 .. e <:> ·' p <:.. r <:\ q u E· 

valorizassem as suas moedas em relaçao ao ddlar l dc modo ~ 
colocj-Jas em linha com o 1ene. O objetivo dos Estados 
Unidos era tornar os produtos exportados por esses paises 
ma1s caros no seu mercado interno, reduzindo ass1m suas 
impo1·tad:ie·s. 1~0 mE·smo tempo pretl"·nclia uma m<:dC>l" <:•.IH2r·tt.u-a d€~ 
suas economias para os produtos e cmpresas ~m~r1canas. Esses 
raises promoveram o seu crescimento voltado para o exterior, 
tratam-se de economias com grandes escalas de produ,5o. 
Sanç:é:)es dEste tipo implic<~.m em reduç:ao d<::· tuna p;:,u·cel;:~ cle 
suas vendas ao ~xterior, da mesma forma que urna valortzaç5o 
de !:>l.H:\S moedas. 

A outra disputa come1cial ocorreu ent:re o Jap5o e 
Estados Unidos, a primeira fai acerca dus chirs e a outra, 
apds a aprovaç~o da nova lei comerc1al, com as san~5es 
i Ili P o c,; t as a T o~;h i b<:<.. o g Cl VE\" n o r:;:cag i':\, l'l n C! i n i c :i. o de~:;t •=: <':l. n o 
suspendeu parte das sanç5es impostas no caso dos chips no 
valer de US$ 135 milh5es~ depois que o Departamento d~ 
ComérLio Norte-Americano julgou que o Japio tinha deixado •Je 
vender microchips em terceiros paises a preços abaixo dos 
ccnsiderados justos. Entretanto, sanç5es de US$ 165 milh5es 
permanecem em vigori porque nffo houve nenhuma melhora ~~~~ 
termos de acesso de mercado. Esses dois paises tambim 
1n l C 1 ai-<.•.m con v el- saç:5es c). c el- ca d e um n ovo a c or d o <;;ob rE:· 
seem1condutores, uma vez que ambos descumpr1r~m partes do 
acordo. O caso Toshiba recebeu san~5cs atrav~s da nova Lc.i 
Comercial dos Estados Unidos (a qual ser~ discutida a 
seguir). A nova lei proibiu todas as importa~5es da Toshiba 
Machlne Co do Japiol durante trif anos, em retaliaç~o pela 
venda ilegal ~ Uni~o Soviética de m~quin as-fer, ament:as 
sofisticadas, capazes de tornar mais s1lenciosos os 
submar1nos, feita por esta companhia A lei punia a Toshiba 
Corp. com a pro1b1o;io de real1zar negdcios com ag&ncias do 
governo dos Estados Unidos pelo mesmo periodo. As perdas 
estimadas pela ~ubsidi~ria da Toshiba eram de USS 800 
milh5es. Esta~ sançoes tem gerados conflitos dc am~os r aise~ 
no GATT 

Quanto aos conflitos comerciais dos Estados Unidos, 
cabe destacar o conflitc Brasil-Estados Un1dos na quest~o d~ 
1nform~tica. Os Estados Unidos pressionavam o Brasil para 
um~ maior abertura de sua Lei de Reserva de Mercado para a 
Inform~t1ca, além dos conflitos acerca das patentes nessa 
~rea. Esse conflito tem seu inico em 1986 ~ se estende para 
(1'5 C:\nos ~;eguintesl ge1·ando disputas no GATTe sançoes PO\" 

parte dos Estados Unidos a v~rios produtos da pauta d~ 
exportao;io brasile1ra. Essas san~5es embora anunciadas n~o 
chegam a se efetivar em sua maioria, a ser imrlemenladas 

Em JUnho, ocorreu o Encontro de CJrula de Toronto1 onde 
reiterou-se o valer da coordena~~o da politica econ8mical e 

5.~ 



decidiram que a reforma estrutural seja incluid~ no processo 
d e: c o or cl <·:::n ~:l. G: l·~ o p o 1 :~: t :i. c a , t: r :.::\t c?!. ····::> e l: !·~.mb •/: m d o r 1m d o m~:\ n d ::·:~t o 
Reagan . Rcssaltou-se a neccss1dade de progresso no ~xame de 
i n t: (::'l" m.z~d :i.~~ l" :i. o d a-:.~ n t;,'!3 o c :i. <lG: ()es d o Gf.~ TT ( r· od ad a l..Ji"l.li~ ua :i. ) , .:-:· ,.,~ 
urg~nc1a das ~onversa~5cs sobre a agricult~ra, em especial a 
quest~o dos s ubsidios Foram elaboradas novas propostas de 
ajuda para os paises menos desenvolvidos, em especial o 
Sub-Saara Africano pela Inglaterra, Jap~o e Alemanhn. 
Cresceu o interesse por parte dos Paises do Grupo dos Sete 
para que soluç5es sejam encontradas para a crise da div1da, 
diante do fracasso do Plano Baker. Reafirmou-se a 
necessidade de politicas coordenadas entre as grandes 
econom1as e o Jap5o passou a ter urna pastura de maior 
destaque, ocupando o serA lugar de segunda potincia mundial 
~essaltou-se a importSncia das negocla~5es com o Lest~ 
Europeu sobre armamentos, onde tivcram imrort§ncia es 
cncontrcs entre Reagan e Gcrbatchev sobre desarmamento 
E~';s<,l.~:> ne9 o c: :i. aç: o c:; '"~~- c:\ITI :i.mp o1· t <!l. n t: e~;, PC> :i.~;; P(·::l .. m :1. t :i. a m ~:;,os 
Estados Unidos reduzirem os gastos em armamentos, um dos 
pilares do desequilibrio do seu défic:it p~blic:o. Esscls 
n e g u c :i. a ç: (.) e ~:; t: o r n <:\ l" a m···· !:> e p o~; •;; :i. v e :i. !:; c: o m ~;\ Il P E-: 1· c s t: f' o :i. k a · · n <:1. 

Un:i.;;\o ~:ìov:i.ét::i.c;·,l., a ql.l<":\1 t:<.~.mbém obj(:;;t:i.•.;;-;.,v;·:l. r•:·::dur.;:l·~o no~:, 9<:\~:;t,:i~ .. 
com armamcntos para que as mudan~as scc::i.ais e econ8micas 
pudessem se efetuar com maior sucesso. Cabe dcstacar aind~ 
n e s se n n o 1 o f i m d (~~ d i v(.;: r ::; o s c o n f 1 1 t o 5 m 1 1 i t\1 l" e ~; t <:l. J. s c o m o l 

a Guerra no Afeganist~o, o fim dos conflitos na Nicaragu~ e 
c fim da guerra Iri-Iraque, os qua1s permitira"' que essa 
reduçio dos armamentos ocorresse sem maiores consequ~nCld~ 
para a defesa mundial. 

Devido ao seu elevado d~ficit comercial, os Estados 
Unidos passam a adotar uma pos1çao mais protecionista, 
especialmente com a nova le1 comerc1al. As ~xplica~aes para 
ess~ déficit bem como pela perda de competitividade podem 
ser dadas, como j~ vimos, pelas transformaç5es subjacentes 
n a p 1· o d u t i v i d ;·;~.d <~: i.~: ;,:;:m o u t l" o~:; a s p e c t: o<.:; ·P un d <:un<'~ n t: <:\ i b d d 

concorrencLa, imposiç5o de barreiras com~rciats ~m outros 
pa1ses, e ~s circunstincias mac:roeccn8m1cas notamente ~ 
fcr~a do ddlar Esscs fatos induziram os E5tados Unidos a 
adotarcm uma posi~io mais prot:ccionista, rccorrcndo-sc as 
Se~5es 201 e 301 de sua lei comercial, adotandc pr~t1cas 
antt-dumping, estabelecendo sobre-taxas as importaç5es, a1ém 
de disputas com alguns de 5eus parceiros comerciais e o 
estabelec1ment:o dc sanç5es a exportaçio dc alguns destes 
pa1ses Ao mesmo tempo, defende a redu~io das barreJ.ras 
comerciais e a abertura econ6mica dos diversos paises au 
c o m é ,. c i o J n t e r n <:t c i o n a 1 c o m o f o n11 a d e 5 e 111 a n t e l" e a m p l i a r o 
Cl"t:·~:;c:imento muncl:i.al. Ne~=;te-: senticlo a pCilitic:n comer·cial dos 
Estados Unidos assenta-se sobre tris pilares:C24) 

* os mercados abertos e o livre-com~rcio sia os meios 
mais eficientes de expandir o com~rcio g1oba1 e, portant~, 
devem 'armar o modelo econ8mico que oriente o com~rcio 
intE:.·r·nacional; 

* as negocla~5es mult1laterais constituem-se no melhor 
meio de se abrir mercados e promover o livre com~r~lo; 



* es Estadcs Un1dos tem a principal respcnsabilidade 
entre as naç5es d~ promover o l1vre com~rcio. 

N~sse ano o Senado americano elabora um proJeto de urna 
nova le1 comercial dos Estados Unidos o qual ~ sancionado, 
em agosto, pelo Presidente Reagan. Este projeto beneficiava 
as companhias de alta tecnologia, a ind~stria de petrdleo e 
(J s se t o l" t~ s a 9 ,- {c o 1 (:\ e d r:. e x p o l" t a ç: a o e m g ET a 1 EssE p r· o j e t o 
de lei sancionado por Reagan modifica multos dos processos 
norte-americanos rara o trata mento de pr~ticas comercia1s 
''dt:·~·:,le<:\:i.~:;'' de outr·o!:; P<:\:t~:;t:~~:; c:onticlo<.:> n<:•. ~=> l·=~:i.!:> n(:Jr·t:c···· 
amer1canas anti-dumping e de tar1fas compensatcirias e 
fa c i l j t a 1· <~ ;·:\o g o v~:~ 1- r n o r t o 1· t e·-· a m~:~ r i c <:l. n o <:• ;·~.d o'"~ i.-i o d E·~ u m a 
p o s i ~ a o " d u r a " p a r a c o m o u t r· o s p a i s t:' s e m q l. l es t o es c o m e~ r c 1 a i s 
b i l a t e 1· a i s . O s p 1- i n c i p a i s p o n t o s d es s .... , n uv r.~ 1 e g :i. s 1 a ç: a o 
sao (25) 

* o governo investigari os paf.ses que mantcim barre1ras 
comerciais injustas, cuja autoridade para es~a& 

1nvestigaç6es ficar~ a cargo do representante comerc:i.al 
n o r· t.: (;~- a m<·? r· i c: a n o , c ab "·: n d o a <~ ~:; t e :::1 d (~~ c i •:; ~~{o f> o b r E· 1· i2 t :: .. 1. 1 :i. a ç: (;)c;;; 
Dl.t nf:\o; 

* modificaçoes significativas em relaç~o ao alivio de 
press5es competitivas proporcionado pelo governo federai ~s 
1nd~strias dom~sticas prejudicadas pelas importa~5es, desde 
q u E· es t ~ j a Ili d i s p o s t a s a r· e a l i z <":'. r u m " a j u. !:">t e p o s i t i v o " à 
(.o m p et i d\ o; 

* o Executivo disp5e d~ autoridade para negoc1ar na~ 
conv~rsa~5es sobre o comércio mundial da rodada do Uruguai 
quE 2stavam sendo realizadas agora e que deverio terminar em 
t99t; 

* tgke-overs est:rangeiros: o presidente recebe o poder 
de bloquear os investimentos estrangeiros que prejudicam a 
segurança nacional dos Estados Unidos, 

* dumping - est~b~lece como um objetivo de negociaçio 
para os Estados Unidos nas conversaç5es comercia1s d 

proibiçio de casos como diversionar~ imput dumping, nos 
quais us produtos acabados importados pe1os Estados Unidos 
in~luem materiais ou insumos vendidos abaixo do justo valer 
no pais onde foram fabricados os bens acabados; 

·)( il bO 1 :i 1:;: ~\Cl cl Cl!:} C D n t.: r· O "J. f:: !:~ d <::· (;·~)(p Cl r· t <:l. ç: a D cf 0:.'~ ITI t\ J t Cl!:> 

prcdutos eletr6nicos ampiamente disponiveis para o Jap~o e 
catorze paises aliados da Organizaçao do Tratado do 
At 1 an t: i c: n I-lor· t e; 

* a 1egis1aç5o proibe que companhias estrangeiras 
funcionem como corretoras de primeira mio no setor d~ 
titulos do governo norte-americano, a nio ser que seus 
governos d&em o mesmo direito às firmas dos Estados Unidos; 

* USS 2,5 bi1h5es de incremento a agr1cultura, 
* sançio ~ Tosh1ba proibindo a importaçio d~ seus 

produtos durante tr&s anos; 
* conversa,5es multilaterais acerca da taxa de cimb1a e 

politica econ&mica; 
* n o v o s m E: c a n i !.~ ITI o!;; p a r· c\ a d i v i d<.-\ e x t (~l" n a d o T c~ r· c: e :i. l" o 

l"iundo 
Essa 1ei tem gErado criticas por parte dos princ1rat~ 

5.5 



parceiros comerciais Estad8s Unidos que alegam que ela 
possu1 car~ter protecionista e que, ao pretender a abert~ra 
dos mercados para os Plodutos dmericanos, pode acaba1 
ameaçando o s1stema de livre-com~rcio quc alega defender. 

1-~ o <1 mb :1. t o c o m e r· c :i. ;:~ l c <:\ b .:-:- d e ·::; t: a c <:\ 1· ::,1_ 1 n cl <~. C1 p a p e l q u ~-· 
V E' !TI (":'\ ~:; ~;; UIYI i Il d D <:t f Or ITI a<;: f:\ O d O ~;; b 1 O C O ~;; f:~ C: D 1"1 ,;) ITI l C O~,; <il p <:t l" t: l r d <":\ 

eliminaç.io das barre1ras alfandegJrias na Europa em 1992, o 
conhecido Europa 92. A form;:u:;:tto desses b1oc:os f:r<:t.z m••.ito~> 
reflexos para o com~rcio internac:tonal, pois requer umi 
modernizaçio deste e um aumento da competitlvidade dos 
d1versos produtos exportados pelos paises que participam du 
lflel"C<:ido muncl:i<:\1. f 'or· outro 1<:\do, susctta a po!:,!:.,:tb:i.l:td:c:•.de dc 
formaçào de novos bl ocos ccon 6m icos como Est~dos Un1dos -
Canad~, Japio - NIC ' s asiJticos e um englobando c Brasil e 
alguns paises da Am~rica Latina. 

A formaçio de um bloco econ8m1co Estados Unidos 
Cf:l.nad;; se1·ia benéfico pal-a os Est(:I.Jos Unidcls, pois além d•:.· 
um ccmércio mais livre tanto para vendedores quanto par~ 
compradores~ ele representaria ma :t ores oportunidades 
econ8micas na escala de produç io, marketing e distribui~io 
Nesse sentido j~ fai f1rmaclo um acordo que passa a v:tgorar a 
partir de 01/01/89 e que prop6em elimimar todas ctS tarifas 
aduaneiras dentro dos pr6ximos dez anos, reduzir as 
barreiras nio-tarffirias no com~rcio de bens e serv1ços, 
liberalizar o fluxo de investimentos e estabe1ecer novos 
procedimentos de disputas comerciais. 

Em dezembro ocorre a revisio da Rodada Uruguai <5 ~ 
9/12) em Montreal cujos obJet1vos consistiam em cstabelecer 
d1retrizes para o setor agricola, para o setor de serviçoa, 
tar1Fas, a dicuss5o da propriedade intelectual e o 
f o 1" t a l e c i m e Il t: o d (! G (.~T T f~ 5 d i 5 c u. 5 s c) es (;l_ v<:!. n (;: cH' (;\ ITI ' p Ol" é m o!-> 
interesscs ainda se mostraram conflitantes. Para tent1r 
solucionar essas qu.cst6cs pen dentes um nove encontro ocorreu 
cm abril de 1989 em Genebra (este por~m nio ser~ objeto de 
nesso estudo) As principais conclus5es e discuss5es dessa 
revers~o das negociaç5es comercidis serio apresentadas 
ab a ix•:> 

Pretendla-se com essa reversio da Rodada Uruguai o 
estabeletimento de regras que permitissem a libcralizaçio do 
com~rcio multilate r a1. Tese ampiamen t e defendida pelcs 
Estados Unidcs para que se possa promover c crescimento 
mundial, por~m ocorreu que nada de definitivo f:tcou definido 
nesse campo, uma vez que ainda se encontram opos1çoes 
eliminaçio de diversas barreiras comerc1ais . 

Quanto a questio dcc subsidios a agricultura, persift1u 
o 1mpasse no GATT, com os Estados Unidcs a faver da 
e 1 :i. Ili :i. n , .•. ç ~~C) t: Cl t <:\ 1 d f.~ ~:; U b <;; :1: d i D~:; ' 'd :i.~:; t: C l" C i d O~; '' <",l. O C O ITI é l- C i. O d (·" 
produtos agricolas, incluindo as barreiras a Lmrort~~5es. A 
Comunidade Econ8mica Europ~ia <CEE) considerava essa 
proposta irrealista e optava por um congelamento dos 
subsidios agricolas com base nas t~xas praticadas em 1984 eu. 
1986, urna vez que estas eram supericres as atua1s e 
conccrdavam com uma redu~5o dos subsidios arenas Je form~ 
graduai no longa prazo. A ~ltima proposta para es~e setor 



cabia ao grupo de Ca1rn~ formado por catorze pai~cF 
exportadores, inclusive o Brasi] e que visava a redu~io dos 
sub~idio~ a part1r de 1989 em 10% ao ano. Nio se chegou a 
nenhum acordo e a decis~o acerca dos subsidios agricolas foi 
postergada para abril de 1989. 

No setor agricola, um dos pontos Favor~veis tol a 
revogaçio das barreiras a importa~5es de pradutos tropicai~ 
beneficiando os paises do Terceiro Mundo. Um outro benefic1o 
esrerado relos raises em desenvolvimento di2 respeito ao 
setor t~xtil, onde deseJava-se a libera~io do com~rcio de 
t~xtels, com a revoga~io de Acordo Multifibras qup imp5~ 
LOtas de importa~5o aos paises em rela~io aos paises 
r-:.:><P o·.- t ad or es . 

O u t: r a~:; d :i. ~;;p u t a s d :i. 2 e m l" es p c~ :i. t o a o ~;E.' t 1:ì ,- d (;~ se l" v i ç. o'> , 
propriedade intelectual e patentes sobre as quais os Estados 
Unidos det~m grande interesse. Os Estados Unidos propSem 
modifica,6es na lei de ratentes encontrando forte oposi~~o 
dos paises em desenvolvimento, pois ao facilit~-la prop5e um 
~:; u m A r i o d o p r o c f.·~~;;~;; o d f::· fa b r :i. c a ii: f:\ e> a o 1 n v 0: s d o ,- c·: g i ~:;t r c, 
detalhado desse processo. Isso impediria, segundo os paises 
e ITI d (~se n v o l v i m e n t o 1 a o b t E~ n ç ~i o d o c o n h e c i m e n t c, d a 
tecnolog1a, a qual ficaria em mios apenas ~os paises 
indu.st r· :i. a ll:<!:ados 

Os conflitos no setor de serviços est~ ligado ao ;ate 
d e q u E o s p <:~. i s e~:; e m d e se n v o 1 v :i. m e n t o q u e 1- e m u m d \·:·~ t: <':\ l h ~''·m t:~ n l.: o 
do que possa ser considerado serviço para que passe a ser 
considerado da al~ada do GATT os litigios a eles referentes 
Os Estados Unidos, por sua ·Jez, acreditam na n~o necessidade 
desse detalhamento e de·Pendem a inclusio dos serviços no 
ambito do GATT. J~ a CEE posssui um grande interesse nesse 
setor, pois considera que exporta duas vezes mais serviço~ 
que os Estados Unidos e quatro vezes mais que o Jap~o 
Diante destes conflit~s acerca da liberalizaçio do LOm~rc1o 
de serv1ços estabelece-se como meta urna liberaliza~~o 
progressivamente maior, levando em contao desenvolvimento 
Jos paises individualmente. 

Quanto as quest5es ligadas a propriedade intelectual, a 
d :i. b F' u. t: ,. f :i. c ;:w?.. €~ n t:l- E o s p a i se s i n d u s h- i a 1 i •~ <"H.i o s e os p Cl. i ~;es 
~m desenvolvimento, os primeiros pretendiam que esta quest~o 
p a~' <:>a ~; ~"E·~ ;·,~, se·~- d :i. ::; c u t i d <J n o {:~mb :i. t o cl o G ~~ T T , e n q l.l ~:\n t o q u E~ o ':> 
segundos insistem que ela continue no imbito da Organizaçio 
Mundial de Propriedade Intelectual. 

Quanto as tarifas, prop5e-se reduç5es tar1fir1as e a 
consolida~io dessas tarifas no GATT, tendo-se em mente o 
compromisso de n~o elev~-las ne>vamente. A respeito do 
car~ter institucional do Gatt ficou dec1dido que um pedido 
de consulta feito por um pais (quando se sente inJustiçado 
comerclalmente) a cutro (que esteja praticando eventua1s 
repres~lias comerciais) at~ a conclusio do caso, nio deve 
passar mais de quinze meses. Al~m disse, o pais que est:i.ver 
sendo acusado n5o poder~ negar painel (conselho formado por 
tr&s paises neutros para julgar a quest5o), conforme ocorr~ 
atualmente. Estas foram as pr1ncipai~ diretrizes tra~adas e 
rropostas pela nova Rodada Uruguai em 1988, onde var1as 



quest5es perma~e~-ram em aberto devendo ser discutida~ ac 
1 o n ~J o d o s p i .. ò >< i m o·::) d o i s ::':l. n o~:; . 

No ano d~ 1988, cabe verificarmos ainda o que 11nda Foi 
feito ou proposto acerca dc c~~lvidamento do Terceiro Mund(, 
uma vez que tornou-se claro que o Plano Baker n~o produ2iu o 
eFcito desejado. Alguns acordos foram negociados mostrando 
u m L ET t o r e\:) u 1 t c:\ d o a p :t i" e n t E , m èl c:; q u e a c ab a 1· a m 1::> o l" n t~ o se 
con~:;t:i.tu:i.l ~::n1 !:;o 1Lt ç:(:)(·~-::; ~:·:·rr:.~t:tv;·,\ ~; <~. "J.ongo p·l";·,\:cr.o. Come• 
propostas para a so1uçio da divida, diverscs 6rgics e 
e C O n C)lil i. S t: a~:; <':·~ l ab Cll" <:•. \" a m P 1 <H 1 .! S q U. e t \" a t ct m d a C O n V(:? l" Sa O d a 
divida por investimento, perdic parcial da div:tda, ccnvers~o 
da divida por b6nus de longa pr3zo, entre outras. 

A !:i s :i. m , d 1 a n t e d o ' +' r a c a s <:)o·' d o F' 1 a n o Ba k c· . ·:''"'E: <; o u-!::-e 
a traçar d:tretri2es para a :tmplementaç io de um nove plano, 
que de fato acabou O!...Oi 1·sndo 110 an• de 1980 com o P1;;\no 
Brad~ rara a divida externa do Terceirc Mundo de 
implementa,io a1nda duvidosa. 

Tendo em vista esta ampl~ gama de medidas de polit1ca 
<-:·7t:on6m:i.o:::;·,~ ;;.::><t:f:::l·na do:: cool-di:?nB. ç~~o ent:1··::-: <1~:i ecc,nomJ.<:l.·,, do<:,. 
Estados Unidos e dos demais paises do Grurc dos Sete 
adoladas nesses guat o anos, elas Lumeçaram a apresentar os 
seus resultados nesse ano de 1988. Como fai v1sto no 
capitulo ant1 ior os d~flcits de conta-corrente e p~blic0 
embora ainda permane~am elevados e exlJam med~das 
\~: ~:; t: r u t: u r <:1. :i. ~;; p i':l. r· "''· c.• :.~ e u E·: q u ~~.l .. :i. o n ~-m i::·: n t u , c::: l. <:-: ~;; t ·::;p ;·,\ ~:; ~:; a m ;·,\ 
reverter sua trajet6ria de crF c1mento, reduzind0·sP em 
rela~io aos anos antEriorcs. Torna-se ent1o bastanl cl~ro 
que a corre~ào desses desequilibrios passam pela manuten~~o 
de politicas econ8m1c~ coordenadas no imbito do G1up rl~~ 
;:) E· t. e d (~ f o ,- m <:1. a s ~;: p ,. o m o v<-::,- L un c ~- e!:", c i m E· n t o m <:1 i s h <.-u- m o n i c c 

na economia mundial. 
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ANEXO ESTATISTICO 



TABELA 1: 

PRIHCIPAIS IHDICAIIORES DA ECOHO!ilA HORTE-AHERICAHA 

1981-1984 

ANO/liES !CRESCIHEHTO!PRODUCAO 'TAXA DE !IHrLACAO!EXPORTACOESIJHPORTACOES!BALAHCA !BALAHCA COH-!IIEriCIT 
(%) I!HDUSTRIAL !DESEHPREGO! <7.) CUS$) (US$) !COHERCIAL 'TA CORRENTE !PUBLICO 

<% l ( ~ ) C US$ ) l ( US$ l <US$ > 

( 1) (2) (3) (4) ! (5) (6) (7) (8) (9) 

1981 

ACUh. 1,94 3,53 7,5 10,40 233739 273352 -39613 6339 -72620 
-------------------------------·------------------------------------------------------------------------------------

JAH 11,70 17964 23615 -5651 -6890 
fEV 11,30 18845 22072 -3227 -15580 
HAR 10,60 22928 22316 612 -9600 
ABR 2,46 10,00 20512 23787 -3275 17260 
HAI 5,97 9,90 19989 22465 -2476 -16100 
JUH 8,08 9,60 20262 23568 -3306 15070 
JUL 9,56 10,70 18569 21298 -2729 -10340 
AGO 8,31 10,90 17766 23716 -5950 -5120 
SET 5,23 11,00 18819 21733 -2914 6890 
OUT 1,52 10,20 19897 24649 -4752 -18100 
HOV -2,05 9,60 19048 23566 -4518 -10640 
DEZ -5,00 8,90 19140 20567 -1427 -19470 

1982 

ACUH. -2,55 -8,09 9,5 6,20 212276 254884 -42608 -9131 -130720 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------·--

JAH -7,30 8,40 17515 23632 -6117 9340 
rE V -5,83 7,70 17637 19037 -1400 -1-4780 
tiAR -6,82 6,80 20161 21730 -1569 165 -18260 
ABR -7,68 6,60 18611 18678 -67 9170 
tiAI -8,80 6,70 19001 21768 -2767 -18930 
JUH -9,32 7,10 19416 22784 -3368 1927 6720 
JUL -9,80 6,50 17259 20664 -3405 -19830 
AGO -9,89 5,90 16265 23933 -7668 -14710 
SI:T -9,40 5,00 16717 21106 -4389 -4976 -1710 
OUT -8,61 5,10 17275 22154 -4879 -26170 
HOV 4,60 15695 19852 -4157 -24160 
DEZ 3,90 16724 19546 -2822 -6314 -17940 

1983 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
ACUH. 3,53 9,44 9,5 3,20 200538 269878 -69340 --46604 -190410 

JAN 10,2 3,80 16205 21096 -4891 -9580 
FEV 10,3 3,50 15540 lo-.. -2876 -25330 
MR 0,64 10,2 3,60 18330 21199 -2869 -2322 -26040 
ABR 10, l 3,90 16712 20706 -3994 -3310 
HAI 10 3,50 16235 22913 -6678 -292~ 

- ---
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TABELA 4: 

PRINCIPAIS IHDICADORES DA ECONOMIA NORTE-AMERICANA 

1985-1988 

ANO/MES !CRESCIHENTO!PRODUCAO !TAXA DE !INFLACAO!EXF'ORTACOES!IMPORTACOES!BALANCA 
<%) ! IHriUSTRIAL ! DESEHPREGO ! CO ( US$) ( US$) !COKERCIAL 

<I) ( X> ( US$ ) 
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

i985 

!BALANCA COH-!DEflCIT 
!TA CORRENTE !PUBLICO 

< US$ > ( US$ > 

(8) (9) 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
ACUH, 3,00 2,25 7,2 3,60 213144,00 361627,00 -148483,00 -115102,00 -200678,00 
--------------------------~~----------------------------------------------------------------------------------------

JAN 4,17 7,3 3,60 18673,00 30245,00 -11572,00 
rE V 3,31 7,3 3,50 17143,00 27169,00 -10026,00 -20827,00 
IIAR 3,70 3,11 7,3 3,70 20330,00 30107,00 -9777,00 -33698,00 -28461,00 
ABR 1,99 7,3 3,70 17973,00 29907,00 -11934,00 12365,00 
HAI 3,25 7,3 3,70 18337,00 30712,00 -12375,00 -40450,00 
JUN 4,50 2,33 7,3 3,70 18012,00 31596,00 -13584,00 -29416,00 645,00 
JUL 1,24 7,3 3,60 16726,00 28312,00 -11586,00 -20042,00 
AGO 2,13 7,0 3,40 16584,00 27512,00 -10928,00 -27845,00 
SET 4,10 2,67 7,1 3,20 17034,00 32860,00 -15826,00 -28454,00 617,00 
OUT 2,42 7,1 3,20 17618,00 29695 ,00 -12077,00 -2"7193,00 
NOV 2,77 7,0 3,60 17720,00 31371,00 -13651,00 -33601,00 
DEZ 2,10 3,12 6,9 3,80 16994,00 32141,00 -15147,00 -33698,00 -15886,00 

1986 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
ACUii, 2,90 -0,60 7,0 2,00 217305,00 387081,00 -169776,00 -133249,00 -209918,00 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

JAN 3,47 6,7 3,90 17006,00 33465,00 -16459,00 -6492,00 
rtv 2,67 7,3 3,20 17735,00 30225,00 -12490,00 -24580,00 
KAR 3,80 0,89 7,2 2,30 18913,00 33435,00 -14522,00 -33040,00 -30152,00 
ABR 2,04 7,1 1,60 17965,00 30036,00 -12071,00 9928,00 
HAI 0,00 7,3 1,60 17431,00 31638,00 -14207,00 -39396,00 
JUH 0,60 -0,09 7,1 1,70 19070,00 33240,00 -14170,00 -33755,00 -1011,00 
JUL 0,61 6,9 1,60 17707,00 35745,00 -18038,00 -22229,00 
AGO -0,09 6,8 1,60 17604,00 30925,00 -13321,00 -27911,00 
SET 1,40 -0,17 7,0 1 ,BO 17518,00 30078,00 -12560,00 -36583,00 -3737,00 
OUT 0,79 6,9 l ,50 19330,00 31389,00 -12059,00 -25255,00 
HOV 0,69 6,9 1,30 18595,00 37816,00 -19221,00 -27006,00 
fltZ 1,50 0,87 6,7 1,10 18431,00 29089,00 -10658,00 -37977,00 -12077,00 

1987 

ACUM, 3,40 4,93 6,2 3,60 250405,00 424081,00 -173676,00 -143700,00 -166628,00 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

JAH 0,26 6,7 1,40 16421,00 28692,00 -12271,00 -2157,00 
fEV 1,47 6,7 2,10 18660,00 33725,00 -15065,00 -28379,00 
MAR 4,40 2,99 6,6 3,00 21064,00 34694,00 -13630,00 -37624,00 -28032,00 
ABR 2,09 6,3 3,80 20141,00 33459,00 -13318,00 38819,00 
HAI 3,06 6,3 3,80 20425,00 34822,00 -14397,00 -35459,00 



T ABEL A 5: 

IHDICAilORES DE DESEHPEHHO ECOHOHICO DOS ESTADOS UHIIIOS 

( EK BILHOES DE OOLARES) 

1985-1988 

AHO/HES !INDUSTRIA !AGRICULTURA!SERVICOS ! IHVESTIKEHTO !COHSUHO !SALARIOS !GASTO 
!-----------------------!PRIVADO !PUBLICO 
!HAO- !RESIDEHCIAL! 
!RESIDEHCIAL! 

(2) ( 3) ( 4) (5) <o> (7) (8) 

1985 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------

ACUti 672,0 '/6,6 576,7 442,6 189,0 2629,4 1974,9 945,99 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------

JAH 
rrv 1916,5 74,88 
HAR 662,6 80,7 552,8 450,9 15S,2 2530,9 1930,9 78,07 
ABR 19~0,5 82,23 
HAI 1946,8 80,25 
JUH 660,7 80,4 565,7 467,3 158,0 2576,0 1958,5 71,51 
JUL 1959,8 78,01 
AGO 1969,3 83,62 
StT 678,5 68,7 575,7 459,8 194,5 2627,1 1981,2 73,19 
OUT 1996,7 85,07 
HOV 2010,5 84,76 
DEZ 682,2 75,7 589,5 474,0 198,6 2667,9 2031,1 84,08 

1986 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------

ACUH 684,4 82,9 629,0 436,9 218,3 2799,8 2089,1 990,23 
--------------------------~-----·------------------------------------------------------------------------

JAH 2035,7 83,19 
FEV 2044,8 77,95 
MAR 678,2 70,7 603,9 459,2 205,3 2737,9 2051,8 79,70 
ABR 2054,9 81,51 
HAI 2058,4 85,64 
JUH 686,2 86,~ 614,2 457,5 215,3 2765,8 2063,2 78,03 
JUL 2072,0 85,20 
AGO 2083,4 84,43 
SET 686,3 66,2 624,1 433,5 223,8 2837,1 2088,0 81,75 
OUT 2102,3 84,27 
HOV 2111,7 79,97 
DEZ 701,8 67,6 634,9 439,7 226,9 2858,6 2115,3 82,85 

1987 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------

ACUii 727,4 88,2 711,6 446,8 226,9 3012,1 2248,4 1004,00 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------

JAH 
rE V 

2150,2 
2166,4 

83,93 
83,84 



~9B'S !988 

JTAXA DE JVER- ITITillOS DO .B0~US DD ~G~iR~O 
MO/HES IREI!ES- .NIGHT l TE30UF;O DI: .tJil~iG P>-tAZ~ 

~·At; 

rE V 
MAR 
ABR 
MAI 
JuN 
JUL 
AGG 
SET 

DEZ 

1986 
JMl 
n. v 
MAi\ 
ABR 
MAI 
Jllt1 
JUL 

SEì 
OLT 
HO v 
tiLZ 

11&7 

fEV 
MAR 
ABR 
MAI 
JUN 
jUL 
Al: C 

SET 
OUT 
~!N 
DEZ 

!CONTO ,(FEDERALI------------------------------------·------· 

8,v0 
B,OC 
8,00 
B,VO 
?,50 
7,j0 
7,50 

7,50 
7,50 
7,50 
7,50 

(,50 
7,5(. 
{,00 
6,50 
6,50 
o.~c 
6,00 
~~~~~o 

5,50 
':\,50 
~-,50 

5,'50 
:s .~:.o 
5,:50 
c. ..:r 
.,.1 T . .,I•,J 

5,50 
~i,5C 

5,5~ 

;.:,50 
6,00 
6,00 
6,00 
t,OO 

ltUtWS, ,, mest-s ,6 !ltE-ses 15 ano~ -~) ar.o!> 130 •no: 

8,35 
8,'5~ 

8,58 
G 07 
L.fJ..rl 

7,97 
"] "' J r~·w 

7,88 
7,90 
t ,92 
7,99 
B,r;:. 
8,27 

8,14 
7,86 
7,48 
b,99 
6,35 
6,9Z 
o,56 
6,17 
:.,39 
5,85 
6,04 
t•, 91 

6,43 
6,1C 
o,13 
6,37 
6,8~ 

6,73 
6,58 
b,l3 
7,2S 
7,29 
6,69 
t,77 

8,26 
8,52 
7,95 
7,48 
6,9:. 
7,08 

7,10 
7,16 
7,24 
7,10 

ì,07 
7,06 
6,56 
6,06 
6,15 

5,83 
5,53 

5,1B 
:),35 
5,53 

5,43 
~1,59 

5,59 
':·,64 
5,66 
5,67 
5,69 
6,04 
6,40 

5,69 
5, 77 

8,35' 
8,90 
8,23 
7 ,6:. 
/,OS 
7,19 
- ")l"' 
l 7'-''-' 

7,8'{ 
7,33 
7,30 
7,14 

ì,:;:, 
t, .. ! 
6,57 
6,0S 
6,19 
6,27 
5,86 
5,58 
5,3:-
5,26 
5,41 
t; ~e: 
····r·.J· .. ~ 

'3,59 
5,60 
'5,-ìO 
.:-.,05 
), 97 
3,76 
L ., t: 
u,.J. .. : 

6,64 

11,13 
.,, c:n .... , .... .., 
11,01 

9,60 
9,7C 
9,&1 
9,8 .. 
9,69 
9,28 
3,73 

8,o8 
8,34 
7,46 
7 ,(·~i 
7 t;l) 
; : ~·"· 

{,64 
f ,06 
6,Bt 

6,83 
6,75 
6,67 

o,.c.: 
6, (9 
6, "/9 
1,~17 

8,26 
&,o: 
3,01 
l' ')r1 
UtloiW 

cl,94 
97 0B 
8,32 
f,4<i 

l. ,51 
11,86 

• ,!~ 
...... t""h .. · 

r 4'"" 
J.~o·r ... u 

~) ,31 

.v,JT 

. .iJ,:.4 
o 70 
1 r, L 1 

9,2e, 

i, 19 
8,70 
7,78 
{,30 
Il 7 .._ 

i ::l-'' 
l ,uv 

~,30 

7 l 17 
7,45 
7,43 
{ ,Z5 
7,11 

~,06 

ì,25 
?,:J 
8,02 
8,\L. 

8,40 
3,45 
c -,., 
u 7 rv 

'1r4._: 
9,5: 
8,86 
6,?9 

11,'58 
l :1..1"l 

11,81 
J.~,47 

il ,J~ 
1C,44 
10,51

:

.. 0,~:c 
10,61 
lf "' ~""r ... -

!01 JO 
9,54 

9,40 
.... '.J'"' 
... ! '"" 

7,90 
7,39 
1 

l T u 

·: ,33 
7 !" 

Vu 

7,70 
7,51 

?,39 
7,54 
.., ...:t: 
1 , ... t.J 

b,~:. 

3, 78 

8,o~ 

8, 97 
9,'59 
7,6. 
·:i Ot 
Wl/ • 



:988 
J~N ~.oc 

'T 

t, ....... S,U ~,_<) S, .C ... 
Jrwi 8,33 

FEV 6,00 6,58 '5,66 ~.93 l' 7: ' ù,4~ \, , ...... 
MR 6,00 6,58 5,70 5,9~ 7,83 li,37 8,~3 

ABR 6,0(, o,87 ),91 b,Zl &,19 ll,7~ 8,95 
HAI 5,00 ?,C9 6,~6 6,56 2,58 9,J'l 9,23 
JUN 6,00 ,,~1 6,46 6, 71 b,49 8,9 .. 9,00 
JUL 6,00 7,7'J 6,73 6,99 8,60 9,06 9,14 
AGO 6,50 8,01 ·r ,o6 7,39 G,94 ~.::.6 Q ~r. 

l ! ·-'~ 

sr· ... 6,~0 8,19 {,~4 ~ ., 
lr•t..J 8,67 !J,iJ 9,:!6 

o e~ 6,5C 8,30 7,j5 ;,:;c E,51 t ,b~ ~,BQ 

NO!J 6,50 d,35 7, 76 7,86 d, 9 :,96 9, ,,-

DEZ 6,50 8,76 B,Oì 812~ 9,C9 9,13 ... ,., ,.,'ti. 

FDtHL: OECD ilNAtiCIAL STflfiST,;.CS 



TABELA 7: 

POLITICA MONETARIA - ESTADOS UNIDOS 

EH BILHOES DE DOLARES 

1985-1988 

------------------------------------
AH0/1'\ES Hl H2 1'13 
------------------------------------
1985 
------------------------------------

ACUH 627,0 2569,5 3205,0 
------------------------------------

JAH 
FEV 569,3 2421,8 3033,8 
HAR :)72,2 2429,4 3046,6 
ABR 575,'7 2434,4 3052,0 
li Al 582,5 2451,9 3069,9 
JUH 590,2 2479,0 3098,0 
JUL 596,2 2496,1 3113,3 
AGO o~,B 2515,4 3131,6 
SET 611,5 2529,4 3151,6 
OUT 614,2 2538,9 3165,8 
HOV 620,1 2551,4 3181,3 
DEZ 626,6 2566,5 3201,2 

1986 
------------------------------------

ACUii 730,5 2801,2 3493,1 
------------------------------------

JAN 627,2 2569,9 3224,5 
WJ 631,0 2577,7 3241,5 
tiAR 639,4 2592,4 3262,6 
ABR 646,1 2622,2 3293,7 
MAI 658,7 2649,7 3315,4 
JUN 666,8 2670,8 3339,0 
JUL 676,0 2699,2 3375,1 
AGO 687,6 2724,3 3400,7 
SET 693,1 2740,8 3425,5 
OUT 701,2 2764,9 3444,5 
HOV 713,4 2780,1 3460,6 
DEZ 730,5 2801,2 3-492,3 

1987 
------------------------------------

ACUII 753,2 2894,8 3667,8 
------------------------------------

JAH 737,7 2823,5 3518,4 
rEV 737,4 2823,0 3522,3 
I'IAR 739,5 2826,5 3527,3 
ABR 750,3 2839,9 3543,9 
t\AI 753,1 2840,3 3559,9 
JUH 746,6 2841,6 3576,8 
JUL 747,6 2847,6 3584,1 
AGO 751,1 2862,0 3605,7 
SET 751,3 2874,4 3622,4 
OUT 756,2 2894,5 3644,6 
NOV 752,7 2896,5 3659,6 



DEZ 750,8 2901,0 3644,4 

1988 
------------------------------------

ACUM 776,0 3009,4 3818,7 
------------------------------------

JAN 758,8 2925,1 3690,5 
rE V 760,1 2950,8 3731,3 
MAR 763,8 2969,3 3755,9 
ABR 771,2 2990,3 3779,6 
KAI 771,1 2999,8 3794,6 
JUH 776,5 3013,1 3815,6 
JUL 784,5 3023,9 3838,6 
AGO 782,4 3029,7 3852,6 
SET 783,7 3035,0 3864,0 
OUT 785,4 3042,2 3881,0 
riOV 786,6 3059,3 3901,7 
DEZ 790,2 3069,3 3919,0 

------------------------------------
FONTE: SURVEY or CURREHT BUSSINESS 

(dados ajustados sazonala~ntel 



~ABELA 3: 

ANO/M ES 

i985 

1986 

:987 

1988 

~{!~ 

A bR 
HAI 
JU~ 
JJL 
AGC 
SET 

JAN 
FEV 
liAR 

h''A'*• n:\ 

l\ BR 
!1AI 
JUI'1 
JUL 
AGO 
SET 
OUT 
HOV 
DEZ 

IEN!: 

254,.8 

"'oC,"4 
258,63 
251,6r 
251,54 
:.48,99 
24i, ?'5 
237,2~ 

236,95 
214' 73 

202,82 

~~0,07 
.b4,b4 
1 7G,93 
175,62 
166,83 
16/,95 

<;. ~ 

•. ~.-,éh 

.'51!,0~ 
154,?2 
.. ~J,7w 
~6S,b4 

l6~.~9 

~S-4,48 

l!J3,4ll 

14:,98 
:40,~4 
144,48 
150,21 
!47,';6 
142,83 
.43,4C 
!3~,45 

129,07 

.~7,)Cf 

129' 18 

IHFLACAO 
JAF'AO 

2,1 
1,4 
.,6 
1,9 
1,6 
l) ~ 

"'''.) 

:,4 

1,4 
1,8 
j • . ,. 
1,~ 
l 1 .. , .. 
0,6 

0,1 
0,~. 

-0,3 

-v,3 

··1,4 
-! ,3 
-o,e 
o, l 

0,3 
r. • . ,. 
1,3 
0,9 
0,7 
0,7 
c,s 

' , .,w 
1,0 

1985-1988 

MARCO 

3,17 
3,29 
3,3. 
3,08 
1 11 
\JfAÀ 

:,06 
:,78 
Z,79 
2,84 
wr64 
:,59 
2,5! 

2,44 
2,33 
2,26 
8,27 
2,23 
!-,24 
:,1~ 

2,06 
2,04 
z,~o 

2,0J 
:,99 

1,86 
.,83 
1.93 
1,81 
1,79 
~.82 
1,8'5 
1,86 
l ,d1 
l ,80 
!,69 
1,64 

!,oo 
... ,7C 

:W'LtlCAO 
ALEMANHA 

~.3 
" ., ... , .•. 

r " ... , ... 
-0,3 
-o.~ 

-0,) 
-c ,4 
-c ,4 

·J,B 
-o,J 
-.J, .. 

i . ,. 
J,: 
~,,.:; 

J,7 
O,B .. ~ 
0.9 

l , 
• t 

o.~ 

:ESTA iE !~'~" ~: 
Mm::DAS IHDUST<AL.~A.·-.~~ 

!4'1,~!:1 

149,9~ 

147,Ìl 
140,94 
t .. -.. ,~3 
.i.39, ... 4 

113,27 
11J, 77 

1{~ -,., 
•. }(., JJ 

~Oc,:-9 

.. ~ 7, '7•: 
:06,54 

1G!,13 
'79, ... 6 
98,99 
977(19 
16,v: 
97, re 
91,36 
99,43 
9l,23 
96,65 
9:,4~ 

88, :c 

89,29 
91,08 

4,. 
4,~ 

4,: 
~ ... 
4.~ 
4,: 
;,4 
'i,: 
:,\f 

3,tl 
J, 

2,6 

. , 
n ...,, .. 
..., . 
l, •. 

r 

··" t ., . , 

.. ,. 
' ... , .. 

3,. 
:,4 
3,~ 

~,. 



M11t< 121,28 17 C1 l.,oB 
ABF- :~4,85 l • -•. .-,w 1r67 
MA~ 1::;4,74 '~ , .. 

v,~ !,lO 
jlJN 127,~0 0,~ 1,7b 
JUL p')"' \.l"' l'"''-' 0,5 t or; 

1tU·.· 

A80 6j2.,65 0,8 ~. -~ ~;· 

SET 134,52 0,5 1,87 
Oli T 128,B5 J.,1 1,82 
riO V 123, 16 1 '> , ... 1,15 
ItEZ 123,59 f • .,v 1,ì6 

fONTE: BilHCO CE!HRAL ilO BRASIL ( 1985 a 1967) 
(ìAZEìA MERCAHTIL <1988) 
fEDERAL Rt:SERVE BULLtTTHI (CESTA DE ìiOEDAS, 
1MF - I~TERNACIONAL FIHANCIAL STATISTICS 

N~-A; CEST~ DE MOEiiAS UHDICE I!OS lv PRINCIPAIS PAISESì 

11 0 t'O ,,.. 
(u r• J ~ ! 

~ p~ .~ .,v :..·C r 1,_ 

1, ... 89, r4 J 
"''' . 9::,:.a J.t~ ... ,v 

l ' 
.,~ 96r::! 
1,2 QP "'\~ ,v, ... 

1,4 97,11 3,4 
l • 93, :~ . ,. '< • ... ..... 
1,6 '11 '91 ;;,;:, 

1,6 91,88 .., " w,. 
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