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02.

APRESENTACHOQ

Este trabalho visa estudar a estrutura e dinamica do
investimento direto japonés no Brasil, no perfodo de 1978 3
1985.

No primeiro_capftu]o, apresenta-se a posicao do Bra-
sil frente aos investimentos externos do Japao, um panorama ge
ral da tendencia mundial dos fluxos de capitais e as hipoteses
explicativas do defluxo de investimento jéponéé do Brasil ocor
rido na dEcada de 80.

No segundo capitule, estdo apresentados os_dados so-
bre o investimento japones no Brasil por setores no - periodo
analisado. |

No capitulo terceiro estiao expostos os dados sobre o
desempenho de um universo de empresas que contem capital Jjapo
nes atuantes no Brasil e que foram objeto de pesquisa deste
trabalho.

No capitulo quarto sao compérados os dados dos capi-

tulos segundo e terceiro e sao tecidas algumas consideragoes

~ finais.
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CAPTTULO T
PANORAMA GERAL DO INVESTIMENTO
JAPONES NO BRASIL

1.7. Introdugao

A economia japonesa e, nds dias de hoje, uma das
mais ageis e avangadas do mundo, Seus superavits comerciais
sao .altissimos € a saida de 1nﬁestimento direto japonés para
o resto do mundo tem tido uma evolugao fantéética, alcancgando
uma taxa de crescimento de mais de 160% no periodo de 1981 -
-1985, comparada ao perfodo de .1976-1980. (1) |

0 Brasil foi, durante toda a decada de 70, um alvo
estrategico para oS investimentbs japoneses, chegando a ser |,
nesta epoca, O maior'destinatSrio destes investimentos. (2)

0 investimento direto japohés.acumu]ado no  Brasil
correspondia, no fiﬁa] de 1986, a 9,33% do total de investi -
‘mentos externos alocados em nosso pais (sendo superado somen-
te pelos E.U.A. e Alemanha (3}. Estes 1nves£iméntos encontram
-se, segundo dados do Banco Central, em sua maior parte na 1E
dustria de transformagao (74,26% do total)}, com destaque para:
a) indistria de materiais eletricos e éomunicagﬁes (11,79%)

b) siderurgia (11,03%); c) meta]urgia_(8,44%); d) mecanica

{1) PEREIRA, Edgard. "Transformacoes e Tendencias do Fluxec Internacional
de Capitais".Rio de Janeiro, [EI/UFRJ, mimeo, 1988

(2) Gazeta Mercantil do dia 02/05/1988

(3) Boletim Mensal, Separata, Banco Central do Brasil, Outubro-Novembro,
1987, pag. 15. '
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(7,56%); e) veiculgs automotores (6,65%) (4). Como se pode
notar, esta estrutura de investimentos esta presente em se-
tores importantes de nossa economia.

Entretanto, tem-se verificado nos primeiros anos
da decada de 80, um refluxo do volume de investimentos japo
neses do Brasil e até mesmo uma saida 1%quida de capitais
em determinados anos, revelando a perda relativa de impor-
tancia do nosso pais na distribuicio de tais investimen -
tos (5}. |

0 objetivo deste trabalho € indagar a l0gica, a
magnitude e as caracteristicas do refluxo de investimentos

diretos japoneses do Brasil na atual década.

1.2. 0 Cenario Internacional

0 quadro.referencia1 das tendencias internacio-
nais tomado em conta esta analise € a retomada,nesta déca-
da, do controle financeiro internacional por parte dos
F.U.A., atraves da politica do dolar forte (6). 0 goberno
_norte- am9r1can0 1mpr1m1u uma v1gorosa politica de valoriza-
cao do dolar e curvou, a part1r de 1980, todas as demais
moedas a esta politica. Nestas circunstancias, todos 0s pail
ses foram obrigados a praticaf peliticas monetarias e fis-
cais restritivas e superavits comerciais crescentes que mi-
navam o potencial de crescimento interno dos parceiros co-
mérciais norte—americanos (7}.

No curso deste processo, foram-se estreitande as

(4) IBIDEM, pag. 17
(5) GAZETA MERCANTIL, 2/5/88(em 8/ passou para 5a. pos1gao sendo supera—'
' do pelos E.U. A Panama,indonésia e Australia).
(6) TAVARES M.C.. "A Retomada da Hegemonia Norte-Americana®,R.J., IET/
/UFRJ 1985, texto para discussao n968, pag.02

(7) 1IBIDEM, pag.05.
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relagoes de dependencia entre as economias japonesa e norte-
~americana: "0 Japao estd com a maior parte de seu capital ban
cario e multinacional atado aos-prbjetos de recuperacao ameri-
cana, com excedentes exportaveis gigantescos, sem possibilida-
~de de retomar sua taxa de investimento e crescimento histdri-
caJ(Tavares, 1985, pag.6). Alem disso, a moeda Jjaponesa tem
se desvalorizado menos que as outras moedas em relacgao ao do-
lar e com isso os investimentos japoneses nos E.U.A. tém vanta
gens sobre 65 oriundos de outras economias nacionais (8). As-
sim sendo, parece estar em curso um processo de reordenacao e-
conomica internacjonal, sob a &gide dos E.U.A., cuja principal
caracteristica & a construgao de uma ligagao muito forte entre
os interesses norte-americanos e japoneses (3). Entre 1980 e
1985, o volume anual de inversdes diretas japonesas em direcao
aos E.U.A. passou de US$ 1.630 milhﬁes.para Uss 5.500 milhoes
correspondentes respectivamente a 34,1% e 45,0% do total dos
inyestimentos japoneses no exterior (10). Além dessa Tigacgao
entre E.U.A. e.Japﬁo, fazendo-se uma generalizagao sobre 0s
filuxos de investimento direto estrangeiro nos anos 80, pode-se
notar uma mudanga dos fluxos para fora das regioes em desenvol
vimento em direg¢ao a paises industrializados, e a queda da Ame
rica Latina como maior polo de atragao das regides em desenvol
vimento (11). |

Neste contexto internacional, como fica a insergao
.das economias latino-americanas, em particular o Brasil? 0 que

se verificou ao longo da decada de 80 foi um refluxo de capi -

(8) Idem (1}
(9) Idem (1}

(10)Idem (1)

(11) Ver United Nations Centre of Transnational Corporat1ons "Foreign
Direct Investment in Latin America: Recent Trends, Prospects and
Policy Issues", UNCTC Current Studies, Series A, n?® 3, New York,
August 1986,
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tal externo do Brasil, inclusive com saidas T1Tquidas em deter
minados anos {i2].

Una Tinha de intefppetag?o deste fenomeno  associa
esta saida de capitais a um movimento de carater estrutural ,
resultado desta reotganizagao internacional dos fluxos de in-
vestimentos, a luz do exposto anteriormente.

Outra linha de raciocinio que vai em diregao dife-
rente desta, procura explicar o presente refluxo de .capital
da Améerica Latina, e em especial do Brasil, em funcao de as-
pectos conjunturais, ligados a crise das economias da regiao,
mais precisamente a crise da divida externa. Esta visdo & a-
presentada pelo estudo da unidade conjunta CEPAL/CET e pode
ser assim sintetizado: 0 fluxo de capitais internacionais pa-
ra a América Latina tem carater eminentemente ciclico e o re-
fluxo doslinveétimentos vetificado nos anos 80 e .totalmente
explicado pe]a.crise economica enfrentada pela regiaoc, espe -
cialmente a crise do endividamente externo (13).

No presente trabalho 'traba]har-se—é cbm a hipbtese
de qué 0 presente refluxo de capitais externos da .economia
brasileira tem determinantes estruturais, EesuTtado do proces
so de rea1qcagﬁo_de capitais em curso a nivel internacional ,
.sendo as dificuldades conjuntukais da economia brasileira, co
mo a divida externa, a inflacao e a incerteza po]Ttica,_agra-

vantes de uma tendencia mais geral.

‘(12) Ver SERRA, J., "Conversao da Divida Externa, Mito ou Realidade",
Sac Paule, FEA/USP, mimeo, 1986. ‘

(13) Ver CEPAL/CET, “"Las Empresas Transacinales y La Inversion Extranjera
Directa En La Primera Mitade Je Los Anos 0", 1937.
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CAPTTULO 2
INVESTIMENTO JAPONES NO BRASIL (1977-1986): ALGUMAS
CONSIDERAGDES

Neste capitulo serao apresentados graficos que mos-
tram o estoque do investimento japones no Brasil e as series
de evolucao destes investimentos no periodo de 1977 & 1986,pa
ra os sete maiores setores por volume de investimento japones
do ano de 1977. Estes gréficbs foram construfdos utilizando -
-se os dados de registro de investimento diréto estrangeiro do
Firce/Balem e foram apresentados no estudo "A Economia Brasi-
leira no Fluxo Internacional de Capitais - Decada de 80" de
Edgard Antonio Pereira. As taxas de evolugao aqui apresenta -
das seraoc agora analisadas e comparadas posteriormente com. o©
desempenho de um universo de empresas atuantes no Brasil que
contem um anjmo de 25% de capital japones. Este_universo de
empresas foi objetoc de pesquisa do presente traba]ho e Seus
resultados estdo apresentados no capitulo seguinte.

A analise dos graficos 3 e 4, que apresentam a taxa
de variacaoc anual dos investimentos japoneses no Brasil, ten-
do o dolar como.moeda—feferéncia, mostra a existencia de um
'comportamento bastante equi1ibrado_entre os ritmos de inver -
sdao dos varios setores, nao se verificando em nenhum setor al
‘tas muito elevadas nem quedas muitoiacentuadas. Mostra ainda

uma aparente retomada dos fluxos de investimento a partir de
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1985.

Com a finaTidéde de isolar o efeito da variagao das
paridades cambiais ‘dolar-yen, foraﬁ elaborados os graficos 5 e
6 que tem o yen comec moeda-referencia. A partir destes grafi-
cos constata-se a extrema sincronia das taxas de variacac dos
setores analisados em termos de direcao e magnitude, o que le-
va a crer na existencia de uma eétratégia conjunta de atuacgao
dos varios segmentos do capital japones, seguindoc uma Togica
global. Alem disso, a aparente retomada dos fluxos de investi-
mentos a partir de 1985, verificada nos gréficoﬁ 3 e 4, aqui
se torna uma evidente retragao.

Ana1fsando ainda os graficos 7 e 8 que mostram a evo
lucao da paridade yen~d6]ar,' e comparando-se com 0s graficos
5 e. 6, nofa-se que nos anos eﬁ que o dolar valorizou-se em re-
lacao aoc yen, existiu um fluxo maior de investimentos em yens
e vice-versa, havendo uma compensacao da paridade yen-dolar no
fluxo de investimentos para o Brasil.

Assim, o estudo mostra que e possivel tratar a ques-
tao dos investimentos japoneses no Brasil "como fruto de uma 
politica centra]izadé de manufengéo dos estoques de investimen
tos em dblar, através da compensacao do fluxo de investimento

em yens de acordo com as paridades yen-dolar”. (14)

(14) Ver PEREIRA, Edgard A. "A Economia Brasileira no Ftuxo Internacional
de Capitais - Década de 80". Rio de Janeiro, IEI/UFRJI,mimeo,pag.19
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CAPTTULO 3
DESEMPENHO DO UNIVERSO DE EMPRESAS ANALISADOD

Neste capitulo, analisar-se-a o desempenho do univer
so de empresas tomado como base para este trabalho, dados es-
tes construidos conforme metodologia exposta em anexo.

A Tabela I mostra a participagao percentual anual
dos patrimonios liquidos totais por setor de atividade segundo
classificacao da publicagﬁo'"Queﬁ e Quem na Economia Brasi -
Teira" das empresas em questac. Ela tem a fina11dade de  mos-
trar & estrutura setorial das empresas que atuam no Brasil com
um minimo de 25% de capital japones, baseado em seus patrimo -
nios Yiquidos. 0O Setor Metalurgia & 0 que apresenta a “maior
participacdo média do periodo com 20,24% do total dos pétrimB—
nios liquidos. 0 Setor Quimica e Farmaceutica vem em segundd
Jugar com 18,54%, sequido por Material de Transporte com 13,07%
Material E]eiroe]étraniéo com?10,2?% e Mecanica com 9,86%. Es-
tes cinco setores totalizam 62,12% do total de participagdes mg
dias dos pat}imanios TTquidbs durante o per?odd de 1978-1985,
0 que mostra éue dentre os treze setores analisados, estes sao
o de maior peso. |

No ano de 19?8, o Setor Metalurgdgia respondia por 2,94%
do total de patrimonios 17quidos das empresas analisadas, pas-
sando em 1985 a responder por 22,34% do total, mostrando um au
mento consideravel de participagao. Movimento'inverso ocorre@

com os setores Mecanica, que passou de 18,50%, em 1978, para
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9,86% em 1985, e Matefia] de Transporte que passou de 22,17% ,
em 1978, para 13,07% em 1985, o que mostra uma diminuigdao na
participacao des patrimanios liquidos desses dois setores so-
bre o patriménio 17quido total do universo de empresas consice
rado.

A analise da Tabela II mostra o desempenho do fatura
mento do universo de empresas no periodo de 1978 a 1985, 0s
anos de 1981 e 1983, justamente os de maior recessao no pais ,
mostram os piores desempenhos com oito dos freze setores apre-
sentando taxas de evolugao negativa em cada um destes anos.Tam
bém as taxas medias de evolugao real dos faturamentos naoc apre
senta um bom desempenho. No periodo  1978-1985, dos treze se
tores, tres apresentam taxas medias negativas (Mineracoes, Me-
canica, Comércio), seis apresentam taxas medias entre 0 e 10%
(Agricultura e Silvicultura, Material de Transporte, Moveis e
Madeira, Quimica e Farmaceutica, Produtos Alimenticios e Servi
cos) e somente quatro apresentam uma taxa média de evolugdo
real de faturamentos maior que 10% (Metalurgia, Material Ele-
troeletronico, Textil e Vestudrio e Construcao e Engenharia).0
setor que obteve melhor desemﬁenho de faturamento no periodo
foi o de Metalurgia com uma taxa de evolucao de 68,42% e o que
obfeve o pidr deéempenhb de faturamento foi o de Mineragao com
-19,49% de taxa meédia de evolugao real.

Pode-se dizer gue, no geral, o periodo 1978-1985 a-
presentou um aesempenho ruim para o'conjunto de empresas de ca
pital japones, sendo os piores resultados os referentes : ags

anos 1981, 1982 e 1983, periodo mais agudo da recessao.



TABELA I: PARTICIPAGAQ PERCENTUAL ANUAL DOS PATRIMONIOS LIQUIDOS TOTAIS DAS EMPRESAS POR SETOR
DE ATIVIDADES 1978 - 1985 '

_ PARTICIPACAOQ -
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 MEDIA ARITMETICA

DURANTE 0 PERTODO

SETOR ANO

1. Agricultura e

Silvicultura 0,48 0,22 0,29 0,29 10,28 0,24 0,21 0,22 0,28
2. Mineragao . 3,81 ' 4,48 _ 4,85 6,89 1,02 4,51 4,25 4,93 4,34
3. Metalurgia 2,94 13,59 20,41 24,38 ' 24,43 27,33 26,49 22,34 20,24
4, Mecanica 18,50 12,96 9,60 8,74 7,99 7,14 6,99 6,95 ' .9;85
5. Mat.Eletroele - |
tronico - 9,35 10,10 8,58 9,62 13,892 10,19 8,54 11,80 10,27
6. Mat.de Trans-
porte 22,17 _ 16,85 14,13 12 .69 12,45 8,94 7,60 8,73 : 13,07
7. Moveis e Ma- ' ' : )
deira . 5,36 6,91 . 6,51 6,68 8,31 8,70 10,80 7,03 7,54
8. Quimica & Far L : . :
- maceutica 19,38 17,33 16,86 15,14 15,05 20,27 22,11 22,18 18,54
9. Textil e Ves- _ . :
tuario 9,22 9,82 10,20 8,05 - 8,87 6,51 5,79 7,15 8.20
10.Prod.Aliment. 3,88 2,85 2,67 2,43 - 2,50 2,25 2,66 3,17 2,80
11.Const.e Enge- ' _ _ .
nharia 1,47 1,35 1,33 - 1,33 1,54 1,15 0,93 0,91 1,25
12.Coméreio 3,06 3,10 4,23 3,39 3,34 2,48 3,40 3,25 3,28
13.Serv.em Geral 0,38 0,44 G,34 0,37 0,35 0,29 0,24 0,24 3,33
T Q TAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

FONTE & - DADOS CONSTRUTDOS,CONFORME METODOLOGIA EM ANEXO. —~
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TEBELA 11: TAXA DE EVOLUCKO REAL DO FATURAMENTO DAS EMPRESAS POR SETOR 1978-1985
SETOR Ao 1979 1980 1981 1982 1983 1985 TAXA MEDIA GEO
METRICA

1. Agricultura e : .

Silvicuitura 0,37. 44,00 4,40 -1,9 10,59 ~33,40 0,23

lineracio 60,72  -49,40 61,67 . 29,300")  _5 92 16,41 -19,49

, Metalurgia 85,46 38,00 29,79 49,21 -3,03  633,88(%) 102,10 68,42
Mecin ca 29,10 9,20 -19,97  -11,53  -32,8 19,49 2,56
. Mat.tletroele | (3)

tronico 83,05 6,50  -27,00 67,41 22,45 28,51 10,60
6. Mat.de Trans-

porte | 45,03 17,89 18,39 -43,76  -33,46 63,18 5,49
7. Moveis e Ma- _ '

deira 31,66 A1,82  -13,82 36,59 17,07 29,41 7,02
8. Quim.e Farma " : : ' '

ceutica 33,65 35,49 -33,58 19,50 6,53 16,67 7,09
8. Textil e Ves- :

tuario 47,08 9,50 -23,55 - 31,96 -3,58 54,87 16,05
10.Prod. Alimen- (4)

ticios - 0,84 30,7'%) 22,87 -12,23 2,87 34,12 6,32
11.Const.e Eng. 047,7103) 16,27 20,79 35,48 -9,30 13,27 33,32
12, Coméreio _49,57 32,96  -29,74  -16,01 5,86 97,44(6) g 59 21,52
13.Serv.en Geral -94,84{7) 131,63 704,317 2,80 34,80 4,73 1,11

FONTE: DABOS CONSTRUIDOS CONFORME METODOLOGIA EM ANEXO.

de 3 empresas
de 1 empresa
de 1 empresa
de 2 empresas

Saida de 1 empresa

1879 e volta da mesma

a amostra--Entrada de 1 empresa

"0¢



TABELA

IIT: TAXA DE EVOLUGAO NOMINAL DO FATURAMENTO DAS EMPRESAS POR SETOR

1978 - 1985

EM PORCENTAGEM

i = oW M
L I ]

" ANO -
_ | , TAXA MEDIA GEO
SETOR 1978 197¢ 1980 1981 1982 1983 1984 1985 A MEDIA GED
1. Agricultura e - _
ST1vi cul tura 56,83 205,92 113,44 71,56 266,41 234,21 124,61 141,80
. Mineracio 140,25 22,31 241,21 127,46%") 127,06 278,25 248,00 125,90
tetalurgia 178,62 153,14 32,68 175,26 100,70 2.162,08(2) 527,30 256,62
Mecinica 85,66 101,61 92,56 73,79 58,45 218,98 318,12 121,88
. Mat.Eletro- (3) _ : )
eletronico 178,88 83,16 61,85 237,85 78,92 184,03 328,07 149,84
6. Mat.de Trans
porte = 106,67 105,26 188,05 26,36 47,32 221,82 373,80 130,60
7. Moveis e Ma- '
deira 139,56 151,45 45,28 126,66 182,14 293,18 204,98 153,41
8. Quim.e Farma ' o ‘ .
ceutica 111,92 228,30 51,72 134,38 146,73 242,65 252,04 156,79
9. Textil e Ves _
tuario 112,74 93,79 36,18 166,83 109,44 283,84 459,68 153,77
10.Prod. Alimen- (4)
- ticios 63,07  148,05% 53,88 83,46 184,42 319,31 350,00 150,15
11.Const.e Enge (5)
nharia 1453,85 43,85 172,32 146,62 112,94 55,39 289,20 194,55
12. Coméreio 22,91 142,65 44,38 66,30 156,17  486,10(%) 254,95 118,71
13.5erv.em Geral 292,110 322,73 1552,697) 92,45 225,22 124,604 242,34

121,93

FONTE: DADOS CONSTRUIDOS CONFORME METODOLOGIA EM ANEXO.

Taxa Media Geomé%rica entre 1981 e 1983

Mudanca na Amostra-- Entrada de 1 empresa
Mudanca na Amostra-- Entrada de 3 empresas
Mudanca na Amostra-- Entrada de 1 empresa
Mudanca na Amostra-- Entrada de 1 empresa
Mudanca na Amostra-- Entrada de 2 empresas

Mudanga na Amostra

)
|
)
)
)
)

Saida de 1 empresa em 1979

e volta da mesma empresa em 1981

"¢
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CAPTTULO 4
COMPARACOES ENTRE O PERFIL DO DESEMPENHO
DO UNLVERSC DE EMPRESA ANALISADO E 0
INVESTIMENTO JAPONES NO  BRASIL

Tendo como pano de fundo as linhas de analise acer-
ca da dinamica recente dos investimentos japoheses no Brasil
apresentadas no capitulo primeiro deste trabalho,quais sejam,
(1) a de que o presente refluxo de capitais japoneses do Bra-
sil na atual década, pode ser explicado tota?meﬁte por fato-
res endogenos, conjunturais, mais especificaménte pela «crise
economica enfrentada pelo pais, especialmente a érise do- endi
vidaménto éxterno; e (Z)Ia de que o presente refluxo deva
ser entendido como resultado de fatores exogenos, estruturais,
mais precisamente pelo processo de reorganizagao internacioc -
.na] dos fluxos de investimentos liderado pelos E.U.A. e Ja-
pac; sera feita agora uma contfaposigﬁo entre o perfil do de-
sempenho do universo de empresas analisado apresentadas no
capitulo terceiro e o investimento jabonés no Brasil apresen-
tado’ﬁo capitulo segundo.

Ana]iéando—se as taxas de evolucao real do fatura -
mento das empresas por setor apreééntadas no capitulo tercei-
ro e gue expfessam o desempenho destas empresas, em compara
¢ao cdm o Grafico 5 do capTtulo segundo que mostra a variagag

real do estoque de investimento direto japones por setor em
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Yens, nota-se um descompasso entre as variacoes. Assim,em anos
em que os desempenhos das_empresas pesquisadas tem uma varia -
gao positiva, os fluxos de investimentos tém uma variacio nega
tiva, e vice-versa. Como exemplo tem-se o setor de Metalurgia,
que no ano de 1880 apresenta um desempenho positivo com taxa
real de evolugao do faturamento de 38%, enquanto que o  fluxo
de investimentos e negativo. Esta mesma situagcao volta a ocor-
rer em 1981 (em sentido inverso) e em 1985. Qutros setores co-
mo Mecanica, Material Eletrico e Textil e Vestuario apresentam
0os mesmos desencontros em determinados anos (ver Graficos 5 e
Tabela II). 0 que parece ocorrer @ a independencia entre 0s
fluxos de investimento japones no Brasil e o desempenho daﬁ em
presas de capital japones atuantes no Brasil, e, portanto' em
relagao a situacao conjuntural &o pays.’

0 que se pode concluir & que o exercicio feifo neste
trabalho coloca em duvida a hipotese de endogeﬁeidade como cau
sa do refluxo deicapitais japoneses do Brasil na decada de 80,
pe]alinadequagﬁo do perfil do desempenho do universo de empre-

sas pesquisado com o perfil do fluxo de investimento japonés.
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ANEXO 1
METODOLOGIA

0 priﬁeiho passo da construgﬁo de dados para este
trabalho foi a consulta ao "Guia Interinvest", uma pdeicagEo
que mostra os grandes grupos estrangeiros, suas'aséociaQSescom
empresas que atuam no Brasil e a porcentdgem de capital estran
geiro presente em cada uma dessas associagOes. Assim foram
listados os grandes grupos japoneses, as empresas com quem es-
tes grupos tem ligacoes no Brasil e a porcentagem de capital
japones em cada uma destas ligagbes. Foram consideradas signi-
ficativas para efeito deste trabalho, todas as associagoes que
contivessem um minime de 25% de participacao de capital japo -
nes. Déssa forma, foram listadas todés as empresas que atuam
no Brasil com um minimo de 25% de_participagéo de capital japo
nes, e que serviram de universo de analise para este trabalho.

A partir disso, e com o auxilio da publicagao "Quem
& quem na Economia Brasileira" da Revista Visde, - que faz um
balango anual aos diversos setores da economia brasiieira, des
tacando as principais empresas por critérios de patrimonio 17
quidé; faturamento, rentabilidade, etc. -, o universo de empre
‘sas foi dividido por setores de atividade estando apresentado

no Anexo II,

Com o universo de analise definido, e utilizando o
mesmo "Quem & Quem na Economia Brasileira", foram colhidos da-

dos de faturamento e patrimonio 1iquido das empresas por se-
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tor, no pe{?odo de 1978 a.1985, resultando nas tabelas apresen-
tadas no Anexo III, que mostram, alem do niUmero de empresas por
setor, o faturamento médio, faturamento total e o patrimonio 17
quido total por setor das empresas que tem no minimo 25% de par
ticipagﬁo de capital japones, atuantes no Brasil.

Tendo os dados de faturament6 e patrimonio  1iquido
por setor, do univetso de analises, 0 passo seguinte foi a cons
trucao das taxas de evolucao nominais e reais do faturamento no
periodo de 1978 a 1985. Para a constFUan das taxag nominais,di
vidiram-se s faturamentos totais'por setor. de cada ano pe]os.
faturamentos totais por setor do ano imediatamente anterior,re-
sultando na Tabe1a51, apresentada no capitulo de desempeﬁho.
Para a construcdo das taxas reais de evolugdo do faturamento fo
ram divididos os.faturamentoé totais por setor de cada ano pe-
los faturamentos totais por setor do ano imediatamente anterior
mp1tip11cados por indices de corregaoc. Estes Tn&ices de cor-
recao uti]izadop_fﬁram feitos tomando-se o5 Tndices de - pregos
ng atacado anuais de cada setor, apresentados na Revista Conjun
turé Fconomica e dividindo-se pelos indices de precos no ataca
do do ano imediatamente anterior, resultando nas tabelas de Tn-
diées de cOrtegEo_por setor apresentadas no Anexo IV. A tabela
da taxa de evolugao real do fafuramento do univérso de empresas
esta apresentada no capftu]o de desempenho.

Outra tabela apresentada no capitulo de desempenho e
a que da a particﬁpagﬁq percentual anual dos patrimonios 17qui-
dos totais das -empresas por setor de atividade. Ela foi cons -
truida fazendo-se a porcentagem dos patrimonios 1Tquides totais
de cada éetor em fungao do patrimanio 1iquido total anual do u-
niverso de empresas. |

| Torna-se necessario dizer que a divisdo por sétores

utilizada neste trabalho segque a divisao apresentada pela pubii



cacido "Quem €& Quem na Economia Brasileira" da Revista Visdao e

que foram excluidas da analise as empresas financeiras.



ANEXQ I1I

Esta € a relacao de empresas que foi utilizada como

universo deste trabalho, divididas por setores de atividade:

1. Agricultura e Silvicultura
1.1. Magrisa ~ Maruben: Agroindustrial S.A.

1.2. Agropecuaria Eudimar

-~

2. Mineragao
2.1. Companhia Nipo Brasileira de Pelotizacao.

2.2. Minas da Serra Geral

3. Metalurgia

3.1. Rio Negro - Comercio e Indﬁstrfa de Aco S.A.
3.2. IKK do Brasil Industria e Comercio S.A.

3.3. Companhia Siderlrgica de Tubarac - C.S.T.
3.4, Primus Pracessamenfo de Tubos S.A. - PROTUBOD
3.5. ATA Combustao Tecnica S.A.

" 4. Mecanica

4. Howa S.A. IndUstrias Mecanicas

—_—
-

CBC S.A._Indﬁstrias Pesadas
Toshiba do Brasil S.A.

4. Yanmar do Brasil S.A.

B I Y
W™

.5..Terasaki do Brasil SLA,



4,
4.
4.
4,

6.
7.
5.
Q.

M. Dedini S.A. Metaiirgia
Pilot Pen do Brasil S.A. Ind. e Com.
Clemente Cifali S.A. - Maquinas Rodoviarias

Elevadores Sur S.A.

5. Material Eletroeletronico

5.1. Furukawa Industrial S.A. Produtos El&€tricos

5.

5

5.

2.
.3,
4.

. 8.
.9

Indistrias Hitachi S.A.

Eletrodds Tdrsima S.A.

Semp Toshiba Amazonas S.A.

NEC do Brasil S.A.

Marsicano S.A. Indistria de Condutores Eletricos
Fuji Eletric Nordeste S.A.\- FUJINOR

Sanyo da Amazonia S.A.

. semp Toshiba S.A.
.10.National do Brasil S.A,

6. Material de Transporte

6.1. Ishibras - Ishikawajima do Brasil - Estaleiros S.A.

6.
6.

2.
3.

Komatsu do Brasil S.A.

Industria Cérﬁm?ca Velas de Iénigéo

NGK do Brasil S.A.

Toyota do Brasil S.A. Indistria e Comércio

Yamaha Motor do Brasil Ltda.

. -Companhia NHK Cimebra Comercial Industrial Mecanica

Brasileira
Nakata Riken S.A. Indlistria e Comercio

Hatsuta Suzuki Industria1 S.AJ



7. Moveis e Madeira

7.1. Cenibra - Celulose Nipo Brasileira S.A,

7.

2.

Eidai do Brasil S.A.

7.3. Papelok S.A.

8. Quimica e Farmaceutica

o 0o 0 o o o m

LT
2.
. 3.

Cacique de Embalagens S.A. Industria e Comércio
Tharabras S.A. Industria Quimica

CPC - Companhia Petroquimica de Camacari S.A.
Ciquine - Compénhia.Petroqu$mica_S.A.

Polialden - Petroquimica S.A.

Po]iteho - Indistria e Comercio S.A.

Fertilizantes Mitsuil S.A. .

9., Textil e Vestuario

9.

O W YW W
P )

i.

.10,
R

Fantex S.A. Ind. Coméréio Textil

Karibe S.A. Indﬁstria'e'CqmérCio
Beneficiamento Ma]hafié Confecgao Prist S.A.
Fiacao Tecelagem Kanebo do Brasii.S.A..
Kanebo Silk do Brasij.S.A.
Lanificio_Kuras%iki do Brasil S.A.
Brasiliana Produtos Téxteig S.A..

Toyobo do Brasil S.A. Indistria Téxtil

Omi Zillo Lorenzetti S.A. Indistria Téxtil
Sedas Shoei Bratac S.A.

Fieltex S.A. Industria TéxtiJ

10.Produtos A1imentTcioi

10.1. Companhia Iguacu de Café SollUvel S.A:.

10.2, Mitsui Yoshioka Agro Industrial S.A.



10.

11.

12.

13.

Produtos Aiiment?cids-(cont.)

10.3. Yakult S.A. Indistria e Comércio
10.4. Frigorifico Yukijirush do Parana S.A. Frypar

10.5. Caete S.A. Industria e Comércio de Bebidas

Construcao e Engenharia

11.1. A.Araujo S.A. Engenharia e Montagens

11.2. Boviel - Kyowa S.A. Consts.Telecomunicagoes

11.3. Construtora Toda do Brasil S.A.

Comercio

12.1. C.Itoh do Brasil S.A.

12.2, Formac {Bahia) S.A. - Fornecedora de Maquinas
12.3. Mitsubishi Corporation do Brasil S.A.
12.4 Kanemafsu Gosho do Brasil S.A.
12.5, Marubewi Brasil S5.A.

12.6. Nissho Iwai do Brasil S.A.

12.7. Sumitomo Corporation do B}asil S.A.

12.8. Toyomenka do Brasil S.A.

. 12.9. Companhia Yanmar S.A. Distribuidora de Maquinas

12.10.Marubeni Coloradoc S.A.

Servigos em Geral

13.1. Kyoei do Brasil S.A.

13.2. Kyoei Falcon S.A.
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Este € o conjunto de Tabelas com os Dados de Fa-
turamento e Patrimonio Liquido do universo de empresas toma
das como base para este trabalho e que possibilitaram a

construgac das Tabelas apresentadas no Capitulo 3,
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Al R A el e L i R et b T e TR R R

SETOR NO DE EMPRESAS FATURAMENTO MEDIO FATURAMENTO TOTAL PATR.LTQ. TOTAL
1. AGRICULTURA E SI ' .
YICULTURA - 1 18,3 18,3 76,6
2. MINERACAO 1 2 776 .6 . 1.553,3 610,3
3. METALURGIA 3 22719 683,8 471,5
4, MECANICA 7 5906.,4 4.147,9° 2.965,7
5. MATERIAL ELETRO- . '
ELETR@NICO - 8 547,0 3.245,9 1.499,1
6. ERIAL ANS
?EETE L DE TRANS, _ 7 836 ,3 . 5.853,8 3.555,4
7. EEVEIS E MADEI- | 3 166,38 1.400,5 859,2
8. QUIMICA E FAR- o .
3Acgug?CA AB . R 518,1 3.468,5 3.106,0
a $E§£§E = VeSS iR 1318,5 3.503,7 1.478,4
0. L1- S ‘ -
I ;Ei?%E?ESALI 3 531,0 1.592,9 622,2
12.COMERCIOQ 6 473,72 2.839,4 489,8
13.SERVICOS EM GERAL 27,9 27,9 60,9
*YALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000) TOTAL 16.030,8

o



ANO 1979

- SETOR

NO DE ‘EMPRESAS .

FATURAMENTO MEDIO

FATURAMENTO TOTAL

PATR.LIQ. TOTAL

Lo M

[ 4 2 <

Lo
L]

10.

B

12

AGRICULTURA E SI
VICULTURA -

MINERAGARO
METALURGIA
MECANICA

MATERTAL ELETRO-~ =

ELETRONICO

MATERTIAL DE TRANS
PORTE -

MOVELIS £ MADEI-
RA o
QUIMICA E FAR-
MACEUTICA

TEXTIL E VES-
TUARIO

PRODUTOS ALI-
MENTICIOS

.CONSTRUCRO E

ENGENHARIA

. COMERCIO
13.

SERVICOS EM GERAL

(o RN N (L R

28,7
1.865,9
635,1
1962,6

1.005,8
1.728,3
1.118,4 .
1.050,1
532,4
649,3

578,0

364,8
2,2

28,7
.731,8
.905,2
.700,8

.052,3
.098,0
.355,1
.350,6
.453,8
.597,5

L7341
.188,9

2,2

73,8
1.516,4
4.594,3
4.380,7

3.414.2
5.698,3
2.335,0
" 5.858,6
3.320,5

965, 3

157,6

1.051,3
47,6

*YALORES EM MIL CRUZADOS (CZ§ 1.000)

TOTAL 33.813.6

Ot



ANO 1980

SETGR NQ DE -EMPRESAS FATURAMENTO MEDIOQ FATURAMQNTO TOTAL PATR.LTIQ. TOTAL

1. AGRICULTURA E SI

é VICULTURA 1 . 87,8 87,8 196,9

. 2. MINERACRO | 2 4.564,4 9.128,8 3.257,0

3. METALURGIA 4 1.607,6 4.822,8 - 13.701,0

. 4. MECANICA 9 1.725,7. ' 15.525,6 . 6.448,4

5. MATERIAL ELETRO-

g ELETRONICO 8 2.072,5 16.580,3 5.759,8

S 6. MATERIAL DE TRANS ' . , ,

. 7 MOVEIS E MADEL- 3 | 2.812,1 . 8.436,4 . 4.369,6

: ' . - ,

i 8. QUTMICA E FAR- : . -

: MACEUTICA . 7 3.447,4 24.131,8 11.318,3

2 9. TEXTIL E VES- | ' o | “

2 TUARIO BT 1.031,8 14.344,7 6.845,9
10.PRODUTOS ALI- | | o | . | | |

3 MENTTCIOS | 5 . | - 1.288,6 6.443,0 1.793,3

% 11.CONSTRUCAD E | | - , |

; ENGENHARIA 3 | - 827,7 2.481,8 893, 1

% 12.COMERCIO - 8 | 663,9 - 5.311,3 2.839,8

% 13.SERVICOS EM GERAL 1 - 9,3 B 9,3 226,0

*VALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000) ) Tov A ©7.136,2




ANO 19871

SETOR . NO DE EMPRESAS FATURAMENTO MEDIO FATURAMENTO TOTAL PATR.LIQ. TOTAL

hkrer o 200 a1l 4 T e Dyt

R

ran mcd S AR At T

oo W N

AGRICULTURA E SI

MINERACHKO 2 7.773,6 15.547,3 10.231,8
METALURGIA 4 2.132.,3 6.399,0 36.209,3
MECANICA | 7 4.270,8 29.895,6 12.983,1
MATERIAL ELETRO- = . '
6. MATERIAL DE TRANS '
PORTE 2 ' 7 10.218,2 71.527,4 18.848,1
7. MOVEIS E MADEI- : :
RA o 3 4,085,6 12.256,8 9.926,1
8. QUIMICA E FAR- .
- MACEUTICA ) 7 5.230,4 . 36.612,8 22.492,9
‘9, TEXTIL E VES-
TUARIO 11 1.788.,2 19.670,7 11.959,2
10.PRODUTOS ALI- '
MENTICIOS 5 1.982,8 9,914,2 3.608,4
11.CONSTRUGAD E 3 5 259 758 4 981
ENGENHARTA 3 2.252,8 6i 58, 1. .8
12.COMERCTIO 7 1.095,6 7.668,6 5.031,1
13.SERVICOS EM GERAL 2 76,9 153,7 556,8
*YALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000) TOTAL 14.548,20

[



ANO 1982

SETOR NO DE ‘EMPRESAS FATURAMENTO MEDIO FATURAMENTO TOTAL PATR.LTQ. TOTAL

. AGRICULTURA E SI

VICULTURA | _ 1 | | 321,5 321,5 866,7
2. MINERACAD ‘ ] ' 1.828,3 ©1.828,3 3.174,6
3. METALURGIA -5 . 3.522,8 | 17.614,0 76.318,4
4. MECANICA 7 ‘ 7.422,0 51.954,2 C . 24.951,4
5. MATERIAL ELETRO- | | _ _ ' :

ELETRONICO 10. 9.066,3 .~ 00.662.,6 43.3390,6
6. DATERIAL DE TRANS 5 | ) 118.073,2 ©90.365,9 38.897,5
7 EE”EIS EMADEL- 3 o 9.260,6 o 27.781,7 | 25.955,9
8. QUIMICA £ FAR- S . ' | o | :
9. TEXTIL F VES- - | : | |

TUARIO L - 4.771,6 52.487,6 27.709,1
10.PRODUTOS ALI- - ,

MENTICIOS . 5 q 13684 18.188,2 7.819,2
11.CONSTRUCARO € L | , |

ENGENHARTA | 3 o 5.555,8 16.667,3 4.814,4
12 .COMERCIO 7 . 1.821,9 12.752,9 - 10.425,7
13.SERVI(OS EM GERAL 2 | 147,9 295,8 1.091,1

*YALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000) TOTAL . 312.428
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ANO 1983

SETOR

NO DE EMPRESAS

FATURAMENTO MEDIO

FATURAMENTO TOTAL

PATR.LIQ. TOTAL

AGRICULTURA E SI

1. _

VICULTURA 1 1.178 1.178 2.626
2. MINERACKO 2 40.288 80.576 "49.968
3. METALURGIA 5 . 8.837 35.351 303.120
4. MECANICA _ 7 11.760 82.323 79.216
5. MATERIAL ELETRO- '

ELETRONICO 9- 18.023 162.211 113.030
6. MATERIAL DE TRANS :

~ PORTE - 5 26.626 133,130 99,191

7. MOVEIS E MADEI- | ' -

RA ) 3 26.128. 78.383 96,468
8. QUIMICA E FAR-
 MACEUTICA 7 30.247 211,731 224,841
‘9, TEXTIL E VES-

TUARIO 10 10.993 109.930 72.195
10.PRODUTOS ALI- :

MENTICIO0S 5 10. 346 71.730 24.807
T1.CONSTRUCAOD E : '

ENGENHARIA 3 11.830 35,491 _ 12.7514
12 . COMERCID 7 4,667 32.669 27.464
13.SERVICOS EM GERAL P 181 962 5 237

*VALORES EM MIL CRUZADOS ((Z§ 1.000) TOTAL 1.109.017

bi
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ANO 1984
SETOR NG DE EMPRESAS FATURAMENTO MEDIO FATURAMENTO TOTAL PATR.LTIQ. TOTAL

1. AGRICULTURA E SI. :

YICULTURA = 1 3.937 3.937 9.377
o ?‘-‘iINERACﬁO 2 152,388 304.77¢6 189.913
3. METALURGIA 5 159.934 799.668 1.183,584
4. MECANICA 7 37.513 262.592 312.510

. MATERIA - '

> ELETR@N%CSLETRO 9 51.191 460,723 381.378

g T
> EQQEE*AL'DE-”mNE 5 85.687 428,436 339.550
7. POVELS E MADEL- 3 . 102.828 308.185 482.520
S e h AR 7 103.642 725.495 19€8.019

TEYT - ' :
9. %Eéﬁﬁb £ VES 1 38359 421.952 258.515
10‘5%%2?E?§SALI' 5 43,381 216.907 118.777
11‘ESQEEEEE§E : 3 18.383 55.148 a1.469
12.COMERCIO 9 21.275 191.474 151.833
13.SERVICOS EM GERAL 1.080 2.161 10.505

*VALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000)

TOTAL 4.467.950
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“ANO 1985

.
]
3
3
"
3
3
A
-
&

SETOR NO DE EMPRESAS FATURAMENTO MEDIO  FATURAMENTO TOTAL PATR.LIQ. TOTAL
1. AGRICULTURA E SI - ]
VICULTURA - 1 8.843 8.843 31.436
2. MINERACAO 2 530.305 - ' 1.060.610 '704.035
3. METALURGIA . 5. ‘ 1.003.258 5.016.290 3,.187.506
1 4. MECANICA 7 : 156.848 1.097.939 ' . 991,105
3 5. MATERIAL ELETRO- | :
4 ELETRGNICOLE - g - 219.135 - 1.872.215 1.698.738
i : :
L6 | L A
2 LR LAL DETRANS 6 |  338.319 2.029.914 1.388.351
£ 7. MOVEI - S
EEV > £ MADEL 3 | . 313.298 939.894 1.002.714
8. QUIMIC - L o | ‘ . .
EAE%UT?CE FAR 7 , . 364.864 2,554,048 3.165.037
9. IL & N ' L | . - .
;Eﬁgié : ?ES | 11 | 214,691 2.361.601 1.020.781
H. PR s AL m 5 195.215 976,075 452.683
11'%3&%@&535& ; | 3 . 71.545 214.635 129.714
12. COMERCIO ‘9  75.517 679.653 464329
13.SERVIGOS EM GERAL 2 . 3.966 7.398 33.716

- *VALORES EM MIL CRUZADOS (CZ$ 1.000) | - © TOTAL 14.270.145

al



ANEXOC IV -

Esta & a relagao das Tabelas de Inflatores utiliza-
das na confeccao das taxas de devolugao reais do  faturamento
do universo de empresas utilizado neste trabaTho. 0s inflato -
res mostram a variagﬁo anual do Tndice de prec¢os no atacado em
cada setor. |

A fonte utilizada para a coleta dos IPA'S setoriais
anuais foi uma série de numeros éa Revista Conjuntura Economi-

ca; Eisﬁﬁg Tabelas:

1. Agricultura e Silvicultura

_ 5ﬂ2. Inflatores
1979 o .~ 1.5625
1980 _ 2.1245
1981 - 2.0444
1982 - 1.7298
1983 3.3132
1984 3.5823
1985 3.3728




2. Mineragao

Ano : ‘ Inflatores
1979 | 1.4948
1980 s 2.4174
1981 | 2.1106
1982 | | 1.7592
1983 0 2.4435
1984 | 3.1939
1985 | 2.9893

3. Metalurgia

Ano i . Inf]atotgg
1979 1.5023

1980 : | 1.8344
1981 - 1.8900
1082 7 1.8448
1983 _ : 2.0697
1984 . . - 3.0615
1985 _ ' - 3.1039

4. Mecanica

Ano - Inflatores
1979 o 1.4381
1980 - ' 1.8462
1981 ' 2.4062
1982 _ - 1.9644
1983 - 2,3602
1984 _ - | 3.0635
1985 3.4991

A (T N T BT R DO AR I AT v i e
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5. Métefia]-E?etroeTetranﬁco

Ano - | Inflatores
1979 ' 1.5235
1980 N | 1.9590
1981 2.2170
1982  2.0181
1983 o 2.3072
1984 2.925]

1985 3.3310

6. Material de Transporte

Ano ' Inflatores
1979 S 1. 4250
1980 1.7811
1981 ' o 2.4330
1982 | 2.2464
1983 S 2.2141
1984 . - 2.7366
1985 - . o 2.9036

7. Moveis e Madeira

Ano o | Ihf]atores
1979 . | 1.8196
1980 : 2.5507
1981 ‘ 1.6780
1982 | | 1.6594
1983 o 2.4099
1984 ©3.1008

19485 . . 4,3204




AR TR A S w1 e
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8. Quimica e Farmaceutica

Ano _ Inflatores
1979 ' 1.5857
1980 ' 2.4231
1981 . | - 2.2844
1982 | | 1.9613
1983 2.6398
1984 3.3253
1985 | 3.0174

9, ngtiT e Vestuario

Ano Inflatores
1979 S 1.4464
1980 1.7697
1981 1.7813
1982 - 2.0221
1983 | 2.1722
1984 3.2852
1985 3.6140

10. Produtos Alimenticios

.Ano | _lnf]atofes
1979 1.6445
1980 _ 1.9055
1981 | | 1.9950
1982 . 2.0907
1983 ' 2.7728
1984 | | 3.2815
1985 L 3.3553

e B T
TS BN TR
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11. Construcadé e Engenharia

Ano ' Inflatores
1979 - 1.4831
1980 ' . 1.7093
1981 ' 2.0982
1982 1.8203
1983 ) 2.3477
1984 | 3.2885
1985 _ 3.4361
*
12. Comércio( )
Ano . ‘ Inflatores
— 1979 - 1.5287
1980 | 1.8250
1981 | ' 2.0548
1982 1.9800
1983 - 2.4198
1984 | 2.9685
1985 3.2688

13. Servicos em Geral(¥)

Ano ' Infiatqﬁgg
1979 1.5287
1980 1.8250
1981 | 2.0548
1982 | 1.9800
1983 2.4198
1984 2.9685.
1985 - 3.2688

08S: 0s Tndices de correcao dos setores Comércio e Servigos em Geral tem
como base o IPC.
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