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A segunda metade da deécada de cinguenta
corresponde a Gltima fase do processo-da industrializacio no Brasil!l . OCo
verno JK, atraves de seu instrumento fundamental -~ o© PianozﬂaMetasﬁ~ iria
nromover uma profunda modificacdo na estfutura industrial. De um lado, o
acirramento da concorréncia internacional entre os grandes oligopdlios, a-
liado & série de incentivos cambiais e fiscais concedidos pelo Estado, pos
sibilitou a instalacio das indlstrias: automobilistica, de construgdo na-
val, de egquipamentos elétrices e de maquinas e equipamentos agricolas e ro
dovidrios. Por outro lado, além de ampliar o chamado capital social hasi-
&@? 3 ES&&&Q tratou de viabiiizar - fosse através de investimentos dilra-
EQS; ou ao facilitar a obtenéée_de“finanéim&nta interno e externo - a -
~limgdo da capacidade instalada das indfistrias de insumos bhasicos  (refino
de petroles, quimica pesada, siderurgia, papel e celulose, minerals nac-me
talicos) o de magquinas e equipamentos industriais; e a montagem de subseto
res fornecsdores de pegas e componentes z,

As modificacoes da estrutura industrial
sodenm ser avaliadas através da tabela 1.

| Enquanto em 1355 as in&ﬁaﬁxiaé “tradici
Qnais”g aYam responséveis‘pcr 56,5% do produto industrial, em 195% e 13962
aua participaqéo cala, respectivamente, ﬁara 47,6% o 46,8%.

| Quanto aé grupo das indistrias “dinami-
cas®, sua-Qarticipagéo sobre o produto industrial cresceu significativamen
te, passando de 35,9%, em 1955, para 40,3%, em 1959; e 45,3%, em 1962.

No caso das indfistrias guimica e meta-
iiirgica, embora ja& tivessem adquirido peso significativo sobre a estrutura
industrial, entre 1955 e 1962 sofreram um grescimento consider&vel\em FUa
participagao.

Ha a considerar, contudo, gue O Cresci-
mente mais aprecidvel do grupo das indistrias "dindmicas® ficou por <conta
dns de material de transporte e material elétrico: em decorréncia da insta~
lacar dos novoes iamos no pericdo, sua participagio no produto industriael
massou de 6,7%, em 1955, paxﬁ 11,5%, em 1959%; e. 15,7%, em 1962.

' J& a indiistria mecdnica, meSMO Apresen-

rande crescimento em sua participagdo, sew peso sohre a estrutura indus-



trial ainda era bastante reduzido em 1962 (3,2%).

Finélmente, no que se refere as indis-
trias "intermediarias” - borracha, papel e papelio ¢ minerais ndc-meté-
licos - sua participag%o manteve-~se praticamente constante em todo o pe
riodo.

Os projetos de investimentos publicos
& privados -~ ao mesmo tempo em gque promoviam modificacao nas relagdes
intérin&ustriais em favor dés setores de bens de produgo e bens de con
sume durivels - em virtude de seun caféter complementar e integrado,
iriam traduzir-se em podercosos efeitos sobre a economia, conferindo um
carater predowinantemente endogeno ao ciclo expansive gue se inlciava
entre 1936 e 1957,

A partir de 1962, contudo, o esgolamen
to desse ciclo expansivo iria manifestar-se claramente: a taxa de cres-
cimento do PIR, gue em 1961 atingira um pico de 10,3%, cairiapara 5,2%,
em 1962; e 1,6%, em 1963 (tabela 2). . o

ouanto a indiastria de transformagao, a
RN desaéelexagao foi bem mals suave&em 1962, mag fortements abrupta am
1963: a taxa de creécimento cai de 11,1%, em 1961, para 8,2%, em 1962,
£ magﬁ%, emm 1963 {tabela 3}.

0 crescimenﬁo elevado da indistria. de
transformacao, em 1%62, caracterizou-se principalmehte pela performance
das "indGstrias dindmicas", tende sido especialmente notavel: a manuten
cBo de uma taxa de crescimento acima de 20%, para a industria .quimica;
o crescimento expressivo da indistria wmetalbrgica; a alta taxa de cres-
cimento verificada para a indﬁstria de material de transporte, que em
1961 havia a?resantado um crescimento praticamente nulo. J& as indls~
rrias de material elétrico e mecinica, embora ndoc repetissem a perfor-
mance dos anos anteriores, apresentaram taxas de crescimento significa-
tivamente elevadas, |

Além disso, as indistrias de borracha
e papel, gue entr&lBed/l, apresentaram comportanento medlocre, voltaram

s mostrar altas taxas de crescimento,

Fica claro, pois, que a desaceleragao,
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da taxa de crescimento da indistria de transformacio, entre 1961/62,
dou-se guase gque exclusivamente em fungio do desempenho das "indis
t:ias tradicionais™”.

Em 1963, entretanteo, a retracao das
atividades atingiu piaticament@ todas as indistrias, mostrando-se
particularmente acentuada nos setores que experimentaram as taxas de
crescimento mais elevadas no pariod@ anterior.

A primeira guestdo fundamental  que
se coloca é: qué fatores éxplicariam o periodo relativamente Curto
para a fase de expansdo do cicle iniciado entre 1956/577

| A hipdtese de gue partimos para a ex

4 3 medida em que

plicacdo da desaceleragdo econdmica & a seguinte
o5 investimentos originalmente programados fossem sendo implantados,
a incapacidade das indlistrias de bens de capital e de bens durévels

de manterem um crescimento auto-sustentade, aliada 4 capacidade redu

&
ot

‘4z de realimentag3o da demanda interindustrial por parte das indis

v
H

Cring pradutdras de insumos bésicps, jevariam necegsariamente & dess
celeracdac econdmica.

Levando-se em copta 5 que  afirmamnos
acima, o8 primeiros sinais de esgotamento do ciclo expansivo sio vi-
siveis desde o inlcio da década-de sesgenta: coincidindo com & matu-
racio simultidnea de parcela substancial dos projetos das ~industrias
de bens de capital e bens duriveis, e decorrido o impacto inicial dos
investimentos em infraestrutura, a taxa de formacho bruta de capital
fixo vai sofrer uma forte gqueda em 1960 {tabela 4}.

A partir de 1959/6b, a capacidade de
sustentacio da dindmica ciclica passou a depender das seguintes con-
dicdes:

i. no caso das indﬁstrias.de pens de capital, o péso adguiride por
este subsetor na estrutura produtiva, embora impusesse uma dini-
mica especificamente capitalista ao processo de acumulagdo, era
insuficiente para manter -um crescimento auto-sustentado "a  la
Tugan Baranovsky”. A expangac de sua praaugéo dependia da deman
da por bens de inveﬁtimento do Governo o da taxa de acumulagfo

das indGstrias de bens de consumo durfveis e de insumos basicos.
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E, a medida em gque a taxa de investimentos do Governe ¢ a taxa de acumula
g&@ do setor de bens de consumo duraveis tendiam a desacelerar-se,o ritmo
de crescimento da produgido de bens de capital ficava subordinado, princi-
palmente, aos projetds de montagem e ampliacdo da capacidade produtiva
das indistrias de insumos bésicos,
Essas indistrias, em funcde do longo periodo de maturacio de seus proje-
tos e dos volumosos recursos requeridos, tendiam a elevar sua taxa de acu
mulagdo com um certo atraso em relagdo as indistrias de bens de capital e
de bens de consumo duraveis.

Neste contexto, a aceleracao da taxa de

soumulacio das indistrias de insumos basicos ~ em decorxréncia da forte in

2

fiudnoia de seus investimentos sobre a mecanica pesada e a construgs:

o
el

b

g

ol

vil e dos seus efeitos indiretons sobre a indlstria de minerais nido-ma2tal

!

cos e a metalurgia - haveria de sustentsar um ritmo de crescimento elevado
carse as indhstrias de bens de capital.

A medida, contudo, em que os projetos de grande porte gestados & época do

e

4
W

lano de Metas, fossem se concretizando, © ritmo de investimanto dag
indfistrias de insumos basicos tendia a desacelerar-se. B como o cresci-
nento &a produgfo corrente destas indlstrias nao implicava em  maiores
.
efeitos sobre a demanda interindustrial, a defasagem entre_ma Eitmos S de
acumulacdo de capital deixaria de atuar como fator de sustentacdo do cres
cimento industxial-e do PIB.
Vejamos, agora, o setor de bens de Cconsumo duréveisa_tmﬁivéz instaladés.eg
ras indfistrias, seus efeitos de encadeamento para frente e para tras have
riam de reduzir-se, incapacitando-as de manterem, por si 506, a expansao.
A despeito disto, para a andlise da dinfmica ciclica, ndo se pode ignorax
o desempenho deste setor. Ou seja, ao contrario das industrias de insu-
mos basicos, seu sarétér de lideranca se expressaria nao apenas no cresci
mento das taxas de investimentoé, mag também na propagagio de estimulos
atraves da demanda corrente int@rindustrial e de efeitos sobre a massa de
salarios.:
0 desémpenha das ind(strias de bens durdvels estava, inicialmente, assequ
rado pela demanda reprimida por velculos e elet:odoméstiCQS'e pelo  ritme
de crascimento dos investimentos, 2o gual estava atrelada a demanda DOY

veiculos pesados,
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Afastados os efeltos iniciails de expansdo, decorrentes destes fatores, a pro

ducio de bens duraveils tendia a retrair-se. I, a8 gue a estrutura de renda
e o mercado de capitals nao sofreram alteragdes significativas, restavam as
_gﬁguint&s alternativas para conter-se a retracio da demanda: l@} adotar po-~
litica mais agressiva de diferenciagao de modelo e de propaganda, visando es
timular © Cconsumo dés cémadas de alta renda. No entante, tal manobra seria
insuficiente para compensar o desfalecimento da demanda por veiculos pesados;
2¢}  que a capacidade de mobilizagéé de excedentes por parte das institui-
¢cdes, que operavam com titulos de médio prazo, se ampliasse continua e signi
ficativamente., Esta Qassibiiidade dependia do comportamento. do processo in-
flacionidric., Ou ssja: a medida em gue a inflacdo se acelerasse, a rentabili
dnde desses tiéulos tendia a decrescer, abarretaﬂdo fuga dos excedentes para
aplicagdes mals atraentes.

Passado um primeiro mdmento, de forts ex-
pansio ocasionada pela demanda reprimida, a desaceleracao do ritmo de produ-
cho das indﬁsﬁrias de bens duraveis era inevitavel. O caréter‘mais SU enUE
abrupte da desaceleracéo dependia, enm 2ltima analise, do grau de simultanei-
dade da entrada em operacdc das novas plantas industriais. Atingido o "pon-
©o® de saturacao, a demanda por bens de consumo durdveis nao s6 se retri
iria, como iria sofrer fortes_ogcilaQBQS a curto prgzo»l Estas, por sua ver,
deviam-ge 3 exacerbacio da demanda especulativa que tendia a acompanhar o
periodos de intensificagdo do ritmo de desvalorizacdo da moeda.

Comprovaremcs as consideragdes aclima atyy
vis de uma andlise mals detalhada da atuagao dos ramos industrials.

Iniciemos pelas indlstrias de bens de ca
pital & de bens duréveis: a tabela 5 - gque apropria aqueles grupoes e sulbr
grupos dos guatro géneros industrials que compGen a indistria mecanica e =1
trica, e os desdobra em doze ramos industriais - permite-nos extrair alguma
@bservagaeﬁ relevantes em relagdo ao seu desempanho.

Y _ e B

Primeiro: se excluirmos o ramo XII 7, n
taram@&:yxatantotusoscilag&&s verificadas para O conjunta das indastrias en
tye 1960/1964, quanto a alta taxa de crescimento para 1961/1962 deven—s

orincipalmente a influéncla das indistrias  produtoras de bens d



conzune durdvels (ramos IX e XI}).

Segundo: as altas taxas de.crescimento pa
ra o conjunto das indlstrias produtoras de bens de capital (tabela 6) en-
tre 1961/62 e 1962/63'se devem ao inicio das entregas das primeiras enco~
mendas por parte dos grandes estaleiros e a4 entrada em operagao dos ramos
VIII e X (que s8o implantados, respectivamente, nos periodos de 1961/62 e
de 1960/61).

Ja os indices de evolugac dos ramos II,
I1T e IV - que congregam todas as maguinas e equipamentos industrials
guando analisad&s individualmente, néq perﬁitiriam extralyr gualguer tea-
ﬂ&naia.' Isto se deveria, em grande parte, a interpenetracac dos seus pro
cossos  industrials, levando a gue determinadas indﬁstriaspfoduzisgemgcom
ap mesmas instalacdes, produtos gue seriam classificados em ramos dis-
ﬁiﬁﬁOS;

Com efeito, se considerarmos @ produgio
siobal dos trés ramos, observaremos que, coincidindo com o comportvamento
ams investimentos do setor produtivo estatal, o periocdo de 1960/64 & mar-
cado por uma desaceleracdo continua do seu c¢rescimanto.

| Por Gltimo, CORVER MEencionar Jque hos ancs
"
de 1962 e 1963 estimava-se gue a ociosidade para o conjunto das  indis-
rrias de bens de capital girava em torno de 40% da capacidade nomi-
nalﬁ; ’\

Compreende-se, dessa formé, porgue as ele
vadas taxas de crescimento da demanda por bens de capital entre 1961/63
forvam insuficientes para estimular noves investimentos produtivos,

Finalmente, analisaremos a atuaglo dos ra
mos predutores de bens de consumo duraveis.

Em primeiro lugar: se considerarmos o8 in
dices de producio fisica das indlstrias automobilistica e de aparelhos
elaetrodomésticos {tabelas 7 e 8), para o periodo 1956/64, podemos obser-
vgr p seguinte: de um lado, entre 1956/61, a produgaoc de velculos pesados
icaminh&es, Gnibus & utilitarios) e a indistria de apérelhoa eletrodomes-

ticos aprasentam-se em aontinua desaceleragao, com fortes tendéneias a e

LRGNALAC.
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Por ocutro lado, a produgac de veiculos
leves {camionetas e automdveis), gue entraria em plena operagio somen-
te entre 1959/60, apresentaria uma tendéncia a desaceleracido do seu
crescimento. E, no gue tange a prodpg&o de velculos de pasgageiros, &
importante ressaltar gue mesmo nos anocs de 1963 e 1964, sua produgdo a
nual crescey a taxas significat;yamenta altas.

Sequndo: se considerarmos a produgdo
global destas indistrias, poderemos constatar que o pericdo de 1960/64
esbaria marcado por fortes éscilagées.

Entre 1960/61, em decorréencia do° de~
crascime da producglo de velculos pesados - que, em 1960, era responsa-
vl por éé% Ao total de unidades (tabela 9) - e de eletrodoméstices, o
estor val apresentar um crescimento praticamente nulo. B seu desampo—
nl b nﬁolfai mais mediocre devido & alta taxa de crescimento da pro-
dugdo de veicules mais leves, principalmente automéveis deﬁaséag&iras.

Fm 1962, o crescimento da produgas das
indfistrias de eletrodomésticos, & :ecu@eraqéo (ainda que relativa) da

produgdo de veiculos pesados e a atuacdo espetacular da producao de ve

e

iaglcslleves garantiram um crescimento significativamente alto. Final
mante, no anc de 1963, o setor iria apresentar um crescimanto aca&tuaw
Jdamente negativo. | |

A reversao éa tendéncia & desacelera-
cao para o ano de 1962 se explicaria, parcialmente, pelo erescimento no
rivel do mercado de aceites observado naguele ano. Isso se deu em de-
corréneia, principalmente, do desaparecimento das letras de importacao
onitidas pelo Banco do Brasil, gue eram negocliadas com agios extrema-
mente atrativos.

Contudeo, esta situagdo favoravel - e
5 qual a demanda por eletrodomésticos era bastante gsensivel -~ nao lo-
grou perduray por muito tempo: se tomarmos a tabela 10, & gual repro-
duz o movimento médio diirio com letras de cimbio, poderemos constatar
‘que este alcanga um maximo em setembro, para cair ininterrupta e acele
radamente ate fins de 1962.

A despelito disto, tudo indica gue &

produgae de bens de consumo duraveis {principalmente velculos do passa
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gei;as) manteve-se em nivels particularmente elevados até fins do primedl
ro trimestre de 1963. E como a partir do final de 1962 o proéesso infla
ciondrio inteﬁsificou-se, fica facil concluir que,.em algum momento  do
segundo semestre de 1962, a démanda por bens duraveis assumiu um cariter
pr@dominantemente aspeculativo.

Passemos a anadlise das indistrias de in-
sumos basicos. O exame das tabelas 11 e 16 permite-nos obsgervar:

Primeiro: 6 periodo mais longo de concre
tizacao destes projetos e és ﬁificﬁldades enfrentadas pelo lado des volu
mosos recursos financeiros r@queridoé iriam tradﬁzirwse,‘em termog dind-
micos, num descompasse entre o ritmo de expansdc da demanda e o crescl-
mento da produgao.

Segunﬁo:.as elevadas taxas de crescimen
taaﬁbsgrvadas para as indistrias quimicaz, de metais nac-ferrosocs e de
papel nos anoes de 1961 e 1962 se axplicériam muito mais pela entrada oem
operagao de novas unidades produtivas do que ?elo ritmo de expansac da
daemanda corrente.

Teréeira; a performance da industria si
derirgica entre 1962/64 revelcu-se bastante discreta, se comparada com
¢ periodo imediatamente anterior (1959/61). A explicacido para este fa-
to residiria, principalmente, na retragao do ritmo de investimento das
empresas em fase de montagem ou de ampliagdo de capacidade produtiva.

J& a producdo de energia elétrica iria
apresentar uma taxa média de c;escimenté anual de 8,5%, entre 1959 e
1962.‘ Em 1963, a despeito da entrada em operagio de grande nimerc de u
nidades geradarasziv o crescimento da produgdo de energiaelétrica foi
de apenas 2,6%. Tal fato decorreu, em grande parte, da crise de forneci
mento {e posterlor racilonamento) de energia elétrica no eixo Rio ~530
Paulo, gue exra atendido pelo "Sistema Light".

Finalﬁente, cumpre acrescentar que em
virtude do carater fortemente descontinuo dos investimentos das indiag-
trias de insumos basicos, no‘iniéio da década de sessenta, sua capacida
de instalada era insuficierte para atender & demanda corrente.

Em sintese: uma vez implantados 08 pro

b

jetos originalmente programados para as indistrias de bens duravels
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@ens de capital (1959/60), e decorrido um periodo de extraordinario cres
cimento da taxa de investimento d%s indistrias de base (1959/61), o ci
le de expansio haveria. de sofrer uma reversao (1961/62).

Em primeiroc lugar, a conclusao de uma sé
rie de projetos de gfande ?orte {principalmente do setor p;odutivo esta-
tal) implicou em fortes eféités desestabilizadores. A retragdo na coﬁ«
tratacdo de novas empreitadas e a diminuicdo progressiva das encomendas
de bens de capital fixo contribuiram decisivamente para a criacao de uma
capacidadé cciosa generalizada. Por outro lado, na medida em gue o de~
sempenho das indlstrias de insumos basicos ndao implicava malores efeitos
de encadeamento interindustrial, o periodo imediatamente seguinte a8 en=
trada em operacdo das novas unidades produtivas viria acompanhado de u-
i desaceleracao do crescimento do produto industxiél.l

Sequndo, parcela signifigétiva das in-
diistrias de bens duraveis vinha apresentafde desde © inicio da década de
sessenta, um potencial produtivo bastante superior a demanda efetiva de
seus ?rodutos, Assim o desempenhe do setor de bens de consumo duravels,
antre 1961/62, nao 1bgrou_sustentar‘o crescimento do produto industrial,
muito menos influenciar a performanée do PIB.

Tratemos, agora, de explicitar a Questéo

que éermeia todo nosso trabalho: ainda que a natureza desequilibrada da
metrutura industrial e a defasagem relativa entre os ritmos de investi~
mento permitam demonstrar o cardter ciclico do PIB, isto, por si so, ndo
44 conta da forma abrupta com que © cicleo expansivo se reverteu.

A ampliacdo dos gastos correntes e de ca
pital do Governo e a continuidade dos projetos de investimento.do setor
produtivo eétatal teriam sido suficientes para suavizar a reversioc cicli
ca. Além do mais, a constituigdo do nicleo basico do setor de bens de
produgdo abria novas e importantes frentes de expansio para © Estado e ©
capiﬁal privado.,

Nao se pense, aontudd, que © grau de pro
fundidade da desaceleragio econdmica se reduzisse & mera aopgac do Esta—
do: ou, como fazem crer certas inﬁerpret&q&es, qué a estagnagio econdni-
ca de 1963 estilvessa associada a problemas de demanda corrente derivados

an politica de establlizagdo.
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A crise econtmica que {do ponto de vis-
ta da dinamica da acumulagao} se inicia em 1962 50 pode ser compreendi~
dg, em sua plenitude, quando se tem em conta, de um 1560, o esgotamento
@és mecanismos de financiamento criados paré apoiar o Plano de Matas; e,°
p@f outro lado, d modo de articulagéé contraditdrio entre acelevagaoc in

flaciondria e acumulagdo de capital do setor privadoe.



NOTAS REPERENTES A0 CAPITULO I
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Para as linhas fundamentais do padrao de desenvolvimento do capitalismo no Brasil
veja~se: Joao Manuel Cardosc de Melle, "0 Capitalismo Tardio®, Sao Paulo, Brasi-
liense, 1982; Maria da Conceigac Tavares, "Acumulagao de Capital e Industrializa-

cao no Brasil”, tese de Livre-docéncia, Rio, UFRJ, mimeo, 1975, capitule IIT.

Para um exame detalhado dos objetivos e resultados do Plano de Metas, veja-se Lay
r 1 . o e .~ . 2]
los Lessa, "Quinze Anos de Politica Leonomica™, Sao Paulo; Editora Brasiliense,

1982, pp 27/55.

Sobre a classificacao dos grupos de indlstrias em “tradicionais", "dinamicas" e
[ LI RS A . P ¢ . : P ¥
intermediidrias" veja-se Maria da Conceic¢ao Tavares, "Da Substituicao de Taporta-

coes an Capitalismo Financeiro", Rio, Zahar, 1977, pp 91/97.

Para a interpretagac da desaceleracao seouomica, apoiemo-nos amplamente nos  se-

guintes trabalhos: Maria da Conceigio Tavares, 1975, Op. cit.; Maria da Conceigao

Tavares e Luiz Conzaga de Mello Belluzzo, "Notas sobre o Processo de Industriali-

- ) ' . H, E . - - )
zacao Recente no Brasil in Luiz Gonmzaga de Mello Belluzzo =& Renata Coutinho,

{orgs}, "Desenvelvimento Capitalista no Brasil™, 5ac Paulo, Brasiliense, 1982

Joio :Manuel - Cardoso  de Mello e Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo,  "Refle-

- 1 - (R . ’ " ,
woes. sobre a Crise Atual™in Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo ¢ Renata Coutinho,

{orgs)y 1982, Op. cit.; Luciano G. Coutinho e Henri-Philippe Reichstul, "0 Setor

Produtive Estatal e o “Ciclo” in Carlos Estevam Martins {orz}, "Estado e Capita-

1iemo no Brasil'', B5ao Paulo, BUCLTEC-CEBRAP, 1977.

O vamo XIT é residual, englobando todos os produtos do Setor MecAnico gue mao pu-

deram ser especificamente quantificadoes.

S Andﬁstria de bens de capital tem capacidade nominal superior a demanda aparen-
re. Palas informagoes colhidas em entrevistas diretas com cmpresarios estimou-se
que a ociosidade enm 1962/63 girou em torno de 407 da capacidade nominal, reduzin-
do-se em 1964/65 para cerca de 257". Plano Decenal de Desenlvolvimento Economico
¢ Social, Diagnostico Preliminar da Indistria Mecinica e Elétrica, EPEA, 1966,

o, 113.

No caso da industria gquimica, seu crescimento em 1961 e 1962 deveu-se principal-
mentz A entrada em operacac da Refinaria "Duque de Caxias”, a qual, em 1962, 3a
pra rvesponsavel por cerca de 307 do total de carga processada de petroleo.

Além disso, teriamog para os anos de 1961 e 1962: a conclusao dos projelos de ex-



pansao das reifinarias de Mataripe e Landulpho Alves (1960/61); a entrada em funcio
namento da fabrica de borracha sintética {(CPPV) da Petrobras (1962); a maturacac do

projeto de ampliacao da capacidade produtiva da fabrica de fertilizantes ({Cubatao)

da Petrobras (1962); e o crescimento significativo da produgio interna de produtos

quimicos derivados do carvao, em decorrencia da ampliagdc da capacidade  produtiva

da CSN (1961/62) e do infcic das operacoes da Usina "Intendente Camara', da USIMI-

NAS (1962/63).

Além do infcio de operacoes da Usina de "Trés Marias” (méadcs de 1962) e da primei-
ré unidade da Usina Hidrelétrica de Furnas (setembro de 1963), entre o segundo se-
mestre de 1962 e 1963 foram concluidos, em diversas regioces do pals, numerosos pro-
jetos hidrqelétricos ¢ termoslétricos de médio e pequeno porte, a cargo das empre-—

sas estaduais.






L. _ 08 MECANISMOS DE FINANCIAMEWTO DO PLANQ DE METAS

1.1 0 SETOR PORLICO

0 Plano de Metas exigin um grande esforgo
de investimentos em infraestrutura e insumos basicos, poxr parie do Bsta
do. |

Logicamente, isso acarretou crescimento
da participacac do setor pitblico na economia. Para se ter uma ideia,

considerando apenas a demanda por bens e servicos do Governo {em suas

HAN]
5]

Lo
I

gsferas), sua"participagéo em re;agéo ao PHB passou de 17,8%, @
1486, para 19,4%1‘, em média, no periodo do Plano de Metas {tabela 17).
Paﬁ cutro lado, a participacio dos investimentos do setor piblico 2 (go-
verno ¢ empresas federais) em relagdo ao total da "formacac bruta de ca
pi@al fixo® subiu de 25,8%, em 1955, para 38,7%, enm 1860 {tabela 18}.

| Defrontpuwsé o FEstado com a tarefa de ge-
rar/ampliar recursosg, que permitissem atender a0s investimentos da U=
nide, Estados € Municipioslem infraestrutura e criar ou adaptar mecanis
mos de financiamento- que viabilizassem a montagem e ampliagio da capacl
gade produtiva das empresas piblicas industriais.

No que se refere ao Governo, seu esforgo
Ae investimentos naoc fol acompanhadb de nenhuma modificacdc estrutural
do sistema tributdrio (tabela 1%). O crascimento da receita tributaria
no periodo, ainda que relevante {tabela 20), deveu~se Ou a revisdes/al-
teracBes nos tributos indiretos 18 existentes ou ao seu crescimento ve-
getativo 3.

paralelamente & elevagdo da carga tributd
ria, entre 1956 e 1960, o Governo Federal adotou uma politica de achata
mento do salérioﬁda funcicnaiismog'ccma evidenciado na tabsla 21.

A ampliagd@o dos recursos tributérios -
parcela dos guals estava vinculada avaplicagﬁes especificas - , aliada
a wmmenor crescimento relativo das despesas correntes {tabela 22}, por-
mitiu ac Governo'ampliar congideravelmente a disponibilidade de recur-
B45 para aélicagéo @m iﬂvestimentos.
| So examinarmos a tabela 23, poderemos ve-

H’{*

vificar gue entre 1958/60 a "poupanga em conta corrente de Governo se
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apresentou em niveis significativamente elevados, representando - em
media - 88% da formagao bruta de capital fixo das trés esferas de Go
Verno.

Isso nde significa, no entanto, gue  a
“receita disponivel“'ﬂa Uniac teria sido suficiente para atender a qua
g2 totalidade de seus investimentos. OQOcorre gue parcela significati-~
va da "poupanca em conta corrente® da Unido era utilizada para finan-
ciar ndo apenas seus gastos de investimento em capital fixo, mas tam
sém outras despesas de cépital de carater incompressivel, o que acaba
va por diminuir sua capacidade de investimento.
| Para exemplificar, "o saldo de agivs e
w D

honificagoes - gque durante o periodo do Plano de Metas representou,

am média, 15%,5% da receita tributdria da Uniaoé - tinha a malor parte
dp sua receita vinculada a aguisicgio dos excedentes da safra cafeeira:
@ntreI1958f60, os adiantamentos feiteos ao IBC para operagdes ligadas
A safra cafeeira equivaliam a cerca de 60% da.“peupanga corrente”™  da
Unido.

A insuficiéncia da " renda disponivel ™
da Unido para cobrir seus in;&stimentos.se evidencia atﬁavés do axame
do processo de execugdo orcamentaria {tabela 24).

Viéanda reduzir o "déficit de caixa” do
Tesouro - gue decorria do volume excessivo de gastos nao previstos -
o Fxecutivo era, freguentemente, levado a instituir Yplanos de  econg
mia®: de um lado, na medida em gue os gastos de custeio ndo comporta-
vam deduces, tratava-se de efetuar cortes definitivos nas dotagdes
destinadas a investimentos; por outro lado, utilizéva~sa do TECUr 8o
de transferir parcela significativa dos gastos para os exercicios se
guintes.

Tal adiamento, contu&o, acabava por a
carretar uma elevacdo substancial dos "residuos passivos?, obrigando
o Governo a liguidar, anualmente, um volume significativo deste tipo
de despesa - e, por congeguinte, contribuindo para pressionar o fdefi
cit de caixa'’,

Com eofeito, se examinarmoé a tahela 25,

noderemos constatar gue mesmoe no periodo de 1958/60 a participagdo do
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“ﬁéficit de caixa" do Tesouro sobre a receita orgamentaria manteve-se em
niveis gignificativamente elevados. |

Isto, logicaménte, compelia o BEstado a uti
lizar-se de outras fontes de recursos para financiar a expansic dos gas-
tés da Unide. E, na medida em que a colocagdo voluntdria de Letras do
Tesouro esbarrava em obstaculos legals e econdmicos, para a cobertura do
"déficit de caixa®™ - e, por consaguinte; de parcela significativa dos in

vestimentos da Unido 7

- o Estado recorria ao Banco do Brasil.

Bate Banco, por sua vez, contava basicamen
te com as seguintes fontes de recursos para ampliar seus empr{stimos aos
setores piublico e privado:

18, o superavit cbtido nas transacdes com o exterior, dentre as guais
destacava-se o "saldo liquido de agios e bonificagoes® 8,

22, os depbsitos voluntarios e compulsdrios dos bangos gomercials junto
Ads Autoridades Monetarias.

Contudo, uwma vez que 0 volune de recursos captados
destes setores era insuficiente para cobrir o éf@ito expansionista das
operagoes de emprésﬁimm do Banco do Brasgil com o Tesouroc e o setor pri-
vado nio-bancario, o Banco tratava de obter recursos adicionais na Car-
&eira de Redescontos, o que acarretavh novas emissbes de papel-moeda (ta
bela 26).

| Quanto As enpresas estatais, tendo em vis-
ta gue a maloria apreéentava capacidade de anﬁofinanciamemto significati
vamente balxa, os seus investimentos foram financiados fundamentalmente
através de recursos de terceiros - fosse atraves de transferéncia de ca-
»ital do Estado, fosse atravées de empréstimos internos e empréstimos &
financiamentos externcs. |

No gue diz respeito as empresas nao-indus-
trialis (excecho As instituigodes financeiras e companhias de seguros),ten
do em vista a politica de tarifas e fretes a baixos prec¢os, sua recelta
operacional revelava-se insuficiente até para cobrir as despesas corren-
res. As empresas de ﬁraﬁépor?e, por exemplo, eram obrigadas a ryYecorrer
fregquentemente & ajuda do governo, através dos itens subsidios e coberty
va de dbéficit: entre 1958 e 1961, as receitas refaerentes a estes dois

jtens representaram cerca de 50% de suas receitas correntes (tabela 27).



- 17 -

ésaim, e tendo em vista a incapacidade de endividamento destas empresas,
o principal mecanismo de financiamento dos seus investimentos resgidiu
nas transferéncias de capital do Governo Federal ~ constituidas, princi-
palmente, de recursos vinculados. | |

Quanto as empresas do setor produtivo esta
tal, a fnica gue apresentou capacidade de autofinanciamento relevante
foi a Petrobras. O reajuste dos prec¢os dos derivados de petrdleo possibi
litou a esta empresa um volume de recursos suficiente para cobrir suas
atividades correntes, bem como para atender parcela significativa dos in
vestimentos: entre 1955 e 1960, periode em gue os investimentos em axplo
ragao e refino evidenciaram acréscimos significativos, o total de recur-
sos proprios da Petrobras cresceu, em termos reals, 854%. Além  disso,
contava ela com recursos de ovigem fiscal, os guais re?r@s@ntavam; antre
1955 e 1960, mais de 30% do total de seus recursos em moeda nacional. As
sim, o crescimento das fontes de recurscs internos @iminuia a n&aaﬁsidéw
ar de recursos provenientes de financiamentos externos.

Ja as demais empresas produtoras de insu~

wos bAsicos, principalmente. as dos setores de energia elétrica = side

riirgico, contavam com uma capacidade de aptofinanciamento insignitic
te, Isto porque, de um lado, grande parte das empresas destes dois seto
res foi constitulda neste periodo. E o caso, por exemplo, de FURNAS, CO
STPA e USTMINAS. Por outro lado, aquelas empresas gue j& se encontravam
am operagao {(CEMIG, CHESBF, CBN atc.), ao cumprirem uma fungdo de reforgo
% acumulacho privada, acabaram por reduzlr sua capacidade de autofinan
ciam&ﬁta a niveis irrisorios.

Para atender as necessidades de Financia-
nento destas empresas cumpriu o BNDE um papel fundamental: em primeiro
lugar, o banco concedia financiamento a longo prazo, a taxa de Jjuros a
baixo da taxa de inflacio, com um prazo de amortizagado que variava entre
5 e 15 anos e um periodo de caréncia para amortizacio do principal entre
é.meses e 3 anos. Além'das operacgoes de empréstimos tradicionais, podia

o banco financiar as empresas. atraveés de participagdio societaria.

Entre 1957 e 1961, 85% das “eolaboragbes
financeiras aprovadas” pelo BNDE foram absorvidag pelo setor pablico

{tabela 28} .
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Por .cutro lado, neéta mesmo pericde, do
total de operagdes em moeda nacional {(tabela 29), 28% couberam ao se
tor de enérgia eletrica e 42% a indistria siderQrgica (USIMINAS, COSI
PA, TFerro & Agd Vité;ia etg.) -~ sendo que, neste caso, parcelé signi
ficativa dos financiamentos foi convertida em participac¢io societaria
do hanco,
Os recursos administrados pelo Banco po
dem ser classificados em 3 classes:
12}  Recursos Proprios, caﬁstituidos pelo capital e reservas, pela re
muneracdo dos capitais da Unido aplicados em sociedade de econo-

mia mista e pelo retorno do capital aplicado pela propria insti

tuicio. Entre 1957/63, esta classe representou, om média, 23,53
do total dos recursos do BNDE {tabela 30).
22 ¢ Fundo de Reaparelhamento Econdmicao, o gqual por tar sua devolugds

a0 contribﬁinte prevista em lei, ndc se incorporava ao patimb~
nic do Banco.
gstdoc al incluidos: o empréstimo compul
sdrio cobrado aos contribuintes do Imposto de Renda, o gual cong
situiu-se na fonte de recursos mals importante da ingtituicdos en
tre 1957 e 1963 {(44,0%, em média); e © recolhimento de 25% do  a
~créscimo anual das reservas té&cnicas das enpresas de seguro e ca
pitalizagao. -

32 Os Recursos Especials, dentre os guals se destacavam 08 fundos
Qrovemientes dos Acbrdas do Trigo.' Conscante a disposigao deg
tes acordos 9, a receita oriunda dos produtos agricolas ({princi
palmente trige) adguiridos nos Estados Unidos deveria ser empres
tada ao Governo Federal para ser aplicada através do BNDE. Entre
1957/59, este fundo constituiu-se na sequnda maior fonte de re
cursos do Banco (25,3%).

Além dos recursos acima, caberia mencio
nar oz Recursos Vinculados, os quais - embora fossem depesitados
em carfter transitdrio no BNDE - nlo implicavam em noenhuma inge-
réncia por parte desta instituicio. Estes recursos vinculavam-
gse a investimentos S@toriais {energia e transpoxﬁe), Ficando sua

administracio a cargo de outras entidas publicas. Dentre estes
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fundos, destacavam—~se:Funde Federal de Bletrificagao, Fundo de
Marinha Mercante, Funde Portudrio, Funde de Renovagdo e Melhora
mentos das Ferrovias & o Fundo de Pavimentagaoc.

Fm segundo lugar, podia ¢ Banco conceg
der aval - fosse diretamente; fosse enguanto agente financeiro do Te
souro Nacional - nas operagles de financiamento externo: entre 1956
e 1961, do total de operacdes em moeds estrangeira, 51% foram absor-
vidos pela indistria siderGrgica & 20% pelo setor de energia eletri
ca {tabela 31}.

Aszim, a0 mesme Lempo em que S8 garan-
tig © acesaé ac crédito externo por parte das empresas estalais @
privadas em implantagdo e ampliacdo, o BNDE cumpria o papel de orien

sador das inversGes plblicas e privadaslau

1.2. A POLETICA CAMBIAL E DE COMERCIO EXTERIOR 1!

05 contornos da politica cambial & <de
romdrcio exterior do periodo do Plano de Metas estio delineades des~
de a reforma implementada em 1953, através da Instrugac 70 da SUMOC.
Diversas modificagéas.fcram afetuadas, entre as guails destacavam-ses
18} adogdo de um esquema de gonificagées asg exportagées” BEm  guatro
categorias iclassificavem-se &8 nonificacdes e a cada uma correspondia
um Lonus +4;

78} o sistema de leildes foi implantado ﬁas-importag&es, classifican
do~se os produtos importados em 5 categorias, baseadas no grau de
prioridade da importagio. O critério de prioridade obedecia a uma
gradagdo decrescente, indo da categoria I a V, incidindo sobre cada
uma um agio em cima da taxa de cambio oficial;

38} hi a considerar gue alguns produtos importados ndo ficaranm sujel
+ag ao leilao, havendo uma variacgao na taxa paga por ales entre a de
chmbic oficial e a de "cambio de custo”;

43} transacoes de servigo e financeiras, negociadas no mercado 11
vre, configuraram-se como outra excecan de importdncia. Quanto as a
tividades julgadas prioritarias, passaram a_benefiaiarwse de taxas
favorecidas para pagamento de juros e amortizagdes de financiamento
sxterno e remessas de lucres € dividendos.

Atravées desse sistema de taxas multi
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plas, foi constituida a "Conta de Agios ¢ Bonificagdes”. 0 saldo  al
obtido - que correspondia a diferéngaf em cruzelros, entre os agiocs e
sohretazas arrecadados e as bonificagdes pagas -~ se aestinava a finan
;iar uma série de opeéragdes, dentre as quais se destacavam os .fuados
sntragues ac IBC paré aguisicdo dos excedentes da safra cafeeira 13.
Por Guﬁro lado, o© saldé ligquido desta conta, guando positive, se consg
tituia numa fonte de financiﬁento das operagdes das Autoridades Mone~
tarias.

A Lei 1807 e o Decreto 34833, de janel-~

ro de 1954, tiveram por cbjetivo ¢ estabelecimento de estimulos & en-

1itica de industrializacado. Logo, a solugdo imediata encontrada fol a
strapgdo de capital autdnomo. 0s incentivos firmavam~se em um tripé:
1. mercado livre para a entrada de capital de investimento e "cambio
de custo® para a importacédo de equip&mentoé;

2. tratando-se de investimento pricritario, as remessas de lucroe po-
deriam ser feitas A taxa de cimbio de custo, até um limite de 10% do
&apitél registrado;

3., o mesmo tratamento das remessas ée wereos saria dado ao pagamento
dos jgros sobre os empréstimeos e financiamentos.

A Instrucao 113 iria modificar o guadro
enfocado, com a abordagem de dois aspectos: l.referente ao investimen
+o direto; 2. em relacgdo ao financiamento externo. Ha a destacar o se
guinte: a) os investimentos estrangeiros, considerados prioritarios,
através da CACEX iriam obter licencas de importagdo sem cobertura cam
mial: b)Y ao financlilamento externo resegrvava-se a garantia de uma ta-
za de cdmbio preferencial, destinada ao pagamento do financiamento
dos equipamentos incluidos nas trés primeiras categorias, criadas pe-
la Inétrugé@ 70. Em contrapartiﬁa; criava~se restricbes ao degembol-
¢o anual, fixando-se o maximo de 20% do valor do financiamento e
mais: A disponibilidade.de divisas.

Chegamos com este enguadramento até

agosto de 1957, guando nova alteragac se deu no sigstema cambial; per-
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@urando por 4 anos, ja que vigorou até 1961. Essa.madificagﬁo tradu
ziu-se no seguinte: 19} as cinco éategorias anteriores ficaram veduzi
das a duas: geral e especial. A Cetegoria Geral abrangia matérias-pri
mas, equipamentos e cutros bens sem érodugﬁo interna suficientef.é Ca
tegoria Especial incbrporaﬁam~se bens de consumo supérfluos, ou agque~
les cdja oferta interna suprisse satisfatoriamente; 29) configurou-se
ama terceira categoria - a Preferencial. Criada para disciplinar a im
portacdo de bens considerados essencials e, por 1sso mesmo, nio sujei
tos a leilBo. Eram eles: petrélee,'papel, fertilizantes & eguipaman-
tos para investimentos prioritarios. A Categoria Preferencial iria pa

gar a taxa de cambio de custo; 39} & transformacac da incidéncia  do

imposto sobre os produtos importados de especifica para “ad valoren®.

£

-

Simultaneamante, tratauw;@ da criar ing
trumentos cue permitissem conciliar a politica de industrializagdo
com o incentiveo a producdo internas a criagdo do Conselho de Politica
aduanelira, cujas fungégs eram: "a) o enquadramento dos produtos de im
paxtaéﬁa numa das categorias {geral e especial); b) alteracdo de ali-
quotas no intervalo de 30% acima e abaixo, respectivamente, da maxima
e minima de cada capltulo de importagao (subconjunto de produtos agru
cados sob um mesmo titulo)” 14; a "Lei de Similares®, criada parﬁ'prg
tegey o mercado interno da importacdo de bens, 08 guals fosse ele ca-
paz de suprir; isencao ou reducho de tarifas para agueles produtos cu
ja oferta interna nao fosse suficiente para atender & demanda.

Em funcio da reforma cambial e da intro
dugio de tarifas "ad valorem" émpliau—se consideravelmente a arvecada
cic do Twpostc de Importagdo e a receita da "Conta de Aglos e Eonifi"
cagoes”. |

Fm vista do acima exposte, fica facil
entender a importincia da politica cambial (¢ de comircio exterior )
para o processo de industrializacio pesada: ao mesmo tempo em gue per
mitia~se romper O3 ohsticuleos criados pela baixa capacidade para im-
portar, resclvia-se {ainda que parcialmente) o problema de concentra=
rho & mobilizagdo de capitails.

De um lado, posgibilitou~se a entrada

do capital estrangeiro ao conceder generosos favores, comos Sodmporta
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¢ac sem cobertura cambial; ¢3mbio favorecido para amortizagdo, juros
¢ remessas de lucros; registro do capital 3 taxa de mercado livre e
garantia para transferéncia de cambio.

Por oﬁtro lado, ao garantir cambio favg
recido para o pagamento de empréstimos e financiamentos externos, per
mitiu-se romper os obstdculos decorrentes do baixo grau de desenvolvi
mento financeiro. Neste aspecto, como bem notou Carlos Lessa, do  to-
tal das entradas autOnomas de capital, os financiamentos externos pa-
ra projetos.especificos tiveram uma participagac de 81,7%. Simultanea
mente, a politica cambial e de comércio exterior contribuiu direta e

indiretamente para ampliacgiao dos recursos a disposigac do Estado.

2. ESGOTAMENTO DOS MECANISMOS DE FINANCIAMENTO E AGRAVAMENTO

DAS TENSOES INFLACIONARIAS

. A nedida em que o processo de industria
lizacao avancgasse, 0s mecanlismos de financiamento acionados pelo Pla-
ne de Metas tendiam a perder sualeficécia.

Em primeiro lugar, o ritmo de cresgcimen
to da receita tributdria tendia a apresentar-se insuficiente para &
companhar o crescimento inexoravel de determinadas despesas correntes
da Unido: no caso das despesas de pessoal, seu comportamento bastante
discreto entre 1956 e fins de 1960 deveu~se guase que exclusivamente
a forte contragéo do salarioc médio real do funcionalismo piblico {in-
clusive autarquias e empresas de transporte). As reivindicagles sala
riais dal decorrentes, acrescentava-se o fato de gue o funcionalismo
piblico civil da Unido aguardava desde 1952 a entrada em vigor do Pla
no de Clagsificacdo de Cargos e Fungodes 15. Meste contexto, a possibi
liﬁaﬁe do Governo reverter esta tendéncia ao crescimento relativo dos
gastos de pessocal eram praticamente lnexistentes. Além disso, uma vez
que ¢ Governo era o mailor ewpregador individual 16, os efeitos econd~

micos de uma politica de contragdo de gastos com pesscoal seriam, no

minimo, contraditdrios. 3
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Mo que se refere as empresas de transpor
te, reduzir sua dependéncia em relagdo ao.Governo Federal, significaria
aumentar de forma acentuada os pregcg das tarifas. .Contude, gm virtu-
de da forte influéncia destes servigos scbre o nivel do custo de vida,
tal medida era néo aéenas inviavel politicamente, como tendia é gerar
fortes pressdes por reéjustes de salarios.

| 0 carater incompressivel destas despesas,
aliado ao acumulo de residuos passivos, tendia a pressionar o deficit
de caixa do Tesouro.

As possibilidades de reverter-se esta
tendéncia através da ele?agéo na carga tributaria erawm bastante  remo
tas,

Alteracdes na estrutura tributaria em fa
vor dos tributos diretos esbarravam ndo apenas em fortes pressdes con
trhdrias por parte do empresariado, mas tamb@m ~ em filtima insténcia -
no veto 4o Congresso.'Nééé;xn:acawaque@mﬁiﬁéfiakkigrdpogﬁaﬁwﬁﬁﬁévisée
tributiria levadas ao legislative, guando aprovadas, além de_ passaremn
pUY Ul Processo excassivamente lento, eram guase que integralmente mo

b

Neste contexto, a guestio que ss coloca
& a seguinte: quais as possibilidades efetivas do Governo Teompensar”
o5 decréscimo na sua disponibilidade real de geéursos‘para investimen~
tos atravéé de um aumento‘relativo do déficit piblico?

Trata-~se, portanto,_de analisar as altex
aativas de financiamento do déficit. Uma primeira alternativa seria
a criacdoc de novas formas de financiamento. Entretants, as elevadas
vraxas de inflacho do pericdo, aliadas & rigidez institucional - como,
por exemplo, a lei da usura - tornavam praticamente impossivel o finan
ciamento do déficit através da emissio de titulos da divida publica.

Restava, portante, a alternativa de fi

nénciar o cregcimentoe &Q\déficit-pﬁblico - @, por conseguinte, dos in
vestimentos ~ através do Banco 4o Brasil. B na medida em gue financi-
ar o déficit através de maiores recurscos chtidos nas aperagoes com oS
bancos privados & nas transagoes com o exterior era, pelo menocs no cﬁg

to prazo, toktalmente inviavel, a manutengio do ritmo de investimento
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do Governo passava a recalr cada vez mals sobre o0 recurso a emissao
primaria. '

A situacio do Balanco de Pagamento have.
ria de agravar ainda mais o quadro acima delineado. Como vimos, a bai
xa capacidade para importar ~ decorrente do pequeno superavit da Balan
ca Comercial ~ implicsva numa politica de estimulo & estrada de capi
tais autdnomos. Entretanto, © movimento liguido de.capitais autonomnos
tendia a revelar-se insuficiente para cobrir o deficit de transagoes
correntes, onde o Balango de Servigos apresentava-se fortemente negati
v ftabela 32).

O déficit extremaments alevﬁﬁo no ano de
1957 ¢ as perspectivas bastante pessimistas para & situagao do Balango
de Pagamentos para o ano de 1958, levaram oS credores externgs, ainda
neste ane, a pressionarem o Governc brasileiro a iniciar negoeiacoes
junto ao Pundo Monetario Internacional. |

As pressdes oriundas do "front" externo
contribuiriam  para & déteﬁiﬁragéo dos mecanismos de financiamento 3
digsposigac do Governo. |

De um lado,a tentativa de coﬁtrolax O pPro
cosan inflacionario através da contengdo do déficit piblico acarxvetari
&, no minimo, uma desaceleragao do ritmo de investimentos programados.

Por outro, a adocio de medidas que visag
sem reverter a situagido do Balango de Pagamentos uo curto pfazo, além
de vevelar-se indcua, implicaria em resultados bastante contraditdrios.

Primeiro, é adogio de uma politica cambi
21 mais "realista", haveria de provocar impactos imediatos sobre of=
cnstos industriais e sobre o nivel do custo de vida, acelerando os me-
canismos de propagacao inflacionaria. Assim, a intensificagao do rit
mey de desvalorizagao cambial, ao mesmo tempo em gue contribuiria para
o agravamento das tensdes inflacionérias,'nﬁo implicaria em  maiores
efeitos sobre as exportagdes e tendia a estimular a demanda (de cara-

ter especulativo) por bens importados.

Em segunde lugar, como a politica de co-
mércin exterior proporcionava fontes adicionals de recursos para o GO~

verno - o Imposto de Importagaoe & o Saldo de AQLOS e foni ficacdes - me
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didas que estimulassem as exportagdes ou restringissem as importagdes
implicariam, simultaneamente, uma menor arrecadacdo tributiria e um
malor volume de emissfo de moeda para cobrir o déficit de caixa do Te
BEOUTO. |

Um outro conjunto de problemas dizia
respeito aocs mecanismos de financiamento das atividades industriais e
comercials.

Inicialmente, a guestido fundamental era
a de criar ou adaptar mecanismos que viabilizassem o Plano de Metas.
Assim, a entrada do capital estrangeiro, os incentivos camblails conce
didos as emgregas nacionails e estrangeiras, ¢ financlamento a baixa
taxa de juros pelc BHDE e os investimentos em infraestrutura através
do Estado tratavam de garantir a implementagao dos pacotes de investi
mento.

A partir do final da década de cinguen-
ta, o grau de diversificacac alcangado pela estrutura industrial e o
peso crescente dos investim&ntoé“da setor produtivo estatal passariam
a reclamar alteracdes profundas nos mecanismos (pblicos e privados)
de concentragao e mobilizagﬁé de capital. | A

Pelo lado do setor privado, a maturagao
simultinea de uma série de projétos de investimente implicava numa de
manda crescente por recursos financeiros: primeiro, para atender a ex
pansao dag atividades correntes; segundo, para financiar a aguisig¢ao
de bens de consumo duraveis e de bens de capital.

Quanto ac setor produtivo estatal, o a-

gravamento do desequilibric externo e a consequente necessidade de em

-

preender-se negoclagdes junto aos credores externos implicaria, no ml
nimo; na diminuigéo da entrada de novos recursos a titulo de emprésti
ROS .

Neste contexto, a baixa capacidade de
concentracio de capital por parte do Estado € a inewisténcia de maca-
nismos financeiros piblicos e privados gue garantissem a rentabilida-
de real para as aplicacGes, ao mesmo tempo om gue scarrsebavam uma ten
déncia & escassez relativa de crédito, haveriam de contribuir para o

agravamento das tensdes inflacionarias.
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Primeiro, no caso das empresas estatails
gue se encontravam em fase de ampliacac da capacidade pradutiva,. poY
atuarem na preodugdo de insumos estratéglcos, uma politica de elevagao
dos pregos e tarifas acabaria por acelerar os mecanismos de propaga
cio inflacionéria. |

Segundo, o crescimento das despesas ¢or
rentes e a insuficidneia dos recursos de natureza fiscal-tributaria
{o Adicional do Imposto de Renda, os fundos vinculados, o saldo liqui
do de aAgios e bonificagoes) para fazer frente aos investimentos do sg
tor piblico tendiam a pressionar o déficit pablicoe, por canéeguinte,
a expandir o volume de crédito do Banco do Brasil ao Tesouro Nacip
nal. Como a principal fonte de recursos utilizada para o financiamen
ro do déficit constituia~se na emissfo de papel-moeda, essa expansao
de crédito para o setor piblico teria cbmo consequencia um aumentc no
saldo de papel-moeda em circulagao. E, na medida em que parcaela des-
+e afluiria acs bancos comerciais sob a forma de depdsitos primarios,
isto lhes possibilitaria uma expansio de crédifo,

Entretanto, a crenca de que o déficit
piblico constituia~se na principal fonte do processo inflacionario,
s21iada & necessidade de obter-se reclirsos externos para financiar O
GAficit do Balancgo de Pagamentos, tendiam a pressionar o Governo a
adotar medidas que visassem conter o deficit de caixa do Tesouro a
aontrolar a expansao dos meios de pagamento.’

Conter o crescimento do déficit de cai~
xa significaria desacelerar o ritmo de investimentos dJdo setor pibli
ca ~ fosse diminuindo o volume fisico programado, fosse postergando o
desemnbolso efeﬁiva de recursos. O consequente atraso na entrada em
operagao de novas plantas industriais acarretaria, lnevitavelmente,ou
uma capacidade menor de auntofinanciamento para aquelas empresas esta-
tais em processo de ampliagao da_aapacidade\produtiva, Ou UM COoUProme
rimento mailor do recursos para as empresas em implantagio. Por outro
lado, ”&£ pour cause", isto acabaria por diminuir, se ndo por Iimpe
‘dir, a possibilidade de surgimento de novos projetos de investimento
no setor produtivo estatal. |

A tentativa de controlar a expansio dosg



meios de pagamento, acabaria por restringir as possibilidades de ex-
pansdo do crédito de curto prazo para as atividades industriais é co
merciais - seja contendo-se o crédito do Banco do Brasil ao setor pri
vado; seja reduzindo-se as operagtes de redesconto e elevando-se o re
colhimento compulséricldos’bancos comerciais & ordem da SUMOC.

“Fsta escassez relativa de crédito have-
ria de contribuir significativamente para o agravaménto das tensoes
inflaciondrias. Para se compreender a afirmacdo acima, ha que ge ter
em conta o seguinte: numa economia fortemente oligopolizada, © meca

aismo de  autofinanciamento das grandes empresas se caracteriza [slo%a

um processo de reajuste dos pregos 3 frente do crescimento dos
tos. Ou seja, as emprésas buscariam financiar a expansao das ativida-
des, movendo seUs preges para cima, o gue significava desvalorizay as
dividas contraidas junto a bancos & fornecedores, e, por conseguinte,
plevar as margens de lucro. Por outro- lado, a inexisténcia de mecanis
mes indexadores sobre os empréstimos bancirios e os subsldios implici
tos nas taxas de Juros ?raticados pelo Banco do Brasil {tébela 333 a0
BESMO tempo em gue reforcavam O pProcesso acima descrito, impadian !
scirramento do conflite distributivo interpresarial.

.Entretante, assim gue, por forga da
maior demanda por recursos finamc&i?os e da.palitica de contengac dos
meios de pagamento, a capacldade de empréstimos dos bancos comercials
fnsse diminuindo e o Banco do Brasil reduzisse seus créditoé ao setor
privado arbanc, tendiam a ocorrer dois efeitos: primelro, as taxas de
juros nominais se elevariam, principalmente para empresas-ou setores
mais débeis - seja através de mecanismos criados pelos proprios ban
cos comerciais, que burlassem a lei da usura; seja, ainda, atraves
do surgimento de mercados semi~legais.

rm segundo lugar, a malor escassez rela
riva de crédito seria compensada, de forma crescente, pelo endivida
mento interempresarial. Neste contexto, independentemente do comporta
manto da.taxa real de juros, équele wecanismo de financiamento imtér»
no tendia a traduzir-se num agravamento das tensdes inflacionarias, &
colerando os mecanismos de propagacio. E; a medida em gque ©  Processo

inflacionario se intensificasse = generalizasse, a velocidade de  res
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posta das empresas e do Governo tenderia a aumentar, encurtando a de
fasagenm entre pregos e, por consejuinte, realimentando de forma ampli

ficada os conflitos distributives interempresarials e entre as empre

sas e o setor piblico.

2.1. O PROGRAMA DE BESPABILIZACAO B O ROMPIMENTO COM O.FMI

Em fins de 1958, a preocupacgdoc com a in
flacao é o desequilibrio do Balang¢o de Pagamentos levou o Ministro da
Fazenda, LUCAS LOPES, agssessorado por ROBERTO CAMPOS, a propor o Pro
grama de Estabilizacao Mogetéria,

Partia-se da idéia de que a inflacio 3ja
havia esgotado sua capacidade de prbporcionar um aumento de lucros
disponiveis para investimento (via poupanga forgada monetarial: Yas
classes assalariadas, apercebendo-se da espoliacdo . de gue saoc vitimas,
pasgam a pleitear e obter reajustammnﬁos"salariais iguals ou supe
rinres ac increménte scorride no custo de vida, com o gue se elimina o
potencial da poupanga inerente a primeira fase do processo inflaciond
rio®. 17

Por oﬁtrg lado, associava~se O Processo
inflacionario ao desequilibrio entre o fluxo monetdrio e o fluxo  re
al: "a disponibilidade de bens e servigos na economia brasileira tem
sumentado de 1948 a 1957, a uma taxa de aproximadamente 5% ao ano, ao
passo que © ritmo anual da expansdo dos meios de pagamento tem, em
média, excedido os 20%". 18

Assim, partindo-se da tese da plena ocy
pagio de fatores, a Gnica forma de reduzir o incremento dos precgos
seria reduzindo o incremento dos meios de pagamento “"a niveis  proxi
wos do incremento médio do produto real total”. 19

Tendo em vista o diagndstico acima, o
Programa de Estabilizacho estabeleceu como principal medida para com
bateﬁ a inflacdo o controle da expansio monetaria.

Por outro lado, visando evitar que © es
force principal (controle ﬁa'expanséo monetarial fosse anulado poY
vias indiretas, propunha-se ainda as seguintes medidas: Corregac do

deseguilibrio finaunceiro do setor plblico {via aumento da carga triby
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taria), contencio salarial e retirada dos subsidios do trigo & do pe
troleo.

Além dessas medidas de combate a infla
cho, visava-se, ainda, a correcao do deseguilibrioc do Balango de Paga
mentos, via elininacfo gradual dos subsidios cambiais.

0 Programa de Estabilizag¢do seguia uma
estratégia gradualista, dividida em duas fases: a primeira, denomina
da de Transicgao e Reaﬁustaménto,_ia até fins de 1959, e visava "corri
gir as distorgOes criadas pela inflacdo na distribuicado de renda, na
orientacae dos investimentos e nos pragos ao sator @yterﬁm da ECOND

\ 20 . - "
mia ". Nessa fase, a tentativa de reducao do ritmo de craascimanto

i

inflaciondrio levava em conta um "certo grau de expansdo monetadria pa
ra gua a econcmia possa absorver, sem desemprego, O impacto de alguns
reajustamentos salariais tornados necessarics para reparar & pérﬁa do
poder-aguisitivo das classes de rendimentos fixos". ! Na segunda  fa
ze, denominada de Fstabilizaclo, procurar-~se~ia limitar a éXwamséa
dos melos de pagamento a wm nivel proporcicnal ao incremento do produ
o real. "

. No gque se refere ao contrmié da  sexpan
sio monetaria, o PEM estabelecia um crescimentc de 10% para 1959, Tal
nivel (n3o ideal) se justificaria devido a4 impossibilidade de uma
brusca paralizacgho do crescimento do nivel dos pregos -~ decorrente
dos efeitos do aumento do salirio minimo, que absorveria 3% da expan
520 = € a0 crascimento do produto real, estimado em 5%.

Deve~se notar qwe<1.rimmzdﬁuemyuméoamual
dos meios de paqamenﬁo e a téxa média de inflagdo para o pericdo de
1956 & 1958 haviam sido, respectivamente, de 25,8% e 15,5%. Assim, €8
sa expansao de 10% para © ano de 1959 (e 5% para 1960) significaria
uma contencdo violenta dos meilos de pagamento.

Para levar a contento essa politica . de

contencio dos meios de pagamento o PE estabelecia como principal medi

da o controle de emissao de papel-moeda, nio podendo este saldo ultra

o -

passar o limite de crescimento de 10% em 1954 e 5% em 1960 {contra
17,9%, em média, para o periodo 1955/1937).

Aléwm disso, pretendia-se yestringir o
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débito do Banco do Brasil e dos bancos comercilais para com a Carteira

de Redescontos e limitar os créditos setoriais fornecidos pele Banco

do Brasil.

“Quanto a este Gltimo ponto, &€ dmportan

te ressaltar o seguinte: no que se refere aos empréstimos para o se
tor publico - e face ao pequého déficit previsto e & utilizagao de ou
tros mecanismoé {emigsdo de titulos no wvalor total de Cr$ 6 Dbi
i1hbes) -, previa-se, a titulo de éssisténcia financeira do Tesouro Na
cional, um total de Or$ 4 bilhOes para o ano de 1953. Quantoe aovs @il
préstimos para o sétcr privade (carteiras de Crédito Geral e Agricola e Indug
trial), buscava-se favorecer o cré&dito agricola, a fim de garantiz a
expansio das exportagdes de produtos primérios.

Quanto ao deseguilibrio financeiro  do

setor publiceo, fol estruturado um esguema do gqual se salientavam T3

seguintes pontos: 19) a despesa orcada para 1959 deveria BT de
or$ 158 bilhdes - o gue eguivalia a um aumento de apenas 6,4% em yela

can a despesa orcamentaria escriturada em 1958. Além dilsso, o PEM ma

T

s

festava a intencio de reduzir a ampliagdo das degpesas gorrentes en
prol dos gastos com investimentos; 29} & receita deveria alcancar um
toral de Cr§ 148 bilhdes, sendo gue desse total Cr$ 13 bilhdes seriam
thidos stravés do aumento de incidéncia de tributos ( Cr$ 5.800 mi

1hées através do Imposto de Consumo; Cr$ 5.000 milhoes atraves do Im
posto de Rendaj Cr$ 1.700 milhdes através do Imposto do Selo ;e
or$ 500 milhdes de Taxas e Emolumantos) .

No que se refere as mudangas propostas
pelo proygrama para o sistema fiscal, procurava-se, de um lado, criar
meCcanilsmos &e estimulo & inversfo em setores prioritidrios gue lam des
de incentivos fiscails até a criagdo de wm Fundo de Investimentos In
dustriais, sob controle do BNDE e com reqursos oriundos de agoes en
treguas espontancanente pelas empresas; de outro lado, tentava-se de
sencorajar aplicagtes de cavater especulativo, elevando~se a incidén-
cia do imposto sobre lucros imobilifdrios de pesspas fisicas.

 Aldm dessas medidas, visava ainda o

pEM: 19} condicionar o reajuste do funcicnalismo piblico a aprovagas,
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pelo congresso, das mudancas propostas no sistema fiscal; 29} liberar
as'tarifas dog servigos de utilidéde publica.

No gue se refere & politica salarial,
embora sa consiaerasse como ideal qué o reajuste salarial fcsselde a
panas 26,3%, reconhetié—se’que tal medida era politicamente dificil.
Optou-se, entdo, por um reajuste de 37%, recompondo-se o nivel sala
rial de julho.de 1956. De gqualquer forma, isto aignificaria uma rever
sdo da politica salarial empreendida desde 1954 por VARGAS {27% acima
des aumento do custo de vida) e reiterada pox JUSCELING em 1250 12%
acima do aumento do custo de vida). Ja o funcionalismo piblicoe {civil
e militar) deveria sofrar um reajuste de 30%, a vigorar a partiy de i
The de 1959. Por outro lado, os pensionistas e algumas categoriss pro
fissionéis (pesscal extra~quadro) deveriam ter um aumento limitads 2

20%. ‘

Finalmente, as medidas referentes ao Ba
langs de Pagamentos poden é@r sintetizadas da seguinte forma: a) «on
rencio da expansio imoderada da importacdo de bens e serxvigos, a [im
de nao agravar o deficit potencial do Balango de Pagamentos nos proxi
mos ancs: D) desvalorizagdes gambiais, a fim de beneficiar o setor ex
portador; <) eliminacao gradual dos_subsidios cambiais, a fim de ds
sestimular o consumo dos bens importados, bem como reprimir a demanda
excessiva e indiscriminada por matérias-primas e bens de capital. A
queles subsidios considerados necessirics deveriam sex concedidos a
rravés de orcamento publico, fazendo com que Seu peso n8o recalsse a
penas ‘gsobre o0 setor exportador; d) limitar a concessao de novas auto
rizagbes para importacbes amparadas por "guppliers credits”; e§ subor
dinay & exeéucéo.de novos projetos de desenvolvimento econdmico a .og
tencio de financiamentos en moeda estiangeira, a 1longo prazo.

Bram estas, em linhas gerais, as princi
gais'medi&as sugeridas pelo Programa de Bstabilizagdo Monetaria.

Deve-~se notar gue. © programa preten
dia~se conciliador, buscando nao entrar em chogque com trabalhadores,
cafeicultores, industriais e, em Altima instancia, com o Congrasso.

Mo entanto, em que pese o fato do pro

grama sexr, a0 menos ao nival do discurso, menos ortodoxo gque agquels
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sugerido peleo FMI, ele acabou por fracassar. Fundamentalmente . por
dois motivos: em primeiro lugar, demonstrando a dificuldade de se op
ter uma composi¢dc de interesses sociais e politico-partidarios, ele
gerou fortes reacgbes por parte da Sociedade Civil, acabando por esbax
rar no veto do Cpngréssa, onde predominava a alianga PTB/PSD 22; &m
s&gundé lugar, pretendis~se solucionar em curto espaco de tempo pPro
hlemas de carater estruturai, gque exigiriam ndo apenas medidas corre-
tivas mas reformas instrumentais {(fiscal, tributéria, financeiral.
Ora, a adoezo de medidass de carater ortodoxn, além de nao reszolver os
problemas a gue se propunha, era tctglmenfe incompativel com a politi
ca de industrializagio eﬁgendrada pelo Planc de Metas.

Quante ac primeiro aspecto, deve-s& no
tar que aguelas classes soclals gue ndo. foram comtempladas pelo Plano
de %etés, acabaram por receber algumas ccﬁcessﬁes por parte do Gover-
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no: aos trabalbadores urbanos, garantia-se um reajuste do
nimno acima do nivel do custo de vida, bem como trangporte € alguns a
limentes a preco subsidiado; aos cafeicultores, tratava-se de manter
uma politica de contrqle de estoques.

Assim, €& ldgice gue as medidas anuncia-

v
das acabariam por indispor o Governo com estas classes e coum seus re
presentantes no Congresso.

Ainda em 1958,_aﬁtes que o PEM fosse a
nunciado os cafelicultores ﬁaulistas programaram um desfile de protes-
to As pretensoces manifestadas por LUCAS LOPES de modificar a pelitica
de financiamento do café.

Por outro lado, 03 membros do PSD e
pTR, presentes nas comissdes de EéﬁﬂOmia ¢ Financas e de Orgamento,
reagirvam as medidas propostas quanto ao raajuste do Funcionalismo pu
hlico, acs critérios estabelecidos para o reajuste do salaric minimo
e & reformulacdo do sistema fiscal.

Foi justamente este Nltimo ponto que mereceu
maior atencdo por parts dos emprasérios, Reunidos na CONCLAP, manifes
taram a ROBERTO CAMPOS sua discordincia qguanto: 12) A politica de cré
Qito excessivamente restritiva; 29) & reestruturacio do sistema fiﬁ

cal, principalmente no gue se refere as nedificacdes no imposto de
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randa & a malor ingerencia do Estads na economia - em decorréncia da
proposta de implantag¢ae de um sisﬁema de ogg&o fiscal.

Ora, estes dois ﬁltimds episddios, ser
?iram de balao de ensaio a reagdo do Congresso as medidas pro?ostas}

g, entre dezembro de 1958 e janeiro de
1859, tornava-se expliéita a inviabilidade politica do PEM: em primei
ro 1ugar,-ccntrariandé-o prdgrama, o Congresso votou uma proposta de
despesa orcamentl@ria 13% acima daguela programada pelo PEM; em segun~
do lugar, a proposta de élt@ragéc_ﬁﬁcal foi amplamente reformulada. A
Lém ﬁiéﬁo,.adidu~se a voﬁagéo da propasta'de lei para o inicio dos
trapalhes legislativos do ano de 195§.

Ainda em dezembro de 1958, o Congresso
voton wa aumento-do saldrio minimo de 57% em relagio ao vigente desde
19586, excedendo o teto maximo estabelecidd pelo PEM {37,3%%). Confirma
va-ge, assim, a pelitica salarial inaugurada por VARGAS € & importan-
cia da wmesma para a allianca PSD / PTB.

Por ultimo, em janeiro de 1959, © Con
FYesso votou o reajusté de 30% para o.funcionalismc publico. Entre
) .

anto, contrariando ¢ cronograma de despesas do GOVerno, estabelecet~

I

e @ vigéncia do aumento salarial ja em janeiro, e ndo a partir de ju
1ho de 1959 - o que significaria um desembolso inicial maior do que o
pravisto.

Assim, o PEM j& nascia comd mera decla-
racdo de intencdes.

Entretanto, em gue éese este fato, acre
dito que os resultados ndo teriam sido-muito diferentes dagqueles  al
cancados no periodo. Pelo contrario, o cumprimento das medidas propos
ras pelo PEM, além de ndo lograr resultados gue atendessem as exigén-
cias. dos credores externos, terminaria por comprometer a implementa
cio do Plano de Metas. E mails: a: adogdo de uma politica cambial mais
realista contribuiu significativamente para © agravamento do processo
inflaciﬁnério varificado no ano de 1959 (Tabela 34).

A taxa de cambio de custo, que vinha
sendo mantida enm nivel relativamente estivel desde 1956; passou” de

Cré 54,00 / US$ para Cr$ 80,00 / US$; em Fing de 1958, e Cr$ 100,00/
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U353 em janelro de 1959, Tendo em.vista que as importagoes de petrdleo
e trigo eram efetuadas A taxa de cimbio de custo, a elevagao abrupta
desta taxa acabou por acelerar os mecanismos de propagacadoc inflaciona
ria. Assim, 13 em janeiro de 1859, o custo de vida e o indice de pre-
go por atacado dos produtos industrials acusavan taxas recordes de
9,4% e 11,0%, respectivamente,.

Quanto ac controle do déficit publico,
rende em vista as modificacgbes propostas pelo Congresso, em dezembro
de 1958, o Ministro da Fazenda tratou de rever o pfograma de despesas
do govVerno, estabeiecendo{ inclusive, um corte de 50% nos investimen-
tos programadoes.

Por outro lado, ao mesmo tempo em gue o
Governe punha em pratica sua intengdo de estimular as pRportagoes-

Moyt
R EE

it

através da concessio de maiores bonificagfes {Instrugae 174j-, ©

e

do de Agios e BonificacHes', embora positive, tendia se revelar insu-
ficiente para fazer face a compra de excedentes da safra cafeelra.
A tentativa de controlar a expansac dos

meios de pagamento acabou por provocar uma forte contragép dos empres
+imos do Banco do Brasil s stividades comercials e industriais.
| Simultaneamente, visando diminuir o de
sombolso com bonificagdes, em abril de 1959, o algoddo e o cacau eram
incluidos entre os produtos que tinham suas divisas negocliadas no mer
cado de taxa de cambio livre.
| Em contrapartida, a aceleragao inflaclo
naria eliminava gualguer efeito positivb da desvalorizagao cambial,
fagendo com que as importacdes se mantivessem em niveis elevados.
Finalmente, em julho de.i959, JUéCEL;
NO, diante do desgaste politico provocado pelas medidas econdomicas,
pressionado pelo Fundo Monetirio Internacional para aprofunda-las e
vendo que o PEM iria acabar compromentendo o Plano de Metas, ordena a
paralizacao das ﬁegociagées com o Fundo. |

Decretade, formalmente, ¢ término do

-

rrograma de Estabilizacgao Monetaria, em agosto LUCAS LOPES e ROBERTO
CAMPOS demitism-se, respectivamente, do Ministério da Fazenda e do

BHDE,

A partir dai, em termos de politica ecp



nomica, nada se modificou.

Dado o objetive fundamental, o Plano de
Metas, a situacdc do Balang¢o de Pagamentos acabou por se agravar ain-

da.mais. O rompimento com ¢ Fundo, dificultando as operagtes de regu
larizacao, levou o gbvernd brasileiroc a recorrer & expedientes de cur
tissimo prazo {"swaps", atrasados comerciais e movimenté de resar-
vas);

Esta pratica acabou por transferir, de
manasira aﬁplificada, as dificuldades para o periodo imediatamente sg
guinte: em 1859 ¢ 1960 somente as operagbes de "“Swaps" | alcangavam,
respectivamente, um valor de US$ 115 milhdes e USS 125 milhdes. Além
disso, a malor paiceia degses recursos comegaria a vencer em 1861.

Quanto & expansaoc dos meios de pagamen-
to, a tentativa de manté-la sob controie{ acarretou uma série de medi
das contraditdérias, acabando por deteriorar ainda mais ©s instrumen
tos de politica econémicag

Em fins de 1959, o Governo transferiyg .
'praticamente todos os produtos de exportacdo para o mercado de taxa
de cambio livre.

No-eptanto, em que pese a declaragao de
inténqéo, o pagamentowgos exportadores seria efetuado da seguinte for
ma: dada a taxa de cambio livre da época (Cr$ 200 /US$), o pagamento
em dinheiro seria de apenas Cr$ 130 por ddlar, sendo o restante {35%)
pago em letras emitidas pelo Banco do Brasil, a prazo de seis meses e
juros “de 6% ao ano.

‘ Outras duas medidas tornariam clara a
verdadeira intengéo do Governo: a de utilizar-se do cambio para  pro
porcionar um maior afluxalde cruzeiroé, evitando-se maior emissdo pri
maria.

Em abril de 1960, © Governo‘estabelecia
que o montante de divisas oferecidas (semanalm@nte).a leildo seria au
mentado até trés vezes mais em relagdo ac montante da semana ante-
rior. Por outro lado, estabeleceu-se um prézo de 150 dias para a en
trega das respectivaS'aivisasf

gimultancamente, eliminando gualguer
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?antagem para os produtos de exportagdo, gue eram negociados no merca
d@lﬁe taxa de cambio livre, o Banéc do Brasil pagsou a intervir neste
mercado, no sentido de manter a taxa estavel, e até mesmo valorizan
do=-a.

A colocacdo de letras emitidas pelo Ban
co do Brasil e o "Salde Liquido de Agios e Bonifica¢des" - que, em
1952, havia contribuido de forma significativa para a emissdo recorde
de papel-moeda - propiciaram um acféscimo consideravel de recursos pa
ra as Autoridades Monetirias.

Em contrapartida, a expansdc dos empres
times do Banco do Brasil ao setox privado ¢ o crescimento recorde  do
Adaficit de caixa do Tesouro {cerca de 20% em relagdo a 1959} tarmina
ram por acarretar um aumento de papel-moeda em circﬁl&ééo de Cr$ 49,1

.

bilhdes (contra Cr$ 33,2 bilhbes em 1959).

2.2 O GOVERNO JANIO QUADROS B A INSTRUCAQ 204

| Fm janeiro de 1961, Jinio Qﬁéﬁr@s G H
m&'a Presidencia da Repﬁbiica, sOD granda euforia popular.

| E, em gue pese o fato de haver-se Ltoma

do uma série de iniciativas de cardter reformista (reforma agraria,
Fatatruto do Trabalhador Rural, Leivde remessa de lucros), @ste perio
do & marcado por uma reversac da politica econdmica, deslocando~ge
das questoes referentes ao desenvolvimento para o combate é. inflacdo
¢ ac desequilibrioc do Balango de Pagamentos.

. Assim, ac mesmo tempo emgue O Governo
retoma as negociagdes com o Fundo Monetario Internacional, o Ministro
da PFazenda, em margo de 1964, anuncia um programa de egtabilizacaoc de
cardter ortodoxo.

Constituindo-se na pega basica do progra
ma de estabilizacac do Governo, a Tnstrucao 204 continha as sequintes
medidas: em primeire lugar, elevava-se a taxa de cimbio de custo de
Cr$ 100 éara Cr$.200 por ddlar. Em segundo lugar, transferia~se as im
portactes incluidas na "oategoria geral® para o mercado livre. Tercel
ro, cstendia-se &5 importacdes o mecanismo de depbsito préevic contra

emissSes de letras do Banco do Brasil, na proporcho de 100% do valor



e cruzelros, ao prazo de 150 dias e juros de 8% ac ano.

Alem dessas medidas, a Instrucdo 204 pre
via a alteracgdo gradativa do "custo de cambic", a parfir do segundo
semestre de 1961, até gue o mesme se nivelaszsse ao mercado livre. No
que se refere ads exportagdes, a Instfugéo 204 diminuiu o controle da
CACEX sobre as mesmas e estabeleceu que o valor a ser'liquidaée em le

tras seria de Cr$ 100 por &dlar, no prazo de 120 dias e a taxa de 6%

a¢ ano.

As instrucBes 205 (maio de 19611 e 208
{julho de 1961) completaram o pacote de medidas, ficanda praticamente
swtinto o sistema de taxas miltiplas. A primeira Instrugdo criava um
fFundo de Defesa do Café", que tinha como recurso o valor em Cruzelros
corrvespondente a Cr$ 22 por saca de café. O restants do valor por saca
seria negociado 3 taxa livre do mercado com ¢ Banco do Brasil. A segun
da extinguia a "taxa de cambic de custo”. '

A Instrucgao 204 (e as ﬁue a complementa-
vam) , buscavé cenciliar dois objetivos: o primeiro, dizia respeito a
situagdo do Balango de Pdgdmentos—~alem de um defltjf astimado anm
Ua$ A00 milhOes para © ano de 1961, a forma de financiamento do mesmo
em-lﬁﬁé e '1960 havia acarvetado © esgotamento das reservas, bem COMD
um actmulo de atrasados comerciais. Nesse sentido, a reforma cam
hial serviria para demonstrar a "boa vontade" por parte do Governo bra
sileiro e acabaria por sensibilizar os credores estrangelros, facili .
tando a obtengido de recursos para fechar o Balango de Pagamentos, bem
como © reescalonamento da divida.

0 segundo objetivo dizia respeito a ne
cessidade de criar-se fontes adiclonais de recursos em substituicdo a
receita proveniente 4os agios sobre as importacoes.

ouanto ao primeiro objetivo, em termos i
mediatos, as negociagOes com o FMI ¢ © Governo americano resultaram em
novos financiamentos e na consolidagdo e reescalaﬁamento da divida.
- _. » Assim, o resultado final do Balango da
Pagamentos, em 1961, foi um superavit de USFLL5 milhOes, o gual se de
ven principalmente a um paguenc apmento das exportagées; a uma redugdo

do deficit de servigos; e a um supersvit do movimente de capitais autg
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nomes, decorrente de uma maior entrada'de capital privado, bem come da
entrada macica de financiamento das institui¢oes oficiais americanas e
do FMI. |

Quanto ao segundo ijetivo,tratavawsé de
criar fontes adighxwis de recursos. Em primeiro lugar, para substitu~
ir a receita de agios sobre os produtes importados, a qual desapareci
a, automaticamente, com o téimino do sistema de taxas multiplas.

Segundo, a liguidacdo das "Promessas de

Venda de CAmbio" emitidas pelo sistema cambial no periodo anterior a

i

o x
G je 1

¥

instrucio 204 da SUMOC, ¢ subsidio aos prdﬁutcs iwmportados (& tar
cixbic de custo) e as operagoes de "Swaps” compeliam o Banco do Brasil
s efatuar vultosos dispéndiosi am cruzeiros, na aguisicao de cambials
no mercado livre,

Foi visando estes problemas gue se ins-

ruiu o depbsito prévio As importagbes contra Letras do Tesouro. ALdm
Gissa, o aumento da Mtaxa de cEmbio de custo' acarretou, subomaticamen

te, uma arrecadagdo tributiric maior-

No que se refere ao combate & a2celeracdo
L aciondria, o Governo compartilhava da tese de gue a origem do  pro

"

ceseo inflaciondrio se encontrava na expansdo imoderada dos meios  de

pagamento. Assim, tratava-se, principalmente, de concentrar 08 esfor—
cos no sentido de conter a expansac do défisit\:@ﬁbl%co - &, POor consg
guinte, da emisséao priméri&.

Portanto, simultaneamente 3 correcac do
desequilibrio do Balanco de Pagamentos, © GOVerno haixou um "Plano de
Fmergéncia® (Decreto-lei 51.058, de julho de 1961), através do qual xe
duzia drasticamente as despesas, diminuia o volume real de empréstimos
d¢ Banco do Brasil, reajustava 08 salArios abaixo do custo de vida.
aldm disso, tratou-se de enviar ab Congresso uma proposta de *reforma
rributiria®. |

A politica monetério-cambial implementa-
aa é partix da Instrugdo 204°haveria de revelar-se totalmente inadegque
da para fazer face aos objetives perseguldos.

| A olevacac da taxa de cambio da custo fe

sua posterior eliminacio} provocou fortes impactos sobre o nivel in
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terno de pregos. ApOs uma desaceleracio em 1960, a taxa de inflacao re
tomava sua escalada ascendente, atinginda OS MeSmMOS niveis do periodo do
Plano de Egtabilizacdeo Monetaria (tabela 34).

No gue se refere a politica moneiéria, em
fungao do maior controle sobre os empréstimos do Banco do Brasil (princi
palmenﬁe para as atividades urbanas privadas), entre maio e Jjunho, Gs
b&ncos.comerciais iriam sofrer uma forte crise de liquidez. Fm vista.
disto, viram-se as Autoridades Monetarias compelidas a reduzlr as taxas
ge depdsito compulsdrio sobre os bancos comerclais {Instrugdo 207/Junho
de 1561} e a aumentar as ﬁargens de redescénto {Instrucako 268!Julhp da
1961) . |

Simultaneamente, as opera¢odes vinculadas a
cimbio tendiam a se apresentar fortemente negativas, ndo sendo os depdsi
tors prévi@s sobre as importagoes & a cota de retencic de 22 ddlares por
cacs de café suficientes para cobrir as transacles efetuadas anteriorman
te A Instruchc 204. Em vista disto e do eieva&o cregscimento do  deficit
de caixa do Tesouro, as contas das Autoridades Monetarias iriam se apre-
sentar fortemente deseqﬁilibraﬂas, acarretando emissdes macigés de pa
Qelmmcéda. |

Poroutgolﬁﬂo, o expressivo crescimento dos
gastos de pessoal, © maior desembolso de recursos do Tesouro para as em
presas &e transporte € as perspectivas bastante pessimistas quanto a a
DTOVAGA0 dé reforma tributdria pelo Congresso terminaram por acarretar
cortes significativos nos gastos de investimento do Governo e o acumulo
recorde de residuos passivos.

Em suma: a partir de 1959, as dificuldades
eyresséescrescentesenfrentadasnﬂ'front externe e o agravamento do  pro
cesso inflaciondrio conduziram a ul encurtamento crescente do ralo de ma
nobra do Estado, Por outro lado, come Veremos adiante, a incapacidade
de promover-se alteracdes na.estrutura tributaria e o ndo enfrentamento
dag reformas de ordem fiscal e Ffinanceira haveriam de impedir gualguer
vossibiblidade de amortecer o.descenso ciclico. A crise economica  era

iminente.
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1. HNpote-se gue, enquanto a participagao da demanda por bens e servigos correntes so
bre o PHB permanece praticamente constante, entre 1956 e 1960, a relagao investimen-
tos do Coverno / PNB cresce significativamente.

~Tal fato se deve, em primeire lugar, & ;riagéo da Rede Ferroviaria Federal em
1957, retirando~se da série de dados da Unido os valores referentes aquela  ativida
de, )

Em segundo lugar, deve-ss ter em conta que 08 investimentos em infraestrutura

nao impligam crescimento significatdive das despesas correntes.

2. Com excecao dos DER'S, os dados referentes a formacdo bruta de capital fixoe da
administracio descentralizada (autarquiasg e empresas) dos governcs estaduais 2 frtsey -

ripais foram alocados no setor privado, que é residual. Fm vista disso, a parvticipa-

cao dos investimentos do setor publico, entre 1956 e 1968, se encoenira  subes

1, Yoram responsiaveis pelo crescimento da receita tributaria:

a) o forte crescimento das Contribuicoes de Previd@ncia e Assisténcia, o que

dendrres principalmente do aumento do atmerc de contribuintes e da fixagaoc de no

aliquotas;

b) no Imposto Unico sobre Combustiveis e Lubrificantes, a transformagio da ineci
dincia de especifica para "ad valorem”, em 1956, proporcionando um crescimento  de
1877 entre 1956/57; ¢ a modificacao da taxa cambial em 1959, contribuindc  para um
crescimento de H2,7% entre 1958 & 19593

o) modifica;ﬁas introduzidas em 1957 no Imposto de Importagao,  dimplicando  um
crescimento na sua arrecadacic, entre 1957/58, de 360%;

4} a reforma cambial de 1957, contribuindo para um crescimente do "9aldo  de
Keios e Bonificagoes” de cerca de 185%;

&) criacac, em 1958, da taxa de Kenovacae de Marinha Mercante, em substituicao
a taga instituida em 1941;

£) as modificacOes introduzidas nos lmpostos de Consumo e do Selo em 1958;

z) alteragaes.da aliquotas no Imposto de Vendas e Consignagoes;

h) c:iagéo e revisio de uma série de taxas vinculadas a administracdo descentra

~lizada. -



4, A "poupanga em ﬁonta corrente™ & obtida como residuc, representando a parcela
dos recurscs disponiveis para aplicacao de capital na esfera considerada. As despe-
548 de capital, por sua vez, incluem a formggﬁﬁ bruta de capital do Gover#o (aquisi~
cao de capital fixo e variacao dos estoques), as participagaes financeiras e as aqui

sicoes de ativos existentes.

5. 0 "Saldo de Agios e BonificacOes” correspondia a diferenca entre o total dos

agios arrecadados e as bonificacoes pagas aos exportadores.

"

W S " . e . - . - . I .
%, Yo peviodo em que vigorou o sistema de taxas multiplas de cambio (1932 / &1} , o
fonrro de Contas Nacionais da Fundacgdo Getilio Vargas atribuiu ac "Saldo de Aoiog e

sonificagoes” o efeito de imposto indireto.

frntretanto, devido a ajustamentos efetuados, os valeres publicados pelo

+

os Contas Nacionals ficam aquém do "Saldo de Agios e Bonificacdes” caleulade pela

ZUHGC.

7. Para ilustrar, segundo a revista Conjuntura Eeonomica {(Dezemheo/1062), RUE
tal des despesas realizadas pela Companhia Urbanizadora &alﬁova Capital (NOVAUAP) o2
ra atender sos encargos provenientes das obras piblicas de Brasilia foram finaucla-
dos por empréstimos bancarios.

A quase totalidade destes, por sua vez, reféria«se a operacoes de credito reali-

zadas juntoe ao Bance do Brasil, mediante depdsito em custddia neste Banceo de titulos

emitidos pela NOVACAP e avalizados pele Tesouroc.

8. Como afirmamos, o "Saldo de Agios e Bonificagﬁes” era utilizado para  fimanciar
a aquisicao dos excedentes da safra cafeeira e uma serie de outras operagﬁes nenos ex
pressivas, 0 resultado ai obtide - “Salde Liquido de égios-e Ronificacdes"” -, quan-
do positive, constitulu-se numa fmportante fonte de recursocs das Auteridades Moneta-

rias,

9. Ao contrarie do Fundo de Reaparelhamento, estes Yecursos nao poderiam ser Livre
mente movimentados pelo BNDE,
Segundo Ricardo B.G. Valle (”AIAQEO Financiadora do BNDE e o Processo de  Indus

rrializacac®, IBMEC/DEP, 1980}, do total de recursos obtidos atraves do primeiroc e
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13,

14.

17.

segundo acordos do trige, parcela (244 o 154, respectivamente} foi uti-
lizada para fins especificos ({educacao, cultura etc.). O restante {respec

tivamente, 767 e 85%), seria convertido ememprestimo do EXIMBANK ao Bra

il - sendo o prazo de liguidagas de 40 anos ‘a  juros de 3% a 5% ao
ano.
Sobre o papel desempenhado pelo BNDE no periodo do Plano de Metas, veja~

‘se Carlos Lessa, Op. cit., 1982,

Gabre a politica cambial e de comercic extevior recorrvemos, principalments, o

3

A. C. Sochaczewski, "Financial and Fconomic Development of Brazil, 1952
1958, Thesis submitted for the degree of Doctor of Philosophy, The London

Rehool of Beonomie and Political Seiemce, 1980, pp 87 a 104, Veja-

se, ainda, Carlos Lessa, Op. ecit., 1982,

De infcio, o critério estabelecido foi a taxa de cambio oficial (Cp818,50/1u8%)
mais um bonus de Cr$S,00 para as exportacoes de cafe e de Cr310,00 para os

demais produtos de exportacac.

Incluiam—se, também, COmo aplicacoes vinculadas: Fundo. de Pavimentacao
de FEstradas de Rodagem, Ffundo para Eventuals Diferencas de  Canbio,

O

Fundo da Lavoura Cafeeira e o financiamenio para aquisigéo de avios.
Cf  Carles Lessa, Op. ecit,, 1982, p. 107:

A Tei 1711 estabeleceu dois anos para a entrada em vigor do "Planc de Clag
sificacac de Cargos e Fungges“, Entretanto, foi somante em dezembro de 1960
gque o Plano fol colocado em execucao, sende retroativo a  julhe de

1960.

Segundo a revista "Conjuntura feondmica', "eerca de 1/3 da folha global de
salarios {correspondia) a gastos efetuados pelo poder publico com salarios e
ordenados de seus servidores®, (Conjuntura Econdmica, novembre 1961,

Pa ?3),

Planc de EBstabilizacdo tonetaria, apud "Daesenvolvimente @ Conjuntura',

fevereiro de 1959,



‘18:'

19,

20,

2L,

22.

Idem
Idem
Idem
1&em

Sobre

Political and Ideological Comstraints to Economic Management

1945-1963%, Tese de Doutoramento, University of Oxfcrd,ll982, mimeo.

nota

nota

nota

nota

este ponto apoiamo-nos na tese de doutoramento de Lourdes Sela:

i7.

17,

1?.

17.

"The

Brazil,
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1. (2 IMOBILISMO DA POLITICA ECONOMICA: O PERIODO PARLAMENTARISTA.

Em agosto de 1961, Janio Quadros rénuncia.
£, num guadro de crescimento inflacionario é problemas de curto prazo no
Balango de.Pagam&ntos, o Vice-Presidente eleito, Jodo Goulart, para to
ﬁar posse & obrigado a aceitar-a substituigao do presidencialismo pelo
parlamentarismo.

Durante Q'curtoperiodo da parlamentarismo,
contrdsﬁaudc<xﬁno discurso em prol das reformas de base - que vinham
ganhando peso crescente desde 1959 - a politica econdmica manteve-se
pxaticamentg inalterada. |

o

Aém disso, inconformade com a perda de poderes do

Exerutivo para o Congresso, Jodo Goulart tratava de desestabilizar o regime pavlamen-
farista,  fmomenos de wm anc e meic de Governo trés Primeircos Ministros renunciavam.
Isto, lagicaﬁﬁnte, contribuin para que as  incerte

zas econfmicas aumentassem, abrindo margem para uma exacerbagdo da especulagss mercans~
+i1 e financeira. Via-se portanto, o Governo cbrigado a intervir e alterar frequente
mente as regras do jogo.

| Com efeito, a crise politica aberta pela remincia
de JAnie Cuadros e o impasse criado em tormo da posse de Jodo Goulart provocaram oL
tes oscilactes no mercado cambial. Simultandamente, ocorreram macicas emissces de
papel-woeda.

- Portanto, tendo em vista o forte crescimento  dos
mzios de pagamento e as pressOes crescentes sobre O rercado de cambio, as Instrugdes
218 e 219 trataram de aumentar o depdsito previo sobre as importacdes para 150% = de
asassociar 08 nercados de c@imbio em dois: um, puramente mercantil, outro, financeiroc -
sendo que para este ficava estabelecido um recolhimento de 50% sobre o valor das remes

sas financeiras.

Ja em Fins de dezembro, com o mercado de  cambio
estabilizado, anunciava~se a retomada de liberagac gradual da politica cambial: promo
veu-se a reunificacio do mercade de cambio e a extingdo gradativa {(10% ao mes) das  le
tras de jﬂ@ﬂmtacéo e do recolhimento coppulsdrio pora as remessas financeiras. Além
disso, numé tentativa de melﬂbf remumerar as exportactes de café e cacau, permitia-se
gque as di?igag geradas por estes produtas fossem pavcialmente negociadas com 08 bancos

particulares.
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Entretanto, ac mesmo tempo em (ue se mani
festava a intencio de estimular aé exportacdes, sustentava-se o valor
dﬁ.dﬁlar {mediante interferéncia oficial no mercade) num nivel inferior
ao observado nos‘mercaﬁos paralelo ‘e  financeiro {Cr$320}00'contra
Cr$390,00) . |

.‘Em 1962, visando arrefecer o crescimento

dos pregos, e dado o resultado positivo das contas vinculadas ao cambio,
abandonou-se completamente & poliﬁica de realidade cambial: & excegao do
curto periodo maio/setembro de 1962, enquanto a taxa de camblo fixada pe
io Banco do Brasil‘mantinha~se praticamente estavel, os nivels de pre
ges internos ascendiam progressivamente (tabela 35). |

Esta defasagem entre a evolucace 4da  taxa
de cambio e o nivel interno de pregos reforgava a pﬁética irvagular do
ehamado "boneco” - mecanismo, pelo gual os-importad&res adguiriam as
cambiais diretamente dos exportadores, pagando a estes um valor acima
da taxa fixada pelo Banco do Brasil.

No gue se refere 3 politica meonetaria e
Gre&iticia, o Governo estabeleceu um plano de estabilizacio gue contl
nha os sequintes pontos: contengao dos gastos do Governo {margo), atra
vEs da reduclo do déficit potencial estimado; aumento do depbsite  com
pulsbéric sobre os bancos comerciais (maio} - sendo de 14% paxa 22%, pa
ra os depdsitos & vista, e de 7% para 14%, para os depésitog a prazo.

Ainda em maio, baixou-se a Instrugac 226,
a qual suspendia a reducio mensal gue vinha se processando nos depdsitos
compulsérios sobre as importagées e, ao mesmo tempo, determinava~se que
apenas 30% destes depOsitos teriam contrapartida em Letras do Banco do

Brasil.

Finalmente, para completar o gquadro, a%ﬂ
Tnstrucdes Qe outubro & novembro determinavam que © depbsito compuls&
rio sobre as importagdes passaria a 80% e a restituicao déveria ser oéf
enm éinheira, sem JUros € no prazo de 5 anos; ou em letras de tesouro,v@g
civeis em 1. ano e com juros de 6% ac ano.

As medidas econamicés implementadas have
riam de revelarwse,'mais uma Vez, inadequadas.

‘primeiro, em virtude do crescimento do ni
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vel de pregos e da realizacgao de gastos imprevisiveis e inadiaveis,
0 déficit alcancado no fim do exercicio ultrapasssou de 80% OItetO £s
tabelecido pelo plano de contencdo.

| ’ Segundo, a expansido dos meios de pagamen
to fol de 63% para uﬁa inflagdo de 51%. Pelo lado do Banco do Brasil,
a ﬁespéitc do saldd positivoe oﬁtido nas transagoes com 0s setores ex
ternc e bancaric, nao foram estes suficientes para cobrir as opersa
cbes de empréstimo com ¢ Tesouro e o setor privado. aAlém disto, a
tentativa‘de ampliar o praio de resgate ?ara os depdsitos compulsorios
sobre importagoes fracassou: entre a'aiternativa de manteir-se poxr 150
diag o dinheiro e adquirir letras do tesouro, optou-se pela primeira,
negociando-se estes depOsiteos junto aos bancos comezciais e pagando-
se¢ altag taxas de juros.

v

Pelo lado dos bancos comercials, a des

peito do aumento do cmmpulsério, puder&m”el@s expandir o credito £m
cerca de 54%. Além disso, procurando minimizar os efeitos do  aumento
do depdsito compulsdOrio, og bancos comerciais reduziram a caiwa em meﬁ
da corrente e os depositos voluntéribs junto ao Banco do Brasil,
| Finalmente, ¢ Balango de Pagamenios aprs
sentou-se fortemente deficitério, tendo contribuido para tal resulﬁaﬁo
o baixo desenmpenho das exportagbes vis-a-vis a manutencio do nivel de
importacdes e a entrada de apenas US$70 milhdes de novos investimentos
{nontra US$108 milhoes para o exercicio anterior).
E tendo em vista as dificuldades  encon
iradas‘junta ao governo americano e ac FMI para negociar o financiamen
to do déficit, fol o Governo obrigado a recorrer a expedientes de cur

O Prazo e a reduzir SuUas reservas.

2. TDEMANDA POR BENS DE INVESTIMENTO K ACUMULACAD EFETIVA DE CAPITAL

A medida em que os investimentos progra-
mados & época do Plano de Metas fossem implantados, seria. de. se esperay
gue o ritmo de crescimento dos investimentos se desacelerasse.

Com efeito, se formarmes o concelto de
formagio bruta de capital fiXQ €tabela 36}, poderemos éonstatar 0 se-

guinte:
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19) Enguanto no periodo 1956~1959,5euri§
mo de crescimento real fci; em média, superior a 10% ao ano;. entre 1959
e 1962 esta taxa caiu para menos da . metade.

29} Da “mesma forma, no que se refere é
participagdo da FBCF no PIB, poderemos observar que, apbs crescer inin-
terruptamente de 1856 a 1959, em 1960 sua participacgdo se retrai signifi
cativamente. A partir dal, ela voltou a crescer lentamente ateé 1962, sem
contudo atingir o nivel de 1959.‘

Em 1963, entretaﬂto,lo crescimento da FBCF
iria apresentar—ge negatiﬁa, E se procedermos a uma desagregagéo‘ dos
sens dados {(tabela 37), poderemos observar gue sua gueda se deveu exclu-

sivamente & = contragdc dos investimentos do setor piblico.

2.1 08 INVESTIMENTOS CONVENCIONAILS DO GOVERNO

Se considerdarmos 08 investimeﬁtés-do Gover
no em seus trés niveis (Unido, Estados e Municipios), poderemos notar
que, apds crescerem acelerada e ininterruptamenté entre 1956-1358, e
1959 eles se desaceleranm. Dgrante O pe;ioﬁo 19591963, seu comportamen-—
to apresentou-se fortemente ascilante; e, a excecgao de 1963, sua particil
PACAs sobre o PIB manteve-se um pouco abéixo do pico alcancadc em 1960.

0 extraordinéfio crescimento observado pa-
ra o periodo 1956-1858 deveu~se ao esforgo inicial do Plano de Metas e &
revisio e instituicio de uma série de tributos que tinha sua receita vin

culada a gastos em investimento.

' No que tange ao periodo de 1959-1962, con-
trastandc com as oscilacdes bruscas dos investimentos estaduais e munici
pals, a performahce dos investimentos da Unido caracterizou~se pela desa
celeracio lenta e continua do ritmo de crescimento_(tabala 387 .

A explicacao para este comportamento dos
investimentos da Unido reside na politica de controle da expansao .dos
meios de pagamento, gue iria vigorar entre fins de 1358 € 1959 e intens)
“ficar-se no-periedo de 1961-1963. De um lade, visando atemuar o cresci-
mento do déficit do Tesouxo —.que, ao longo do exercicip, tendia a éez
pressionado pelo crescimento relativo das despesas correntes - tratava

Governn . de estabelecer cortes definitivos nasg . dotactes. orgamentariac



destinadas a investimentos.

Por outre lado, uma vez gue © corte 'de ver-
bas revelava-se insuficiente para conter o déficit do Tesouro, o Governo
tentava reduzir o volume de emissao ée moeda através do acumulo de resi
duosg passivos e do atraso na liberacdo de verbasl. E.como par;ela‘ dé§
tes recursos se referia a investimentos, este procedimento acabava por
ge traduzir numa desaceleraqao do ritmo das cobras publicas em andamento.

Nio fosse a adogio desta pqlitica de deseg'
bolso, o ritmo desenfreado de crescimento das despesas correntes (tabe
la 39) e a r&trggéo na contratacao de novas obras pﬁbliéas teriam condu-
zido, j& em 1961, a uma forte contracado do nivel de investimentos da Uni
ao. |

No entanto, em 1963, os investimentos da U
niAo iriam sofre: uma queda vertiginosa. Tal fato deveu-se, principal-
mente, ao egrescimento continuo e acelerado das despesés correntes e ac a
chmulo excessivo de residuos passivoes, acarretando ﬁma contragdo signifi
cativa das disponibilidades de recursos para investinentos {tabela 40} e
prassionando o déficit de caixa do Tesouro {tabela 41). Alem disso, ©
pequeno superavit das operacdes vinculadas a cAmbio tendia a restringir
a expansac dos empréstimos do Banco dg Brasil ao Tesouro. {tabela 42}.

No que se refere A composigdo dos investi-
mentos da Unidc (tabela 43), & importante réssgltaz que, engquanto no  pe
riecdo 1956/61, a demanda pox hens de investimento das. autarguias | fede-
rais concentrou-se na construg¢do de rodovias (DNER), a paftir de 1962 e
la passou a ser fortemente influenciada pelos vultosos recursos do Fundo
de Marinha Mercante - gue era administrado pela Com@sséo da Marinha Mex
cante e tinha por finalidade ampliar a tonelagem da frota mercante e con
solidar a recém—instalada indastria de construcac naval.

guanto as empresas nééwinéustriais de anmbi-
to federal, & de se destacar a importancia dos investimentos da Rede Fer
rovidria: apds apresentar um camﬁortam&nto discreto entre 1958/60, a ori
acio do programa de reaparelhamento ferroviario, a partir de 1961, e a
posterior instituicdo do fundd Nacional de Investimentos Ferrvoviarios pos
sibilitaram um elevado crescimento dos seus investimentos. Contudo, es-
tes lograram, no maximo, aliviar a situacio da indlstria nacianéi de ma-
rerial ferroviario, a qual encontrava-se operando com elevadas m&rgéﬁs de capacidade

S108a,
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Em sintese: entre 1956 e 1959, a acelera-

qéd dos investimentos convencionais do Governo, ac mesmo tempb em  que

selrefletia na dinamizagao da indfistria de construcae civil, gerava po

derosos efeitos sobre as indGstrias metaliirgica e de minerais no-metd
licos. |

.‘A partir de 1959, em virtude de seu  com

portamento oscilante e das modificacgbes na composi¢do de sua demanda em

favor ds determinadas atividades industrials, os investimentos conven

cionais deixaram de atuar comoe um fator de aceleracao do ciclo.

2.2. O SETOR PRODUTIVO ESTATAL

Inicialmente, a demanda por bans de inves
timento das empresas industriais do governo federal {tabela 44) restrin
giﬁ;seu-quase-qhe exclusivamente, as necessidades da Petrcbrés: fosse
para a manutencio de unidades existentes,fossegﬁra-a expansao de sua
produgdo de derivados de petrdleo. |

A partir de 1959 - guando, além da conti
nuidade dos investimentos em refinq; ce intensificam também os projetos
energético, petroguimico e, principalmente, siderixgico - 08 investimen
tos do setor produtivqhestata} sé aceleram de forma extraordinaria, cres
condo ininterruptamente e a taxas excessivamente elevadas até 1961.

Fm virtude da diminuigdo no ritmo dos in
vestimentos siderfirgicos e da maturagio de uma série de projetos de mon
tagem € ampliacdo da capacidade produtiva em refine ¢ petroguimica, o0s
inveséimentos do setor preodutivo estatal se desaceleram em 1962 -e tém
am crescimento negativo em 1963.

Esta ﬁesaceleragéo e posterior queda da
raxa de incremento dos investimentos das empresas do setor produtivo es
tatal tem sido creditada ou & inexisténcia de novos pacotes de investi-
mento e/ou & criagdo de margens de ca@acidaﬂe occiosa, em decorréncia da
maturacio de uma série de projetos de grande porte..

' o que se refere ao’primeirw ponto, expan

dir a capacidade produtiva dagueles seqmentos ja constituidos ou abrir
novas frentes de expansac pressupunha, l@gicamente,anicapacidade signi

ficativa de mobilizacglo de recursos por parte do Ratado.
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0 recurso ao endividamento externo estava
totalmente fora de cogitaglo: primeiro, o desequilibrio do Balanco  de
Pagamentos e as dificuldades frequentes na renegociacao da divida exter
na limitavam sobremaneira a thenqﬁé.de empréstimos junte as instituicdes
internacionais de créditomz, Segundo, admitindo-se que tal alternativa
fosse viavel, o mais provavel de ocorrer seria a obtencdo de financia
mentos para aguisicao de capitai fixo no exterior - o gue significaria
eliminar parcialmente os efeitos positivos dal decorrentes 3,

Em termos internos, a unica alternativa
viévgl, a curto prazo, seria a de se recorrer ao BNDE. Isto, entretan-
to, exigiria uma_capacidgde de mobilizacio de recursos gue mesmo no seu
Qariodﬁ mais din3mico e atuante este esteve longe de alcangar.

| Pelo contrario, com o agravamento do pro
cesso inflacionério. a partir de 1959, a capacidade de financiamento do
BNDE tendia a se tornar insuficiente até para atender.és necessidades
dacueles projetos por ele financiados: de um lado, as constantes eleva-
cdes nos custos dos projetos em andamento exiglam frequentes suplementa
ntes de crédito efou agtecipagaes no &esembolsa de recursos. . Por outro
lade,dentre 0s recursos com que contava o Banco, o de maioy volume era
aquele proveniente da cobranga dos a@icimnais sobre ¢ imposto de ren
da.® ., Além disso, gualguer tentativa de se aumentar a capaciéade de ‘ay -
togeracao de recursos (lucros liquidos e amdrtizagées dos  financiamen
tog concedidos) . atraves de modificacdes nas condigdes de fimmciamaarrb::,f
nio sb esbarraria em impedimentos legais, mas também implicaria inviabg
lizar sua acao énquanto hanco de investimento..

E, para agravar ainda mais a situacdo do
Bance, a administracao do Fundo Federal de Eletrificacao ampliava ¢ seu
campo de atuagdo no setor de energia elétrica. Entretanto, a receita
proveniente desse fundo se revelava insignificante para cobrir os com
promissos j4 assumidos.

Aséim, no relaﬁério do BNDE referente a0
ano de 1960, apontava-~se. como principal preccupacic para o trienio 1961~
1963 .a obtengac de nmvms'recuisas para atender &s necessidades de al

-

guns grandes empreendimentos nos setores siderargico e de energia ele

trica - os quais haviam sido iniciados 3 época do Plano de Metas e se

encontravan retardados no andamento das obras.
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Com efeito, em 1961 e 1962, em virtude da
incapacidade de obtengao de novas'fontes {permanentes} de recursos, da
diminuicao real dos recursos fiscéis‘(Fundo de Reapafelhamenta Economi-
co e Fundo Federal de Eletrificacglo) e da estagnagdo dos recursos espe
cials, sofreu o BNDE uma perda relativa de capacidade de finaﬁciamenﬂ
to - qde nao s o impe&iu de atender as novas demandas de créditas, mas
também acabou por compfometei aqueles projetos ja iniciados e por ele
financiados.

Além disso, a mudanga de orientacac na po
litiéa.cambial (a partir ﬁa Instrucdo 204}'gerou, indiretamente, probleg
mag adid¢ionais paﬁa o BNDE: uma vez réajustada a taxa de cambio para re
messas financeiras, o valor em cruzeiros das operagbes de financiamento
externo era aumentado acentuadamente; e como grande parte dos beneficid
rios de avais concedidos ndc possuia capacidade de pagamznto, viamse. e
banﬁa obrigado a honrar 0s compromissos, recorrendo a suas disponibili-
dades,

Fm 1963, o BNDE passou a contar com condl
coes mais favoravelis: piimeiro, a transformagéo do Imposto de Energia E
jétrica de especifico éara "ad-valorem®, aliada & criacgfBo da Eletrobras,
permitiu que a pressao por parte do s;tor de energia elétrica  diminuis
se; segundo, a instituicido do Fundo Nacional de Investimentos {FUNAI) ,
com recurscs oriundos de um empréstimo compulsario - arrecadado com ba
se nos rendimentossmﬁeitosﬁ.incidéncia do impostc'de randa - e sob 'agl
ministracio do BNDE, possibilitou a este banco uma maior capacidade de
financiamento.

Entretanto, mesmno assim, o orgamento de
investimentos do BNDE se revelou insuficiente para fazer frente & deman
da de financiamentos: © grosso.da demanda de seus recursos no biénio
1963/64 restringiu-se ao apolo de gquatro grandes empreendimentos. Dois
deles referiam~se ac setor siderirgico (COSIPA e USIMINASY e correspon~
diam a obhras em implantagéo, gue s enconﬁravam retardadas; o©s outros
dois (FNM e CIA. WACIONAL DE ALCALIS), diziam respeito a empreendimen
tos 4 implantados, que ndo conseguiam obter, em sSeus exercicios, recur
808 éuficientes para cobrir suas despesas operacicnais. Além disso, em
que pese a revisdo do Imposto de Energia Elétrica, as obras em andamen-

o regueriam, também, uma colaboracido significativa por parte do BNDE.



Fm suma, entre 1961 & 1964, defrontou-se
¢ BNDE com uma escassez relativa de recursos, insuficientes até para
'fager frente a um pequeno nimerc de projetos que, ao sofrerem atrasos
na conclusdo de suas obras, ampliavam cada vez mais sua demanda por re
cursos em funcac da inflagéo desenfreada. Com isso, ragravava~se a
gressio sobre asg disponibili&édes do banco e eliminava-se qualguer pos
sibilidade de diversificagdo das suas aplicacdes.

No que se refere ao setor sidertrgice, o
acréscimo nos seus investimentos se revelou particularmente acentuado.
no periodo de 1959/1961. BEntre 1962 e 1964, o crescimenko foi ben
mais moderado, principalmenta nos dois tltimos anos, guando as taxas
ae incremento se apresentaram fortemente negativas. Como mais de 70%
dQs investimentos ocorridos no perio&ovdiziam respeito a implantagao
de duas grandes usinas (USIMINAS e COSIPA) , € natural que a diminuicao
relativa na capacidade de ﬁinanciamenta do BNDE e as éificuldades creg.
centes de obtencio de empréstimos externos {através de operagoes de a
vais)ltenham contribuido para que o ritmo dos investimentos se desace-
lerasse, acarretanﬁolum atraso no andamento das obras.

No enﬁanto, as dificuldades financelras

@nﬁrentadas pelo setor siderfirgico ndo se restringiram apenas aos dois

grandes projetos estatails, tendo sido notaveis para os projetos de am
pliacdc de capacidade das empresas pGblicas e privadas ja instaladas.
Como se afirmou num diagndstico sobre o
setor: "Entre 1951 e 1956, surgiram tr@s projetos importantes de wusi
nas sidertirgicas integradas - ﬁANNESMAN, COSIPA e USIMINAS ~ os guals,
juntamente com projetos de expansido das demals usinag existentes, fo
ram inaorpo?adas‘ao ?rogramé de Metas{ gue tinha por cbjetivo no setor
uma producio de 2.279.000 toneladas, em 1960, e 3.496.000 toneladas,
em 1964, A fim de assegurar a consecucgio destes obijetivos, © Governo
proméveu ajuda financeira e isengao de impostos de importagao, bem co
mo concudeu taras de cambic fixas para as necesaarlas lmportagoes de e
guipamentos. e assegurou pricridade de camblo pdra 0 pagamentc das ﬁlVl

das externas contraidas.

Na segunda metade de 1961, guando a in

flacio se tornou mais aguda e o custo dos investinentos subiua  rapida
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mente, muitas empresas éstavam ainda em fase de construgdo ou éxpanséo
de guas usinas. Conseguentemente, 0s investimentos foram retardados,
inclusive os das éompanhias apoiadaspeio@overno Federal.
| Na segunda metadelde 1964, quando comega

ram a se fFazer sentir os efeitos de uma recessdo no mercado interno,
multas empresas comegaram a tentar colocar-seus produtos no mercado
mundial“ﬁ.

£, pois, somente emf 1965 - quando o
BNDE pode direcionar a quase totalidade de seus recursos ?ara o setor
siderfirgico e tornou-se possivel a obtengdo de maiores recursos exter-
nos através de operacdbes de avais -~ qgue o nivel de investimentos voltou
a apresentar-se significativamente alto, permitindo a materializacao
de um grande projeto (COSIPA) e a aceleracao dos projetos de ekpanséo
das usinas j& implantadas. |

No caso do setor de energia, ; éuestéo ]
ra bem mais delicada: o final dos anos cinguenta e o inicio da década
de sessenta foram marcados por uma escassez relativa de capacidade gg
radora de energia. s

Isto deveu-se, de um lade, a retragaon
dos investimentos das concessionarias estrangeiras, as guais, tendo em
vista a ameaca de nacionalizacdo, passaram aldirecionar geus investi-
mentos para fora do setor.

Por outro lado, a estagnagdoc € mesmo re
EroCesso doé recursos do Fundo Federal de Fletrificagdo e de oukros
fundos estaduals; a escassez ielativa de recursos por parte do  BNDE;
as dificuldades crescentes para obtencao de empréstimqs exteriorés -
agravadas pela ingompatibilidade entre a politica econdmica do Governo
Coulart e os interesses imediatos norte-americanos no pals - ¢ as pres
sHes antiestatizantes obstruindo a criacic da Eletrobras, limitaram &
acao do Governo Federal ao apoic de um peguenc ntmero de grandes proje

tos {principalmente Furnas e Trés Marias) iniciados a partir da segun

da metade da década de c¢inguenta.
Uma anadlise do comportamento dos investi

mentos dag empresas féderais?, permite COMPLoOvar as obhservacOns acima:
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durante o periodo 1956/59 os investimentos evidenciavam acrescimos signi
figativos. Entre 19860 e 1962 o ni#el.de investimento se mantéeve prati
camente estagnado, voltando a crescer de maneira acentuada apenas en
1963. | |

Bsta ligeira recuperagao dos investinen-
tog no ano de 1963 deveu-se a6 crescimento dos recu;sos.oriundos do Fun
do Federal de Eletrificagdo, decorrente das modificacdoes ecfetuadas no
Inposto de Energila Elétrica e no Imposto de Consumo.

Finalmente, & Petrobras apresentou acris
Cimos significativbs nos investimentos até 1960. A partir de 1961, as
taxas de incremento fpram negativas ou bastante reduzidas.

Esta queda na taxa de investimento real
d&vennse; principalmente, as dificuldadaS'financeiras enfrentadas pela
empresa entre 1960 e 1964. w

Em seu relatdrio referente ao exarcicio

de 1960, acusava-ge uma agﬁda orise financeira. E, para justificar eg
ta situacho, apontava-se trés razdes. A principal dizia respeito & de
Ffasagem entre © reajuéte de pregos dos derivados de petroleo cobrados pe
1as refinarias as distribuidoras e o nivel de crescimento dos custos:
entrve janeiro de 1959 e dezembro de‘1960, "enguanto os indices de  pre
gos refletem um acentuado aumento no custo das utilidades e dos servi-
cos, os pregos fixados pelo Conselho Nacional dé Petrdleo para os deri
vados mantiveram-se estagnados, havendo mesme sofrido decrascimo de 3
a 8% no decorrer do perilodo” 8. Isto, logicamente, refletiu-se sobre a
capacidade real de autofinanciamento da empresa, a gqual m&nteve~se pra
ricamente congtante entre 1959 e 1960. Além disso, © nao reajﬁstamento
408 preges dos derivados de petrdleo significou uma receita fiscal me
nor, a gqual representava épraximadémeﬁte 20% dos recursos internos da
Petrobras.

Uma segunda razdo se devia 3 transfer@n
cia para o mercado interno das agulsicdes de equipamentos anteriormente
realizadas atraves de importaﬁées. Isto porque & substituicio dos simi
lares comprados no exterior pelo produtos hacionais.néo vinha acompanha
da de beneficios e/ou mecanlismnos gque compensasgem agueles decorrentes

da taxa de cambio favorecida. Assinm, "essa politica, ewmbora estimulan
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do a instalachio no Pais da produgdo de equipamentos de petroleo, importa,
necessariamente, em maior dispéndioc para a Companhia, féce an maior pPYrecgo
da maguinaria e materiais nacionais® 9,

Finalmenté, os Yatrasos verificados na en
trada em atividade das unidades de lubrificanteé da Refinaria Landulpﬂo
Alves e das primeiras unidades da Refinaria Dugue de Caxias (...} influi
yam negativamente no ritmo dé expansio dos-(...) resultados (da empre-
sa}"lo.

Assim, a aparente contradicio entre a escas
ez de recursos internos e a taxa de crescimento em nivel recorde no ano
Az 1960 s5 encontra explicagdo na utilizacho macica de créditos na sua
maioria a curto prazo, ne exterior e de fornecedores, bem como através de
Gma palitiaa'da manutencdo do disponivel em niveis reduzidos.

0 baixo indice de liquidez e © crescimento
do grau de end1v1damento por parte da Petrobras no ano de 1960 explicam
poy que o reajuste do prego do petrdleo, bem come a maior r;celta fiscal,
decorrentes da Instrucac 204 ndc foram suficientes para que & Petrobras
mantivesse o ritmo de crescimento dos investimentos no ano de 1961.

- No periodo 1962/1964, retcma-se a politica
de concessic de subsidios dos derivados de petrdleo. Além disso, a reced
ta fiscal &a Petrobras, que em 1961 representava 14% do total de seus re
cursos internos, cai acentuadamente a partir_de 1962 com a extingao de
sua participacdc (15%) no produto arrecadado pelo imposto tnico  sobre cox
bustiveis e lubrificantes.

Portanto, a partir de 1962, a diminuigﬁc de
capacidade de-autofinanciament@(tabel&;§5),aliada.a\uma-baixa capacidads
de endividamento interno e externo, implicou nao so huma diminuicio nc
ritmo de expansido da capacidade produtiva, mas também em dificuldades d
obtencao de recursos para reposicao de eguipamentos.

Duanto ao segundo ponto, ele se evidenciau
+raves da comparégao entre O congumo nacional de petrdolec bruto e a pr

dugao interna: sua participagdo passou de 34% em 1961 para 26,5% om 1964

.

o gue se deveu, particularmente, as dificuldades de "obten¢daoc da parcel
em moeda estrangeira necessaria aos investimentos em eguipamentos de 1i

peza de pocns e outros destinados ao andamento dos programas de recupera



cio secundaria do petréleo"ll.

Finalmente, e para concluir, trateﬁos de e
xaminar os efeitos dos investimentos do setor produtivo estatal sobre a
dindmica ciclicaw

De certa forma, sua importdncla para a ex
pansio ciclica tem sido subestimada. Nao nos reférimos'apenas a sua fox
te influéncia sobre a expansac corrente das indﬁstrias de construgac ci
vil e meca3nica pesada, a gual pode ser évaliada atraves da sua participa
oo na formacdoc bruta de capital fixo da eéonomia e no total de investi~
mentos da atividadé industrial.

Estamos a nos referir, tamﬁénu e sobreitudo,
a0 carater de lidéranéa que desempenhou este setor ao estimular o desen
volvimento e ampliacgao do ja existente parque nacional de maguinas e e
quipamentos e a entrada das grandes empresas estrangeiras produtoras de
equipamentos industrials. .

Sob este aspecto, 0s investimentos nacio
nais e estrangelros fcrém atraidos mais pelos programas de fomentc & in
dﬁétria de base, do que pélos estimuloé diretos e iﬁdiretos concedidos
palo Governo. |

Tnicialmente, a partir de 1955/1956, o
produtores nacionais de'equipamentoé, prevendo © surto induatrial gque se
aproximava, aliciaram recursos financeiros proprios e procuraram {...)
antecipar—se ao programa governamental, promovendo a venda de equipamen-
o5 brasileiyos, num esforgo para iniciar a substituigaoc das importagoes
de bens de capital“lz.

posteriormente, em decorréncia da intensi-
ficacio no ritmo dos investimentos estatais e privados via~a-vis a 16491
ca de cancorféncia internacional, iniciaram-se 08 grandes investimentos
estrangeiros na indiistria mecanica pesada {principalmente de eguipamen
ros elétricos) e ampliaram-se consideravelﬁente as instalacdes ja exister

tas.

Neste contexto, € ao reverso, entre 1861 ¢
1962, a contracgldc das encomendas de bens de capital do setor produtive
estatal - guando os proijetos de montagem € ampliagio de capacidade prod

tiva da indGstria de mdguinas e equipamentos nfc haviam ainda entrado en

"plena® operagio - foi suficiente para desestimular novos investimentos.



2.3, 0 SETOR PRIVADO

Vejamos, agora, o comportamento dos inves
timentos do setor privado: entre 1959/1960, eles sofreram uma forte
queda, © gue se explicaria principalmente pela maturacdo simulténea. de
parcela substandial dos proijetos iniciados entre 1%56/1957. Ou seja,
uma vez implantados os projetos Origihalmente programados, e dada a an
pliagdo da capacidade produtiva muito a frente da demanda, & natural
gue o nivel de investimentos caisse para um patamar menos elevado.

Entretanto, se examinarmos o periodo imedi
atamente seguinte, & interessante notar gue os investimentos privados
nio sb se mantém num nivel relativamente elevado, como tambénm sua desa-
celeracho serd mais lenta que a do setor publico, crescendo ininterrup
tamente (a taxas reduzidas) atée 1963 e caindo, de forma abrupta, ape
nas em.1964.

0 gud explicaria este comportamento dos
investimentos privados para O periodo 19260/1%9647 Ou seja, uma vez que,
entre 1958/1960, a malor parte dos investimentos 3ja havia sido conoluie-
da e dado que os projetos de montagenm e ampliagdo de capacidade produ
tiva ﬁendiam a se apresentar super&iﬁgnsionades, nao seria de se espe
rar um forte declinio para os investimentos privadoes a partir-de 19607 .
Mais ainda: na medida em gue O processo de industrializagdo ndo fbi a
companhado da criacio simultidnea de mecanismos de financiamento interno
para aguisicao de capital fixo, e dado que em 1961 se exfinque o subsi-
die cambial, como a atividade urbana e, em particular, o setor industri
al  resoclveu seus problemas de financiamento para acumulacgao de capi
tal fixo? |

No que se refere a este @ltimo ponto, o}
gque se argumenta € gue a estrutura fortementé oligopblica conferia a in
dhstria uma capacidade de antoacumulacao significativamente alta L3, Is
to sob dois aspectos: de um lado, a partir de fins da década de cinguen
ta, as margens de 1ucro industriais devem ter se ampliado de forma signi
ficaﬁiva. Isto ;porque,.o forte incremento da produtividade, aliado ac
ritme de expansio das atividades correntes, em virtude da estrutura oli
gopblica, naéo se transferia nem aosg prages, nem aos salarios.’

Por outro lado, & medida em gque a estruty
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ra oligopdlica se apresentava fortemente desigual, as empresas com malor
poder de monopdlic tendiam a sﬁsténtar ou ampliar suas margens de lucro .
reajustando seus pregos a frente da aceleracao inflacionaria. Ou seja,
A0 MOVEersam seus‘preqos para cima, achmesmo tempo em quesmadeavaiorizavam
az dividas contraidaé,elevévam«se as margens de lucro monetario.

.-Neste contexto, e ac reverso, O processo
inflaciondrio - realimentado continuamente pelo comportamento oligopolis-
tico - tendia a reproduzir uma esﬁrutura de fontes e usos, em que, as em
presas, para se protegerew da erosio inflacionaria, eram levadas a imobl
lizar cantinuamenté seus recursos préprios e a recorrer as fontes exter
nas para financiar suas necesslidades de capital circulante 4.

Portanto, a capacidade de autoacumulagdo
da indﬁstri& vig~a-vig a aceleracho inflaciocnaria pérmitiria sxplicar
nac apenas como as empresas resolveram seus problemas de financiamento
para acumulacdo de capital fixo, mas tambén porque,'aﬁesar das elevadas
margens de capacidade qciosa, o nivel de investimentos da indistria se
manteve particularmente alto entre 1960/1963.

pelo lado da dindmica ciclica, entretanto,
um processo de acumulacao, come O aéima descrito, nos coloca diante do
seguinte impasse: por gue OS investimentos privados foram insuficientes
nao éé para sustentar o auge ciclico, como também para evitar que a ori
se se instalasse ainda em 19627 .

pPara que se possa responder a estas  gues
£8es, ha gue se ter em conta que, do ponto de vista do setox privado, ©
que prevalece, em altima inst&ﬁcia, sAo as expectativas de rentapilidade
dos seus investimentos vis-a-vis 0 nivel de capacidade ociosa desejada.

‘ £ como entre 1960/1961 o ritmo de e¥pansao
da demanda para a maior parte dos ramos industriais dos trés setores
(bens de capital, bens de consumo duraveis e ndo duraveis) manifestava-
se francamente désfaveravel, & de se admitir o seguinte comportamentc
para ©s investimentos privados, entre 1960/1962: priﬁeiro, que © cresci-
mento da demanda por bens de capital, duxante este petiodo, tenha ficadc

miito mais por conta de investimentos de reposicéo!modernizagae 40 €L

poy ampliagio de capacidade produtiva.
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Com efelito, se COMpPararmes a cowpasigéo.dos
investimentos industriais para os anos de 1959 e 1962 (tabela 46), podere
mos notar gque a participagaocdas indistriastxadicionais cresceu significa
tivamente, passando de 34,0% do total de investimentos da indﬁstria' “de
transformacdo em ;959, para 43,0% em 1962. Este fato, por si sb6, ja sg
ria suficiente para explicar porgue os investimentos privados nio acarre-
taram maiores efelitos realiméntadores sobre o setor de bens de capitald
como se sabe, a demanda de bens de capital para as indﬁétrias tradicig
nais tende a rebater para o exterior sob a forma de importagdc de equipa-
mantés. |

Quanto aos investimentos produtives dos no
YOS TAmoes industriais, seu crescimento ficou restrito ou é.instalagéo de
novas plantas {indigtria de tratores, de agulpamentos elétricos, constru-
céo naval etc), ou Aguelas indlstrias que durante todo o periodo mantive
ram um ritmo de expansdo corrente acentuadamente glevado. HNo caso das in
atstrias recém-instaladas, seria ing&nuc supor gue seus investimentos con
rinuassem a crescer em decorréncia do crescimento inicial d&a ﬁemanda; no
segundo caso,em gue se‘inciuem principalmente os produtores da veiculos

15

leves *7, a manutengac de investimentos em nivels elevados era suficliente

¥

apsnas para manter a produgdo corrente de determinados equipamentos (prin
cipalmente maguinas-ferramenta} em patamares’"razoéveis“.

Em segundo luga;; o fato de se estar conti
nuamente imobilizando o8 récursos proprios nao significa,hecessariaménté,
que se esteja ampliando oé investimentos produtivos. pelo contrario, da
da a tendéncia a desaceleracao do crescimento vig~a-vis a inflagao ascen-
dente, © prmdesso de acumulacae tendeu a assumir um éaréter crescentemen~
te especulativo, fazendo com gue aé imobilizagdes de capital se rraduzis
sem cada vez mencs numa ampliagac de capacidade produtiva: de um lado, ¢
aceleracgao inflacionaria, aoc mesmo tempo em dque deprimia a raptabilidad:
das aplicagoes financeliras, estiﬁuléva a formacao de estogues especulati
voé (principalmente de bens de consumo duriveis) em mdos 4o comarcio e di
cutr&s entidades superavitérias. Por outre lado, as émpresas industriais

visando evitar a detericracdo do seu capital, tendiam a elevar seus est

ques de matérias-primas, pegas e gomponentes.
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No qgue se refere ad periodo 1962/19632, em
que‘as taxas de crescimento da produclo corrente se apresentéram prati
ca@ente nulas'og negativas para a maior parte dos ramos industriais, se
ria de se eSperaf que 0s investimentos produtivos sofressem uma. quada
sensivel. Com efeité, os dados das tabelas 47 e 48, indicam que, entre
1962}1963, a retracgao dos invéstimentos privados na. indistria de trang~
formacdo fol quase que generalizada. .

| 0 qgue isto sugere? Primelro, gue os in
vestimentos privados se entontrem superestimados; segundo, que © cresci
mento das inversbes entre 1962/1963 se deva a fatores alheios as ativi-
dades industriais e, em menor medida, ac setor urbano em geral,

No primeiro caso, na medida em que os in
v@stimentoa privados sdc obtidos por rgsi&ue, estao al incluidas as em
presas e autarquias estaduais de energia e=létrica. E, embora ndo tenha

mos informagoes de caradter conclusivo, tanto os dados fisicogl®

guanto a
queles referentes & alocagao de recursos Hestariam a indicar que, entre
1960{l§64, elas foram responsaveis por uma parcela significativa dbs
investimentos privadds.

Por outro lado, embora essas entidades
também enfrentassem dificuldades para cumprir © cronograma de obrés, a
maior facilidade de obténqéo de financiamentos externos junto a organis
nos oficiaislﬁ, a revisido do IUEE e a crise de fornecimento de energia
elétrica ocorrida na regido sul lhes permitiram, a partir de 1962, ace
lerar o ritmo dos preojetos em andamento. -

Qﬁanto & segunda alternativa, se examinar
mos as estatisticas oficiais referentes aos "investimentos em constru
ooag"” {tabelé 49}, poderemqé notar que, entre 1959 e 1964, a participa-
cho das construcdes rurais em relacgdo ac total das inversGes em constru
¢des cresce guase gque ininterruptamente, passando de 10'3%f em 1958, pa
ra 20;3%, em 1959; 25,7%, em 1962; e 53,8%, em 1964. Nesse sentido,mes
mo gue se questione as estimativas para as Construcaeé rurais, elas es
tio, pele menos, a indicar que no periode 1962/64 o niQel de Tinvesti-
menktos em construgoes arbanas“-encbntrava~se estagnado, ou até mesmo em
ragresséolg.

0z dados referentes a aguisigdo de na-

quinas e eguipamentos sdo, também, bastante significativos: coincidindo
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com a entrada em operacdo da industria de tratores, entre 1962/1964 o
setor agricola - e , emﬁmenor escala, a construgdoe civil - absorveu u
ma parcela significativa e crescente dos investimentos em equipamentos
{tabela 50}. |

A explicagdo para isto reside muito me
nos na existdneia de uma demanda reprimida do gue nas condigdes de c:é'
dito extremamente favorAveis: entre 1959/1964, os empréstimos do Banco
do Brasil ao setor rural cresceram continuamente. Isto, aliado as ta
xas de juros subsidiadoszge & aceleragao inflacioniria, estimulava as
enti&ades a destinarem uma parcela significativa de recursos para .agui

siclo de bens de capital.

2.4, FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO E ACUMULACAQ EFETIVA DE CAPITAL

0 processo de industrializacaoc pesada no
Brasii tem como uma de suas caracteristicas marcantes o fato de gque ©
ritmo de expansdc dos investimentos global e da indistria dependia,
principalrente, do comportamento dos investimentos produtivos das in
diistrias de insumos béasicos e automobilistica e dos investimentos con
vencionais do Governo. !

Ao contraric das indistrias de  insumos
basices {principalmente as emprééas estatals), as empresas automobilis
ticas nao enfrentavam maiotes problemas pele lado da capacidade de acuy
mulacio interna. Entretanto, a forte queda da demanda por veiculos pe
sados em 1961 foi suficiente para provocar a desaceleragac do ritmo de
investimentos da indGstria automobilistica.

Assim, a partir de 1961.0 ritmo de'creSM
cimento dos investimentos ficava subordinado, principalmente, ao com
portﬁmenta dos investimentos do Governo e do setcr.proautivo estatal.,

Qeorre gquea, entre 1961/62, os investimen
tos do setor phblico estiveram longe de amortecer a desaceleragéo do
crescimento dos investimentos.

| Bm primeiro lugar, a retragio na contfg
tagéd de obras por parte das empresas publicas industriais e as modi-
ficagoes na composig&o dos investimentos convencionais do Governo, ao

provocarem uma contracdc do crescimento da construgao civil pesada,aca
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baram por amplificar a desaceleracdo dos investimentos industriais.
Em segundo lugar, tendo em vista as difi-

culdades de financiamento enfrentadas pelo setor plblico e dado  que

as encomendas para eQuipamentos pesados sfo plurianuais, os atrasos no

cronograma dos projetos 2 a lmpossibilidade de surgimento de névos pro

jetos de grande porte ievaram a que, jé-em inicio da décaﬁa de sessenta,
os investimentos das indfistrias de material elétrico e mecanica  pesada
se retralssem.

Por outro lado, a retragac na demanda por.
b&ns'de investimento vis-a-vis o tamanho minimo de planta regueridc para
a produgac de eqﬁipamentés de grande porte desencorajava a entrada de no
VoS recursos externos sob a forma de investimentos diretos - inviapill
zando a continuidade do processo de diversificagdo da producdo de bens
de capital fixo .
| Nezste contexto, nao seria licito afirmar
gue, entre 1961/62, a taxa de investimento.produtivo teria sofrido wma
forte retraglo? E,_em decorréncia disto, gue a gueda da_taxg de investi
mento global fosse irreﬁarsivel?

| Com efeito, se observarmos a evoluclo e es
trutura da formagac bruta de capital zixo {tabelag 51 e 52}, podarsmos
constatar que seu crescimentc em 1962 se deveu a fatores éxégenos a0 in
vestimento produtivof
| Primeirc, no que se refere ao total da for
macao bruta de capital fixo, podemos observar o seguinte:

1) a importacBo liguida de bens de produglc apresentou um crescimento
nominal de 98%, elevando sua participacae sobre o total da FBCF de
14,1% em 1961 para 16,5% em 1962

237 os "investimentos em construcgdo” tiveram crescimento de apenas 508,
tendo sua participacfo caldo de 48,1% em 1961 para 43,4% em 1962.

1Y a "producdo nacional de equipamentos" apresentou um crescimento nomi-
nal de 80%, tendo sqalparticipagéo_cfescido de 37,7% para 40,1%.

-Segundo, s analisarmos © comportamento
dos guatro subgrupos da "produclo nacional de eguipamentos’, poderemos
notar quet

1} seun crescimento deveu-se quase gue exclusivamente ao subgrupo "Mate-
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. - o w2l
rial de Transporte Rodoviario"“*, o gual cresceu a uma taxa nominal

.

de 107%, elevando sua participacdc em relacic ao total da FBCF  de
17,2% para 21%.

21 os subgrupos'"mate;ial de transpgrté ferroviaric", "navios-e embar
cagoes”, tiveram} respéctivam@nte, um crescimento nominal de 57% e
83%, tendo sua participaéﬁo conjunta permanecide praticamente cons
tante. |

3t o subérupo "maguinas e equipamentos", por sua vez, apresentou um
crescimento nominal bastante modesto {56%), caindoc sua participagdo
de 18,1% para 16,7%.

Se acrescentarmos a isto o fato de que es
te itém inclui parcela dos bens de consumo durdveis 22 e a totalida-
de da produgio de tratores - e dado que, noano de i962, & producao

destes bens apresentou um crescimento extraordindrio -, & de  admi
tir-se gue a participacao da producio de méquinaé e egquipamentos ;ﬁ

dustriais encontrava-se em declinic entre 1961 e 1962,

3. O PERIODO DO PLANO TRIENAL

Anunciado em dezembro de 1962, © Plano
Trienal propunha diret;izes para.o periodo 1963/1965 e medidas defaihaw
das para 1963.

Suas diretrizes centrais.consistimnem day
continuidade ao processo de industrializac3o simultaneamente a uma poll
tica gradual de contrple da inflacio e de solugdo do desequilibrio do
Balanéo de Pagamentos.

para conciliar o crescimento com o8 dese-
guilibrios interno e externé, propunha-se:

1. aliviar o balanco de pagamentos do enorme pesc das amortizagles, a
traves da renegociacdo da divida externa. Simultanaamenta, preten
&ia—se obter um aumento nas expar%ag&es e a manutencio dos niveis
de importacao;;

7. conter o processo inflaciondrio, através da redugdo do déficit  ox
camentario. Tal redugdo ﬁevefia.ser obtida através de cortes nas
degpesas correnfeé.w e, por conseguinte, sem prejuizo dos investi-

mentos - e da obtenchio de recursos ndo-inflacionirios.
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Por outro lado, para ndo comprometer o se
“tor privado, tratava-se de gafantir gque os empréstimos das Autorida
des Monetarias e dos bancos comerciais crescessem na proporcio  do
PIB malis a elevacgidoc de precos:
3. manter o ritmo dos investimentos a uma taxa histdrica, através de
um malor esforgo inicial por parte do setor pﬁblico;.
Levando em conta as diretrizes acima, es-
tabelecia o Plano as seguinie metas quantiﬁativas: 1. crescimento de 7%

a0 ano para o PIB; 2. investimento anual de cerca de 18% do PIB: 2.

i

o

levacdo dos precos de 25% para o ano de 1963.

No que se refere as medidas iniciais a se
rem postas em préﬁica, o Plano concentrava~ge nos problemas de curto pra
ZCy deixando as metas de longo prazo em segqundo plano.

. _ E, na fafta'de reformas instrumentais &
institucionais ~ as quais eram consideradas dependentes da aprovacdo do
Legislativa ~ ficavam os résponséveis pelo Plano restritos a um elenco
de medidas gue nac se diferenciavam, em sua esséncia, dagquelas adotadas
naéﬂanos anteriores.

| | Primeiro, estabelecia-se que os meios de
pagamento deveriam crescer a uma taxa de 34% ao ano. E para chter este
resultado, estabelecia-se que o Governo deveria reduzir o déficit poten
cial do exercicio de Cr$775 bilhoes para Cr$3OB.bi1haes.

Quante & redugdo do deficit, propunha-se
uma transferéncia de despesas e restos a pagar de Cr$215 bilhdes e pla
no de economia de Cr$260 bilhdes. Este, por sua vesz, devefia concen
tfar~se na redugldo dos gastos de custeioc e do nivel de desemboléo com
subsidios. _ .

Neste)caéo, tornava-se necessario awmen
tar as tarifas referentes aos servigos pﬁblicos de transporte e cortar
os subsidios ao trigo.

Finalmente, visande aumentar a arrecada
'géo tribﬁtéria e a capacidade.de autofinanciamento da Petrobras, previa
se a elevacgao dos precos dos derivados de ﬁetréleoﬂ 'Além disso, as re-
formas dos impostos sobre © consumo, a renda e energia elétrica permiti
tiriam, simultaneamente, maior arrecadagac tributaria para o Governo e

um aumento de recursos para o setor de energla elétrica.
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Segundo, © controle dos meios de pagamento
deveria concentrar-se nas Operagéas das Autoridades Monetarias, através
dg um esquema trimestral para a expansao do credito a0 Tesoura e ap se-~
tor privado (tabela 53},

Quanto ao Tesouro, do déficit de Cr$300 bi
lhoes, apenas Cr$60 a Cr$l00 bilhdes seriam financiados através de emis
sdes de moeda; o restante ficaria sujeito a recursos provenientes de de
positos vinculados a cambio (Cr$140 bilhdes) e depdsitos compulsorios a
ordem da SUMOC (Cr$100 bilhdes) .

| No que ge refere ao setor privado, as mes
mo tenpo em\que se estimava uma ampliacdo do crédito da ordem de 32%,pre
tendia-se restringir d erddito dos bancos comerclials através dos mecanis
més cléssicos de operac¢des de redesconto e depbsito compulsdrio.

Finalmente, no front externo, esperava-se
gua aglmediﬁas de controle do déficit piblico e da inflacao, acompanha~
dos de uma politica cambial mails realista, facilitariam as negociagdes
junto aos credores externos - seja ne que se refere & renegociacao da di

vida, seja guanto & obtengdo de recursos suficientes para se manter a ca

P
i

pacidade de importagio.

Na pratica, este elenco de medidas, aparen
temente coerentes, revelar~se~ia‘totalmente inadequado.

Vejamos:

Em janeiro, o Governo concede um reajustg
de 70% para os derivados de petrdleo e corta o subsidio ao trigo, aumen-
tando em 100% seu prego.

Ainda nd.que se refefe_é.politica de pre
cos, em inlcio de feverelro as tarifas de transporte urbkano sap reajus
tadaé, gendo de 50% para ©s trens suburbanos e 22% a 29% para os Onibus
urbanos. B, em fins do mesmo més, sdo liberados os pregos de uma série
de bens que vinham zsendo controlados (a?roz, agucar etc.).

Refletindo esta série de reajustes ocorri
dos a partir de janeiro, a alta do custb de vida foi excepcionalmente. e
levadas 5,1%, em fevereiro, e 9,6%, em marco {tabela 54}.

Em vigta ﬁisso, e dado Qu& O decrato

gque estabelecia critérios para os dispéncios piblicos (tabela 55) sd
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deveria ser aprovado em margo, © déficit de caixa acunulado até ﬁeveréiro
era da ordem de Cr$40 bilhdes, ultrapassando em muite o previsto para o
primeiro trimestre (Cr§$26,6 bilh&eé);‘

Da mesma forma, pelo lado das Agtcridades
Monetarias, as operagOes de empréstimc aos setores piblico e privado apre
sentavam-se bem acima do previsto para todo o primeiro trimestre: quanto
ac Tesouro Nacional essa expansao atingia umnivel recorde de adiantamen-
tos no valor de Cr$70 bilhées contra apenas Cr$9,9 bilhoes em 1962;no gue
se refere as carteiras de\Crédito Geral e de Crédito Agricola-e Industyri~
al, elas acusavam uma expansdo de Cr$15,4 bilhdes (contra Cr$3,5 bilhdes
pravistés para ¢ primeiro trimestre).

Mesmo assim, ndo foi necessaria uma emissio
de papel-moeda, pbis as operagdes ligadas ao setor externc € 0§ recursos
thidos.através do depdsito compulsorio dos bancos comerciais forém mals
do gue suficientes para cobrir o deseguilibrio.

Pinalmente, ¢ bancos comercials ~ tende em
vista uma retencdo maior de papel-moeda em poder do piblico e o recolhi-
mento & ordem da SUMOC de 40% do acreéscimo dos depdOsitos captados em  no
vembro-e dezenmbro. foram compelidos a\expan&ir o crédito através da redu

)
cio de seu encaixe livre e da expansio de operacdes de redesconto com: O
Ranco do Brasil. |

No més de margo, & situacao comegou a dar
alguns "sinais de melhoria": o decreto gue dispunha sobre a limitacio de
verbas para as unidades ofgamentérias entrava em vigor; o Congresso apro
yava um aumento para o depdsito compuisério dos bancos comerciais {(de 22%
para 28%); e uma série de "acordos de cavalheiros” para naoc reajustar os
precos era celebrada entre o Minisﬁério da Fazenda e as principals empre-
saz de alguns setores industriais {téxtil, em'8 de ﬁargm; vestuario, vel
culos £ autopegas, em 17 de margo; e cimento, em 9 de abril}.

pPor outro lado, as operacdes de crédito das
&ﬁtoridades Monetirias com o Governe e ¢ setor privado urbano comegaram i
aausa£ um declinio significatfvo. Assim, o-cregciment§ dos depdsites do
setor privade ndo-bancario a frente da expansao de cré@itc,.as cotas de
retencio de café mais os ﬁepésitoé compulsdrios des bancos cherbiaiSIfO“
ram ndo b6 suficientes para cobrir o déeficit do Tescuro, como também para

reduzir o montante de papel-mocda em cirveulacdo.
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Quanto aos bancos comercials, sem as emls

sdes gdicionais de papel-moeda e com © encaixe livre reduzido a niveis bai
xizsimos, viram-se forgados a reduzir a taxa de expansio do créaito.

Em abril, o deficit de caixa do Tesouro
permitia atingir um acumuladg para os quatro primeliros meses com@ativel com
o previsto pele Plano pafa o primeiro semestre. E como as despesas extra-
orgamentarias ultrapassavam o previsto para todo o semestre {em virtude de
financiamentos e subsidios as empresas de transporte e de economia mistal,
o baixo déficit apresentado em abril deu-se as custas de cortes e posterga
cao de desembolso de_despesaé de custeio e investimentos.

Por oﬁtic lado, o volume de papel-moeda
em circulacio voltava a atingir o mesmo nivel apresantado em fins de dezem
bro, tendo contribuldo para essa expansio: a cobertura do daficit do Tesou
ro; as operacgdes de empréstimo da Carteira de Credito Agricola e Industyri-
al: o8 &epésitcs compulsbrios dos bancos comerciais; e, principalmenté, 0S
depbsitos compulsdrios sobre as importagéesf gue desda‘marga vinham. se A
presentando crescentemente deficitarios.

Assim, visando ampliar o volume de recur-
s06 erbernos a Ccargo das Autoxidadeé 3§nﬁtéria5, ainda em abril era baixa-
da a Instrucio 239 - que elevava a taxa oficial de cambio de Cr3460/475 pa
ra Cr$600/620 por délar.ﬁ}?aralelaménta;o depdsito sobre as importagdes e~
ra reduzido de 80% para 60%, desde que ¢ importador aceitasse sua devolu-
cho em letras do Tesouro; e as cotas camblals de cafe e cacau eram aumenta
das.

Quanto aos bancos comerciails, refletindo
easa\peqﬁena expansioc dos melos de pagamento, puderam ampliar lentamente ©
crédito e retomar o mesmo nivel de liquidez {relagho encaixe/depdsitos) ob
seyvado para janeiro. -

Simultaneamente, o indice de pregos  por
atacado, gue vinha apresentando-se em alta desde o (ltimc trimestre de
1962, desacelerava-se, passando de 6;1%,ém média, no semestre outubro de
1962 a marco de 1963 para 2,4% emnedia, no bimestre abrilwn'laic de 1963,

* Entretanto, esta situagéo {aparentemente scb con-
trole} haveria de ser qﬁebrada por econtecimentos que se desenvolveram entre 05 meses de

abril e maio,
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No front interno, principalmente a partir
de meados de abril, vArias entidades patronais comecaram a protestar con
tra a politica de controle do crédito. Em fins de abril, em editorial
na revista "Desenvolvimento e Canjunﬁura“, alertava~se que "nas {ltimas
semanas as classes produtoras véem se gueixando de fortes restricdes ao
crédito (...} ", 6 que se comprovava "através de uma clara propensic a re
duzir suas atividades (...}w23. Em viéta disto, solicitéva~se uma  revi
sdc das previsdes do plano, para evitar uma "crise de estabilizacio”.

Os.trabalhadores, por seu turne, comagaram.
a protestar doﬁtra o crescimento do_custo'de vida - o qual, em virtude
da serie de reajustes, havia apresenfado em margo uma taxa recorde de
crescimento de 9,6%. -

No front externo, tudo indicava que a mig
sa0 San Tiago Dantas havia fracassado 24

Além de negociagbes, envolvendo a compra
da American and Foreign Power Company, pretendia o Governo Brasileiro so
licitar ac Governo Americano o seguinte:

1}  desbloqueioc de US$84 milhdes, negociados & época da Missdo Mariani;
21 liberacdo de US$44 milhSes pelo EXIMBANK, para refinanciamento de pa
gamento ao proprio; !
3} novo empréstimo.de US$100 milhdes para atender a financiamento-a ié
| pértacaés;

4} liberagado de US$25 milhdes, ja negociadoé com a AlD; .
5} novo empréstimo de US$200 milhdes, a ser efetuado pela AID, para a

tender a financiamentos de projetos;

) noves contratos de compra de excedentes agricclas, no ?alor de

US$140 milhdes, sendo US$70 milhdes em 1963 e a outra metade em 1964;
7) reescalonamento dos compromissos referentes a 1964 e 1965,

3 Pretendia-se com 1isto, simultaneamente,
melhorar a situacio do Balanco de Pagamentos; aliviar as pressoes sobre
a taxa de cadmbio e o nivel interno de pregos; dar continuidade a proje
tos em aﬁdam&nto {ou a éé-inigiaram} a cargo do BNDE; e diminuir as preg
sheg sobre o orcamento de cambie, a cargo das Autoridades Monetarias.

Entretanto, do total de U$$593 milhdes  so
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licitades,apenas US§84 milhoes fogam efetivamente desembolsados - sendo
que estes recursos serviram para saldar compromisses em atraﬁo. Por
outro lado, ficqu acertado gue fundos no valor de Us$314,5 milhées se
riam liberados gradualmente - ndo se fixando, porém, nenhum prazo espe-
cifico. Além disso,-San Tiago Dantas havia concordado com a £ormula a
gresentada pelo Governo Americano para a compra da AMFORP, desgastando o
Governo perante o0s setorés & esquerda,

Em maio, outra série de acontecimentos tra
taria de.desgastar'ainda mais o Plano Trienal: contrariando as previ
stes, Joae QGoulart havia sancionado.ﬁm aumento de 70% para o funciona
lismo plblico; e a missao do FMI - gue 3j& havia declarade que as  medi
das adotadas pelo Governo eram bastante timidas - cpncqrdou em liberar
apenas Us$60 milhdes dos US$L00 milhoes Que haviam sido solicitados.

Além disso, o déficit publico, gue pareci
a estar sob controle, voltava a acusaf uma expansfio significativa - ten
do contribuido para isto gastos imprevisiveis referentes a financiamen-
tos e subsidios a empresas e demals entidades publicas.

C craécimento do déficit de caixa do Te
souro (tabela 56) e o resgite liguido do depdsito compulsorio sobre as
impo:tagéas, conjugados & maior expansao do crédito ac setor privédo, Q
brigafam o Banco do Brasil a recorrer a Carteira de Redescontos, slevan
do o saldo de papel~moeda em circulacio de 2,4% em maioe 4,8% em junho.
Fm vista disto e do crescimento dos depdsitos a vista nos bancos comer-
ciaig, o volume dos melios de pagamente acusava uma expansdo de 12,2% pa
ra o érimeiro semestre de 1963.

No éntanto, a desgpeito do crescimento do
deficit publico e dos meios'de pagamento, no primeiro semestre, ter si
do superiocr ac projetade pelo Plano Trienal, sua taxa de expansao iria
ficar muito abaixo do crescimento dos precgos (tabelas 57 e'58).

| Pox outfo lado, uma vez gue a expansac dos
empréstimos do Banco do Brasil ao setor piblico e ésbatividades agrico-
lag eram menos susceptiveis de controle, os efeitqs da politica de con
tencao dos meios de pagamento iriam ser absorvides, mais acentuadamente,

pelo setor privado urbano.
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Ou seja, ao mesmo tempo em gue o Banco do
Brasil contrala seus empréstimos as atividades urbanas, a ndo ocorrén
cia de macicas emissOes de papel- moeda e o aumento do recolhimento com
pulsdrico junto a SUMOC acarretaram uma forte diminuigac relativa do cré
dito dos bancos cémefciais aop setor ?rivado.

Em suma; a despeito do enorme esforgo de
contengdo da expansdo dos meios ée pagamento e do déficit de caixa do
Tesouro, mais uma vez fracassavam as tentativas de controlar o processo

>, as razbes

inflacionario e aliviar aé presséés do Balanco de Pagamento.
para o fracasso eram as mesmas de periodos anteriores: ineficicia  dos
instromentos vis-a-vis auséncia de reformas e pressdes internas e ex
ternas. Como agravante, defrontdvamo-nos com uma economia estagnada.
portanto, diante do fracasso do Planc Tri

anal e sofrendo pressdes & esguerda e a direita, San Tiago Dantas demi

tia~se em junho. :

4., ACUMULACAQ DE CAPITAL, ESCASSEZ DE CREDITO B ACELERACAO INFLACIONARIA

A coincidéncia entre as medidas adotadas
no primeilro semestre de 19635e, por outro lado, a forte retracac dos in
vesﬁimeﬁtos e a estagnagido das atividadeé econdmicas, tem suscitado in
terpretacdes de que a politica de contencio dos meios de pagamento  te
ria precipitado ou aprofundado a desaceleragéo do crescimento.

A interpretacdo mais radical &, sem divi--
da, a de John Wells®. Para este autor a politica de controle dos meios
de pagamento & época do Plano Trienal teria sido rgsponsével ndo ape
nas pela desaceleracdc econdmica, mas também pela crise que se abateu
sobre a economia durante o periodo 1963/66.

Sua argumentagao, de ﬁorma bastante sin~—
tética, @ a seguinte: -

19} nBo haveria cualquer indicacdo de degaceleracido econdmica &ntré
1961/62; pelo contrério, as estimativas oficiais teriam superesti

- mado © érescim&nto da indistria em 1961 e subestimadoc o sen  com
portamento em 1926%2. |

20) pelo lado dos investimentos, apOs rejeitar os dados oficiais refe

rentes & "formacfio bruta de capital fizxo" e o deflator implicito
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utilizade, Wells constr0i uma nova série para.ﬂ periodo 1959/64, a
partir da qual ele conclui qué a taxa de investimento teria se de-
sacelerado apenas em 1963 26 e 21. |
3?} a partir do segundo trimestre de 1863, a economiafbrasiieira teria
entrado num peribdo recessivo, e isto poderia ser constata&o prin
ci?almente através da performance do setor de bens de consumo durd
veis: sua produgéé teria crescido de forma praticamente  ininter-~
rupta entre 1962 e inicio de 1963 e, coincidindo com o inicio do
planc de contengao dbs meios de pagamento, teria caido abruptamen=-
fé; Quanté ans demais Tamos industriéis, embora os dados digponi-
veis nio permitissem'uma anélise.éetalhada, haveria "evidéncias
gqualitativas"28de gue seu comportamento teria sido afetado pela po
litica de contencdo do crédito.
40} finalmente, para completar o quadro, é retracio dos investimentos
| decorrente da "sibita" queda da produgfo, aliada a forte contragao
dos investimentos do setor publico e daqueles setores (principal;
mente a agricultura) que dependiam diretamente de financlamento pa
ra aguisicdo de beﬁs de capital,acabariam por aryrastar © getoi de
bens de capital. |
Ja auto;es como Josd Serra 2?9, embora ndo
contegtem O fato de que a desaceleracao econdmica teria se iniciado em
1962, e argumentem que esta teria decorrido “em'grande parte dos fato-

res de natureza ciclica, relacionados com a conclusdo do volumoso "paco

£te" de investimentos piblicos e privados iniciado em 1956/57"39; conclu

em afirmando que a “"politica de estabilizagao de pregos do inicio de
1963 {teria se superposto) &s tendéncias citadas, prédipitando (...} o

declinio do crescimento pelo lado da demanda“El.

Ora, o Plano Trienal em nada alterou a
performance ciclica. |

Emﬂprimeiro lugar, creio ja havermos de
maﬁstrada que, do ponto Qg vista do mecaﬂismo do cicle, a crise ja gse
desencadeara deade 1962, Ou seja, o ritmo de acumulacio efetiva de
capital e a estrutura da demanda por bens de investimento permitem de~
monsktrar gue 08 afeitos dos investimentos plblices e privados sobre &

dindmica inter e intyasetorial nioc 56 haviam se esgotado, come teriam
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deixado de atuar enquanto fator capaz de frear a éesaceleragé& do ritmo
de crescimento da renda e do emprego.

| Por outre lado, a forma abrupta com que a
taxa de investimentos produtivos se reverteu, deveu-se as crescentes ai
ficuldades de financiamento do setor publico e aos problemas de "reali-
zacao dindmica” enfrentados pelas grandes em?resas produtoras de bhens
de uso final (bens de capital, bens de consumo duraveis e bens de consy
mo nao duravels).

Segundo, se examinarmos a tabela 59 e o
grafico I, poderemos constatar que, a partir de 1959, a expansac do cre
dito bancario se revelou ndo sd insuficiente para atender 2 expanséo
das atividades urbanas, como até mesmo de acompanhar o ritmo inflaciona
rio. . |

Tal fato dedorre, principalmente, da ten
tativa de controle dos meios de pagamentd, a gual ao.m&smc tempo em gque
limitava as possibilidades de expansio de crédito dos bancos comercials
fyraficos II e III), acabava por restringir os empréstimos do Banco do
Brasil ao setor privado em favor dofsetar piblico {grafico IV}.

Entretanto, as dificuldades de acesssc a0
crédito bancario nic haveriam de ser homogéneas para o conjunto do se-
tor privado (tabela 59 e graficos V, VI e VIL).

De um lado, tendo em vista o papel desem-
penhado pelo Banco do Brasil junto ao setor agricola, gualguer politica
de controle de seus empréstimos ao setor privado iria recair sobre as a
tividades urbanas - diminuindo sua participagdo no total de empréstimos
do bBranco do Brasil ao setor privado (tabela 60} .

Por putre lado, no gue se refere aos - em-
préstimos bancarios as atividades urbanas, em virtude da maior fragili-
dade do comércic, eles se revelaram menos’ desfavoraveis as atividades
industriais.

£ certo que, a partir de 1959, com o de
senvolvimento das sociedades de financiamento, uma parcala crescente das
transacoes comerciais {principalmente para bens de consumo duraveis) pas
sou a ser financiada per meioc de letras de cambio. Eptretanto, o total

de empréstimos com aceltes cambiais, quando comparado com o volume de en
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préstimos dos bancos comercials ao setor privado, se revelou bastante mo
desto. Além disso, a médida em gue O Processo inflacionarioc se intensi-
ficava, a rentabilidade real deste tipo de aplicacao %endia é tornar-se
negativa {tabela 61}, afugentando os“investiaores para outros negbcios
mais rentiveis.

E de se crer, portantec, que a expansio cor
rente das atividades urbanas prescindia (ainda que relativamente) do cré
dito bancario:

12} que paréala dos recursos requeridos pelo setor privado fosse aten-
-dida através de adiantamentos do Governo &s empresas prestadoras
de servicos (principalmente empreiteiras de obras publicas). Assim,
o que.a_principié se constituiria em empréstimos ao Tesoure, acaba
ria por funcionar como um mecanismo de financiamento do setor pri

vado 32.

Entretanto, © mals provavel &.que o cres
cimento inflacionario tenha anulado, ainda gue ?ardialmente, os £
feitos deste mecanismo de repasse de recurscs. Isto porque ac ten
tar controlar o déficit de caixa, o Governc iria atrasar seus paga
mentos as empresas, c_qd; sigﬁificaria reverter“o mecanismo a fa
voy do primeiro.

22} que as necessidades de recursos para as enpresas que enfrentavam
dificuldades financeiras fossem atendidas através do surgimento e
desenvolvimento de mercados semi-legais. Este @ o caso do mercado
paralelo - o ual operava com titulqg de natureza igual as letras
de cambio, mas gque eram emitidas sem coobrigacdo de uma terceira
entidade. Embora as taxas Qfereéidas neste mércado fossem superio
res As do mercado regular {(letras de cambio), o investidor assumia
bar conta propria o risco de ndo receber a quantia acertada. B por
este motivo que, ao menos até 1964, o volume de operagdes no merca
do pafalelo se manteve em nivels bastante reduzidos 33.

32} que entre 1959/63 as dificuldades de acesso ac crédito bancario te

nham sido "compensadas” de forma crescente através do endividameﬁ~

tb iﬂtérempresarialBé.
Em suma: a politica de contengdo dos
meios de pagamento nao logrou influenciar a performance ciclica. A eg

cassez relativa de crédito para as atividades urbanas iria contribuir,
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sim, para o agravamento das tensdes inflacionarias, sob dols aspectos:

19} as tentativas de controle da expansao dos meios de pagameﬁté iriam
traduzir-se numa elevacido da taxa nominal de jaros35 ;

29) uma vez que as dificuldades de-acessc ao crédito bancario foramcom
pensadas peloiendividamento interempresarial, o conflito distribu~
‘tivo intercapitalista tendeu a se aclrrar.

Trateﬁas, agora, de recuperar a dinamica
de acumﬁlaq%o do setor privado'para o periodo 1961/63.

Como vimos, o mecanismo inflaciondrio néac
sé_conferia¢ és grandes empresas, uma capacidade de acumulacao suficieg
te para atender seus projetos de ampliacao de capacidade produtiva, co
mo reforgava a tend@ncia ao superinvestimento.

| | Entretanto, a medida em gque a defasagem
entre 0 ritmo de crescimentce da demanda e a ampliacdo de capacidade pro
dutiva se aprofundasse, o nivel das inversoes preduﬁivas se retralria,
deixando o processo de acumulagao inflacionaria de atuar enquanto fator
de freio 3 desaceleragfo do ritmo de acumulagdo efetiva de capital.

A reversido da taxa de acumulagdo efetiva
de capital n8o iria traduzir-se, simultianeamente, na retrag¢ac da deman-
da corrente interindustrial. ©Ou se;a, uma vez gue nao se logrou desen-
volver instrumentos de valeorizagao financeira do capital, p%rcela signi
 ficativa dos lucros correntes das grandes empresas industriais era con
tinuamente reaplicada em suas atividades correntes ~seja elevando-se oS
niveis de estoques de matérias-primas e semimanufaturados; seja fiﬁanci
ando-se a aquisigéo dos seus produtos.

Com a intensificagdo do processo inflacig
nario,principalmente a partir dc'segunda semestre de 1962, o© mecanismc
especulativo generalizou-se, reforcando, de forma amplificada, as prati
cas de reajuste de pregos e de elevacidc dos estoques.

"

De um liado, na tentativa de proteger—se
contra a erosao inflacionéria,!as emprésas-e as famillias passaram a deg
1pcar seus saldos {ou excedenteg financelrog) para a agquisicao de deter
minados bens (principalﬁenté_duréveis). Por ocutro ladeo, a instituigic

do 13¢ galario em 1962 ¢ e o reajuste do saldric minimo em janeiro  de

1963 2/ iriam acarretar um aquecimento da demanda por bens de CONS U



- 77 -
nio-duraveis. Simulti3neamente, a manutencao {ou aguecimento) da demanda
pelos xespecti?cs produtos em niveis particularmente elevados estimula-
va a formagao de estogues especulativos em mios do comércic e de entida
des superavitarias. ‘

Come conciliar o gquadro acima descrito
com a idéia de que a politica de contengado dos meios de pagamento teria
sido a principal responsavel pela estagnagido das atividades econoOmicas
em 18637

Pelo lado do setor p&ﬁlico, uma politica
de expansioc dos seus gastos via emissao de moeda se revelaria totalmen-
te indcua: de um lado, tendo em vista que a rentabilida&e esperada de
novos investimentos privados-jé se encontrava fortemente reduzida, a2 g
missdo de moeda e a consequente éxpanséo do crédito bancario lograriam
intensificar o circuito especulativo; pdr putro lado, a aceleracao 10
flacioniria dal decorrente anularia parcialmente o esforcgo de ampliacdo
dos gastos por parte do setor publico. |

Em segunde lugar, & preciso ter em conta
gue, em decorrencia do baixo grau de mobilidade financeira do capital,o
mecanismo especulativo se apresentou predominantemente sob a forma mer
cantil. Neste sentido, a explicacao para:o fato de alguns ramos indus-
triais {(automobilistico e autopecas, vestuario e calcados, téxtil, ele
trodomésticos e metalurgia! terem se defrontado com uma retragidc brusca
de suas atividades, residiria ndo apenas na politica de compressido de
crédito, mas também, e sobretudo, na reversdo das expectativas inflacip
narias.

Como se afirmou no nimero retrospactivo
do 10 semestre de 1963 da revista Conjuntura Ecoiidmicas

| “0Os aumentos de pregos eram anunciados nos
jornais, como que.para provocar uma verdadelira corrida sobre as mercado
rias.

Foi neste momento que se iniciou o plano
de contencio do Governo. Sua eficlcia, porém, parece ter sido  maior
nos "acordos de cavalheiros" entre as autoridades financeiras e alguns
setores industriais, especialmente,a téxtil e a automobilistica., " A  me

ra interrup¢io dos seguintes aumentos de pregos que vinham levando con



- 78 -
sumidores a apressarem sSuas CoOmpras ou mesmo estocarem artigos para  re
venda a pregos mals altos, parece ter determinado a retragao da procura,

que se observou em abril e maio Gltimos* 38

"As estimativas de que j& dispomos e 08
dados efetivos de consumo industrial de energia elétrica nos 2 princi-
pais centros do pais permitem inferir sensivel guebra na tendéncia de.
expansao industrial no 12 semestre do ano, em confronto com iguais pe
riodos de anos anteriores. Numerosas sao as causas apontadas (...). Em
primeir@ lugar, assinaloumse como fundamental o fato de que, diante dos
estoques excessivos emmios de varios setores industriais e do respecti-
vo coméreio de atacado {produtos sidertrgicos, t3xteis, autopecas e vel
culos ete), houve uma corrida & liguidez, forcando a ven&a dagqueles es
togues a pregos menores do gue as expectativas ao.fim do ano passado e
principio deste faziam supor" 39,

Fm sintese: entre fins do primeiro e ini-
cio do segundo trimestre de 1963, a demanda por certos beﬁs de consumo
e Aeterminados produtos semimanufaturados - que, .- para fins especulati-
vps, vinha se mantando em niveis - particularmente elevados desde 1362 -
safr&u ama forte rétxacéo..

Frm primeiro lugar,'a adogdo de uma série
de medidas econdmicas (reajuste de precos e tarifas, desvalorizagdo cam
pial etc.} gue winham sendo anunciadas desde o Gltimo tfimestre de 1962
e os "acordos de cavalheiros" celebrados entre o Governo e as principais
empresas de varios ramos industriais contribuiram para a feverséo das
espectativas inflacionarias.

Em segundo lugar, a elevacgao do custo de
vida verificada a partir de fevereiro de 1963 acarretou uma forte redy
cio dos saldrios de base (tabela 62} .

Finalmente, a politica de compressdo do
crbdito haveria de agravar ainda mais a situaglo: de um lado, as ativi
dades comerciais e as empresas industriails mais débeis financeiramente,
diante das dificuldades de saldar seus compromisscs - e dada a impossi-.
bilidade de reciclar suas dividas - . viram-se compelidas a liguidar

sens estoques e a contralr suas encomendas.

Por outro lado, isto acabou por contribulr



- 7 -

para gue as grandes empresas revissem seus planos de\ﬁrodugéo e sua poll
tica de comercializacdo. | |

No casc da indtstria, entretanto, o setor
gue enfrentaria maiores dificuldades seria Q'téxtil:

“Onde.a persisténcia da crige tem sido
mais duradoura, & na indfistria t8xtil, seja porque o comércio a varejo
respectivo e o setor de confecgbes restringiram de maneira comprévada.as
suas compras, seja porgue o atacado praticamente deixou, em quase 3 me
ges, de renovar seug estoques,

Em decorréncia, vém se agravando substanci
almente os indices de liquidez e solvenclia das empresas do ramo, O gue ©
casionou nao apenas algumas concordatas, como a venda de fabricas de uns
a outros gr&pdst E, sbbretudo, no Rio e em S&c Paulo onde mals graves
parécem estar sendo tais fendmenos, o que se traduz em sério impacto na
propria evolugio conjuntural do subsetor, eis gque nesta regido se encon
.txam 3/4 de toda a indGstria téxtil brasileira” 40

De gualqguer forma, a partir do segundc sg
mestre de 1963, uma vez abandonada a politica . de controle [ dos meios
de pagamento e retomados 0s indices de liquidez, a demanda para a malo

ria das indistrias atingidas n8o voltou a crescer; e, em alguns casos;, oD

tinuou a cair de forma dramatica.
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Para a estimativa da formacdo bruta de capital fixe no setor publico, leva-se
em conta o5 valores escriturados no exercicio, e naoc o que foi efetivamente

pago, Assim, a disponibilidade de recursos para despesas de capital se encon

tra superestimada em alguns exercicios.

A partir de 1959, as operagoes em moeda estrangeira a cargoe do BNDE sofrevam
forte reducao, passando de US$583,9.ﬁilhEes {valores constantes de 1981), em
média, nos anos de 1957 e 1958, para US$182,5 milhces, em media, no .periodo
1959/62. Fm 1963, o total de prestacao de garantia em moeda estrangeira foi

de apenas US$31,9 milhoes. Veja-se "Trinta Anos de BHDES - Avaliagao e Ru-

mos", 1982,

Como observou Joac Paulo de Almeida Magalhaes (Desenvolvimento e Conjuntura,
abril 1963, p. 43): "{...) parece-nos de grande interesse o financiamento
das vendas da indistria brasileira de equipémentos, atraves de um fundo cria
do, por exemplo, juﬁto ac BNDE. FEssa medida atenderia a objecac, segundo 2

gual os financiamentos da Allanca para o Progresso, concedidos exclusivamente

i
3 eguipamentos de oripem americana {grifo nesso), representam danosa congoy

réncia para o similar brasiledro, que nao pode oferecer igual vantagew'.
Sobre as condi;@éﬁ desiguais de concorrencia
derivadas da ivexistencia de fontes internas de financiamento das vendas de
hens de capital, vejamse} CEPAL/ARDIB, "alguns Problemas de Fabricagao de E
quipamentms_industriais de Base' in Desenvolvimento e Cohjuntura, Julho 1961;

Diagnbstice Preliminar da Industria Mecanica & Eletrica, 19663 “Financiamento

de Venda de Fabricacdo Industrial’ in Desenvolvimente e Conjuntura, Jurtho

1962,
Convem ainda lembrar que, coincidindo com as dificuldades, enfrentadas no
“ryant” externo, a partir de 1960, os recursos oriundos dos  "Acordos Sobre

Excedentes Agricolas” sofreram forte reducao (vide tabela 30).

A tentativa do BHDE de financiar a veuda de equipamentos de fabricagao nacig
nal {CONFIVE, 1962}, atraves da emissac de aceites cambiais, redundou em enor

me fragasso.

Diagnéstico Preliminar da Sideturgia e Metais Nao-Ferrosos, EPEA, 1967, pp 15

e 16,
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0s investimentos em "construcao de barragens” estao incluldos na formacae bru

ta de capital fixe do Governo Federal, e nao nas empresas de energia elética,

Ypelatdrio Aunual da Petrobras - 1960%, apud A Situagae Financeira da Petro

bras em 1960" in Desenvolvimento e Conjuntura, Abril 1961, p. 6.°
Idem nota 8, pp. 6 e 7.
Idem nota 8, p. 6.

"Diagnostico Preliminar do Petroleo", Julho 1966, pp. 43 e 46.

"Diagndstico Preliminar da Indistria Mecanica e Elétrica, Julho 1966, p. 3&.

Veja-se Maria da Conceicao Tavares, "Notas sobre o Problema do Financiamento
numa Economia em Desenvolvimento - 0 Caso do Brasil"™ in Da Substituicao de Im

portacoes ad Capitalismo Finmanceiro, 1977, pp. 148 a 152.

Este argumento foi originalmente sustentado pox Igndcio Rangel ( A Inflacao

Brazileira, Brasiliense, 1978).
4

Engquanto em 1961 os recurses destinados ao aumento de imobilizado das indls
tnias\éutnmnbilisticas elevaraﬁ—se de 42%; em 1962, sua taxa de crescimento
nomiua} foi de apenas 20% {veja~se "Resultado das Sociedades Anonimas” in
Conjuntura Econdmica, Fevereiro de 1963 ¢ Fevereiro de 1964},

Tal fato deveu-se & retracao dos .  investimen
tas daindhstria de ve{culog pesados, a gqual, como vimos, ia encontrava-se g

ragnada.

Veja~se, por exemplo, Anusrio Estatistico do Brasil (IBGE) e a segdo "Servigos
Pibliceos, nos nimeros retrospectivos da revista Comjuoniura Economica, onde &
possivel constatar um crescimento acentuado da capacidade instalada das eupre

sas estaduais de energia elétrica no periodo 1962/64.

Veja-se a secao "Resultado das Sociedades Andnimas ', nos numeros retrospecti
vos da revista Conjuntura EconOmica: enquanto entre 19§G e 1962, os recursos
destinados ao aumento do imobiliezado das empresas de energia eletrica represen
taram, em média, 18% do total de acréséimo de Ynovo imobilizado' das socieda
das anﬁnimas‘pesquisadas; em 1963, a participacido das empresas de energia elé

rrica foi de 25,67,
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Além disso, os relatdrios anuais da CEMIG evi
denciam uma estagnacao dos investimentos da emprésa, entre 1960 e 1962; e u
ma taxa de crescimento real (DI/PIB) da'l?z, entre 1962/63. Esta récuperaw
cao do nfvel.de investimentos da CEMIG éeveuwse a4 concessac dé avais  inter
nos pelos bances regionais e, principalmente, a obteng;o de financiamento ex

ternc, junto ao BID (junho de I962) e a AID (outubro de 1963) ~ os quais des

tinavam~se 3 aquisicao de materials e equipamentos no exterior.

Coma chservou Ricardo B.G. Valle ("A Acac Financiadora do BNDE e o Processo

de Industrializacdc™, 1980, pp 52 e 533): "Era objetivo do Governo jogar com

‘"4 carta da reuniac de Punta del Este para consegulir recurscs da Alianga para

o Progressc. O BNDE (...) seria (.,.j a instituicac ideal para receber a so
ma global da ajuda externa, executando todos os projetos financiades  pelos
fundos da Alianga’.

Fmbora o esquema proposto pelo governo fede
ral tenha sido aprovade pelas autoridades americanas, "os empréstimos prove-
nientes da Alilanga para ¢ Progresso.foram distribuidos diretamente aos gover

nos estaduzis que os solicitavam ate que (...) o Governo Federal baixou um

decreto, em fins de 1962, submetendo a obtengao dos referidos empréstimos &

sua prévia aprovacao'.

Convém mencionar que, em 1962 e 1963, o volume de transacoes imobiliarias re
gistrou uma forte retragdo, o que pode ser constatado através do wmovimento

-

de compra e venda de imoveie no Rio de Janeiro:

(MILHOES DE Cr$)

1963 1962 1961

CATECORTA

Ne | VALOR | NO | VALOR Ne | VALOR

APARTAMENTQS 2700 4006 3288 3503 3679 3148

PREDIOS 1181 1707 147Y% 1509 2070 1598
TERRENOS 184 259 233 " 65 1408 231

TOTAL 4065 5972 4998 5078 7157 4977

FONTE: Promessas de Compra e Venda registradas em Cartorio in

Conjuntura Economica, fevereiro 1964
Esta vetracao do mercado imobiliario deveu-se, principalmente, a aceleragao
inflacionaria, afugentando os investidores para aplicacoes de malor Iiquidez

e rentabilidade a curto prazo.
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22.

23.

25,

25,

26.

VALQRIZACRO IMOBILIARIA DO RIO DE JANEIRO

- em A e nominal

ornzopo | TAXA MEDIA ANUAL DE VALORTZAGAO (7)
(ANOS) - o -
ATE 1961 | ATE 1962 | ATE 1963

1 3l 21 39

Z 14 12 32

? 13 12 23

b o 12 24

> 13 12 21

FONTE: Conjuntura Econdmica, fevereiro de
1963 e fevereiro de 1964,

Veja-se Tabela 33 deste trabalho.

0 {tem “Material de Transporte Rodoviario” ineclui e valor total da producic

de qaminhaes e 257 do valor da produgao dos automoveis de passageiros (Con

tas Macionais - Conceitos e Metodologia, 1972, pp. 14,15,00 e 56):

Para efeito de contas nacionais, considera-se bem .de capital "todo bem uti-
lizado no processo produtivo (no sentide amplo) com vida itil superior a um
ano’ {Contas Nacionais - Conceitos e Metodologia, }9?2, p. 54).

Assim, itens como material elétrico, aparelhos eletricos,
material de comunicacdes, moveis de madeira para escritério, moveis de me

tal foram classificados como bens de capital (Contas Nacionais - Conceitos

e Metodologia, 1972, pp. 34 e 35).
Desenvolvimento e Comjuntura, abril de 1963, pp. 3 a 3.
Veja-se Deszenvolvimento e Conjuntura, Maio de 1963..

John Wells, "Growth and Fluctuations in the Brazilian Manufacturing Sector

during the 1960's and Barly 1970's", 1977, mimeo.

John Wells, Op. cit, pp. 282 a 297. Wells comstroi uma série para a produ-
cdc nacional de bens de capital no periodo 1959[?0, adotando © seguinte pro
cedlmento. para os anos censitarios de 1959 e 1970 ele soma o valor da pro-
dugac dagqueles bens considerados {pela metodologia das Contas Na01onaxb) o

mo bens de capital; uma vez estlmada a produgao nac10nal de bens de cathal

nos anos censitdrios, a complementacdo da série & obtida porextrapﬂlagao.
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28,

293

30.

31.

3z.

33.

34,

35,

36.

37,

18,

Tendo ém vista que Wells considera como bens de capital os mesmos itens cole

tados pela metodolegia das Contas Nacionals, sua tentativa em demonstrar que

a demanda por bens de investimento teria se acelerado entre 1961/1962 & to~-
talmente indcua. Como demonstrawos nas paginas 64 e 65, entre 196171962, a
"oroducao nacional de bens de ecapital" foi influenciada pelo crescimento a-

centuado da producac de velculos e de outros bens de consumo duraveis,

As Yevidéncias qualitativas" resumem~se em uma serie de citacbes de jornais
e periodicos, onde aponta-se a polftica de contengao do crédito como a prin-

cipal vesponsavel pela queda da produgao de varios ramos Industriais.

Jogé Serra, “Cicles e Mudancas Estruturais na Economia Brasileira do  Pos-

Guerra" in Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo e Remata Coutimho (orgs), op. cit.,

1982,
Jose Serra, op. cit., p. 80,

Jose Serra, op. cit., p. 84,
34
Cf. A. C, Sochaczewsky, op. cit., 1980, p. 72.
Estimava-se que, em 1963, o movimento do mercade paralelo era 2007 superior

ac mercado regular de letras de cZmbio, o que se devia a maior rentabilidade

oferecida acs aplicadores.

Veja~se A. . Sochaczewsky, op. cit., pp.6l a 79 e Maria da Conceigdc Tava-

res, op. cit., 1977, pp. 148 e 149,

Una ver que a taﬁa de jurcs era limitada a um maximoe de 127 ao ano pela Lei
da Usura, torna-se bastante dificil conhecer é taxa de juros efetivamente co
brada palés bancos comerciais.

Enézetanto, os dados apresentados por.A. C. Sochaczewsky (op. cit., 1980, p.
40) evidenciam uwm crescimento ininterrupte da taxa nominal de juros no  pe-

riodo 195%/64, sendo que entre 1961 ¢ 1963 sua aceleracio foi mais intensa.

Lei 4090 de junho de 1962.

0s reajustes concedidos para o Rio de Janeiro e para Sdc Paulo foram, TrTes~
pectivamente, de 56,257 e 58,907 em relacao so salario minimo de outubro de

1961 (data dotiltimo reajuste).

Conjuntura Bcondmica, agosto de 1963, pp. 46 e 47.



39, <Conjuntura Econowica, agosto de 1963, p.23

.

40, Conjuntura Economica, fevereirc de 1964,

86



TABEILAS




PARTICIPACAO DO VALOR ADICIONADO DOS RAMOS

TABELA 1

IBRDUSTRIAIS NO

§g -

TOTAL DO VALOR ADTICIONADD DA INDUSTRIA DE TRANSFORM&Q§O
(1952/1%62)
em %
1
ANOS )
1952/54 1955 1554 1457 1958 1558 1382
RAMOS
FRADICIONAIS : .
Madeira . 3,75 3,70 3,44 3,19 3,1¢ 3,30 2,50
Mobiliario 2,45. 2,60 2,50 240 2,30 2,20 2,00
Courcs, Peles e
Produtos Similares 1,35 1,20 1,20 1,28 1,20 1,10 1,00
rentil 17,48 17,20 16,80 i4,10 13,40 i2,00 13,80
Yestudria, calcados
e artefatos de teci .
do 4,55 4,40 4,40 4,310 4,08 3,860 3,40
Produtos alimenta-
res 16,90 16,70 | 17,50 15,50 15,80 16,60 13,30
Bebidas 3,50 3,50 3,00 2,90 2,80 2,90 2,80
Fumo 1,90 1,50 1,60 1,80 1,60 1,30 1,40
Editorial e Grafica 3,35 3,40 3,10 3,40 3,30 3,08 2,50
Diversgas 2,45 ) 2,38 2,40 2,40 2,60 1,608 1,80
IHTERMEDIARIAS:
Minerais nio metdli~
cog 8,10 &,00 @, 10 5,90 6,70 65,70 5,00
rapel ¢ papeldo 2,65 2,80 2,40 2,20 2,40 B,iO 2,00
Borracha ' 2,15 2,50 2,10 2,40 1,90 2,30 2,00
DINAMICAS:
Metallrgica ig. 10 18,50 11,70 11ﬁ10 11,50 11,90 12,40
Mecdnica 2,45 4 2,70 2,90 2,80 3,00 3,50 3,20
Material elétrice e .
de Comunicagdes 2,95 3,80 3,90 -4,10 4.30 3,90 5,50
Material de Transpor .
te 2,89 2,490 2,90 5,20 7,00 7:68 16,20
Quimica 11,20 12,3¢ 12,10 13,20 13,16 13,40 14,00
TOTAL INDUSTRIA DE
FRANSFORMAGAD 100,00 100,00 | 160,00 100,00 100,60 100,00 10¢,00
FONTE: CONTAS NACYIOMAIS DO BRASIL, CUN-IBRE/FGV, 1272

BOTAT -

1} média do periodo



TABELA 2

TA¥XAS DE CRESCIMENTO ANUAL DO PRODUTO INTERNO BRUTO, SEGUNDO RAMOS DE ATIVIDADES

(1955/64)
- em % -
RAMOS ' P I B
ANOS INDUSTRIA AGRICULTURA SERVICOS TOTAL
1955 10,63 7,72 3,46 | 6,86
1956 6,90 - 2,39 4,66 3,18
1957 5,70 3,31 8,97 : 8,06
1958 | 16,19 2,02 5,41 . 7,70
1959 11,87 _, 5,31 1,20 5,57
1960 9,60 4,91 | 13,01 9,71
1961 10,64 7,56 11,94 10,31
1962 . 7,81 5,48 3,28 5,24
1963 6,19 | 1,02 2,85 1,55
1964 5,15 1,34 2,05 2,93

 FONTE: Contas .Nacionais do Brasil, TBRE -~ CCN/FGV -~ Veol. II {(Quadros Estatisti-

cos,-1972}.



TAXA REALl DE CRESCIMENTO ANUAL DA INDUSTRIA POR SETORES E RAMOS
(1955/1964})
- em % -
— : .
ANGS .

1955 | 1956 | 1957 | 1958 | 1953 | 1960 | 1961 | 1962 | 1963 | 1964

SETORES E RAMOS ’
. .

Extrativa Mineral 7.1 11,1 3.4 18,0 25,2 17,4 5,9 1.5 18,4 12,0
be ‘fTransformagdo 10,9 5,51 5,6 16,7 12,8 10,6 tl,1 8,2 | -0,3 5,1
Minerals ni3o Metadlicos 7.7 10,06 {~0,4 2,2 2.5 14,5 G,8 4,0 1 -0,1 5,7
Mataltrgica .6 16,3 {~7.8 18,86 18,1 11,3 8.3 20,4 3.4 6,0
Macanica ’ - 15,0 { =4,1 8,1 | 13,2 | 27,3 | 24,2 | 10,7 2,6 1,4
Material Elétrico e de ;
Somunicacio - B8, {~1,9 67,6 13,2 27,3 34, 10,7 1 -1,8 5,4
Material de Transporte - 1‘2,4 121,1 46,0 35, 28,4 2.7 24,% 1-14,7 3,4
Madeira 21,2 15,3 | -2,1 7k 7.8 11,8 11,1 §{°18,3 2,5 2,%
Moblllario - 3,5 | -8B, 4 17,9 - - - - - -
Papel e Papeldo ' 14,2 { ~5,9 16,2 5,6 7,8 ' 11,8 ' ‘
Borracha | 2,3 |~5,4 | 47 | 13,0 { 20,0 | 22,4 .8 1 15,0 , .
Courps, Peles e Simila
res -1,8 11,0 3,2 18,3 | ~1,3 | ~6,.4 1,7 -0,6 | ~-7,2 16,0
fuimica 134,3 34,0 1,9 16,6 7.5 15,5 21,3 23,1 3,6 9,9
Tamtil 4,8 8,1 ¢(-12,0 17,8 7.3 7,8 7.4 4,3 - 2,7 4,4
Yostudric, Calgados e
Artefatos de Tecidos - G,1 1,0 21,8 - - - - 4,8 12,1
Produtos Alimentares 19,6 |{~11,5% 21,7 9,7 ] 5,6 7,0 5, ~{.8 I.4
sabidas 6,0 {-12,0 7.4 g,9 y0 - 1,0 | 16,2 | -2, 2,0 |-16,5
Funuy 9,3 -~ 7,5 - 1,4 2,7 : 2,8 31,2 N 0,5 -~ 1,3
pditorial & Grafica “4,0 1 4,9 | 26,5 | -8,2 - - - - - -
Hiversas - G,6 | ~8,7 {-0,8 - - - - - -
Sorvigos Industriais 14,4 13,1 11,9 ¢11,3 T.0 9,2 6,8 11,3 2,6 7.
ronstrugio Civil 5,7 { 13,5 | 4,0 1 13,1 | 0,6 {~-4,0 ] 97| o6 | 1,3] 2
Ind@stria Total 10,6 | 6,31 5,7 | 18,2 | 11,9 9,6 | 10,6 7,8 | 0,2 ] 5,1

FOHTE: “"Contas Hacionais" ~ CCH/IBRE -~ FQV

ROTA: 1) Taxas obtidas de ndwervs {ndices resis elaborados pele CON.



TABELA 4

FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO/PIB

- em % -
SETOR PUBLICO
ANOS . SETOR PRIVADO| TQTAL
coverne 1| SETOR PRODUTIVO ESTATAL 2 | EMPRESAS NAO-INDUSTRIAIS 2| TOTAL ‘
1955 2,85 0,45 _ 0,20 3,50 10,08 | 13,58
1956 2,68 0,35 0,06 13,09 11,04 14,13
1957 3,90 0,47 0,40 4,77 - 9,43 14,20
1958 4,70 0,51 N 0,67 | 5,88 10,37 16,25
1959 4,30 6,94 6,83 : 6,07 12,42 18,49
1960 4,74 1,30 ‘ _ 0,65 6,69 -1 . 10,24 16,93
1961 4,27 1,69 0,79 6,75 10,45 . | 17,20
1962 4,51 | 1,78 0,63 6,92 10,96 | 17,88
1963 4,09 1,37 o 0,63 6,09 11,50 17,59
1964 4,16 1,13 0,42 5,71 10,79 16,50

FONTE: "Metodologia das Contas Nacionais®, IBRE~CCN/FGV, 1972; "O Setor Publico do Brasil", CEF-IBRE/

| ' FGV; Arnaldo O. Werneck, RBE, Vol. 23, n? 3 - JulhofSetembro 1969,

NOPAS: 1) inclui: Unido, Estados e Municipios.

2} inclui, apenas, as empresas estatals da Uniao.
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VALOKES DA PRODUGAC DOS DIVERSGS RAMOS DO SETOR MECANICO
{1860/1964) : .
PRODUGAD VALOR ACEEOADO '
HOICE
| Fisiea | Valores Valores Reads Naminal ol | PORECATIVO
AROS Correntes < 10% 6 & -
RA08 ft) Crg 10 Cr 10 - 6 . & Produgac
. [3 s 10 L 10
Cr$ 10 {1 2 ( Fizaca
Y 560 5 T5h0 FRLSY: I5TA 3513 IRV 5TTTE 165
e 1961 51.500 . 6.419 4.552 4.585 .956 2.097 154
Fundigao ¢ B chix * -
Produtes Sidorirgieos 1962 54,000 10.562 5,281 5,005 2.904 2.482 209
i 1963 61.500 20.024 5.516 5.397 - g.411 2.635 124
i 1964 . 70,500 44,189 6.407 5565 20.769 3.012 142
Ie 1860 4355 4,943 4,304 4.908 2,845 AE GG
e = e a . 1961 46.930 £.365 5.514 1.546 3,735 2.565 25
B e e 1962 52.620 12.866 6.433 6.093 7,334 3.667 12z
Fartah : 1963 50,820 20.584 5698 5,575 11700 3.1 ¢ LB
) 1964 52865 §1.421 6.006 6.155 23.610 3423 123
A g 1950 I1550 37556 1,556 4,856 5703 1197 Eiili
S . 1961 44,600 7.524 5,335 5,372 4.740 3.365 W7
Haquinaria Hecanica 1962 46.500 13.643 6.822 6,167 8,595 4.298 117
1963 46,500 22.71L 6.246 6.132 14.308 1,806 117
: 1264 52,700 19.078 7.116 7.313 30,919 4,453 125
Sl ' 1960 £7. 400 9,508 2,505 157508 FoaaE 7,928 Vi
' p 1961 84,400 22.311 15.818 15.930 12,717 9.029 175
e L -
taprinaria Elgtrica 1962 97,800 41.129 20.565 19,495 23.855 11.978 165
1963 101.200 71.668 13.702 19.350 41.567 11,639 5
1964 56,500 115,613 16.764 17.236 £7.05G a3 17
7 1560 50,500 %458 1,550 7,530 7,614 354 o0
N 1961 64.500 7,021 4.978 5.013 4.7213 2.981 17
Syiganentos Industolals 1562 47,600 8,147 £.074 3.862 4,970 2.485 73
1963 101..000 28,775 7.913 7.769 17,553 1.935 157
1964 114,500 62,852 3.114 9,365 98340 5559 189
7 568 3% . 300 P LT F VKT R WP L ¥ ST3E0 7,950 £
N - 1961 5700 745 528 532 95 280 -
¥aterial Ferrovidrio 1962 22,500 5.291 2.696 2.555 2.911 1,456 19
1963 34400 13.721 1713 3,705 7.409 2.675 74
1564 . 13,700 33,161 5.533 5586 20,607 2.988 107
{753 1560 VRT3 726 W] FNGTTS 1.546 =
N 1951 25300 6.373 4.518 4,550 1,378 3.398 100
Sonstrugao Naval 1962 33.950 14.194 7.09% 6.728 7,381 3.691 134
1963 3,700 28,115 7.732 7.591 13,776 3.897 157
1564 45,700 55 466 8,045 8267 . 27188 3.842 151
T 1480 a7 s EPT T A YT 3566 7.475 FoE5 55
N s 1961 83.500 4.150 2.942 2.963 391 . 1.845 56
B Patores o 1962 108,400 8,453 4,232 4.011 5,501 3.751 111
e ?;mj;m ot Ardas 1963 6%, 100 12.853 3,533 3,470 7.569 2.231 w2
s 1954 #5550 21.435 3,708 3,194 13.290 1.927 59
FTT 550 7,340 507 §7 857 £ ki =
. . 1961 1980 952 683 653 539 383 -
Mixquinas Bodovidciss, etc. 1962 7.000 5,545 2.773 2.628 2.539 1,470 -
1963 23.200 37.354 10.272 10,085 18.677 5.230 W00
1964 18.150 S6.171 8.145 8,269 %9.086 1.072 78
% 1660 S3E G000, 5674 102.574 02,674 F7.156 77.156 166
. . 1361 713.900  145.685  103.291 104.019 104.893 74,474 95
Veiculas, A‘imm' 1962 270100 269.138  134.568 127571 15905 92.853 124
Caplohes @ wE 1963 224.900 481.470 132,404 129,992 308,141 86,279 100
1964 331,700 935,661 135.671 139.413 598,823 86629 104
3 360 7.50 536 836 536 a3 53 =
1961 6.900 2.854 2.023 2.038 1.684 1,19 -
retorss Inglementos 1962 27.000 27,462 13731 13.017 14.829 7.415 100
PHERO 1963 35,600 63.173 17.373 17.057 31587 8,824 132
- - 1944 14,600 153.754 22.294 22.909 76677 11.147 166
T 1560 60, 004 54,930 54,720 E4.730 a1.587 31.587 158
. 1951 102,880 76.790 53.444 54.628 59,360 41.436 03
uEtLidades Dadsticas 1962 119.660  140.473 70.217 66,565  105.324 52.662 120
e Movels de Mo 1963 104,730 204.601 56.265 85 242 155.497 43.539 + 105
1964 111230 418,577 60.694 §2.358 118,119 16.127 1L
“RiT 1960 395, 180 .05 5050 45051 34,778 31,775 00
< . 1961 500,275 77.793 55.15% 55.544 42,786 39.478 127
Miquinas e fpueihos di- 1962 409,775 122,195 61.098 57.5320 57,207 31,604 126
verses nho Classificados 1962 57150 235.144 54.655 £3.485  129.329 36,212 146
1264 389,065 312.6568 45.337 45.588 171967 24.935 01
1960 1.096.495  247.127  R46.53L 246,331 168,580 168.980 100
1961 1.129.995  364.993  259.782 260,608 243,152 172.638 108
TR SETCR MECANIOD 1962 1.296.435  679.258  1339.5B4 121,925  441.515 220,758 123
. 1963 1.409.460 1.240.283 341,100 134,860 767.044 214,972 134
1964 1,261,190 2.305.066  334.235 342.420  1.435.651  208.169 122
Fowre: Diagmfetice Frelimdnar da Indlstria Mecinica o Eldtrica - EPEA, Malo, 1966,
WITAS: {1} Valorss deflacionsdos pelo deflator impifetta.
{3) valores doflascicnades pelo deflator de pregos por Atocado da PGV
” i e o o R TR
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TABELA

DE QUANTIDADE DE LASPEYRES,
VALOR AGREGADO DO BETOR ﬁECﬁNICQ, EXCETO RAMO XII (1960/64)

VALOR CORRENTE FE°

o INDICE 'DE VALOR VALOR
ANOS QUANTIDADE CORRENTE AGREGADO
DE LASPEYRES * (cr$106) (cr$109)

1960 100 202.076 144,202
1961 100 - 287.200 200.366
1962 126 557.063 374,308
1963 118 1.005.149 637.715
1964 123 1.992.398 '1.263.684

FONTE: "Diagndstico Preliminar da IndGstria Mecanica e Elé-

trica®™ - EPEA, maic/1966.
NOTA: 1) base 1960 = 100



TABELA & ~ A

VALOR AGREGADRC REAL(l)DGS GRUPAMENTOS DE BENS DE CAPITAL E SEUS

RESPECTIVOS RAMOS (1960/64;

MAQUII\%ARIA MAQUINARTA | RQUIPAMENTOS TOTAL DE MATERTAL CONSTRUCAO MAQUINAS PRATORES TOTAL,
MECANICA ELETRICA INDUSTRIALS MEQUIMAS ¥ FERROVIARTO NAVAL RODOVIARTAS DO GRUPO
ANUS EQUIPAMENTOS
IT TII v (IT+III+IV) _ _
Valor A% ) valor |- A% | Valor A% | Valor A% | Valor A% | valor L% Valor A% 7] Valor Az | valor A%

_ }960 3.422 - 7.228 - 2.814 - 13.164 - 2.350 - 1.54¢% - asn - 493 - 18,013 —~
1861 3.426 9,7 9,182 27,2 3,045 8,2 15.663 19,0 286 ~87,8 2.442 58,0 390 -15,2  1.217 146,9 19.997 11,0 |
1862 4,053 18,3 11.250 22,4 2.344 ~23,0 17.647 12,7 1.373 380,1 3.481 42,5 1.386 255,4- 6.993 474,6 30.880 54,4
1563 3.889 -4,0, 11.298 0,4 4.771 103,5 19.858 13,1 2.014 46,7 3,744 7,6 5.076 266,2 8§.585 22,8 39,378= 27,5
1964 4.384 12,7 9.508 -15,8 5.437 14,0 18.329 -3,1 2.%22 45,1 3 .855 3,0 3.983 -21,5 10.%01 27,0 40.990 4,1

5

FONTE: Diagnstico Preliminar da Indlstria Mecnica e Elétrica — EPEA - Maio/1966.
NOTA = {1} Utilizade como deflator o Indice de Pregos por Atacado (IPA/FGV).



TABELA 6 ~ B

VALOR AGREGADO REAL“J DOS GRUPAMENTOS DE BENS DE CONSUMO
DURAVEL E SEUS RESPECTIVOS RAMOS {1960/64) '

- —em Cr¥milhdes de 60 e $-

e ALTTO-PECAS VETCULOS | b o

valor A% Valor A% valor A% Valor A%
1860 2.425 - 77.156 - 41.587 - 121,168 ' -
1861 1.980 ~18,3 _ 75.817 -1,7 —. 42,183 i,4 115.979 1,4
1962 2.594 31,0 B87.578 15,5 49.671 17,7 ' 135,844 16,6
1963 2,166 ~16,5 83.753 —ii,é 42 264 ~14,9 128.183 Co~8,3
1864 i.884 -13.,0 84.913 1,4 45,109 6,7 131.907 2,9

FONTE: Diagndstico Preliminar da Indistria MecSnica e Elétrica - FPEA - Maio /1866.
NOTA : Utilizado como deflator o Indice de Pregos por Atacado (IPA/FGY).




TABELA 7

PRODUCAQ FISICA E UNITARIA E TAXAS DE CRESCIMENTO DE VEICULOS (1957-1964)

~ em toneladas e unidadeg -

AUTOMOVEIS PARA CAMIONETAS DE . CAMIONETAS UTTLITARIOS CAMENH(SES TOTAL
PAESAGELIROS U800 MISTO ’ DE CARGA E  ONIBUS
1ANOS o ' - ] : | N B ey .
" P P e P e P e P A [ e P e P e [ e P e P A
FIisicy UNLTA- FISICA UNTTA {FisIca UNITA~ FISICA UNITA- FIsIcal UNITA FISTCA UNITA-
RIA - RIA RTA N ‘ RIA “ t RIA
fos7| - | - |- | - - | - {1es6] - | - | = 7] - | - ~ | ole4| - - | - qissos| - | - | - | 30s62] -
11958 - ~ 1 2189 - __ - ~ 1 9165/453,4] - ~ | 4684]284,9] - - 1142731 55,71 =~ - |z0672} 65,71 - ~ 60983 99,?%2
119591~ 1446,4/11963[446,5 - - |18508/101,9 - - | 7900 &8,7] - -~ 118083} 26,7] - - |39660] 29,3] - - 961141 57,8
19601322001216,7/37818|216, 1 s1000 ] - |26446| 32,1]41000%| ~ | 9576 21,2|27400| ~ |19514] 7,9]/125000 - |41687] 7,11225600{ - 133041 I
1961]46800| 45,3|54978| 45,4] 510501 [24,5|30153] 23,3|51050%24,5|12339| 28,8|24700|~ 9,8|17621| 9,7| 91300} 27,0|30493}- 26,8 213850} 5,2|145584
1962 63800| 36.3|74887| 36,2| 64900 127,1]35455] 17,6|649001[27,1118935] 53,5{31000] 25,5|22247| 26,2|119400| 30,8/39670| 30,1279100] 30,5|191194
1963|73100| 14,6|86024| 14,9] 600001 7,5]|36638] 3,3]600001 F 7,5]14067 | 25,7[19500 - 37,1|13432} 39,6 72300 - 39,4124030] 39,4 224900} 19,4|174191 |-
1064183100 13,7]97768| 12,6| 582001 F 3,0(34917|~ 4,7/58200 - 3,0{14675| 4,3 |18150F 6,9/11583} 13,8] 74200| 2,6|24494| 1,90233650| 3,9/183707

FONTE: ‘'Disgndstico Preliminar da IndUstria Mecanica e Elétrica’ - EPEA ~ maio/1%66 e Conjuntura Econdomica -~ FGV - marco/76

-NOTAS: 1) a distingadc feita para o grupo de CAMIONETAS nae & disponivel paré dados de Producac Fisica. O valor apresentado em ambas as colunas € o do;m

“total do Grupo.
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TARELA &

ELETRODUMESTICOS:  PRODUCAD  FISICA E  UNITARLA

(1956 =1904)

- cm  toneladas e wpil unldades -
BEFReGT AR MAQUINA DE ASPIRADORES : VENTILADORESXAUSTORES BATE~ lrosTA- sECAD| 10TAL |
A%0s | ITENS | RADORES ENCERAUELRAS A }!‘rltf‘:ﬁ]{:::s-s ) . ) FERROS |\ s nlﬁ'mf\:s JRILLS RES DE il
DOMESTICOS | CONDICIONADO | LAVAR ROUFA DE PO ' " | POMESTICOS DOMESTICOS HHERE ;\:E.?1
PRODUCAO , _ . _ - oo
Tiaal 6%l - 26,8 151,9 28,0 217,9 113,3 474,7| 38,6 !
19561 . i
B . : g e, S Y B R T B O e
. " ]
FRODUCAQ| 18,5 = " 29,7 125,4 23,7 229,0 15,6 |’ - 448,2| 42,8 - = = o)
1 |UNITARIA i
1957 .- : . !
J ¢ = = 2 Z = o - - - i B B
PRODUGAO| : @ 46,4 1 : 4 | osmne | 19,2 - s71,5| 50,1 - = - -
1g5gl |UNITARIA et 6 73,1 33 3 ' : i
b 63,5 - 56,3 39,5 41,1 38,7 3,1 = 27,5| 17,94 - - - =
Pf}‘_@g;’gi" 31.000 1.495 10.165 | 2,00 - 330 - 1.050 390 90 133 18 9 - - r,.s.z;oi
o o e B el oo Dl EUGll BTt Dl B Bell g Bad s
1580 1 propucio :
intrinial 3100 23,0 95,0 210,0 55,00 350,0 195,0 30,0 |133,0| 60,00 18,0 - ~ |1.479,0]
z - z B = = < - - S R S e - a ik
2anUCE : * . . t
PRODUCAD| 33 500 1.300 10.200 2.200 330 1.100 400 80 135 18 10 - - 48.673;
FISICA .
A% X 1,6 - 13,0 0,3 4,8 0.0 R 2,6 - 11,1 1;5| 0,0 F 11,1 - - 5,C
1961 o "
FRODUCAO|  4)5 g 20,0 95,0 200,0 55,0 360,0 | 200,0 24,0 | 135,0{60,0 | 20,0{ - -~ |1.s85,0
UNJTARIA : T .
z 1,6 - 13,0 0,0 | - 4,8 0,0 2,9 2,6 -"20,0 _1s) 0.0 | 11,1 - - 0,3
Pijggggiﬂ 37.500 1.330 12.300 2.200 390 1.160 440 100 1s0] 20 | 12 - - | s7.382
P - 5
z 19,0 2,3 20,6 0,0 18,2 5.4 10,0 25,0 - | .11,1] 11,1 | 20,0] - - 17,8
1362 i
PRODUGAO |- - - l1.880,5'
i 375,0 20,5 115,0 220,0 65,0 385,0 | 220,0 35,0 |.150,0/70,0 | 25,0 1.68 5:
D\ 2 19,0 2,5 21,0 10,0 18,2 6,9, | 10,0 45,8 | 11,1{16,7 | 25.0] - - 13,2}
i 37,000 1.620 10.700 |  2.000 360 | 1.000 | 400 90 1sf 10 | 1 | = | - | 4800
1063 |- 14,7 21,8 - 13,0 |- 9,1 - 1,7 - 13,8 |- 9,1 - -10,0 | 10,0/ 8&50,0|- 8,3| =~ - |- 15.5¢
PRODUGAO : ; ’ o B
UKITARIA|  320.0 25,0 100,0 200,0 60,0 350,0 | 200,0 30,0 | 135,0] 62,0] 23,0 1.505,0
|- 14,7 21,9 - 13,0 |- 9,1 - T - 9,1 |- 9,1 - 14,3 } 10,0} 11,4|- 8,0 - - |- 10,4
FRgones0l  34.500 1.430 9.420 2.200° 390 1.200 330 80 160{ 285 | 10 40 35 | 50.080°
z 7.8 | - 11,7 - 12,0 10,0 8,3 20,0, |- 17,5 - 11,1 18,5(50,0 F 9,1 - - 3,30
1964 |* : !
nondeA0 3450 22,0 88,0 220,0 65,0 400,0 | 165,0 26,0 [160,0/95,0 |20,0 | 25,0 70,0 {1.701,0]
1 7.8 | - 12,0 - 12,0 10,0 iy 14,3 |- 17,5 - 13,3 18,5053,2 |-13,0| - & 13.0}
FONTE: "Anudrio Estatistico do Brasil", IBGE, 1961 e "Diagndstico Preliminar da Inddistria Mecanica e Elétrica", EPEA, marco/l966,
NOTA: 1) Dados de PRODUCRO FISICA nio disponiveis para o3 anos assinalados.




TABELA 8

UNIDADE E PESO DOS VEICULOS

(1960-1964)

- em unidades, % e Kg =

. |
GRUPOS CAMINHOES . .
_ CAMTONETAS | UTILITARIOS | AUTOMOVEIS | TOTAL
ITENS ANOE E ONIBUS '
. 1960 41687 34022 19514 37818 133041
PRODUCAOD - |
UNITARIA 1961 30493 42492 17621 | 54978 145584
1962 39670 54390 - 22247 74887 | 191194
(unidades) | 1943 24030 50705 13432 86024 174191
1964 24494 49592 11583 37768 163437
1960 31,3 25,6 14,7 28,4 100,0
PARTLCIPACRO| - N
' . 1962 20,8 28,4 11,6 39,2 100,0
(%) 1963 13,8 29,1 7,7 49,4 100,0
1964 13,4 27,0 6,3 53,3 100,0
PESO MEDIO (Kg) 3.000 1.200 1.400 850 -

FONTE: "Conjuntura Econdmica®, IBRE/FGV, margo/76
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TABELA

10

VOLUME MEDIO  DIARIO

DR

TRANSACOES CoM

LETRAS DE IMPORTACAQ E LETRAS DE CAMBIO

{em milhCes de cruzgeiros)

BOLSA DO RIO BOLSA DE SAQ PAULO
1962 Letras de- Letras de
' Cambio Importécao Cambio Importagio
JANEIRO 1,9 30,6 95,8 130,7
FEVEREIRO 3,5 81,8 98,7 i52,1%
.MARCC 14,9 63,9 82,6 152,2
ABRIL 19,1 9,6 74,3 144,3
MAIQ. 25,8 10,7 164,7 121,5
JUNHO 38,8 . 6,4 145,2 61,7
JULHO 51,9 7,86 137,4 59,2
AGOSTO - 55,8 7,1 17¢6,1 25,5
SETEMBRO 163,06 0,1 254,2 11,5
OUTUBRd 88,7 0,2 201,8 14,4
NOVEMBRO 83,8 e e e
DEZEMBRO 80,4 e ) e e
FONTE "Servigo Nacional de Investimentos®™ in Conjuntura

Econdmica, Pevereiro/1%62, n¢ 2, p. 96.




TABELA 11

MERCADO NACIONAL DE PETROLEG E DERIVADOS

(1955 ~ 1964)

- em 1,000 barris e EZ -

PETROLEGDC o DERIVADOS
PRODUGAO IMPORTAGAO CONSUMO (B) (A) ~ PRODUGAO IMPORTAGAO © CONSUMO By (a)

ANOS - (A) (B) {(C) z’//(C) i ,/’/}c) (&) () (C) f/// (C) -,/// (C)

- PARTICI~ | PARTICI- PARTICTPACACD | PARTICIPAGAC

valor A Z | valor A %} valox A 2| PAGAG % | PACAO % | valor | A Z | valor A Z ) valor & 7 Z Z

1955 | - 2023 -t ] 25933 - 69416 - 37,4 2,9 24456 - 38391 - 66034 - . 58,1 37,0
1956 | 4059  100,6 | 36255 39,8 | 76674 10,5 47,3 5,3 38592 57,8 | 33526 -12,7 | 73470 11,3 45,7 52,5
1557 | 10108  149,0 | 35954 =~ 0,8 § 71310 ~ 7,0 50,4 14,2 | 43726 13,3 | 27602 ~17,7 | 68700 =~ 6,5 40,2 63,6
1958 | 18924 87,2 | 41934 16,6 | 8216% 15,2 51,0 23,0 47656 9,0 | 31849 15,4 | 79647 15,9 40,0 - 59,8
1959 | 23591 24,7 | 42600 1,6 | 86038 b4y7 49,5 27,4 52742 10,7 | 27517 -13,6 | 83476 4,8 33,0 63,2
1960 | 29616 25,5 | 42169 = 1,0 | 97450 13,3 43,3 30,4 62882 19,2 | 32071 16,5 | 95465 = 14,4 33,6 65,9
1961 | 34811 17,5 | 56043 32,9 102472 5,1 54,7 34,0 75967 20,8 | 23672 -26,2 1100262 5,0 23,6 75,8
1962 | 33404 - 4,0 | 73901 31,9 |113226 10,3 65,3 - 29,5 98963 30,3 | 10947 ~-353,8 {111304 11,0 9,8 88,9
1963 | 35713 6,9 | 76968 4,1 1118203 4,4 | 65,1 30,2 106347 7,5 | 11518 5,2 {116872 5,0 9,9 91,0
1964 | 33313 - 6,7 | 78765 2,3 1125480 6,1 62,8 26,5 109244 2,7 | 9075 ~21,2 124108 6,2 7,3 88,0

FONTE: Petrdleo - "Diagndstico Preliminar® - EPEA, julho/66.
NOTAS: 1) Consumo real de derivados de petrdlec, inclusive o consumo das refinarias, em termos de petrdlec bruto (exceto asfalto).

2) Dados referentes a gas liguefeito; gasclina de aviacao, gasolina automotiva, querosene, combustivel para jato, oleo diesel, dleo combusti~

vel, dlecs lubrificantes e asfalto. Incluido o consumo propric das refinarias.



SODA CAUSTICA E BARRILHA

TABELA 17

(1956/64)
~em 1,000 tons e & ~
TTENS SODA CAUSTICA BARRILHA '
PRODUCEOD IMPORTACAQ CONSTMO (A)f . {E)/ PRODUCED IMPORTACED CONSUMO (AJX {B)/
(2) (8) (© © @ (2) (®) (©) ©
ANGCS £ A% £ A% t X % % t ) t A% t A% % g
1956 47 - 128 - 175 - 26,9 73,1 ~ - 87 - g7 - - 100,0
1957 57 21,3 91 ~28,9 148 ~-15,4 38,5 61,5 - - 75 -13,8 75 13,8 -~ 100,0
1958 60 5,3 8 -3,3 148 0,0 40,5 359,5 - - 75 0,0 75 0,0 - 100,0
1959 64 6,7 102 15,9 166 12,2 385 61,5 - - 84 12,0 84 12,0 - 100,0
1960 69 7,8 101 ~1,0 170 2,4 40,6 59,4 - ~ 79 ~5,9 79  -5,9 - 100,0
1961 78 13,0 102 1,0 180 5,9 43,3 56,7 44 - 61 -22,8 105 32,9 41,9 58,1
1962 85 90 147 44,1 232 28,9. 36,6 63,4 70 59,1 46 -246 116 10,5 60,3 39,7
.1963 86 1,2 159 8,2 245 5,6 35,1 64,9 53 -24,3 62 34,8 115 ~0,9 46,1 53,9
1964 90 4,6 117 ~26,4 207 -15,5 43,5 56,5 73 37,7 6 =-90,3 79 ~31,3 92,4 7.6

FONTE: Amuarico Estatistico do Brasil, IBGE, 1861/63/65,



CELULOSE . QUIMICA

(1956/64)
~ em tons. € % -

TTENS PRODUGAO IMPORTACEO CONSUMO @, ®
) B) (@) ) ()

ANOS t A% t A% t A% % %
1956 73.800 - 116.193 - 189.993 - 38,8 61,2
1957 100.000 35,5 103.809  ~10,7 203.809 7,3 49,1 50,9
1958 120.000 20,0 95 .029 -8,5 215,029 5,5 - 85,8 44,2
1959 161.500 34,6 88.109 -7,3 24%.609 16,1 64,7 35,3
1960 210,300 30,2 81.131 ~7,9 291,433 16,8 72,2 27,8
1961 271.200 29,0 47.382  ~41,6 318.582 9,3 85,1 14,9
1962 302.500 11,5 43.283 -8,6 345.783 _ é,s 87,5 12,5
1863 321.500 £,3 32.08% -25,9 353,589 2,3 90,9 9,1
1964 356.655 10,9 13.090 -59,2 369.745 4,6 96,5 3,5

FONTE: Anudrio Estatistico do Brasil, IBCGE, 1961/64/65.



CONSUMO APARENTE DE FAPEL

(1956/60)
- em tons. ¢ % -

ITENS PRODUGED IMPORTACEO CONSUMO @, ®
) (®) (© () <

ANGS £ A% t A% £ 1% % %
1956 380537 - 165304 - 545841 - 69,7 30,3
1957 362646 -4,7 210331 27,2 572077 5,0 63;3 36,7
1958 416471 14,8 174707 =16,9 591178 3,2 70,4 29,6-
1959 439900 5,6 169692 -2,9 609592 3,1 72,2 27,8
1960 474383 7,8 190374 12,2 664757. 9,0 71,4 28,6
S 1961 501669 5,7 167.738  =11,9 669407 0,7 74,9 25,1
1962 559574 11,5 140235  ~16,4 699809 4,5 80,0 20,0
1963 594.722 6,3 132042 ~5,8 726764 3,8 81,8 18,2
1964 650320 9,3 79735  ~39,6 730055 0,4 89,1 10,9

FONTE: Anudrio Estatistico do Brasil; IBGE, 1961.



CONSUMO APARENTE DE LAMINADOS DE AQO
(1955/196 )

TABELA

15 « A

- omtong e % -

PRODUCAO TMPORTACAC CONSTMO
(8 (8) © (2 (B)

ANCS / /

t A% t A% £ A% () ()
1955 932,283 - 345,227 - 1.265.659 - 73,66 27,28
1856 1.073.661 15,16 253.571  -26,55 1.324.508 4,65 81,06 19,14
1957 1.130.189 5,26 394,242 55,48 1.521.321 14,86 74,29 25,91
1958 1.303.633 15,35 214,313 —45,59 1.518.146 -0 ,21 85,87 14,13
1959 1.492.009 14,45 506.817 136,26 1.998.826 31,66 74,64 25,36
1960 1.712.289 14,76 434.591 -14,25 2.128.331 6,48 80,45 20,42
1961 1.931.785 12,82 333.936 ~23,16 2.257.701 6,08 85,56 14,79
1962 1.998.913 3,47 282,311 ~15,46 2.275,654 a,80 87,84 12,41

Fonte: Plano Decenal de Desenvolvimento Econdmi.co 'e Sociai, FPEA, 2bril/1866.



TABELA

15 -~ B

ALO EM LINGOTES, FERRC GUSA, LAMINADOS: INDICADORES

{1955/64)

ITENS AQCO EBEM LINGOTES FERRG GUSA. LAMINADOS
valoxr Indice Taxa de Valor Indice Taxa de Valor Indice Taxa de
Corrente |({base 50=100] Crescimentol Corrente [(base 50=100) Crescimentol Corrente i{base 50=108] Crescimento
NOS {tons) {%) {1,600 tons) {3} {1.000 tons) (%)
1855 11e2 151,2 1,2 1068 146,6 -1,83 882 157,86 1.2
1556 1375 178,9 18,3 1152 158.,1 7,8 1142 183,2 16,3
1857 1299 16%,0 -5,5 1252 lél,? 8,6 973' 156,1 ~14,8
1958 135% 176,9 4,6 1388 120,11 10,7 1053 169,1 8,4
.185% 1608 209,2 18,3 1568 213,9 12,5 1258 201,58 19,1
1960 1843 239,8 14,6 1750 240,0 12,2 1358 217,9 8,2
1%61 2243 281,09 21,7 1875 271,21 1z,9% 1807 286,0 33,1
1962_ 2565 333.,8 14,3 2005 275,86 1,7 13983 318,2 8,7
1963 2824 367,4 10,1 2375 325,8 18,2 . 2101 337,1 5,3.
1364 3016 382,4 5,8 2443 335,9 3,1 2236 358,7 6;4

FONTE: CONJUNTURE ECONCMICR -~ IBRE/FGV, Mar, 1978,



" CONSUMO APARENTE DE METAIS NACG-FERROSOS

- TABELA 16 - A

{1955/64)
| —m tons. e %5
ALUMINIO CHUMB O '
BNCS PRODUCAC TMPORTAGEO CONSIRMO @) ®) PRODUGCEO IMPORTACED CONSUMO ~ (B)
(B) (B) &) / / (2 (8) (© / /
(C) {© (C) (C}
t A% £ A% t A% t A% t A% £ A%
1955 1.664 - 19,707 - 21.370 - - 7,8 92,2 4.027 - 14.160 - 18.187 -~ 22,1 77,9
1956 ¢.278 277,3 17.577 -10,8- 23.855 11,6 26,3 73,7 4,543 12,8 10.650 -24,8 15,193 ~i6,5 29,9 70,1
1957  8.837 40,8 18.858 7,3 27.695 16,1 31,9 68,1 7.046 55,1 21.242 99,5 28.288 86,2 24,9 75,1
1958 9,190 4,0 19.538 3,6 28.728 3,7 32,0 68,0 4.635 ~34,2 12.503 ~-41,1 17.138 -39,4 27,1 72,9
1959 - 15.74% 71,4 16.659 -14,7  32.408 12,8 48,6 51,4 5.583 20,6 12,797 2,3 18.385 7,3 30,4 69,6
1960 17.000 7,9 19.053 14,4 36.053 11,2 47,2 52,8 6.500 ., 16,3 9.212 =-28,0 15.712 ~14,5 41,4 58,6
1961 18.467 8,6 24,004 26,0 42,471 17,8 43,5 56,5 12.578 93,5 16.985 84,4 29,563 88,2 42,5 57,5
1962 21.700 17,5  24.447 1,8 44.400 4,5 48,9 55,1 13.346 6,1 11.449 -32,6 24.795 -16,1 53,8 46,2
1963 23,000, 6,0 27.374 12,0 50.600 14,0 45,4 54,1 16.970 27,1 20.113 75,7 37.083 49,6 45,8 54,2
1964 25,000 8,7 20.000 -26,9 45.000 -11,1 55,6 44,4 17.000 0,2 4.630 ~77,0 21.630  =41,7 78,6 21,4

FONTE: AnuArio Estatistico

do Brasil, IBGE, 1961/64/65.




CONSUMO APARENTE DE METAIS NAC~FERROSOS

TABELA 16 — B

(1955/64)
-em tong. e %-
i ¢ 0 B R E ouU TR O S (1)

ENGS PRODUCEO TMPORTACEO CONSTMO @y ) PRODUCED IMPORTACEO - CONSUMD ) -

(® (B) () -/ /- (3) (B © -/ /

(C} {C) (C) &)
£ A% t A% t A% t A% t A% t A%

1955 339 - 16.840 - 17.179 - 2,0 98,0  1.241 - 24.709 - 25.950 - 4,8 95,2
1956  1.348 297,89 22.064 31,0 23.413 36,3 5,8 94,2  1.626 31,0 28.458 = 15,2 30.084 15,9 5,4 - 94,6
1957 1.960 45,3 30.364 37,6 32.324 38,1 6,1 939 . 1l.491 -§,3 = 25.330 -11,0 26.821 ~10,8 5,6 94,4
1958 1.500 -23,5 28.524 . ~6,1 30.024 -7.1 5,0 95,0 712 =52,2  28.3% 11,9 29.068 8,4 . 2,4 97,6
1556 1.800 20,0 21.209 ~25,6 23.009 -23,4 78 92,8 ~1.33 87,6  25.497 -10,1 26.833 7,7 5,0 95,0
1960 1.300 -27,8 30.926 45,8 32.226 40,1 4,6 96,0 . 1.595 19,4  34.475 35,2 36.070 34,4 4,4 95,6
1961 1.659 27,6 37.335 7 20,7 38.994 21,0 4,2 95,8 1.639 2,8  42.967 24,6 44.606 23,7 3,7 46,3
962 2.000 20,5 44.299 18,6 46.299 18,7 4,3 95,7  2.360 44,0 56,197 30,8 58,557 31,3 4,0 96,0
1963 2.000 0,0 50.165 13,2 52.165 12,7 3,8, 96,2 2.85% 21,0 50.85 -9,5 53.712 -8,3 5,3 94,7
1964 3.000 50,0 29.468 -41,3 32,468 -37,8 9,2 2.560 -10,4  41.284 -18,8 . 43.844 -18,4 5,8 94,2

90,8

FONTE: Anuirio Estatistico do Brasil, IBGE, 1961/64/65.

NOTR : {1) Inciuni Estanho, Niguel e Zinco.




TABELA 17

DEMANDA POR BENS E SERVIGOS DO GOVERNO/PNB

(1955-1960)

(2)

inclui Autarquias

Estaduails

- em % -
ESFERAS GOVERNO
. UNIAO (2

iNoS ggggiﬁg &ggggﬁgﬁgg TOTAL |ESTADOS |MUNTCTIPIOS|TOTAL

(L) : -
1950/5% 6,5 2,2 8,7 7.1 L 1,4 17,2
1955 6,4 2,3 8,7 6,8 1,4 16,9
1956 7.6 2,4 10,0 6,4 1,4 17,8
1957 6,7 2,9 9,6 7,7 1,7 19,0
1958 6,0 3,1 9,1 8,3 1,8 19,1
1959 6,0 3,2 9,2 8,0 1,5 18,7
1960 6,6 . 3,5 10,1 9,2 1,4 20,7

A
FONTE: "0 Setor Phblico Brasileiro"”, CEF-IBRE/FGV
NoTas: (1) média do periodo




TABELA 18

DECOMPOSICAO DA FORMACAOC BRUTA DE CAPITAL FIXO

(1955/64)

- - oem % -

ITENS _ SETOR PGBLICO SETOR
Empresas PRIVADOC . TOTAL

A0S Governo Federals Total

1955 21,0 4,8 25,8 74,2 100,0
1956 19,0 2,9 21,9 18,1 100,0
1957 27,5 6,1 33,6 66,4 ' 100,0
1958 28,9 7,3 36,2 63,8 . 100,0
1959 23,2 9,6 32,8 67,2 100,@
y 1960 27,1 11,6 38,7 61,3 100,5
"""" 1961 24,8 14,4 39,2 60,8 100,0
1962 25,2 13,5 38,7 61,3 " 100,0
1963 23,2 11,4 34,6 65,4 100,0
1964 25,3 9,4 34,7 65,3 100,0

FONTE: METODCLOGIA DAS CONTAS NACICNAILS, IBRE-OCN/FGV, 1972; "0 Setor Pablico
— "  do Brasil", CEF-IBRE/FGV; WERNECK,Armalde ©., REE, Vol. 23, n® 3 —jul/
set 1962,
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TABELA 19

PARTICIPACAS DOS PRINCIPALS IMPOSTOS NO TOTAL ARRECADADD POR ESFERA B A
ARRECEDACAQ POR RSFERAS NO TOTAL GERAL

MURICIPIO

(1855/64)
- B -
Anog 1855 1956 1957 1958 1859 1866 1961 1962 1963 1964
Ttens .
UNTED 100,06  100,0 100,0 " 100,0 100,06 100,06 100,80  100,8 © 100,06  100,0
COVERND FEDERAL ' 75,6 74,2 66,4 71,7 76,1 71,1 60,6 63,0 64,7 54,6
Consumo 23,2 21,5 23,4 20,6 19,8 23,6 25,9 28,3 30,9 32,9
ponda 24,8 22,9 21,5 17,1 17,7 18,1 18,4 16,8 18,4 18,0
Importagio 2,9 1.9 2,1 6,7 7.0 £,2 7.8 8,1 6,6 4,7
s310 8,5 7,7 7,3 6,3 5,6 7,2 7,6 8,8 8,1 7,0
salde de Agios 8,5 17,3 9,7 18,7 17,5 14,8 0,0 9,0 0,0 0,0
outros 5.1 3,6 2.4 2,3 1.5 1,2 1,2 1,0 8,7 2,0
AUTARQUIAS PEDERALS 25,0 25,1 33,6 28,3 29,9 28,9 39,4 37,0 35,3 35,4
providéncia Social 15,8 16,6 19,5 16,3 16,1 16,2 22,1 22,1 21,0 21,6
Demais Autarquias 9,2 8,5 14,1 12,0 13,8 12,7 17,3 14,9 14,3 13,8
o 4,1 3,8 8,7 7.2 a,% 7,6 11,4 8,3 9,1 9,0
Onkros 1,1 5,7 5,4 1,8 5,3 4,9 5,9 5,6 5,2 4,8
RSTADD 100,0 100,06 100,0  100,0 100.0 100,06  108,0 160,08  i06.0  100,0
imp. s/Vendas ¢ ConsigEe 66,3 B8,2  ER,N £%,2 74,6 75,3 76,9 82,0 82,3 54,4
tutres 33,7 31,8 33,0 31,8 25,4 24,7 23,1 1w,0 17,7 15,6
BONICIEIO 166,80 300,0 160,0  100,0 100,56 100,06  108,6  100,0 . 160,80  109,D
predial 38,2 37,9 36,5 35,2 38,6 28,3 36,3 29,6 29,7 71,8
1nal & Profissdes 38,2 35,7 31,8 34,0 33,8 34,2 36,9 37,8 37,9 48,7
Territorial Urbano 8,8 9,2 8,7 8,8 8,5 8,1 7,9 9,0 8,8 7.4
Licenga 13,2 6,9 8,7 10, 9,7 9,0 8,2 5,7 6,8 3,8
- 1,8 19,3 14,3 i1, 1002 16,4 1057 16,8 168 w3
BRRECADACAO g@zﬁbl 106,69 106,06 100,0  100,0 100,06  200,0 100,0 100,80 100,0 . 100,0
UNTAG g1,1 63,3 62,6 66,1 65,5 64,0 62,3 61,4 61,6 60,0
ESTADO 33,4 31,5 31,4 28,4 30,2 32,0 34,3 34,3 32,8 35,3
5,5 5,2 6,0 5,5 4,3 4,0 4,1 4,3 5,5 4,7

POTE: "0 Sotor Piblico Brasileiro®. IERE-CEF/FGE.
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TABELA 20

(1)

(2)

E ARRECADACAO REAL POR ESFERA TOTAL

(1955/1964)

PRINCIPAIS IMPOSTOS POR ESFERA

- em % Cr$1.06c‘0nstantus de 60 -

wnos 1955 | 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964

Itens

UNTAQ
GOVERNO FEDERAL 45,8 47,4 41,5 47,4 45,9 45,5 37,7 38,7 39,8 38,7
Consumo ) .ou4,2 13,6 14,6 13,6 13,0 14,0 16,1 17,4 19,0 19,7
Renda 15,7 14,5 13,4 11,3 11,6 11,6 11,5 10,3 11,3 10,8
Importacio 1,8 1,2 1,3 4,4 4,6 4,0 4,7 5,0 4,0 2,8
sélo 5,2 4,9 4,6 4,2 4,3 4,6 “a4,7 5,4 5,0 4,2
Saldo de Agios 5,8 10,9 6,1 12,4 11,4 9,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros 3,1 2,3 1,5 “1,5 1,0 0,8 0,7 0,6 0,5 12
AUTARQUTAS FEDERAIS 15,3 15,9 il 18,7 19,6 18,5 24,6 25,9 2148 21,3
Previdéncia Social 9,7 10,5 12,2 . 10,8 10,5 10,4 - 13,8 13,5 13,0 13,0
Demais Autarquias 5,6 "5 8,9 7,9 9,1 8.1 10,8 9,2 B8 8,3
IUCLL 3,1 2,4 5,5 4,7 5,6 5,0 7.1 59 5,6 5,4
Outros 2B« 3,0 3,4 3,2 3.5 i1 3,7 355 32 2,9
ESTADO 33,4 31,5 31,4 28,4 30,2 32,0 33,6 34,3 32,9 35,3
Imp. sobre Vendas e Consig®222,1 21,5 21,4 19,4 22,5 24,1 25,8 28,1 2751 29,8
outros - 1,3 10,0 10,0 9,0 1.7 7,9 7,8 76,2 5,8 5,5
MUNICTPIO 5,5 5,2 6,0 5,5 1,3 4,0 4,1 1,3 5,5 4,7
predial 2,1 2,0 2,2 1,9 1,7 1,5 1,5 1,3 1,6 1,0
Indistrias e Profissoes 24+1 1,8 1.5 1;9 1,4 1,4 L5 1,6 253 2,3
Territorial Urbano 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,5 0,4
Licenca 0,7 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,2
Outros ~.0,1 0,5 0,9 0,7 0,4 0,4 0,5 0,7 0,9 0,8
ARRECADACAO REAL TOTAL 55,5 64,0 69,1 85,1 87,9 91,4 91,7 93,1 97,1 105,9
UNIAO 33,9 40,5 43,2 56,2 57,6 58,4 8771 57,2 59,8 63,5
ESTADO 18,5 20,2 21,7 24,2 26,6 29,3 30,8 ‘31,9 32,0 37,4
MUNICIPTO 34 3;3 2.7 A 3,7 -0 3,8 4,0 5,3~ 5,0
ARRECADACAO rOTAL/PNB ) 15,8 17,1 17,2 20,1 21,0 20,3 1843 18,0 ARe Hea

FONTE: "O Setor Piblico Brasileiro", IBRF-CEF/FGV.
NOTAS:

(1) Dados Percentuais, sendo Arrecadacdo Total = 100

(2) Utilizado como Deflator o IGP-DI/base 50=100.

(3) nmado Percentual. PMB das Contas Nacionais — IBRE/FGV.




TABELA 21

INDICES DE SALARIO NOMINAL E REALL

DO FUNCIONALISMO POUOBLICO FEDERAL

(BASE: OUTUBRO DE 1936 = 100)
(1955/1960)
1955 1956 1959 1960/JULHO | 1960/DEZEMBRO
CATEGORIAS :
NOMINAL | REAL | NOMINAL | REAL | NOMINAL | REAL | NOMINAL |REAL| NOMINAL |REAL
A 1.400 219 | 1.800 205 | 2.340 162 | 3.000 132 4.800 184
: B 996 156 | 1.600 183 | 2.080 144 | 2.666 117 - -
c 790 124 | 1.300 148 | 1.690 117 | 2.125 94 - -
D 676 106 | 1.200 137 "1.560 108 | 1.800 79 3.000 115
E 587 92 | 1.083 124 | 1.408 98 | 1.667 73 2.667 103
F 557 87| 1.000 114 | 1.300 90 | 1.571 69 2428 93
& 463 73 883 95 | 1.083 75 - - - -
H 416 65 755 86 981 68 - - - -
I 384 60 700 80 910 63 - - - -
b 375 59 667 76| ~ 867 60 — - = =
K 358 56 605 .69 787 55 . . = .
L 333 52 565 65 735 51 - - - -
M 296 46 537 61 698 48 - - - -
N 290 45 500 57 650 - 45 - - - -
o} 286 45 486 55 631 - 44 714 31 1.029 40

FONTE: leis referentes as alteracdes de salarios in Conjuntura Econdmica, janei-

ro de 1962, n2 1, p. 64.

: NOTA: deflacionado pelo Indice do Custo de Vida :
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TABELA 22

PARTICIPAGAO DA DESPESA CORRENTE DESAGREGADA NA RECEITA TRIBUTARIA
POR ESFERAS DO SETOR POBLICO (1955/64)

ok ; ; -em i~

o \ml 1955 I 1956 [ 1957 ! 1958 I 1959 I 1960 | 1961 l 1962 I 1963 I 1964

DESPESAS CORRFNTES '

UNIRO 191,99 100,93 91,71 76,73 72,41 78,84 97,15 105,74 104,74 102,45
Consumo Pessoal 80,07 39 44 . 31,47 25,09 . 26;6B., 26,02 ' 38,95 37,69 - 43,73 | 41,83
Consumo Outros Bens e Servigos 34,18 29,72 27,01 18,27 15,43 22,57 16,52 17,60 14,69 14,77
Transferéncias Correntes §56 2008 27 cbr 20,47 24,26 - 23,207 283,39 . 31,38, 38,43 = 30/B4. 0B
Subsidics 1,34 4,11 3,76 9,11 7,15 6,86 10,31 12,02 15,47 14,38

GOVERNO FEDERAL 82,38 97,00 89,60 73,06 65,53 75,63 107,44 112,87 110,47 104,15
Consumo Pessoal 5P nRREoNcE Sag ) 27076, 30;6A° - 29,58 .-53,77 - A7,38 - 53,83 4008
Consumo Outros Bens e Servicos 33,45 29,84 26,94 16,56 11,30 22,03 17,88 16,74 14,22 15,43
Transferéncias Correntes ; 15,12 19,23 19,88 16,63 13,40 14,37 18,78 29,67 18,49 17,42
subsidics 1,78 5,49 5,66 12,71 10,19 9,65, 17,01 . 10,07 23,9830 oo 0w

AUTARQUIA FEDERAL 120,86 112,64 91,78 86,03 88,55 86,73 81,34 93,59 94,24 99,36
Consumo Pessoal R0E0 D BDGABT 2058920 19,85 a7 o4 097,27 - 16,15 21,18 25,35 S paiy
Consumo Outros Bens e Servigos 36,36 29,37 27,17 22,61 25,12 23,90 14,44 19,08 15,56 16,38
Transferéneias Correntes 50,89 52,79 48,40 43,57 46,17 45,56 50,75 = 53,34 ' 53,43 54,28
Subsidios - - - - - - - = - -

ESTADO 121,76 115,98 122,51 116,06 109,98 113,85 109,33 108,63 112,84 87,76
Consumo Pessoal 53,30 48,31 58,65 51,81 46,88 45,61 41,35 51,3 51,29 45,19
Consumo Outros Bens e Servigos 40,83 38,91 37,37 44,20 43,93 51,07 51,31 42,00 47,11 28,44
Transferéncias Correntes 2763 © 28,76 26,49 20,05 = 1917 . A7,17. - 16,67 15,07 a1 aansliale

. Subsidios : - - - - - - - - - -

MUNICIPIO 133,82 142,53 135,J1 136,48 144,32 148,20 146,06 142,49 126,39 126,16
Consumo Pessoal 36,76, 39,08 35,7Y ' 33,33 40334 45,95 44,48 50;00 43,93 waany
Consumo Outros Bens e Servigos 70,59 75,86 73,81 77,99 79,55 75,23 73,50 70,16 61,05 60,90
Transferéncias Correntes 26,87 | 27,59 | 26,19 25,16 . 24,43 - 27,03 28,08 21,94 20,57 WopiEe

- Subsidios - - - - - - - - - -

TOTAL 104,24 107,82 104,03 91,20 86,82 92,84 103,28 108,31 108,60 98,37
Consumo Pessoal : 38,25 42,21 40,25 33,05 33,33 33,00 39,98 42,92 46,23 s
Consumo Outros Bens e Servigos 38,42 34,99 33,09 28,92 26,77 33,81 30,58 28,23 27,92 22,36
Transferéncias Correntes 26;75 28,00 . 2B.34 - 2331 . 2200 - DI;54  /26,00. - 29,78 on iSSonioh
Subsidics ; 0,82 2,61 2,35 6,02 4,68 4,38 6,41 7,38 9,57 8,67

FONTE: "O Setor Publico Brasileiro", CEF-IBRE/FGV.
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TADELA 23
CALCULO DA RECETTA DISPCHMIVEL E POUPANGA EM CONTA CORRENTE DO SETOR POBLICO,
: POR ESFERAS {1555/1964}

) Anos 1955 1856 1957 1958 | 1959 1560 1961 1962 | 1963 1964

Ttens . : !
FRIBUTACRO TDIRETA-SCNSTDICE 78,2 1069 132,01 1857 2743 33,1 47,9 MLY 1247 2745,0
: Unizo 19,8 56,0 65,9 103,4 151,6 -197,6  214,6 37,3 5506 11399
Estados 35,5 45,8 51,8 73,3 13,4 162,7 237,5 38,9 68,2 1545.9
Minicipios 3,9 5,1 7,4 9,0 9,9 12,8 18,8 27,7 3,3 £3,2
THIBIINGAD DIRETA-TRARSENRENCIAS 9,6 10,3 12,2 20,4 28,7 37,4 42,0 -4, 132,9 243.8
thido 14,4 17,0 20,1 24,6 17,8 3,6 §2,1 30,2 159,00 35,5
Estades 5,9 ~7,% -9,8 27,1 -12,2 15,6 ~24,1  ~46,2 83,4 -182,7
Mordeiptos 11 1.2 1,9 2,5 1,4 3,4 4,0 1,8 57,3 100,9
CUTIAS RECETTAS CORRENIES 17,0 18,0 w,2 26,9 20,4 86,4 79,6 g1,2 21,3 -l6.1
Unigo 4,8 1,0 -4,4 3,8 ~14,6 6,9 ~29,4 ~-92,3  -44,6 -386,3
Bstadas 8,2 12,5 19,0, 18,4 22,3 62,8 . 87,0 139,89 21,7 14,7
MumicTpion 4,0 5,3 7,6 0.4 12,7 16,7 22,0 336 54,2 955
SRECELTS DISPONTVEL 05,8  136,0 164,5  233,0  324,0  496,9 592,5  818,0 16249 2876,7
Unifo 59,6 74,0 60,6  126,1 174,5 284,1 2473  265,2 6650 10G9,2
Estades 37,8 50,0 67,0 B4,6 1235 209,89 00,4  480,6 8165 1527,9
rund o poos 2,0 11,6 16,9 22,3 26,0 32;9 44,8 73,1 147,4  259,5
—{WEPESAS DE CORSUMO 94,0 120,60  392,7 180,528,033 5379 #35,3  1582,3 2920,1
: Uni.do 48,2 74,0 76,2 2,3 14,2 172,2  263,2 3889 72,2 14L3
Estados 38,5 45,4 62,7 79,5 13,7 17,7 237,3 3754 8856 1360.3
Hanicipios 1,3 10,0 13.8 17,7 21,1 26,3 374 §1,0 1245  318,7
 POUGENCH FM OONTEA CORRENTE 11,8 5,6 11,8 52,5 7m0 1261 54,6  ~16,4 36,6  -43,4
: Cnifs . 18,8 8,0 5,4 42,8 ©0,3 81,3  ~15,9 -133,7 ~107,2 -451,9
Estados -0,7 4,0 4,3 5,1 9,8 35,2 63,1 105,27 10,8 37,6
Murieipios 1,7 1,6 3,1 4.6 4,9 6.0 7.4 12,1 22,9 40,9
FROF/POL lem B} 52,9 21,0 24,8 76,6 87,7 89,7 3,6 (-} 1,5 -y
Unifio 96,0 - 17,3 23,6 19,4 1165 {~} - -1 -}
Estadios {} 40,0 24,0 18,0 33,8 7,8 89,7 88,4 61,2 83,1
mmicipios £0,9 53,3 73,8 88,5 81,7 84,5 56,7 57,9 29,4 28,9

PORTR: "0 Setor Piblico Brasileira®, IBRE-CEE/FGV.
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TABELA 24

DESPESAS DA UNIAD

- em bilhoes de Crg -
RESIDUOS PASSIVOS
DESPESAS  |EXERCICIOS|INSCRITOS|LIQUIDADOS| SALDOS A LIQUIDAR|  DESPESAS EFETIVAMENTE REALTZADAS (fi//f (£) |
ANOS EM NO NO ' NC FIM DO EFETTVAMENTE + . -
' - - - - . . z - g
- POTENCIAL |ANTERIORES|EXERCICIO| EXERCICIO EXERCICIO REALIZADAS RESIDUOS INSCRITOS No EXERCIcIO
{a) {(b) (e} (d) (e) = (b+c~d) (£) (g) ' 7 Z
1955 77.5 - 9,9 8,5 4,3 14,1 61,4 69,9 79,2 87,8
1936 | 124,4 14,1 12,8 4,7 22,2 ‘93,1 105,9 74,8 87.0
1957 149,7 22,2 13,5 7,1 28,6 126,6 140, 1 84,6 90,4
1958 240,0 43,4 23,8 13,9 . 53,3 198,3 222,1 82,6 89,3
1960 361, 4 53,3 31,2 16,0 68,5 296,4 327,6 82,0 90, 5
FONTE: "Relatdrio da SUMOCY; "Conjuntura Econdmica", maio/61, nQ 5; “Conjunﬁura Economica®, julho/63, no 7.



TABELA 25

EXECUCAO FINANCEIRA DA uniio

- em Cr$ bilhdes correntes -

DESPESA EFETIVAMENTE REALIZADA DEFICIT |(c)

‘ ORCAMENTARIA EXTRA _ DEf'cRiﬁﬁ -
ANGS | RECEITA + TOTAL (a)

{a} CREDITOS ADICIONAIS | ORCAMENTARIA {b) {a)~{b)={c) %
1955 55,7 56,1 5,3 61,4 5,7 10,2
1956 74,1 102,6 6,7 109,3 35,2 47,5
1957 85,5 104,0. 22,6 126;6 41,1 48,1
1958 117,8 . 127,2 16,2 143, 4 25,6 21,7
1953 157,8 160,0 38,3 198,3 40,5 25,7
1960 219,8. 220,0 76,4 296, 4 76,6 34,8

FONTE: “Relatérie da SUMOC"; "Conjuntura Beondmica®, julho/63, no 7.




&UTORIDADES MONETARIAS: OPERAQOES COM O SETOR NAO-BANCARIO DA ECONOMIA
(Variagdes Znuais - 1956/60)

TABELA 26—-A

~ em Cr$ milhdes correntes -

CTtens

OPERACOES RELACTONADAS COM AS

OPERACTES DE EMPRESTTMOS E DEPOSITOS TRANSACTES COM O EXTERIOR — SATDO

Pemals Saldo Liquide . CONTAS LIQUIDO

Tesouro Entidades Setor Privado de Agios e Pemals " TOTAL DAS

Anos piblicas Boni ficacdes Operagoes OPERACCES
1956 24.348 ~ 1.381 7.940 ~16.836 3.490 ~ 2.787 - 14.774
© 1957 38.869 6.766 11.838 - 4,812 1.162 - 5,921 34.370
1958 20.942 ~ 4,586 21.744 -10.661 - 3.478 -10.408 13.553
1959 31.863 - 3,701 ' 8.761 14,174 14.679 ~ 4.468 61.308
1960 75.402 -14.334 35.318 -23,385 4.776 ~18.915 58,862

Fonte: Boletim da SWMCC,

margo 1957; Relatdrio da SUMOC, 1957 a 1960.



| TABELA 26-B _
FINANCIAMENTO DO SALDO LIQUIDOC DAS OPERACOES COM O SETOR NAO-BANCARIO DA ECONOMIA
| (Variagoes Anuais ~ 1956/60) ' '

- am Cr$ milhdes correntes - -

Ttens : OPERACCES DAS AUTORIDADES MCIETARIAS

PAPEL/MCEDA . COM OS BANCOS COMERCIATS SAIDO
o= Depdsitos dos Ban- | Assistdncia Fiman=| - LIQUTDO

CIRIAD oS e " | eIz Dipstada o

Anos _ Monetarias Comercliais

| 1956 11.977 2.841 44 14.774
195? _ 15.517 . 18.121 ~732 . 34,370

1958 ' 22.113 507 . 9.067 13.553 "

1959 | 33.169 25.072 - =3.067 ' 61.308

1960 : - 49.061 25,893 16.092 58.862

Fonte: Boletim da SUMCC, margo 1957; RelatOrio da SUMOC, 1957 a 1960.



TABELA 27

COMPGSIC%O DA RECEITA CORRENTE DAS EMPRESAS DE TRANBPORTE

{1956 ~ 1964}

-

em Cr$l.000

-

RECEITA RECEITA PATRIMONIAL . RECEITAS AUXILIOS
ANOS DE _ E _ TOTAL
OPERACAQ Aluguéis Juros Outras Total DIVERSAS SUBVENCOES .
1956 3,434.327 1.550 1.079 5.520 B.149 373.467 2.582.295 © 6.398.238
1957 6.859.238 2.772 1.701 41,089 45.562 402,250 4.779.674 12.086.724°
1958 | 15.130.839 21.142 1.648 213.522 236.312 874.432 14.876.392 31.117.975
1959 | 19.796.021 35.647 . 1.782 183.927 221.356 1.727.585 18.317.053 40.062.015
1960 | 26.530.002 42.250 5.875 164.469 212.59%4 2.435,103 21.554.781 50.732.480
1961 | 38.642.028 48.924 13.165 246.213 " 308.302 3.965.881 52.914.286 95.830.497
1662 | 60.564.541 90.003 15.916 393.638 499.557 4.420.237 105.257.727 170.742.062
1963 [109.731.588 125.801 34.303 720.807. 880.911 4.622,013 233.144.455 348.378.967
1964 1197.941.889 95.329 43.245 1.205.748 1.344.322| 13.528.048 336.028.195. 5K48.842.454
FONTE: "Setor Transporte® - IBRE/CEF/FGV




TABELA 28
BNDE

VALOR CORRENTE DA COLABORACAO APROVADA E
PARTiCIPAGgO DOS SETORES PUBLICO E PRIVADO

{1955 ~ 1964)

-~ em Cr3$3l0?® correntes e % -

SETOR PUBLICO (1) PRIVADO  (2) TOTAL
VALOR PARTICIPACEO VALOR PARTICIPAQEO VALOR CORRENTE
ANOS, " CORRENTE S SR &) CORRENTE | ~ oy b
1955 2.000 77,1 - 593 22,9 2,593
1956 6.410 95,3 313 4,7 6.723
1957 6,854 - 78,8 1,847 21,2 ' 8.701
1658 16.6756 86,6 1.647 13,4 12.323
1958 ' 7.135 66,0 3.681 34,0 10.816
1960 13.683 91,7 1,230 8;3 14.913
1961 23.048 90,5 2.425 9,5 25.473
1962 25.042 95,6 1.154 byb 26.196
1963 39,766 90,9 3,956 9,1 43,722
1964 97.600 94,2 6.041 5,8 _ 103. 641

FONTE: Revista do BNDE, jan-jun/78, 25 anos de BUNDE {in ZONINSEIN, Jonas ~ Texto para
discussao IEI, n¢ 63, dez/1984).

b

NOTAS: 1. Inclui érgdoé da administracdo Direta e Indireta, bem como empresas — com
'  participac@o majoritaria do Governo {indistria siderurgica, de petroleo e
outros servicos de transportes, energia eletvica, armazenagem etc. ).

2. Inelul os totais das operacgodes diretas e de repasses a agentes oficiais e
privados dos diverses programas do BNDE, bem como © valor gleobal das opera-

coes das subsidiarias.

3, Participagéo percentual de cada setor ne total da colaboracac (=100,0),




TABELA 29

’

ENDE: OPERACDES SEGUNDO O8 SETORES DE ATIVIDADE _EC(}NGMICA(EQSS!IQSd)

% . - QT %
8 : (1) BOUT P FMENTOS QUTRAS INFRA-ESTRUTURA OUTRAS ATIVIDADES
Sedto IRSUM0S BASICOS Q MRS THDOUSTRIAS
v =8 ' -
Transpartesi s .
cuim. celul, Prod’ Mac. | Mab, . lresy. DR,
gid. | Metal. o a nin.pag Total | e de Total Pm@? Cutras | Total | Energ. | FerroviHidreov [Total [Desenvy Distr. | Total i
“pert. (papel [iet. Elet, | Tragnsp Alim, ’ Elét, ' Téen .
> ARDS . {2)
Jiss5 0,9 . 1,4 2,7 2,6 - 7.6 - - - - - - 5L,4 38,7 - 906 - 1,8 1,8  100,0
1954 0.6 0,2 10,86 - - 11,4 1,8 - 1,8 n - - 9,8 72:2 8,5 82,3 - 4,3 4,3 100,90
1857  s,8 5,4 5,9 1,7 - 19,8 2,4 2,5 4,% -~ - - 53,4 17/7 1,86 72,1 =~ ,2 ,2 . 100,0
1958 32,8 2,7 8,3 2,9 - 48,7 1.8 3,7 5,5 = - - 45,0 - - 45,0 - 2, 2,8 100,0
1955 ¢ ¢ o6 14,6 . 2,6 0,3'28,7 0,7 22.4 23,1 - - = 331 153 2,5 50,9 - 31,3 100,0
1860 _?4,0 . . 9,4 - _ - 83,4 N 0,9 1,4 2,3 . 0,4 0,4 g,2 4,2 G,1 13,5 - - R 166,40
1961 5.5 1,0 3,8, 03 =- 266 03 832 85 01 01 02 8, 05 - 68 - 2,8 2,9 . 100,0
1962 414 o5 - - 70,9 - 1,3 1,3 0,2 03 0,5 23,3 - - 23,3 - 4,0 4,0  100,0 |
1962 g5 - . 5,3 = - 80,3 0,6 - 0,6 0,9 0,7 1,6 5,1 1,4 = 6,5 = 1,6 1,0 100,0
11964, 73,2 3.2 2.4 0.1 0,6 77,5 1. 0.3 1.4 0.7 0,1 0,8 30,2 - - ..20,2 0,1 - 0,1 100,0

FONTE: 30 anos de BNDES/Avaliacio e Rumos - 1982.

NOTAS
{1} Apenas em 1966 temos valores para O Setor da’ Mineragdo.

{2} Inclusive clmentd.




TABELA 30

TOTAL DE RECURSDS MOBILIZADOS PELO BNDES (1355/64)

1 recurscs de Capital [Fundo de Reeparelbamento Eecrfmico Peordos Scbre Excedentes Agricolas
' Reserv.lecn.das Cias '
Rac. Sege. Capltdis Retorno Recurscs Total a
Enos  Kapital] | de . o - de Extraor- Precos
e lCutros| Total Irrpostoiggg" 3;312;:5. Total | Totai| 2 3 4 lmotal| copital | Funal | dinfrios| Total | tos |
Reserv de Dire ' acorde Acorde [Acordo Boordo rplicado . G de
Randa 50
: - (1}
1555 8,63 - 9,53 71,62 13,67 - 13,67 85,23 - - - - - 5,08 - - 100,00 751,58
1956 2,30 -~ 2,30~ 3,99 10,85 14,84 14,84 77,44 - - ~ 77,44 5,42 - - 100,00 673,86
1857 .9,61 1,64 11,25 52,16 2,12 2,6% 4,81 56,37 2,18 26,45 - - 28,67 3,11 - - 100,00 2034,21
1958 . 14,76 - 14,76 53,5 0,20 2,51 2,71 56,27. -~ 23,37 - - 23,37 5,50 - - 100,00 2426,”}‘3. '
1953 18,12 0,37 18,56 51,60 0,25 3,20 3,45 55,05 - 23,94 - ~ 23,94 2,45 - - 100,00 2679,03
1960 20,80 2,10 23,00 55,36 0,27 2,50 2,77 58,13 - 16,97 - - 16,87 1,80 - - 100,00- 3035,31
1961 20,77 2,05 22,82 60,17 0,24 1,46 1,70 61.87 - il,03 - - 11,03 4,28 - - 100,00 3938;14
1962 25,22 0,60 25,82 45,08 0,33 1,66 1,99 47,07 - 4,18 - - 4,18 3,64 - 19,29 100,00 3540,82
1963 23,12 0,44 23,5 43,74 0,81 0,72 1,53 45,27 - - 2,94 -~ Z,54 4,23 11,05 12,85 106,60 3073,83
1564 17,84 - 17,84 29,09 0,63 0,% 1,59 30,68 - - 4,13 0,38 4,51 3,70 33,13 10,14 100,00 3852,46

FOTE: Relatério do BNDE,

NOTA @ (1) Utilizsdo como deflator o IGP-DI. Em Cr$milhdes constantes de 1950,

1968, in Ricardo B.G.Valle, "A Agao Financiadora do BNDE & © Processo de Industrializagao”, IBMEC/DEP, 1980.



TABELA 3

31

OPERACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA ~ BNDE

PARTICIPACAO POR SETOR DE ATIVIDADE ECONDMICA

(1955~1964)

~ en %
Sfé% . INSUMOS  BASICOS EQUIPAMENTOS . mgggﬁiﬁs INFRA-ESTRUTURA
‘ quirmica | cELu EQUIPA | MATERIAL 1 TEXTIL ENER | TRANSPORTES oU- oU~
g | smvee | e | e T o0 |y | MOS0 o, || cona S [FERCC 0007 RIECIIROS o | 28| roma
{ANOS LIZANTE | PAPEL ELETRICOS | PORIE CADOS TRICA RES DADES
1955 - - - - 15,6 15,6 - - - - - 1655 18,9 - - - 84,4 - 106,0
1956 | - .- - - - - - 5,6 5,60 - ~ 46,1 39,9 - - - 86,01 8,4  100,0
1957 - 7,2 5,6 1,1 - 13,9 0,2 11,6 11,8 - - 43,5 - 4,8 4,8 15,0 68,11} 6,2 1060,0
1958 | 0,3 74,2 - - - 745 0,1 4,8 4,9 - e 1,1 - 2,3 - 13,6 3,1 20,14 o0,5° 100,0
1959 - 76,6 - 0,4 - 77,0 3,6 3,5 7,1 ~ - 14,7 - - 1,2 ~ 15,97 = 100,0'
1960 | - 7,7 8,9 - - 16,6 7,2 3,6 's,8! 1,0 1,0 9,0 - 0.6 . -  67.6 76,6| - 100,0
1961 - 45,1 - - - 45,1 - 0,5 0,5 - - 54,4 - - - - 54,4 - 100,0
1962 - - - 22,5 - 22,5 - 7,7 7,7 - - 4,9 - 2,2 - 62,7 69,81 1,0  100,0
1963 1 - 41,2 - 18,6 -~ 59,8 - - - - - 140,06 - - - - 40,0| 0,2 100,0
1964 | - - - - - 13,0 - - - - - | 83,7 -~ - - - 83,7/ 3,3 100,0
_ FONTE: BNDE - AP/AEST - 30 ANOS DE BNDE - AVALIACAO E RUMOS/1982




© SALDO DE BALANCO. .DE PAGRMENTOS

TADELA 32-A

{1956/64}

- @mn US$H milhdes -~

{a}

(b}

Capitais Liguidos

Itens Balanco Comerciall Balanco Servicos

rueros TransfHiTrans. ERpréstins e Financiarentoy Ms Saldo

. : N e N putzos o poa,

AnoSs {fob}|[{fob) Totall-Juros DividiTranspOutrogTotal | (o) %}fcgb) {(1¥q.) ﬁm%@ip%z’m‘agm Moeda | Total |(Lig.) | Total |OmissSes depgtes|
1956 1483 @o46) 437 (67 (24) (19 (59 (363) (L) 57 .89 {187y 158~ 73 231 18 gy 4y 194
1957 1392 (1285} 107  (67) (26} (115} (150) (358) (13) (264) 143  (242) 223 24 238 35 285 (D) (80
1958 1244 (1179) 65  (58) (31  (102) (118) (309) © (4) (248) 110 (324) 268 22 83 31 25 184 (89 (253)
1859 1282 (1210) '72 {91  {25) (g7 (R70) (373} (10} (311} 124 (377). 2% 23 126 439" {4} 182 {25). {154)
1960 1270 (1293) 423) {115) (40) (78} (226) (45%) - 4 (478) 99 {417y 224 - 123 3481} s 58 10 (410)
1961 1405 (1292) 113 (14 Gn On (28 @500 . 15 @22 108 (20 214 e 195 s g sgs 0 4 ms
1962 1215 (1304) «(89) (u18) (&)  (79) (24 (339) 38 (389) 63  (310) 233 35 5 s 07 g e e
1963 1406 (1294) (112 (87) - 7 (5 @69 43 e 30 Gy 88 2 e 0D 45 sy g6 44
1964 1430 (1086} 344 (131) - (62)  (66) (259) 55 140 28 (277} 115 62 83 2214 130 gy gy 4

FONTE: -'ffonjmbara EconCrdca, IBRE/FGV, noverbro/1872 para todas as rubricas da tabela exceto eguipamentos, trigo e moeda.

wica, IBRE/FGV, noverbro/1977. in(DAVIDOFF,Paulo -~ 1980)

NOTA:

(1} O salde de ampréstimos e financiamentos, nos anos assinalados, ndo

magdes dos dados citados san diferentes ,

o
.

Para estas ver Conjuntura Econd

coxresponde 4 sama das rubricas equipamentos, trigo e moeda, pois as fontes de infor

[



TABELA 22-B

CONTRAPARTIDA DO SALDO DO BALANCO DE PAGAMENTOS {1856/1964)

~ em US% milhfes -

OPERAQOES DE REGULARIZACAD

Ttens HAVERES | OBRIGACOES

' Depte | A.I.D. A CURIO |A CURTO OURD

ATRASADOS] Tesouro | Pepte [Credores PRATO PRAZO MONETARIO

Aros COMERCIATS 7 oM.T, EXIMBANK | U.S.A. | Tesouro BanaueirodEurcpeus | Outros Total  |(aumento -) (reducio -)| (reducio—)|  TOTAL
1956 - (28) - - - - - - (28} {182) 17 (1) )(194}
1957" - 37 - - - - - - 37 16l (18) - 180
.1958 - 37 100 - - 58 - - 195 31 28 (1) 253
1559 - 21y - - - - - - (21) 26 150 (1) 154
1960 68 48 3 - » 10 - - 61 (26} 267 40 410"
1363 {68) 4¢ ‘101 35 50 48 38 - (560} {180} {429} 2 {115}
21962 163 (18) 81 10 25 - 22 - 120 58 (55) 60 346
1963 .14 5 80 30 25 - 31 17 187 (2 {39) 6 76 244
1964 57 (28) : - 50 - 29 - 5210 (567 (115) 58 7Y
FONTE: Conrjuntuxa Ec]:onézmca —lIBRE,/FGV, novenbro/1972 para todos os dados da tsbela @ccailso as rubricas cong nentes de Operégées de: Régulariza—
T Cao, Para estas ver Conjuntura ‘“‘r.conémiéa,_IERE/FGv, noverbro/1877  in CAVIDOFF, Paulo - Dissertacio de Mestrado, UNICAME, 1880y,
59%&3 - _ . | .
{1} © Total das Operacdes de Regularizacgzo, nos anos assinalados, ndo corresponde a soma de suas rubricas componentes pois as fontes de infor-

macdes dos dados citados sao diferentes.




TABELA 33

ouBsIDIO IMPLICITO NOS EMPRESTIMOS DO BANCO DO BRASIL AO SETOR PRIVADO

TAXA DE JUROS SEMESTRAL o -
SEMESTRE |"BRHCO DO BRASIL | BANCOS COMERCIAIS SUBSIDIO IMPLICITO
fa} (b} {a->b)
1956 J ’ ’ 6;7 r
1956 D , 8,4 .
195? J r ¥ ¥
1957 D , , :
1958 J , ' ,
1958 D ] , ;
1959 J ' , y
1959 D , . ,
1960 J r 812 ¥
1960 D ’ 10,9 '
FONTE: A. C. SOCHACZEWSKY, sFinancial and Economic Development of

Brazil, 1952-1968", Julho 1980, p.

177,




TABELA 34

EVOLUCﬁO DO  INDICE GERAL DE
PRECOS-DISPONIBILIDADE INTERNA

(1955 - 1964)

1GP - DI
ANOS INDICE _TAXA DE VARIACAQ °
(base 1950 = 100) ANUAL (%)

1955 220,78 _ 16,44

1956 263,64 19,41

1957 301,30 14,28

1958 341,56 13,36

1959 471,43 38,02

1960 606,49 . 28,65

1861 831,17 : 37,05

1962 1261,04 | 51,72

1963 2210,39 | 75,28

1964 4210,39 90,48
FOWTE: IBRE/FGV {in SOCHACZEWSKI; A.C., julho,

1980} .




TABELA 35

TAXA DE CAMBIO, INDICE GERAL DE PREQOS
POR ATACADO, TAXA PARITARIA {meses 1961/62)

ITENS TAXA DE CAMBIO . [NDICE GERAL
cr$ ' fndice | DE PRECOS TAXA
| ANOS /MESES | %S$‘ POR ATACADO | PARITARIA
Mar/61 249,50 100 100 100
Abr. 283,70 114 105 106
Mai. 270,50 108 107 108
Jun. 261,40 105 - 109 111
Jul. 263,00 106 110 112
AgO. 269,70 108 117 118
Set. 294,20 118 122 124
| out. 305,30 - 122 134 136
Nov. 310,80 125 140 141
pez. 309,70 124 144 146
Jan./62 318,00 127 153 153
Fev. 318,00 127 156 156
MAY . 318,00 127 158 . 157
Abr . 318,00 " 127 159 160
Mai. 328,70 132 165 167
Jun, 359,20 144 170 171
gut. 366,90 - 147 177 180
ago. 410,80 165 182 183
set. Y 473,70 189 186 187 |
out. 't 495,00 - 190 - 191 193
Nov. (1) 475,00 190 204 206 i
pez. 't 475,00 190 216 © 220 j

FON’I‘I‘ ..“International Pipancial Statistics® (FMI} e "Coni. Econ.”
(FGY) in "DESENVOLVIMENTD E CONJUNTURA" , CNIL, Fev./ 63.

NOTA:
(1} Dados ProvisOrios.




TABELA 36

TAXAS REAIS DE CRESCIMENTO DA PORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO E PROPORCAD
B CRESCIMENTO REAL DE SUA RELACAD COM 0 PRODUTO INTERNDG BRUIO

({1955 -~ 19a4)

- em % =

é ITERS | TAXA DE CRESCIMENTO DA FBCF RELAGAQ FBCF/PIB
: ANOS : DI-FBCF (1)}  DI-PIB (2}  EM % TAXA DE CRESCIMENTO %
% 1955 - 5,8 - 13,2 - 13,58 - 19,17
1956 7,8 7,3 14,13 : 4,05
| 1957 13,4 8,6 14,20 0,50
1958 5,9 23,3 16,25 14, 44
§ 1959 12,9 20,2 18,49 13,78
| 1960 4yl 0,4 16,93 - 8,44
: 1961 5,1 12,0 17,20 1,59
1962 3,1 9,4 17,88 , 3,95
1965 ~ 2,8 .0 17,59 “o1,62
1964 2,5 - 3,5 16,50 - 6,20

FORTE: CON~IBRE/FGV

HOTAE: 1. Taxa Real de Crescimenté dos Valores da FBCF deflacionados pelo Deflator im-
plicito da FBOF. ‘

3. Taxa Resl de Crescimento dos Valores da FBCF deflacionados pelo Deflator im-
plicito do PIB,



TAXA DE CRESCIMENTO REAL

TARELA 37

POR SETORES (1955/1964)

(1) na PORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIND |

{1}

pados deflacionados pelo BT

_FECF e DI-PIB, respectivamente.

Ttens Setor Produtivol Empresas nao— Investimento |[Investimento do|Investimentodo
Governoc " Estatal industriais Cconvencional Setor Publico [Setor Privado
(a) (b) (c) (@)= {a) +{c) (e) =(b)+(d) |
Anos CI_FECF | DI-PIB | DI-FECF |DI-PIB | DI-FBCF | DI-Fi5 O{_FECE | DI-PIB | DI-FECF | DI-PIB DEFBCF| DI-PIB
1955 -0,3 ~8,7 ~33,1 ~38,7 226,8 19,6 4,4 4,5 1,2 7.4 | -7, 15,6
11,1956 ~2,5 -2,8 ~31,4 ~31,7 43,6  ~43,8 5,1 5,4 8,4 8,8 | 13,3 12,9
1957 64,2 57,2 77,1 69,6 322,7  304,6 74,1 66,7 74,1 66,8 | -3,6 7,7
1958 11,5 29,8 0,6 17,2 55,8 81,5 15,6 24,6 14,1 32,9 1,7 18,5
1959 -9,2 -3,4 82,3 93,8 21,1 28,7 -5,4 0,6 2,3 8,8 | 18,9 2 5
1960 21,4 17,1 57,2 51,8 -9,4  -12,5 1§,5 12,4 22,6 18,4 | -4,9 83
1961 ~3,7 2,6 34,6 43,5 24,9 33,2 | -0,2 6,4 6,7 13,7 | 4,1 10,9
1962 4,7 1,2 4,1 10,6 ~21,1  -16,2 0,7 6,9 1,5 7,8 4,0 10,5
1963 ~10,4 ~7,9 ~73,9 ~21,8 ~0,7 2,1 -9,2 ~6,7 -13,0  =10,6 3,6 6.5
1964 11,7 5,2 —9,7 _ =15,0 =27,5  =31,7 6,4 0,3 2,8 31 2,3 3.6
FONTE: "0 Selor piblico Brasileiro”, CEP-IBRE/FGV; WERNECK, A. Oliveira in RBE, Vol. 23, n® 3, jul/set., 1869; Me-
' todologia das Contas Nacionais, TERE/FQV. (O Setor Privado foi caleculado por residuo), _
NOTAS:



. TABELA 38

TAXA DE CRESCIMENTO REAL iopa FORMAQAC BRUTA DE CAPITAL FIXG PDR ESFERAS DE GOVERNO

{1855 -~ 1964}

- em % -
 ESFERAS U N I A O | | | FORMACAO BRUTA DE
GOVERNO AUTARQUIAS FEDERATS rorar, | ESTADO | mMUNICIPIO CAPITAL FIXO

ANOS PEDERAL | PR AL | OuTRAS | ToTAL | | . TOTAL
1955 - 11,75 - 30,36 7,43 - 1,73 - 8,23{- 11,21 | - 0,98 - 8,65
1956 - 4,53 - 10,26 - 12,23 - 11,88 ~ 7,41| - 1,01 16,83 - 2,79
1957 64,39 77,14 59,38 62,50 63,69 58,16 22,88 | 57,02
1958 2,89 90,32 51,71 59,08 23,66 42,74 11,72 29,81
1959 11,58 10,17 13,03 12,38 11,96{ ~ 21,02] - 10,49 - 3,42
1960 - 11,79 55,38 28,16 34,25  10,19] 34,05 ] = 6,90 17,13
1961 19,61 - 22,28 0,69 - 5,13 5,22} - 3,31 17,78 2,57
1962 | - 6,26 ~ 50,96 29,73 12,30 3,47 21,52 21,38 11,23
1963 - 34,82 - 5,19 - 17,48 ~ 16,37 - 24,32| - 6,72 109,33 - 7,88
1964 18,29 - 13,70 - 16,85 - 16,26 ~ 3,44 19,08 - 6,44 5,16

FONTE: ¢ Setor Piblico Brasileiro - IBRE-CCN/FGV

NOTAS: Para dados constantes utilizado o deflator implicito do PIB - (CCN/FGV).



TABELA

39

PARTICIPACAC DA DESPESA DE PESSOAL NA RECEITA CORRENTE, POR ESFERAE DO SETOR PUBLICO E PARTICIPACAQ
' DO TOTAL DE SUBSIDIOS DA UNIAO NO TOTAL DA RECEITA TRIBUTARIA DA UNISO

"Q Setor Piblico® - CEF/IBRE/FGV.

{1955/64)
~ 2m % -
" pespesa de Pessoal / Receita Corrente Subsidios
i . {Unida)
UNIAO ESTADOS |MUNICIPIOS Total
ANOS Receits
Autarguiags Federals ) Tota? do
GOVverna : - QLo . .,
. — . , Tributaria
Previdencia Autarcuias Total Uniso Setox
Federal Social exceto P.S. Publico {da Uniido)
1958 35,50 15,85 16,30 15,86 28,35 44,39 23,14 33,59 1,33
1956 49,27 20,28 22,93 21,02 38,07 39,11 24,28 37,98 4,11
1957 55,85 16,26 17,05 16,51 33,09 45,43 22,27 36,69 3,76
1858 31,40 15,23 15,11 15,18 25,34 42,39 20,15 30,34 g,10
1955 36,39 15,14 13,31 14,47 28,14 39,79 23,43 31,76 7,14
1360 37,95 13,486 12,37 13,06 25,51 33,69 26,22 28,602 6,85
1961 . 73,68 11,7i 14,99 12,84 ’ 41,51 30,86 286,25 36}26 10,30
1962 69,57 ‘16,17 21,18 17,68 43,22 38,09 30,28 40,14 12,01
15963 77,93 15,98 19,00 17,17 45,25 39,47 36,15 41,91 15,47
1964 79,18 19,48 25,84 22,31 48,88 40,68 30,11 44,26 14,38
TONTE:




. TABELA 40

POUPANCA EM CONTA CORRENTE E FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO DA UNIAO

{1958 ~ 1964}

1958 | 1959 | 1960 1961 1962 11963 1964

ITENS
POUPANCA EM CONTA CORRENTE ' | 42,8 | 60,3 | 81,9 | - 15,9 | - 133,7 | - 107,2 | - 451,9
Governo Federal 18,5 | 35,5 1 35,3 | - 99,0 | - 203,5 | - 353,8 | - 729,7
Autarquias Federais 24,3 | 24,8 | 46,6 83,1 69,8 246,6 277, 8
Previdancia Social 7.7 4,8 14,1 22,7 8,0 41,1 - 29,3
Demais Autarquias b 16,6 | 20,0 | 32,5 60,4 61,8 205,5 307,1
FPORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO | 34,9 | 50,5 | 70,3 98,6 157,9 212,7 385,5
Governo Federal 18,3 | 26,4 | 29,4 46,9 68,0 78,9 175,3
Butarguias Federais 16,6 24,1 40,9 51,7 89,9 133,8 S 210,2
Previdéncia Social 3,8 5,4 10,6 11,0 8,3 14,0 22,9
Demais Autarguias 12,8 | 18,7 | 30,3 40,7 81,6 119;8 187,3

FONTE:

NOTA: 1.

Vide nota 1 deste capitulo, p. 81.

"y Setor PUblico Brasileiro", CEF. - IBR/FGV




TABELA 41-A
EXECUCAC FINANCEIRA DA UNIAC

—~ em Cr$bilhoes correntes -

RESTIIUOS PASSTVOS

RECEITA DESPESA DEFICIT : |
ANCS Inscritos Saldo a (d) / ) S DE {£)
ORCAMENTARTA EFETIVA ne Licuuidar no {a} {cy=m)+{c) {c} CAIXA _ / (a)
Exercicio fim do ' (£)= (b}
' Exercicio % g = (b} _(a) %
(&) {b) e} {4}
1958 117,8 1434 21,1 43,4 .. 36,8 167,3 85,7 25,6 21,7
1859 157,8 198,3 23,8 53,3 33,8 222,1 89,3 40,5 25,7
1960 219,8 296,4 31,2 68,5 31,2 327,6 90,5 76,6 34,8
1961 317,5 455,0 63,7 117,2 36,9 518,7 87,7 137,5 43,3
1962 497,9 778,8 136,7 203,9 10,9 915,5 85,1 280,9. 56,4
1963 930,3 1.435,0 148,0 251,9 27,1 1.583,0 90,6 504,7

54,2

Fonte: Balangos Gerais da Unido in "Relatbrio da SBMOC" e "Conjuntura Econdmica”.,



- TABELA 41-B

EXECUCAC FINANCEIRA DA UNIZO

- eam % -

DEFICIT DE CaAIXA DO TESOURO

ANGE Financiamento
_ TOTAL
Banco do Brasil | Ietras do Tesouro Cutros

1858. 160,0 63,3 36,7 -
1959 100,0 78,1 21,9 -
1960 100,06 57,2 2,8 -
1961 100,06 93,7 1,1 5,2
1962 100,0 87,8 8,1 4,1
1863 100,0 | 84,3 11,1 4,6

. Fonte: SIMOC; Banco do Brasil in Conjuntura Econdmica.

Nota: 1, Ietras do Tesouro colocadas, quase que exclusivamente, junto aos bancos

canerciais.



TABELA A2-A
AUTORIDADES MONETARIAS: PRINCIPALS OPERACOES COM O SETOR NAO-BANCARIO DA ECONOMIA
' {(VariacOes Anuvais - 1958/63)

~ em Cr$bilhdes correntes ~

Itens CPERACUES DE EMPRESTIMOS E DEPCSITCS CPERACTES SATDO TT0UTDO
Demed.s Setor Bismé%ﬁé%mm _. Tgié% |
' Tesowro |  Entidades Privado COM O EXTERIOR OPERBCOES
Anos . : Publicas . )

1958 20,9 -4,6 21,7 ~14,1 ; 23,9

i§59 31,8 ~3,7 8,7 28,8 65,6

1960 75,4 -14,3 35,3 ~18,6 77,8

" 1961 128,9 -35,8 45,6 | 2,1 . 140,8
1962 . 215,6 . -13,5 118,8 -56,5 264,4
1963 432,5' 37,9 175,3 ~24,0 546,0

Tonte: Relatdrios da SUMOC; Ralancetes do Banco do Brasil in "Conjuntura Econdmica".



FINANCIAMENTO DO SALDO LIQUIDO

TARELA 4Z2-B

(Variagdes .Anuais ~ 1958/63)

- em Cr$bilhles. correntes—

DAS PRINCIPAIS OPERACOES COM O SETOR NAC-BANCARIO
DA BCONOMIA

PRINCTPALS OPERACTES DAS AUTORIDADES

reens | DADEL-MOEDA MCNETARIAS cancgfﬂﬁxﬁlammﬁcmas SATTO
o | AR | Seits bte | commmen riquroo
CIW m&zlggzz e 3 Carteira OPERAGOES TCYPAT,
Anos Monetarias de Redescontos

1958 22,1 0,5 5,2 6,5 23,9
3“959) 33,2 25,1 -—4,7. 2,6. 65,6
1960 49,1 25,9 13,3 16,1 77,8
1961 98,0 40,3 8,2 10,7 140,8
1962 182,2 110,3 24,5 ~3,6 264, 4

1963 343,7 206 ,6 46,9 - 42,6

546,0

Fonte: Relatdrios da SUMOC: Balancetes do Banco do Brasil in "Conjuntura Econdmica®.



TABELA 43

DE_COMPOSIC@O PERCENTUAL DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXC DA UNIKO

{1957/64)
- em % -
A _U TARQU I:A S FEDERATILIS '
ANOS GOVERNO PRCRID PRRVRIER PREVIDENCIA] TOTAL omee
FEDERAL : FBCF -
DNER - CMM DNEF DNPVN SUDENE QUTRAS TOTAL - SOCTIAL | AUTARQUIAS UNTAO
1957 62.99 28,35 - - - - 1,57 29,92 7,09 37,01 100,00
1958 52,44 34,27 1,22 - - - 1,19 36,68 10,89 " 47,56 100,00
16549 52,28 31,44 2,71 - - - 2,88 37,03 10,69 47,72 100,00
1660 41,82 34,24 6,98 - - ~ 1,13 43,10 15,08 58,18 100,00
1861 47,57 . 33,20 5,51 - - - 2,57 41,28 11,16 52,43 100,00}
1942 43,07 25,63 21,44 - - - 4,61 51,68 5,26 56,93 100,00]
1963 37,09 12,25 13,00 3,33 - 18,94 8,81 56,32 6,58 62,91 100,00
1964 45,47 9,83 9,59 4,32 0,98 18,17 5,71 48,59 5,94 54,53 100,00]

FONTE: O Setor Publico Brasileiro - CCN-IBRE/FV. e Entidades Autéréfuicas.‘“_—? CON-IBRE/FGY (Balangos de Fmpresas) .



TABELA

44

{1950 ~ 1964)

TAKAS DE CRESCIMENTO REAL ' DA FORMAGAO BRUTA DE CAPITAL FIXO
DOS SETORES QUIMICO, ENERGIA E SIDERURGIA DO SETOR PRODUTIVO ESTATAL

- em % -
SETOR QuiMICo ENERGIA SIDERURGIA
ANOS DI~-FBCF DI~PIB /DI-FBCF . DI-PIB DI~FBCF DI-PIB
1950 - 37,50 - 44,44 - 61,66 - 63,68 - 45,45 ~ 48,31
1951 = 40,00 - 20,00 1,44 8,69 69,56 80,43
1952 166,66, 100,00 114,28 94,66 8,54 - 0,40
1953 37,50 50,00 - 16,66 . - 7,53 71,65 89,91
1954 12.009,09 13.275,00 - 34,40 . - 26,66 106,88 130,78
1955 - 66,81 - 69,59 443,90 396,96 | = 26,49 - 32,65
1956 71,04 70,49 | - 82,51 ~ 82,72 - 65,30 - 65,57
1957 70,63 63,34 132,05 124,70 79,13 71,82
1958 30,69 52,09 143,64 182,72 -156,06 -165,35
1959 17,02 24,47 124,26 138,88 312,98 326,50
1960 58,08 52,50 7,38 3,64 154,06 145,39
1961 - 41,10 - 37,20 - 9,79 - 3,96. 261,52 285,37
1962 - 18,45 - 13,43 1,77 8,17 13,83 20,86
1963 17,82 21,14 85,53 90,64 - 56,86 - 55,65
1964 - 1,13 - 6,84 -~ 5,69 - 11,14 - 19,87 ~ 24,53

FONTE: WERNECK, A. Oliveira in RBE, vol. 23, n@ 3, jul/sef 1569.

NOTA:

1.

ttilizados como deflatores o DI-FBCF e 0 DI-PIB

(CCN/FGV) .




RECURSOS DA PETROBRAS, EXCLUSIVE 05 FINANCIAMENTOS EM

" TABELA 45

MOEDA ESTRANGEIRA (1955/64)

tes

-~ em Cr$ milhoes c—2de 55~

ANOS| PRODPRIOS FISCAIS TOTAL
1955 1.021 1.382 2.403
1956 2.506 1.489 3,995
1957 4.619 2.186 6.805
1958 . 7.263 1.967 9,230
1959 8.421 2.143 10.564
1960 8.703 2.225 10.928
1961 14.921 2,443 17.364
o6z  17.085 670 17.755
1963 16.242 210 16.452
1064  17.014 195 17.209

FONTE:  Petrdleo - Diagndstico Preliminar/EPEA -

‘Juitho 1966.




TARELA f-i g

DECOMPOSICAC DAS INVERS@E«:S NA INDUSTRIA DE mmwsmmgﬁa
(1956,’59 2 62/64)

- 2N % e
ANGS 1956 1957 1958 1959 1962 1963 1964

RAMOS :
Minerais ndo metalicos _ 4,45 4,28 5,83 4,02 5,28 5,10 4,37
| Metaliirgica S 18,70 13,32 16,12 - 14,67 17,47 20,93 21,80
Mecdnica ' 4,29 2,97 3,98 6,03 5,02 £ 4,37 3,72
Mat. Elét. e de Comunicagao 8,15 4,86 5,00 - 5,868 3,71 3,57 4,48
Material de Transporte 5,42 14,91 18,58 24,47 10,01 7,73 7,88
Madeira - 2,71 2,28 1,73 1,85 2,67 5,80 3,32
Mobilidrio 1,78 2,30 0,86 0,51 3,25 3,76 2,23
Papel e Papeldo 2,34 2,08 1,96 2,18 3,99 2,14 1,35
Borracha | - 1,02 = 1,43 1,29 2,47 1,01 0,93 0,71
Couros, Peles e 8Similares 0,87 0,56 0,78 0,58 0,74 0,46 0,78
Quimica 12,76 } 13,46 15,53 6,44 10,59 13,34 13,60
Produtos Farmacéuticos e Med. 1,66 1,20 1,14 0,75
produtos Perf., Sabdes e velas . - - - 6,70 0,49 0,92 0,88
produtcs Matérias Pléstgcas - - - 0,65 G,99 0,85 1,03
Téxtil | : 12,43 11,00 6,87 7,61 9,89 6,82 6,78
vest., Calg. Artef. Tecidos 1,54 2,43 1,43 1,37 2,16 1,66 2,15
produtos Alimentares 16,14 17,09 13,75 13,03 13,34 12,53 16,83
Bebidas ' 2,72 2,82 1,94 1,90 2,34 2,91 2,31
Fumo 0,85 0,68 0,60 0,53 0,54 0,81 0,62
Editorial e Grafica 1,94 1,79 2,04 2,08 3,84 2,70 3,18
Diversas 1,89 1,75 1,71 1,15 1,47 1,53 1,23
TOTAL IND. TRANSF. . 100,00 100,00 100,00 100,00 160,00 100,00 100,00

FONTE: ANUARIO ESTATISTICO DO BRASIL, IBGE, 3.961; CENSO INDUSTRIAL, IBGE, 1960 e PRODUCAC IWDUSTRIAL, IBGE.



TABELA 47

TAXA DE CRESCIMENTO REAL(U DAS INVERSOES DA

INDﬁSTRIR DE TRANSFORMAGAQ ENTRE 1962/1963

- em % —

RAMOS _ A%
Minerais nao-metalicos ~14;71
Metalirgica 5,73
Mecdnica ~23,30
Mat. Elétrico e de Comunicagdes -15,01
Material de Transporte | -31,78
Madeira 91,71
Mobilidrio - | 2,14
rapel e Papelao ‘ ~52,58
Borrécha . 5 | -18,33
Cauras, Peles e Similare; ~45,19
ouimica . ' 11,16

Prods. Parmacduticos e Medicinais ~15,85

Prods. perfumarias,Sabdes e Velas 63,69

prods. Matérias Plasticas ~24,39
Téxtil ~39,18
vest,,Calg.}%ftef.,Tecidos -32,08
pProdutos Alimentares ) -17,10
Bebidas 9,64
FUumo | 32,16
Editerial e Grafica -37,95
Diversas -8,05
TOTAL DA IND., TRANGFE. -11,74

FONTE: Produgao Industrial, IBGE.

NOTA:

(1) Utilizado como deflatdr o Deflator Tmplicitd
do PIB. )

s



»

TABELA 48

TAXA DE CRESCIMENTO REAL 'L

DO ITEM IMOBILIZADO

NOVO, DA INDUSTRIA ENTRE 1962-63

- RAMOS

A%
Téxtil -15,26
Cénstrucéo -30,00
Siderﬁrgica e Metalirgica ~52,70
{ BElétrica 18,33
Vidros e éerémica 6,83
Quinica e Farmacéutica -22,72
Papel - ~53,82
MOveils e Utehsiligs ~21,73
Grafica e Jornais 14,85
Géneros Alimenticios ~24,3§
Vestuirio 67,82
Mineracao 79,08
Fumoc e Fésforo ~6,39
i Equipamentos e Instrumentos -16,54
Madedireira 43,47
Couros 85,18
Borracha ~80,37
Material para Construgao -45,17
retrolifera \ 8,06
automeobilistica 3,30
Diversas -7,81
INDUGSTRIA (Total)  ~24,98

FONTE: Cordjuntura Econdmica, IBRE/FGV,

iﬁﬂ%:

{1} Urilizado como deflator ¢ DI-PIB.

L)

fav, 64, fev.B5.




TABELA 49

PARTICIPACAD DAS CONSTRUCDES RURAIS NO TOTAL
DE INVESTIMENTOS EM CONSTRUCAQ

{1955/64)
Construgoes
ANOS Rurais ,
Total de
Inv. em Constr.

1955 | 15,25
1956 ._ 15,16
1957 | 12,37
41958 k 10,35
1959 ‘ 20,31
1960 18,35
1961 | 20,49
1862 - 25,67
1963 - 28,65
1964 33,82

FONTE: Contas Nacionails do Brasil - Conc.
Metodologia CCN-IBRE/PGV - 1972.

S W W B



TABELA 50

VALOR DA PRODUGAC DE TRATORES E VALOR DA PRODUGAD DFE MAQUlNAS RODOVIARIAS COMO -
PRQ?ORQAO DG TOTAL DE MAQUINAS E EQULPAMENTOS E DA PRODUCAD NACIONAL DE EQUIPAMENTOS

(1960 - 1964)

Metodologia das

VALOR DA VALOR DA " VALOR DA VALOR DA _
PRODUCAO DE PRODUCAO DE PRODUCAC DE PRODUGAC DE (a) + (b) (a) + (b)
TRATORES .- TRATORES MAQUINAS MAQUINAS : : :
(a) (a) RODOVIARIAS RODOVIARTAS
ANOS ' ) ) __
« . A MAQUINAS & PRODUGAD T MAQUINAS . F
. PRODUGAQ MAQUINAS E PRODUCAD 1AS.
‘NACIONAE DE EQSI?AMENTOS NACIONAL DE EQUIPAMENTOS NACIONAL DE EQUIPAMENTOS
EQUIPAMENTOS EQUIPAMENTOS EQUIPAMENTOS
1960 0,46 1,00 0,44 0,97 0,90 1,97
1961 1,09 - 2,26 0,37 0,76 1,46 3,02
1962 5,80 13,89 1,17 2,80 6,97 16,69
1963 7,27 16,86 . 4,30 9,97 11,57 26,83
1964 9,26 21,13 3,38 7,72 12,64 28,85
FONTE: Diagndstico Preliminar - Indistrias Mec3nica e Elétrica, maio, 1966 - EPEA;

Contas Nacionais, CCN-IBRE/FQV,




TABELA 51
EVOLUCKO NOMINAL DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO E DA PRODUCAD NACIONAL
DE EQUIPAMENTOS POR ITENS (1255/64)

- em % nominal -

FORMAGEQ BRUTA DE CAPITAL FIXO PRODUCHO NACTCMAL DE FQUIPAMENTCS
. _ {Inportagao

s ot produgao e Erocheso sBes | Material | Material | Navios | Miquinas

Bons e | Bens de de nat Tq*:al deR’.iéansp. de Transp. e e Totkal

Producio | Produgac | Produgso oV Ferrov. Enbarc. Bquip.
1955 - 4,41 10,54 4,12 - 1,59 0,89 25,20 4,32 17,39 3,68 10,54
1956 12,95 - 31,43 24,15 38,85 32,28 125,20 36,36 17,33 - 35,43 31,43
1957 57,81 25,35 36,99 12,70 22,89 25,08 26,61 17,37 25,79 25,35
1958 . 19,42 56,53 41,21 33,31 37,61 133,96 20,94 © 17,32 20,15 56,53
1959 37,44 71,53 59,63 51,22 55,27 62,55 79,80 17,49 82,55 71,53
1960 8,43 44,11 33,38 20,42 26,85 55,83 36,15 83,34 32,84 44,11
1961 66,26 43,11 48,77 50,03 49,37 32,84 52,77 83,34 51,79 43,11
1962 97,66 80,12 84,91 52,66 69,40 107,13 57,37 83,34 56,35 80,12
1963 17,29 83,55 - 64,20 95,52 77,77 78,32 90,73 83,34 89,50 83,55
1964 32,25 90,97 . 78,73 . 84,04 81,26 88,28 95,44 83,35 94,18 90,97

Fonte: Contas Nacionais do Brasil - Conceitos e Metodologia, IBRE - CCN/FGV, 1972.



TABELA 52

PARTICIFACAC DOS ITENS COMPONENTES DA FORMAGAC BRUTA DE CAPITAL PIXC E DA
PRODUCAO NACICONAL DE EQUIPAMENTOS EM SEUS TOTAIS (1955/64)

- em % -

FORMACAC BRUTA DE CAPITAL FIXO

PRODUCAD NACIONAL DE EQUIPAMENTOS

lImportagio | Produgio  [Importagio

o SO B iy vt R (Lo B
Produgac Producao  |Produgao Rodoviario [Ferroviario Exbarcacoes [Equipamentos

(A) (B) {(a) + (B)
1955 17,61 27,10 44,71 55,29 100,00 33,67 4,77 3,30 58,26 100,00
1856 15,04 26,92 41,96 58,04 100,00 32,07 4,95 2,95 60,03 100,00
1857 19,31 27,46 46,78 53,22 10G,00 32,00 5,00 2,76 60,24 100,00
1958 16,83 31,38 48,21 51,79 100,00. 47,83 3,86 2,07 46,24 100,00
1859 14,80 34,60 49,56 50,44 160,00 45,33 4,05 1,42 49,21 100,00
1960 12,74 39,38 52,12 47,88 100,00 49,01 3,83 1,80 45,36 100,00
1961 14,18 37,73 51,90 48,10 106,00 45,50 4,08 2,31 48,11 100,00
1962 16,54 40,11, 56,66 43,34 100,00 52,32 3,57 2,35 41,76 100,00
1963 10,91 41,42 52,33 47,67 100,00 50,83 3,71 2,35 43,12 100,00
1964 7,96 43,64 51,60 48,40 100,00 50,11 3,79 2,25 43,84 100,00

Fonte: Contas Nacicnais do Brasil ~ Conceitos e Metodologias, IBRE-CON/FGV, 1972,



TABELA 53

BALANCETE CONSOLIDADD DO SISTEMA BANCARIO (AUTORIDADES MONETARIAS
E BANCOS COMERCIAIS) DE ACORDO COM AS PREVISOES DO PLANO TRIENAL

(VARIACOES BNTRE 31.12.1962 E 31.12.1963)

—

em Cr$ bilhGes -~

. TRIMESTRE TOTAL
DISCRIMINACAO
I I 11X IV ANUAL
A -~ APLICACOES ({1 + 2 + 3 + 4) + 91,1 | +178,3 | +193,8 | + 298,2 | + 761,4
1. Empréstimos das Autoridades Monetarias ‘
a0 Setor Publice ({Tesouro Nacional) + 26,6 + 53,3 + 57,5 + 162,6 + 300,0
2. Empréstimos das Autoridades Monetarias N
ao Setor Privado + 3,5 + 34,3 + 46,4 + 32,2 + 116,4
3. Empréstimos dosg Bancos Comercials ao
Setor Privado + 54,0 + 76,0 + 93,0 | + 55,0 + 278,0
4, Outras Aplicacgoes + 7,0 + 14,7 - 3,1 + 48,4 + 67,0
B - RECURSOS (1 + 2) + 91,1 } +178,3 | +193,8 |.+ 298,2 | + 761,4°
1. Meios de Pagamento {1.1 + 1.2) + 25,1 L + 74,1 + 97,0 + 241,46 + 437,8
1.1 Papel-moeda em Poder do Plblico - 2,3 + 8,1 + 23,0 + 69,2 + 98,0
1.2 Moeda Escritural + 27,4 + 66,0 + 74,0 + 172,4 + 339,8
2. Recursos ndo Ligados & Expansdo Mone- 3
taria + 66,0 | +104,2 | + 96,8 | + 56,6 | + 323,6

FONTE:

Plano Trienal in "Desenvolvimento e Conjuntura™, Abril'1964, P. 27.



TABELA 54

INDICE GERAL DE PRECOS POR ATACADRDO E DO CUSTO DE VIDA DO ESTADO DA GUANABAJ

VARIACCES MENSAIS E SEMESTRAIS (1962-1963)

AN O INDICE  GERAL DE INDICE DO CUSTO DE VIDA
PRECOS POR ATACADO NO ESTADO DA GUANABARA
B - =
-~ VARIACAC (%) ) VARIACAO (%)
MES 1353 100 MENSAL | SEMESTRAL 1353 = 100 MENSAL { SEMESTRAL
1961 .
dez 690 708
1962
jan 733 6,2 745 5,2
fev 748 2.0 761 2,1
maxr . 754 0,8 780 2,5
abr 758 0,5 796 2,1
mal 790 4,2 825 3,6
jun : 812 2,8 17,7 854 3,5 20,6
jul - 849 4,6 900 5,4
ago 870 2:5 927 3,0
set 894 2,8 16,3 936 1,0 - 23,0
ount 922 3,1 964 3,0
noy 989 7,3 1017 5:5
dez © 1037 4,9 27,7 1099 8,1 28,7
1963 :
jan 1134 9,4 1106 0,31
fev 1207 6,4 1162 5,1
mar 1278 5,9 42,9 1273 9,6 36,0
abr 1284 0,5 1321 3,8
mai 1339 4,3 1381 4,5
jun 1422 6,2 37,1 . 1434 3,8 30,4
jul 1449 1,9 1830 6,7
. ago - 1483 2,3 1592 4,1
set 1582 6,7 31,0 1660 4,2 42,9
out 1664 5,2 1765 6,3
nov 1746 4,9 1874 6,2
dez 1855 6,2 30,5 1985 5,9 38,4
FONTE: "Conjuntura Econdmica" in "Desenvolvimento e Conjuntura®,

abril 1964, p. 9



TABELA 355

{19 Semestra/l19563)

"PREVISAO E Exscucﬁo ORCAMENTARIA

wam Cr$ bilhGes e 3-

8
i

Meses
Jan. Fev. Mar. Abr. Mail. Jun, 1% sem.
Itens .

1. PROGRAMADA 56,0 50,9 60,6 86,1 82,5 74,1 404,2
Oroamento 30,6 40,3 41,0 46,5 46,86 46,6 251.,9
Créditos Especiais 3,5 3,6 3,9 4,1 3,4 3,5 22,0
Insuficiéncias 3,3 3,3 3,3 3,3 3.4 3,4 20,0
Despesas sem crédito 1,2 1,1 6,7 14,3 13,1 9,5 45,9
Financiamentos _ 0,7 i,0 2,7 8,8 5,0 4,2 26,4
Residuos Passivos 16,4 1.6 3,0 5,1 7,0 6,9 38,0
2. REALIZADA. 51,5 55,9 60,% 59,3 90,3 97,0 414,9
Orcanento 24,3 ., 41,4 42,2 44,1 61,0 51,0 264,0
Créditos Especiais 1,6 0,3 - 0,5 5,2 1,0 8,0
Insuficidncias - - 0,5 - - 0,5
pespesas sem Crédito Ts5,1 2,3 2,3 1,8 2,2 34,0 47,7
Financiamentos 1,5 5,0 14,3 . 16,5 5,0 52,1
Residuos Passivos 19,6 6,9 1,6 3,1 5,4 6,0 42,6
'3, VARIACEO SOBRE A PROGRAMA _ _ _ .

RO {9} +#3,0  +9,8  +0,5 -31,1 49,5 +30,9 2,6
Orgamento ~21,4 42,7 +2,9  =5,2 +30,9 49,4  +4,8
Créditos Dspeciails ~71,4 ~16,7 -100,0 87,8 452,99 -7i,4 -63,%
Insuficidncias —100,0 -100,6 -B4,8 -1080 -1006,0 -100,0 ~97,5
Despesas sem Crédito +325,0 +108,1 ~65,7 -87,4 «83,2 +25%9  +3,9
Financiamentos +114,3 +400,0 +429,6 +11,4 +83,3 +19,0 +97,3
Residuos Passivos +88,5% +33L,3 46,7 ~-63,2. -22,9 «~13.0 +12,1

FONTE: CONJUNTURA ECONOMICA,

IBRE/FGV, ago. 1863,




PREVIEAD DO PLANG TRIENAL

s R lea it
RECEITA,

TABRELR

|
wd A

VESPESA E DEFICIT DE CAIXA

F RESULTADO EFETIVQC

{em Cr$ BILHOES)

DISCRIMINACAD

29 TRIMESTRE

L TOTAL DO 1¢ SEMESTRE

1. DESBPESA DE CAIXA

PREVISTO 1
EFETIVO
EFETIVO/PREVISTO

IT1. RECEITA

PREVISTO +
EFETIVO .
EFETIVO/PREVISTO

t11.DEFICIT DE CAIXA

PREVISTO *
EFETIVO
EFETIVO/PREVISTO

o

(%)

(%}

(I~

(%)

)

161,5
172,7
10¢,9

148,7
135,3
90,1

12,8
37.4

292,2

263,7
261,0
49,0

208,7
206,3
98,8

55,0
54,7
89,4

425,2
433,7
102,90

357, 4
341,646
85,6

67,8
92,1
135,8

FONTE: Desenvolvimento e Conjuntura, abril/1964 e SUMOC

NOTA: 1. Reprogramagdo Financeira elabdrada em abril e maio de 1963.



TABELA 57

‘EVOLUGAQ DO SALDO DE PAPEL-MOEDA EMITIDO E DOS MEIOS DE PAGAMENTO

SALDO EM PAPEL MOEDA-EMITIDO TOTAL DOS MEIDS DE PAGAMENTO f_ND'iCE DE PREQQ
- : = POR ATACADO
e _ - VARIACAQ N VARIAGAO
ANG E MES | BILHOES PERCENTUAL BILHOES PERCENTUAL ° -
DE Cr$ SOBRE O MES DE Cr$ SOBRE O MES VARIACAC MENSAL
ANTERIOR ANTERIOR :
1961 ~ DEZ |  3l4 1049
1967 ~ JAN 305 - 2,9 ) 1051 0,2 6,2 )
FEV | . 305 - _ 1074 2,2 2,0
MAR 310 L 1082 0,7 L 13,6 0,8 L 17,
ABR 314 1,3 1117 3,2 0,5
MATL 324 3,2 1115 - 0,2 4,2
TUN 344 6,2 1192 6,9 2,8
JUL 369 7,3 1243 4,3 4,6 )
AGO 374 1,4 1314 5,7 2.5
BET | - 414 10,7 | 1373 4,5 , 2.8 ]
_ 50,0 42,5 : 27,
OUT 414 - ’ 1437 4,7 ’ 3,1 )
NQY 424 2,4 149% 4y3 7,3
DEZ, 509 - 20,0 1699 13,3 J 4,9
. ey
1963 ~ JAN 509 . - 7 1702 0,2 ) 9,4
FEV 509 - » 1709 0,4 6,4
MAR 509 -k 1706 ~ 0,2 5,9 & ,
_ N 37,
ABR. 509 -0 T 1709 0,2 7 l%? 0,5
MAI 524 2,9 1789 4,7 4,3
JUK 549 4,8 ] 1906 655 _ 6,2 _
JUL | 564 2,7 1934 1,5 1,9
AGO 594 5,3 2039 5,4 7,3
SET 714 20,2 L o) 2155 57 4 g8 6,7 N g,
oUT 739 3,5 2235 3,7 5,2
NOV 739 - 2415 8,4 4,9
DEZ 889 20,3 2837 17,5 _ 6,2 |

| FONTE: SUMOC 1in Desenvolvimento e Conjuntura, Abxil/1964.




TABELA 58
PREVISOES DO PLANO TRIENAL E RESULTADOS EFETIVOS

‘.

- Cr$bilhCes correntes -

RESULTADO  EFETIVO
PREVISTES
DISCRIM}TQ?Q?NO DO Aurento %
PLANC Valor am relagao
TRIENAT a0 saldo em
_ ‘ 31/12/62
1. EMPRESTIMOS AO SETOR PUBLICO ‘ _
no 1¢ trimestre 27 54 72
no 19 semestre 80 56 12,8
no ano ' 300 527 " 70,5
2, EMPRESTIMOS DAS AUTORIDADES MONETARIAS
AQ SETOR PRIVADO
ro 12 trimestre 4 7 - 3,5
no 19 semestre 38 63 13,1
ne anc 116 256 53,3
3, EMPRESTIMNGS DOS BANCCS COMERCIALS AO
: SETCR PRIVADG
no 2 trimestre 54 16 2,1
no 19 senestre 130 88 11,4
no AnG 278 490 £3,5
4, FEMISSORS DE PAPEL-MOEDA '
no 1@ trimestre . -5 - -
o 19 senmstre 5 40 7.4
T AN ’ 110 _ 380 74,7
5, REpANSAG DOS MEICS DE PAGIMENTO
nor 19 Lrimesire 25 7 G, 4
o 19 sepastre ' 99 207 1z,2
no ang 438 1.138 67,0
6. INDICE CERAL DE PRECOS POR ATACAIO -
VARTACAD (%)
' 23,2
37.1
78,9

o 19 trimestre

nn 19 sepmste

no o ano

Fonbe: SMOC; Plano Trienal in "Desenvolvimento e Conhntura”, abril 1984.




TABELA 59

EMPRESTIMOS DO SISTEMA BANCARIO EM RELACAO A0 PRODUTO
INTERNO -~ (EM %) COMERCIO, INDUSTRIA E AGRICULTURA

{1951 -1964})

ANOS . | COMERCIO | INDUSTRIA | AGRICULTURA
1951 0,77 0,94 0,84
1952 1,00 1,00 1,00
1653 1,05 1,12 1,12
1954 0,88 1,24 1,22
1955 0,85 1,16 1,28
1956 0,80 1,09 1,24
1957 0,81 1,22 _ 1,42
1858 0,72 1,04 1,40
1959 0,60 0,86 1,30
1960 0,60 0,81 1,26
1961 0,51 0,70 1,22
1962 0,45 0,67 | 1,32
1963 0,38 0,60 1,34
1964 0,31 0,52 1,37
'.ggljgg‘_g: "Movimento Bancario do Brasil®, Con-

juntura Bcocondmica in A.L. Sochaczewski, .

julho/1980.



TABELA 60
BANCO DO - BRASIL: EMPRESTIMOS AO SETOGR PRIVADO: DUPLICATAS

DESCONTADAS E EMPRESTIMCS EM CONTA CORRENTE (1)

(1952/61)
- ~.2em Cr$ milhdes ¢ %-
LTENS VALORES CORRENTES PARTICIPACAD - INDICES REAIS ‘2]
() _

08 ‘:orrércio]lndﬁstria Agricult. | Cutros | Total [Coméreio| Indistria! Agricult.] OQutros | Total Com@rein | Indistria Agrionit.: Qutros|{Total
1952 15,6 9,8 9,8 12,4 47,6 32,8 20,6 20,6 26,1 100,0 100 100 100 100 100
1953 18,2 1s6,7. 12,8 9,2 56,9 32,0 29,3 22,5 16,2 100,0 97 142 108 61 99
1954 23,1 31,1 18,8 2,7 75,7 30,5 41,1 24,8 3,6 100,0 98 209 127 13 105
1955 25,7 36,5 21,0 2,9 86,1 29,8 42,4 24,4 © 3,4 100,0 97 219 125 i4 106
19586 29,7 45,4 24,0 3,4 102,5 20,0 44,3 23,4 3,3 100,0 30 219 115 13 102
1957 33,5 56,6 30,9 4,2 125,2 26,8 45,2 24,7 3,4 100,0 95 254 138 15 116
1958 40,5 70,1 40,8 5,3 156,7 25,8 44,7 26,0 3,4 100,0 92 254 148 16 117
1959 44,7 82,2 52,4 5,9 185,2 24,1 44,4 28,3 3,2 106,073 214 136 12 939
1960 61,5 107,1 72,7 8,1 249,4 24,7 42,9 29,1 3,2 100,0 .77 213 144 13 102
1961 89,0 150,3 112,8 11,0 363,1 24,5 41,4 31,1 3,0 100,0 75 202 152 12 101
FONTE: "MOVIMENTO BANCARIO DO BRASIL®  (in SOCHACZEWSKT,A.C., Julho, 1980) |
NOTAS |

(1) Valores de Final de Periodo; Balancos Trimsstrals Dessazonalizados; média-ndvel de cinco periodos.

{2) Utilizado como deflator o IGP-DT .- {(RCV).



PARTICZPA@ﬁﬂ DOS ACEITES CAMBIAIS NO TOTAL DE
EMPRESTIMOS DO SISTEMA BANCARIO AO SETOR PRIVADO

TABELA 61 -~ A

(1959 - 1964)

_ ACEITES CAMBIAIS .

' - ARTICYIPACAG %
ANOS (EM Cr$ MILHOES) P I ¢ %
195% 1,0 © 0,25
1960 6,2 1,10
1961 11,8 1,49
1962 44,1 3,51
1963 74,4 3,83
1964 230,0 6,56

FONTE: Conjuntura Economica, Vol. 30; n¢ 3,

IBRE/FGY, mar/76.




TABELA 81 - B

COT&C&O E RENTABILIDADE DE LETRAS DE CAMBIO NO RIO DE JANEIRD

»

- NOME DA i RENTABLLIDADE TGP
EPOCA SOCIEDADE DE PRAZO | COTACAQ | NA BASE ANUAL | VARTAGAQ
: FINANCTIAMENTO (dias) (%) (%) (1)
JUNHO/JULHO 1961 FINCO 370 77,903 27,9
FIDES 379 74,74 32,4
BRASIL 360 . | 80,00 25,4 50
OUTUBRO 1961 FINCO 365 78,201 27,9 '
BRASTL 360 80,00 25,4 41
FEVEREIRO/MARCO 1962 FININVEST 392 71,69 19,2 :
| A FINCO 193 87,67 27,7 61
JUNHO 1962 : CREDIBRAS 361 75,94 32,1
CCF 358 76,14 32,0 74
QUTUBRC 1962 CRI 370 76,32 . 30,7
DELTEC 374 76,176 30,1
FINCO 364 76,74 30,4 82
FEVEREIRO 1963 INVEST. UNIDOS 180 87,00 32,9
CREDITO COMERCTAL | 393 73,80 12,6 87

FONTE: “Conjuntura Economica™, marco/64, p 76.

&




TABRELA

62

EVOLUGAC DO  SALARIO MINIMO LEGAL PARA SAO PAULO

DATA DE INICIO DE VIGENCIA

ANOS

SALARIO MEDIO MENSAL REAL

INDICE DIEESE 1952 = 100

JANEIRO 1952 100,0
- 1953 82,4
JULHO 1954 100,1
- 1955 112,4
AGOSTO 1956 114;2
- 1957 124,2

- 1958 108,0
JANEIRO 1959 120,9
OUTUBRO 1960 ‘102;0
OUTUBRO 1961 113,72
- 1962 103,1
JANEIRO 1963 90,6
FEVEREIRO 1964 93,6

OBSERVACOES: 1. A partir de 1962 considera-se o 139 salario;

Deflacionado até 1958 pelo "Indice do Custo

de Vida", elaborado peia Prefeitura Munici-
pal de $3o Paulo; de 1959, em diante, pelo
"Indice do Custo de Vida do DIEESE", para Sao

Paulo.

FONTE: "0 Mercado de Trabalho Brasileiro - Estrutura e Conjun

tura”, Secretaria de Emprego e Saladrio (Ministério do
Trabalho) /Instituto de Economia Industrial, (VFRJ},

1986.




Cré TOTAL DE EMPRESTIMOS DO SISTEMA BANCARIO
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FONTE: SOCHACVRWSKI,A,C. ,Julho,1980,pg 71,



GRAFICO IT
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GRAFICO IV
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