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INTRODUCAO




Esta tese estabelece posicdes acerca do conteldo perti~
nente a uma teoria da dindmica econdmica no capitalismo, e preten-~

de ser uma contribuic¢do para a renovacho daquela teoria.

Nesta introducio, portante, tento explicar gquais os ter-
mos da discussao proposta, tanto no que se refere a qual & o obje-
to da dinamica, como quanto 4o método.

Fica  posto, tambem, de imediato, que 0s autores privi-
legiados, por sua pertinencia frente ao tema, $io Schumpeter,
Kalecki, Keynes e Marx. '

A existencia de divergencias substantivas nessa questdo
impoe a compreensio dos pressupoesteos que fundamentam as diferentes

concepgoes.,

Mais que isso, & necessdrio discutir, teoricamente, a
adequacio das concepgles d especificidade do movimento na economia
capitalista ou, mals precisamente, a histdria do capitalismo.

A busca de uma dinamica por parte da chamada Teoria Eco-
nomica fol uma imposicio da tensdo entre aquela teoria e a propria
histdria do capitalismo. Uma trajetoria desde logo ndo-linear, a da
evolucao da Teoria. Se alguma forma de analise dinamica estove
presente na Economia Politica Cliéssica, fol, ao contrario, uma
andlise estatica a que primeirce se consolidou no conjunto de co-
nhecimentos que veio a intitular-se, modernamente, de Teoria Eco-

nomica, cuja domindncia academica e ideoldgica impds-se ao longo da

segunda metade do Seculo XIX. Nesse percurso, a Lconomia, para al-
guns, teria amadurecido araliticamente para tornar-se Cigncia.
Nessa evolugdo, as quebras de produgao, de nivel de emprego, de
oferta de crédito e de nivel de precos, empirica e intermitente-
mente constataveis, teriam impulsiounado a procura, pelos economis-
tas, de uma analise dinamica. O vigor dessas constatacoes, entre o
final deo Século XIX e as tres primeiras decadas deste Seéculo, con-

tribuiram para esse evolucionismo, de modo irreversivel.



Esta breve mencao a historia do pensamento econdmico
tradicional tem um proposito especifico: o de registrar que a Teo-
ria Economica e estruturalmente marcada pela tentativa de desco-

brir a passagem da Bstatica para 4 Dinamica.

Ista  passagem e uma das caracteristicas centrais da
histdria da andlise economica. Para ela, Schumpeter reservava uma
expressao reveladora e dramitica: "Cruzar el Rubicon'. (1)

As raizes do dilema dessa travessia encontram-se, entre~

tanto, no entrelacamento de dois problemas: o do Equilibrio e o do

Témpo. As teorizacles envolvidas na passagem da dinamica tem como
pressupostos o equilibrio e o tempo. As nogdes de equilibrio e
tempo economicos, as tentativas de transformd-los em conceitos,
sio o suporte analitico das teorias estdtica e dinamica. E impres-
cindivel compreender porque na mencionada travessia a Teoria Eco-

noémica nao abdicou daquelas nogles, ao contrario, fundou uma tra-

dicao: a permanencia do conceito de equilibrio e de um determing-

do conceito de tempo economico.
Admitamos a metafora. Os que tentaram cruzar o rio, ©
fizeram fiéis aquela tradicao e, assim, na travessia parda a margem

dinamica, navegaram e eshogaram-na segundo sua heranga analitica.

A compreensdo, portanto, de Estitica e Dinamica tem uma
chave crucial: qual a funcdo analitica dos conceitos de equilibrio
e de tempo, quais suas mutagdes na passagem de uma para a outra?

Recordemos, de partida, que o objeto da economia, para a
tradigio tedrica, & a troca de mercadorias e, assim, € no contexto
da abstracao do intercambio que se instituira uma fenomenclogia do

equilibrio.

Schumpeter, historiador do que ele mesmo chamava de Eco-
nomia Analitica ou Cientifica, atribui a Walras a elaboracdo da
Carta Magna da economia exata, onde 08 problemas de natureza espe-
cificamente 18gica ou matematica apontavam para alvos como deter-
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minacao, equilibric e estabilidade. Ora, esta era a pretensdo dos
«l,_‘ 3 d ) bl

teoricos do periodo 1870/1914 e mesmo dagueles do periodo anterior

1780 a 1870, segundo o historiador.

¥

Para a constituicao dessa pedra angular, os procedimen-
tos analiticos ndo devem sofrer limitacdes:

re

--. do ponto de vista de qualquer ciéncia exata, a
existencia de um 'equilibrio (conjunto de valores) univo-
camente determinado' &, desde logo, da maior importancia,
ainda que se tenha que comprar a prova de sua existéncia
ac preco de supostos muitos restritivos; se ndo & possi-
vel demonstrar & existencia de um equilibrio univocamen- -

(2)

te determinado ou em qualquer caso, de um nimero re-
duzide de equilibrios possiveis em algum nivel de abstra-
¢ao (por elevado gue seja), entdc o campo fenomenico de
que se trata serd realmente um caos subtraido ao contro-
le analitico.” (5)
No momento, isso nos basta para demonstrar o quanto, na
tradicao estritamente gnalftica em Economia, & essencial o concei-

(43

to de equilibrio e sua determinacdc quantitativa.

Consideremos agora o problema da temporalidade do equi-
1ibrio. A questdo do tempo, na Teoria Econdmica, desenvolver-se-a
no ambito da andlise do Bquilibrio, uma vez que este conceito & o
sustentaculo, para a 1dgica formal implicita, da organizacio ted-
rica do que € suposto como objeto da Economia: o intercambio de

mercadorias. Em conseqliencia {como veremos no curso deste traba-
lho), surgirdo os dilemas da analise economica dinamica. Trata-se
de demonstrar que a interagdo analitica equilibrio-tempo consti-

tuira uma analise dinamica puramente formal.

0 tratamento da temporalidade involucra o problema 10pgi-

co-histdrico especifico das ciéncias sociais. Para a Economia, o

modo de insercio tedorica do tempo condicionara a habilidade en

glabovar conceitos e mover o pensamento numa forma capaz - ou nao -



de apreender a dinamica da sociedade capitalista, portanto, em ser

pertinente - ou ndo - & histéria.

A questio da temporalidade coloca para a Teoria Bcondmi-
ca dificuldades anilogas aquelas de como pensar, escrever a Histd-'
ria: YA palavra 'histdria' indica ao mesmo tempo (o que nao ocorre
na ciencia da natureza) o conhecimento de uma matéria e a matéria

(5)

desse conhecimento.

Entretanto, a teoria economica ao tratar do tempo admi-
te para si a validade de métodos de outras ciéncias. Ao faze-lo,
deixard de compreender a complexidade 18gico-histdrica que o pro-
blema da temporalidade capitalista coloca.

Retornemos a Schumpeter. Posto o conceito de equillbrio,
naqueles termos, pode-se "... definir um equilibrio estitico ou um
equilibrio dinamico, segundo se relacionem elementos com o mesmo

subindice temporal ou com subindices temporais diferentes“.(ﬂQS&)[G)

Com essa formulagdo, € a problemitica da temporalizacio

do conceito de equilibrio que entra em pauta.

Mas, o que significa isso do angule da utilizacgdo de me-
todos de outras ciencilas? Fica a idéia de que a elaboragio de de-
terminados conceitos implica uma construgio 16gica pura, geral,
aplicavel a qualquer ciencia, e isso refletiria a unidade da cien-
cia. Assim, os conceitos de potencial de equilibrio, oscilador,
estatica, dinamica, seriam conceitos gerais, oriundos da £isica, po-
rém adequdveis & economia. Assim como as ciéncias fisicas evolui-

ram da estdtica para a dindmica, o mesme ocorreria com a economia.

"Ha que sublinhar como ja se fez ..., com respeito aos
termos 'estatica' e 'dinamica', que o conceito de equi-
1ibrio - tanto o equilibrio estatico como o equilibrio
dinfmico. .~ ndo tém nada de emprestimo licito ou ilici-
to #s ciencias fisicas nas quais aparecem conceitos and-

logos. S&o categorias ldégicas e, portanto, tdc gerais



como a 1logica mesma. Apresentam-se nas ciéncias fisicas
e nas ciencias sociais porque € o mesmo espirito humano
que trabalha em ambas." (7

Ao assumir semelhante posicdo, Schumpeter de fato exXpres-
sa algo com que concordaram e concordariam oS cconomistas que cons-
truiram a tradigég em teoria economica e agueles que seguem profes-

sando-a quer saibam ou nao,

Para eles a pergunta acerca de qual & afinal a verdadei-
ra matéria do conhecimento econdmico, talvez nunca tenha sido ra-
dicalmente formulada. Tal omiss@o & especialmente grave no caso de
uma teoria da dinamica econdmica, porque ela pode implicar a perda
do real objeto. Porque pode tornar-se pura abstracio. Porque, de
modo prosaico, pode perder o bonde da histdria. 0 que & a economia
mesma, o objeto, pode mudar no percurso historico e se 4 teoria
ndc contribui para a compreensido desse processo, muito menos pode-
ra seguir tendo um objeto, tera no miaximo uma abstragio em sentido
negativo,

Mas, entao, para desdobrarmos o argumento, temos de ave-
riguar o papel dos conceitos de equilibrio e tempo na passagem da

sstarica a dinamica.

Ainda com Schumpeter, seguindo a evolucao ldgica postu-
lada, veremos que se entende por "analise estdtica um método de
tratamento dos fenomencs econtGmicos que tenta estabelecer velagoes
entre elementos do sistema economico - precos e quantidades de mer-
cadorias - todos 035 quais levam O mesmo subin&iae temporal, ou se-
ja, se referem ao mesmo ponto do tempo’. (6 Como & sabido, a and-
lise estatica . de equilibrio ganhou variados tratamentos no ambito

da teoria oferta/demanda.

Os métodos ¢ue constituem a dindmica economica "... to-
maram em conta valores passados e valores futuros (esperados) das
variaveis, lapsos, seqliencias, taxas de variagae, magnitudes acu-

L]

mulativas, expectativas etc, ...".



Como se disse, desde o primeiro parigrafo desta introdu-
cao, ha varias concepcbes de dindmica. Neste ponto, j& podemos es-
tabelecer aquela que € a prdpria da tradicio analitica, imbuida de
uma dada interag¢do equilibrio-tempo, e que Schumpeter assim resu-
mida:

... dinamica significa exclusivamente andlise que rela-
ciona quantidades correspondentes a diferentes pontos do
tempo tedrico ... e ndc a teoria dos processos evoluti-
vos que decorrem no tempo historico: coincide pois pra-
ticamente com a danalise seqllencial e inclui como caso es-
pecial a andlise de periodos, mas sem coincidir com a teo-
ria do crescimento economice, do desenvolvimento ou '‘pro-

{9)

gresso'h.

Pixemos, por ora, que aquela dinamica incorpora um tempo
tedrico que se contrapde, exciui, o tempo historico. Quer dizer,
hia uma cisdop analitica entre tempo légico e tempo historico. £ ja
do pressuposto daquela dindmica a exclusio de uma relacdo com ©
tempo histérico. Ademais, ¢ tempo teorico esta dividido em segmen-
tos, seqliencias e perlodos referentes a um cixo temporal - uma
cronometria - que vira a ganhar definigao na abstracao de uma fe-
nomenologia matematica. (10) g ainda, o tempo historico ¢ apreen-

dide através da sucessao cronoldgica dos eventos historicos.

Adiemos, por enquante, o detalhamento daquela cisdo, pa-
ra, ainda mais, esclarecer os termos primeiros da questdo. A esta-
tica caracterizar-se-ia pelo nivel de abstragio mais alto, pela
pura 1dgica das quantidades cconomicas, no mesmo ponto do tempo,
comoe caso especial de uma teoria dinamica mails geral da qual se

abstraem fatores dinamizadores.
Complica-se ainda mais a travessla do Rubicon, pois sem
uma teoria dindmica sequer a estatica pode ser precisada. A teoria

nio estd numa margem nem noutra, atravessa aguas tormentosas.

"Ao dizer ‘'cruzar el Rubicon' quero significar o seguin-



[

te: por importantes que tenham sido as excursdes peia
analise seqllencial, o corpo principal da teoria econdmi-
ca ficou sempre na 'margem' estitica do rio; e nio se
trata de complementar a teoria estatica com o batin cap-
turado naquelas excursdes, senio de substitui-las por to-
do um sistema de dindmica econdmica geral, dentro do

qual a estatica fica incluida como caso especial.™ (1)

Pois entao qual @ essa dindmica? Com a consideracio da
interdependéncia dos elementos em diferentes pontos temporais, (12)
surgem as flutuagdes enddgenas, 0s ciclos; ¢ o equilibrio econdmi-
co viria a ser considerado com novos métodos.

0 ciclo economico transformar-se-ia entio no alvo da
anilise dindmica? E o que fazer com o conceito de equilibrio? Mas
se o ciclo & tido como a propria analise dinamica, que admite um

tempo estritamente 10gico, como relaciond-lo com o tempo histdrico?

Adianta~se que para 0$ construtores dos modelos macrodi~
namico-ciclicos, que proliferam no Sécule XX, essas perguntas nao
foram e nao tem sido rigorosamente enfrentadas. Blas poderiam ser
sintetizadas assim: poderia a teoria do ciclo economico, enquanto

analise dinamica, compreender a temporalidade capitalista?

Nesse trabalho sustentar-se-a que a resposta & negativa,
o que implicard uma critica 4 concepcido de dinamica predominante
na teoria economica. Dois autores serao privilegiados na interlo-
cucao, por terem levado ao limite do paroxismo a capacidade anali-
tica da teoria do ciclo: Schumpeter e Kalecki. O primeiro, ao for-
mular uma original combinacao conceitual frente ac problema da
temporalidade: equilibrio, fluxo circular e historicizacdo de uma
teoria ciclica. E o segundo, ao revelar uma tensao na busca da
dinamica global ﬁia integragdo entre ciclo e tendéncia. Porem, ad-
virta-se desde logo que nio basta fazer aperfeicoamento técnico
na obra dos dois, aperfeigoamentos do tipo de ampliar o numero de
gquagdes e de setores/departamentos economicos, do tipo de avangar

na complexidade das soluces matematicas, do tipo de introduzir



ad hoc novas combinacdes paramétricas etc.

Para a compreensdo da temporalidade capitalista, o traba~
tho a ser feito € avancgar a partir das questoes formuladas por
eles, refazer e fazer novas perguntas, problematizar 05 conceitos
ja assentados; e s§ assim prosseguir avancando na compreensan 106-
gico-historica da dinfimica capitalista, frente 3 qual eles nio se

contentaram com 0s esquemas formails.

Schumpeter declarara que até mesmo na entrada dos anos
20, deste Século, a dindmica estava por construir-se. Sabe-se que
no final do Século XIX aos tormentosos anos 30/40 deste Seculo, as

{13 - .
(13) as cronicas historicas e a conso-

investigagOes estatisticas,
lidagao da macroeconomia dos agregados (investimento, consumo, es-
toque de capital ...} interagiram para a construcae de modelos de
analise dinamica, na tradic3o analitica, cujos objetos eram o ci-

clo economico e a tendencia, esta no especifico sentido de ”trmmP.U@

Mas vale a pena, para revelar 0s problemas que hoje per-
sistem, insistiyr ainda mals na recuperacio das raizes dessa dina-

mica.

QO progresso da economia analitica ou cientifica teria
corretamente banido a palavra crise econdmica, passando a enten-
dé-la como parte de um fenomenc mais geral que seriam os ciclos.
Poréem, as consideracgoes sobre os ciclos foram sendo feitas sem ab-
dicar do pressuposto do equilibrio, que significava atrvibulr as

flutuacdes um carater de anormalidade,

Referindo-se ac periodo de histdria da analise economica

que se encerra em 1914, Schumpeter afirmava:

... com poucas excegdes, a mais influente das quais €
Marx, estes economistas trataram os ciclos como um feno-
mene sobreposte ao curso normal da vida capitalista, e na
maioria dos casos como um fenomenc patoldgico; a maioria

nio teve nunca a ideéia de buscar nos cicleos economicos ca-
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pitalistas materiais para reconstruir a teoria basica da

realidade capitalista." (1s)

O proprio Schumpeter e Kalecki foram os que tiveram e
desenvolveram essa idéia. Por isso s3o os interlocutores fundamen-
tais na critica que aqui se fard 3 dinfmica ciclica. Marx e Keynes
sao dois ausentes na formulacio dessa dindmica ciclica: ausentes,
porém, por consciéncia tedrica;, porque, por razdes diferentes, ndo
viam nela a possibilidade de compreensdo globalizante da relacio
temporalidade/estruturashistoria capitalistas. Por isso, ambos nio
escreveram aquilo que parecia ser uma lacuna: o capitulo sobre a
teoria dos ciclos. Isso nao significa que tenham omitido completa-
mente a nocao de dinamismo ciclico ao longo de suas elaboracdes
analiticas; usaram-na, porém, de forma subordinada. Schumpeter ¢

Kalecki levaram ac limite o valor analitico da ciclicidade,

Fol a presenca do paradigma de equilibrio que atribuiu
aos ciclos o carater de fendmeno sobreposto 4 normalidade. Anun-
ciemos o5 termos gerais desse problema com o qual o proprio

Schumpeter viria a confrontar-se.

Se o fendmeno basico da realidade capitalista tem como
caracteristica a ciclicidade economica, como fica o fenomenologia
do equilibrio na passagem da estatica para a dinamica? A resposta
"aquilo que € pensado por meio da razdo', "inteligivel', o mundo
dos "himenos’ como mundo inteligivel contraposto ac mundo sensivel
ou mundo dos fenOmenos. Ora, isso, basta acentud-lo pelo momento,
corresponde a livrar o conceito de equilibrio de suas implicagdes

empiricas. (16)

O equilibrio como "nimeno' implicaria uma clivagem feno-
menoiagica. Num plano, os fendmenos, observaveis e observados, de
natureza dinamico-ciclica. Noutro plano, uma fenomenologia estri-
tamente abstrata, nivel de elaboragfio 1logica, purificada de deter-
minados conteidos, uma espécie de estrutura "interna” da fenomeno-

17

logia economica. 0 equilibrio como um instrumento analitico,
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(18)

un operador, o projeto de um pensamento, esquema de intervencio.

Dessa forma, no procedimento analitice na construcio da
dinamica, sobrevive, ou revive tal qual fenix, o conceito de equi-

wt - - he . ~
librio, repensado, agora, como norma ou ideal logico. Como fica o

problema do tempo? A matematizacao do tempo (19) faria a sintese
"numenal’ ao permitir simultaneamente, pela interdependencia das
variaveis economicas em diferentes pontos temporais, a formulagdo

da ciclicidade dindmica; e pela utilizacdo do ideal 1dgico, a for-

mulacio da essencialidade do equilibrio e ate mesmo a formulacio
de sua verificacao em algum ponto do tempo. Isso pode ser visto
como a dicotomia sincronico/diacronice. O sistema economico € in-
trinsecamente equilibrado e 1isso pode ser demonstrado se conside-
rarmos as relacdes entre suas variiveis num mesmo ponto do tempo.
¢ movemos esse sistema através do tempo (diacronia), as interde-
pendéncias das varidveis, em diferentes pontos do tempo, promove-
rao flutuagbes dinamicas, afastando-se do equilibrio. Mas este
existe, logicamente, como norma, em alguns pontos do tempo, e
portanto se suspendo as razoes da diacronia, e suponho valer as da
sincronia, posso admitir como observavel, num ponto de tempo, 0

equilibrio.

Assim, esse esquema analitico incorporaria uma dinamica
econdmica ciclica em que a propriedade de equilibrio permanece co-
mo intrinseca ao sistema, pelo recurso combinado de '"numero' com
ciclagem fenomenoldgica, simulténeo & temporalidade considerada

como sincreonia/diacronia.

Dai que se imponha a critica aos fundamentos dessa dina-
mica formal a partir da qual nao se resoclve, insistamos, & tempo~
ralidade 18gico-histdrica do capitalismo. Essa critica & aplicavel

% maioria das concepcoes de dinBmica na teoria economica.

Anunciemos, agora, 0S5 termos gerais do questionamento
que Schumpeter e¢ Kalecki fizeram a essa concep¢ao dominante que
ainda nos abastece até hoje com sucessivos modelos dinamico-clcli-

CO5.



0 que estd em consideracio & a dinimica econdmica em
Schumpeter € ndo o conjunto de sua obra. A verdade quante dquela
¢ que se caracteriza como 'a mais inovadora combinagao analitico-
histOrica. Entretanto, ao permanecer no ambito do paradigma de
equilibrio, acaba por atribuir i evolucfo histérica da dindmica
economica aquilo que ela ndo possui:r a gestacap da crescente es-
tabilidade econdmica no capitalismo.

£ uma dindmica econdmica ancorada nos conceitos de equi-~
librie, fluxo circular (estado estacionirio), a partir dos quais,
enquanto aparato de logica econdmica, poder-se-ig rigorosamente
definiv a origem do distanciamento em relacdo a norma, definir en-
fim as flutuacoes reais. O equilibrio ¢ "norma tedrica’ das varii-
vels economicas. Assim, os ciclos, uma vez concluidos em razie do
decifnio das forcas propulsoras, reconduziriam o sistema a uma vi-

zinhanca de equilibrio, composta de pontos discretos na escala

temporal, que, se¢ alcangada, preencheria as condigoes de equili-
brio. Os;ciclos estao assim combinados com uma tendencia real ao
equilibrio e o movimento de uma vizinhanga a outra, na escala tem-
poral, € o movimento de reinstauracio do fluxo circular, anterior-

mente rompido.

Entretanto, nao saoc flutuacoes em torng de "trends™, en-
tendidos como loci of points, cada um dos guails indicaria o valor

de equilibrio ideal correspondente ao valor real adotade por cada
- {20)
variavel temporal no mesmo ponte do tempo.

Somente na vizinhan¢a de equilibrio existiriam esses
~ - - . < .
pontos discretos correspondentes as condigoes de egquilibrio, sendo
que cada nova vizinhanca de equilibrio implicaria um estdgio mais

avancado no desenvolvimento das forgas produtivas.

Para ele, entao, o conceito de equilibrio seria ao mesmo
tempo um ideal 10gico como também um espaco na escala temporal pa-

ra o qual o proprio esgotamento do ciclo conduziria tendencialmen-

te.



Mas ndo € s6 isso para ele, cada ciclo ¢ uma individua-
lidade historica e, portanto, a dindmica econdmica nio pode estar
gquacionada unicamente no plano ldgico. Ha um tempo histérico,
tanto que as duragoes das fases do cicle, dependem da natureza da
inovagao introduzida. Dal que, para ele, as histérias geral, eco-

nomica e industrial devessem subordinar a estatistica e atﬁothEZT)

Encontramo-nos, portanto, na encruzilhada do tempo logi-
co com ¢ histdrico. Ndo esta atribuida autonomia a 10gica econdmi-
ca abstrata na determinacdo da dinamica. Porém, o tempo histdrico
$0 esta considerado a partir da historicizacdo dos eventos crono-
logicos, especialmente os tecnoldgicos. Permanece-se na cisao en-
tre os dois tempos, ainda que a historicidade atribuida 3 dindmi-
ca economica revele, simultaneamente, a fragilidade, para a dina-
mica capitalista, dos dois tempos, tanto o 10gico quanto o histo-
rico. Nem © teoricisme economicista, nem o historicismo. Mas ao
mesmo tempo, ele estd na 16gica analitica e no historicismo. Dessa
forma, ele chega a0 amago do dilema da temporalidade capifalista.
Porém, ele permanece no impasse ao fundamentar-se no equilibrio e
no cicle como conceitos-chave da dinamica que, enquanto teoria,

devera ser historicizada.

Na dinimica schumpeteriana aparecera a formulagio da
(22}

instabilidade capitalista calcada na criacdo e destruicdo de

estruturas impulsionadas pelas inovacdes e pela concorréncia, En-

tretanto, uma vez que sua teoria dinamica se sustenta na combina-

cio equilibrio-ciclo, terd as seguintes conseqllencias:

- a historicizacio dessa dinamica ciclica, pela introducao de pe-
riodizacdo, capitalismo concorrencial versus capitalismo trusti-
ficado, admitird que, no plano economico, o sistema torne-se
mais estavel, suplantando a instabilidade de seu priméiro perio-

do;

a mutacao da instabilidade ciclica para a estabilidade (ciclica),

& admissivel teoricamente, porque sua dinamica esta centrada no

conceito de ciclo. EBsse conceito implica uma totalidade autonoma
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de movimento, isto &, as fases, prosperidade~-recessio-depresgao-

recuperacac, necessariamente sucedem-se umas As outras pela 16~
gica mesma desse conceito dindmico. 0 que pode ser alterade sao
as amplitudes e duracoes dessas fases, 0 decurso do tempo histo-

rico, via capitalismo trustificade, atenuaria as intensidades em
ambas caracteristicas, o que, somado ao pressuposto do equili-
brio, leva & conclusio do alcance da estabilidade c¢iclica. Essa
combinagao analitico-histérica ndo comporta um r1goross conceito
de crise econdmica, estrutural, no capitalismo. £ o evolutivo
exito economico que sécio-politicamente destruird a ordem capi-

talista.

Far-se-d, em conseqliéncia, a critica da concepgfo schumpe-
teriana de dinamica economica enquanto considerando-a como esti-

gio terminal da tradicao da economia analitica frente & temporali-

dade capitalista., Faz-se uma qualificacio do ciclo como objeto da

dinamica e do método schumpeteriano.

somos levados a indagar quals as linhas de desenvolvimen-
to de uma dinamica economica que spreenda a temporalidade capita-
lista, de modo aberto 4 problematica 10gico-histdorica que lhe & es-
pecifica. Isso significaria uma dinamica econdmica face a face com
a complexidade: temporalidade-estrutura-conjuntura-histdria. Uma
dinamica economica contributiva a compreensdo do processoc estrutil-

racao/desestruturacao tipicamente capitalista.

Para tanto, desde logo, a . encruzilhada schumpeteriana
entre tempos 16gico e histdrico sera um ponto de reflexdo. Outro
autor cuja contribuic¢ao representa tambem, de outra forma, um es~
gotaments da 16gica analitica, para a temporalidade, € Kalecki.

Suas raizes marxistas conformaram sua reflexio sobre a
dinamica econdmica, de um modo gue nos levou a classifica-la como
um campo de tensdo teorica: repensar o ciclo como totalidade autd-
noma de movimento e reconsiderar o metodo de separar ciclo e ten-
déncia. Keynes, partindc das bases marshallianas, tem tambeéem o
conjunto de sua reflexdo marcado por uma tensdo tedrica: instabi-



lidade dinamica versus equilibrio,

Esses tres autores, portanto, representam, na Teoria
Economica, o questionamento schre a adequaciao desta ao movimento
especifico da economia capitalista. Em Kalecki, surge uma teoria
da dinamica econdmica onde a negaciio do paradigma de equilibrio
exclul a existencia de quaisquer mecanismos reequilibradores, seja
via distribuigao de renda funcional (saldrio/lucro), seja pelo
progresso técnico. O processo de determinaciio dos lucros e da ren-
da nacional - dados os parametros distributivos da renda nacional -
combinado com a teoria do investimento, implica a formulacio dina-
mica da teoria do ciclo economico 'puro'. O ciclo, entretanto, nio
pode ser pensado seporadamente da tendéncia, ndo sdo entidades in-
dependentes. Busca, entao, uma teoria da dindmica econdmica como
um todo, e assim explicita o dilema da integracdo entre ciclo e
tendencia, no gual permanece fazendo perguntas cruciais. O movi-
mento capitalista ndo € unicamente o de crescimento com ciclos. O
proprio crescimento deve ser problematizado; hid momentos em que o
declinio do crescimento nido representa apenas a fase de baixa do
ciclo; pode representar oscilagbes ciclicas com tendéncia estagna-
cionista. Sugere gque a rvelagdo entre ciclo e tendencia esta medida

pelo calculo capitalista, onde os ganhos nos "investimentos com

inovagoes' e 0s riscos nas decisoes de investir sao estrateégicos.

Dessa forma, a contribuigao de Kalecki em seus avangos
¢ dilemas aponta para o rompimento da dinamica ciclica como uma
totalidade autonoma de movimento, ¢ assim na relagdo do ciclo com
a tendencia deilxa aberto o questionamento desses conceitos. Iss0
significa rediscutir logicamente a temporalidade, reposicionar o

tempo tedrico; um avanco critico em relagao aos modelos dinamico-
(23}

- .
ciclicos.
A reconsideracas dos conceitos de ciclo e tendencia, a
partir da critica a Kalecki, constitui, nesta tese, um dos planos
para & formulacac dos conceltos de instabilidadeie crise no ambi-

to de uma dinamica economica redefinida. O procedimento teorico,

nesse sentido, implicard reconsideragdes sobre o cdlculo capita-
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Iista e a concorrencia no ambito da dinamizagao do conceito de de-

manda efetiva.

Chega-se assim ao ponto de encontroe com Keynes., A tensdo
tedrica nele esta em contrapor-se, desde dentro, ao paradigma do
equilibrio e, portanto, em ""cruzar el Rubicdon', movido pelo concei-
to-chave que fol para ele o principio da demanda efetiva. £ unm
pensamento marcado pela tradigao: buscar a passagem da estatica a

dinamica e, portanto, defrontar-se com o problema do equilibrie.

Isto posto, e verdade que se tornou possivel 13-lo se-

gundo os canones da estdtica compavativa ou forjarem-se modelos
. oy - o -
dinamico-c¢iclicos, ou ainda, reenquadra-lo nunm esquema de equili-

brio geral. (z4)

Entretanto, na travessia, Keynes propos, compreendide o
conjunto de sua reflexao, problemas e conceitos que apontavam para
uma redefinicgao de dinamica economica. Fundamentalmente, o princi.
pio da demanda efetiva pensado desde o cdlculo capitalista, numa
economia monetaria, atribuia a dinamica economica a marca da inse

tabilidade financeira pari passu 4 instabilidade dos investimentos

produtives, da renda nacional e do nivel de emprego. Essa formula-
cdo traz implicita uma retradugic do tempo. A economia monetiria
empresarial torna intrinsecas, ao cilculo capitalista, as incerte-
zas e as expectativas. Assim, nao se pode predeterminar modalida-
des/comportamentos de cdlculo e projeta-los mecanicamente no eixo
temporal cronologico e obter uma trajetoria qualquer ciclica, por
exemplo, gue serd admitida como & representacdo da dinamica, dados
os pressupostos naquele tempo inicial, No processo, as expectati-
vas alteram o calculo dos agentes, que redefinem suas decisdes fi-
nanceiras ¢ produtivas e com isso redefinem o tempo de valovrizacao
de seus ativos de distintos tipos. Isto ¢, fica inviabilizada a
representacao mecanica do movimento economico-financeiro uma vez
que os agentes permanentemente reavaliam o passado e perscrutam o

futuro.

0 que existe ¢ o tempo formado pelas expectativas dos
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agentes quanto a valorizacio dos ativos (financeiros e p?odutivosj,
¢ que significa uma temporalidade mutivel da estrutura de valoriza-
cao; € um tempo interno a essa estrutura. Impossivel a validade
tedrica de uma representacio via seqllencias, periodos ou perpetum

mobile num eixo temporal "exterior'. O tempo nio pode ser sindnimo

de espaco de representagdo da dinamica econdmica.

Como admlravelmente sintetizou Shackle nido se pode fazer
do tempo ... uma simples analogia de um espaco, uma dimensio ,..

(25) Regressamos a questao

como se fosse uma 'variavel extensa' ',
do uso de metodos de outras ciéncias em econonia. (26) 0 método
fisico n@o serve ac economista: |
“Q objeto principal de seus estudos (dos economistas) &
um intervalo no qual se da efeite a idéias, suas e de
gutros sujeitos, que existiam no umbral mesmo deste in-
tervalo; ¢ o cardter deste efeito depende do cavater das
idéias em questdo, mas nao corresponde necessariamente
com nenhuma ideia concreta do individuo. Um intervalo
assim concebido ndo pode ser nunca abstraido até esfu- .
mar-se num ponto do tempo. Deve ter um principio e um
fim, distintos e separados, de tal maneira que 0 que se
possa imaginar acerca de seu conteudo ao comego deste
intervalo seja parte da fonte, mas ndo a imagem da visdo

que se tera feito patente quando conclua." (27

Conforme discutimos pﬁginas atras, a dinamica tradicio-
nal em economia trata de temporalizar o conceito de equilibrio,
fazendo do tempo uma variidvel, chegando assim a uma dinamica for-
mal: "cycles & trends'”, o capitalismo como a trajetoria de cres-

cimento com ciclos etc.
A sintese de Shackle espelha a encruzilhada de Keynes

sobre a temporalidade, e a inovagao deste constitul uma ruptura
com aquela 10gica formal, embora em seu nome sigam-na cultivando.

A formulacao de Keynes indicava uma concepc¢do do tempo a
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partir das expectativas dos agentes sobre a estrutura de valoriza-
¢ao ¢ das mutacoes resultantes. Desse modo, contribufa para uma
atenuacao da cisio entre tempos 1dgico e histdrico, uma vez que
este Ultime deve ser buscado nas transformacoes da estrutura. En-
tretanto, essas mutagoes vistas por Keynes o sio a partir das de-
cisoes privadas dos agentes, admitidos como sujeltos, que provoca-
riam as flutuacoes. Desse modo, ele esta captando como as alter~
nancias conjunturais vao modificando a estrutura de valorizacio.

Porem, a estrutura capitalista, ainda que tendo seu mo-
vimento composto pelas instabilidades conjunturals, move-se tam-
bem tendencialmente, com determinacoes que transcedem as decisdes

privadas ¢ as condicionam.

Ha, portanto, uma interacdo de determinacdes entre ten-
déncias estruturais e instabilidades conjunturais que conformam a
compreensao da relagao estrutura/conjuntura, em cujo amago esta o
problema da temporalidade l0gico-histdrica. Sustenta-se aqui que a
dinamica em Keynes padece de um desenvolvimento daguela interacio
pela ausencia de conceitos e leis acerca das tendencias estrutu~
rais. Essas, no capitalismo, necessitam, para serem compreendidas,
de um conceito de sujeito que transcenda asquele de agente e isso €
assim devido ao fenomeno da concorrencia, que anula a possibili-
dade de o agregado de agentes constitulr-se em sujeito que move

tendencialmente a estrutura.

£ certo que o conceito de demanda efetiva € aquele que
realiza socialmente a agregacao dos agentes {tomados como sujei-
tos), porém esse conceito justamente o que faz & determinar como

as instabilidades conjunturais contribuem para as mutacoes da es-

trutura, mas ndc ddo conta da tendéncia intrinseca estrutural,na
qual ha uma instancia da temporalidade que transcende a apreensao

tanto do passado quanto do futuro por parte dos agentes.

Essa ausencia, em Keynes, para a temporalidade légico-
historica, é a simétrica da que apontaremo$ em Marx. Portante, di-

remos que hi em Keynes uma teoria da instabilidade que ¢ uma di-



mensao da relagdo conjuntura/estrutura; e que nio ha em Keynes uma
teoria das determinagoes da tendencia da estrutura, no sentido de
modificagao das propriedades da estrutura que e outra dimensdoc da

relagao estrutura/conjuntura.

Contude, o trabalho de Keynes sobre aquela dimensdo foi
uma verdadeira ruptura com a tradicao, possibilitou-lhe uma deter-
minada compreensdo do plano 1dgico-histdrico, que o levou a pensay
no que seria uma agenda para a acao estatal, pensar a politica
gconomica em novos termos, no capitalismo moderno, no qual sle via
"o fim do laissez-faire'. Entretanto, € também necessﬁfio'regis-
trar que sua permanencia unicamente naquela dimensio tedrica (ne-
cessdria), sua concepcao de sujeito economico e de capital, seus
dilemas com o paradigma de equilibrio, por certo condicionaram a
sistematizacdo de sua construgao logica, num quadro de "meta-esta-

tica! ou "kaleido-estatica'. (28)

fle se propds, portanto, a uma sintese da instabilidade;
nio se propos a teorizagao da evolugdo capitalista, mas tampouco
se enredou ma construcdo de modelos temporais globalizantes. Sua
teoria como que estd posta em qualquer momento da estrutura capi-
talista moderna para revelar como a realizacao da riqueza privada,

numa economia monetdria, promove repentinas ¢ amplas flutuagoes.

Nao pode caber duvida gquanto a inovagdo de seu pensamen-

to parva uma tecoria da dinamica economica capitalistar:

... 0 que ofereco ¢ uma teoria das causas pelas quais a
- ~ - . , - 29
producidc e o emprego sao tao sujeitas a flutvacoes’, (29)

No paragrafo em que resume a Teoria Geral, os avangos e

1imitacoes mencionados podem ser constatados:

“A teoria pode ser resumida pela afirmacao de que, dada
a psicologia do pUblico, o nivel de producac ¢ do empre-
go como um todo depende do montante do inmvestimento. Eu

a proponho desta maneira, nao porque este seja o© unico
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fator de que depende a producdo agregada, mas porque,
num sistema complexe, ¢ habitual considerar causa
causans o fator mais sujeito a repentinas e amplas flu-
tuacoes. De um modo mais geral, a producio agregada de-
pende da propensdo a0 entesouramento, da politica das
autoridades monetarias em relagcio a quantidade da moeda
do estado de confianca referente & rentabilidade futura
dos ativos de capital, da propensio a gastar e dos fato-
res sociais que influenciam o nivel dos saldrios nomi-
nais. Mas, entre esses varios fatores, os que determinam
a taxa de investimento sao os menos confiaveis, pois sio
eles que sao influenciados por nossas visdes do futuro,

sobre 0 qual sabemos tao pouco’. (30

Pela discussdo que realizamos até aqui € possivel esta-
belecer como o significado e a adequagao do conceito de dinamica
ao capitalismo dependem da compreensao que se tenha dos tempos 1o~
gico e histOrico e da relacdo entre eles. A tradicac em teoria
gconomica apresenta-se '"modernamente’ na construgao de modelos de
crescimento e ciclo, em que os cicleos sao uma decomposicdo do con-
ceito de equilibrio, esse & um numeno, e o tempo & tido como uma
"varidvel extensa', Essa, que & a dinamica formal, demonstra-se
totalmente ineficaz para a compreensio do movimento 10gico-histo-

rico do capitalismo. Sobre esta, Shackle afirma o seguinte:

"A drastica, completa e absolutamente imprevista trans-
formacao que o clima e a cena da economia experimentaram
entre a decada dos 30 ¢ o final de quarto do século se-
guinte a Segunda Guerra Mundial puseram no 1lixe a con=-
fianga que podiamos ter em modelos ou analogias mecanicas
e funcdes matemdticas permanentemente estaveis como meios
para interpretar a histdéria e preparar sua transforma-
ciao ... Ja 5 hora de que o0s economistas se preocupem pe-
las idé€ias que geram condutas, em lugar de trata-las co-

{31)

mo se fossem puramente maguinais',

Schumpeter, Kalecki e Keynes surgem, assim, cada um a



seu modo, como fundadores de questdes teGricas, conceitos e inter-
pretacoes que dio conteldo légico-histdrico & dindmica capitalista,
Amarger da chamada producio de teoria econdmica, Marx foi, como
reconheceu Schumpeter, o pioneiro na constituigao dessa problemi-
tica.

A proposta dessa tese e discutir os problemas do que po-~
- K - .
deriamos chamar desse 'ponto de encontro" tedrico e avancar para

uma compreenszo da dinamica.

Com Schumpeter e Kalecki, @ construcdo de uma teoria di-
namica havia implicado simultaneamente a constituicio de um novo
objeto: os ciclos passam a ser considerados como a realidade bAsi-
ca da economia capitalista. Apesar da diferenca entre ambos, nenhum
dos dois considera como objeto a abstracao do intercambio de merca-
dorias, e a partir dal equilibrios estitico e dinfmico.

Com Keynes, anunciamos uma determinada concepg¢ao de di-
namica economica em que o objeto de reflexdo sdoc as causas das
flutuacoes do emprego e da venda, marcando uma instabilidade es-
trutural, sem entretanto uma projecao diacromica de uma pressu-

posta globalidade dinamico-ciclica.

Com Marx, o objeto mesmo da reflexao economica e sua
concepgao de dinamica o colocavam em trilhos distintos da trajeto-
ria da chamada teoria economica. Para ele ndo havia portantc ne-
nhum Rubicon a cruzar. Seu objeto era "o capital’, e sua dindmica
era marcada pela temporalidade 16gico-histdrica, génese e desen-

volvimento das formas capitalistas.

Nele, a teoria da dinamica economica ndo podia ser pen-
sada a parte da teoria dos processos evolutivos que decorrem no
tempo histOrico, a parte da teoria do crescimento econdmico, do

desenvolvimento ou do 'progresso’,

0 conceito de capital em Marx & unico, NZo se encontra

semelhanca em nenhum outro autor aso longo da histoéria da andlise
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econdmica. £ desde esse conceito que se formula a dinamica econd-
mica. Com ele pensam-se as dimensdes sociais (no sentido das Te-

lagoes no processo de trabalho), tecnoldgicas e de valorizagao.

Da estruturacao tedrica do capital surgem as leis da di-
namica econémicagtais como: da produgdo de mais-valia (processo de
trabalho como processeo de valorizacfio), da composicio técnico-eco-
nomica do capital, da centralizacfio dos capitais, da capitalizacdo
(capital como mercadoria, capital a juros).

A lei da tendencia ao declinio da taxa de lucro 6 formu-
lada como a sintese da dinamica econdmicae em Marx. Entretanto, s0-
bre essa afirmativa pairam varias divergéncias. Aqui, ela sera de-
monstrada como tal, como lei geral da dinamica econdmica, propria-
mente capitalista. Como lei que o capital enquanto sujeito (obje-
to-movimento) determina na qualidade, a lei, de um desenvolvimen-
to interior a estrutura de ‘produgdo/valorizacdo no capitalisme. B
na compreensao dessa lei que se deve reconsiderar o conceito de
tendencia, que, prontamente, ndo deve ser confundido com aquele da
dinamica formal (trend), ou-seja, como representacio diacronica
do movimento capitalista no longo prazo. Nio, o conceito de tendén-
cia ha de ser interpretado em conexdo com a lei da taxa de lucro,
para revelar o processo do sujeito capital como formagao e trans-
formagao da estrutura capitalista numa temporalidade ldgico-his-
torica, em que o corte sincronico/diacronico ndo tem vigencia, Is-
to &, 6 uma lei do capital que explica as razdes internas da trans-
formacao da estrutura. Por isso nac admite uma representagao dia-~
cronica, a estrutura dada movendo-se através do tempo, até que em
algum tempo, nco longo prazo, a estrutura transforme-se por causas

nao explicadas internamente.

Assim sendo, & uma lei de din@mica que ndo comporta a
dicotomia curto e longo prazo, mas que ao contrario apela para a
interacao estrutura-conjuntura, uma vez que sendo uma lel interna
da formacdo/transformacdo da estrutura, € constitutiva da tempora-
lidade logico-historica da estrutura, ela & determinante simulta-
nea dos movimentos estrutural e conjuntural.
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Mas ai estd um problema aberto em Marx, o dessé intera-
cao de determinacio simultinea e de constituigdo da temporalidade,
Dai que uns tenham entendido a lei como vilida para o longo prazo
e/ou, no limite, como a "lei do colapsa'. (32) Outros a tenham as-’
sociado com os fendmenos ciclicos, comentando, entretanto, que

faltou a Marx escrever esse capitulo dos ciclos economicos.,

Nesse trabalho, defende-se a tese de que o problema em
aberto deve ser compreendido através da mediacio de uma teoria do

investimento, essa sim, nao desenvolvida por Marx.

Kalecki, na reflexao sobre a teoria do investimento,
{(decisoes capitalistas de investir) havia chegado a gue,ciclo e
tendeéncia ndo sdo entidades independentes. Deixou perguntas ¢ su-
gestbes para romper a diacronia em que ele mesmo havia incorrido.
Aquelas conduziriam a uma reconsideracac dos conceitos de ciclo e
tendencia de modo a podermos compreender a dinamica como um todo.

A formulagao de Marx sobre a lei da taxa de lucro é a
inspiragdo, nesta tese, para a reconsideracfo da tendeéncia, poreém,
pelas razdes ja explicadas, ela deve ser mediada por uma teoria do
investimento. Mas, nao por uma teoria do investimento gue conduza
ao c¢iclo como uma totalidade autonoma de movimento, porque s5e€ as-
sim for se perde a tendéncila como expressio contraditoria da lei
da taxa de lucro. Alguns tenderdc a resolver, como Schumpeter, que
a tendencia seja uma "onda longa" ac fim da qual a estrutura se
transformara. Porém, a4ssim se . retorna novamente a autonomia do
ciclo; a tendencla retraduzida como um ciclo de 'longe prazo”. In-
corre~se, de novo, numg diacronia, em que as transformacoes da es-
trutura nac se compreendem por razdes internas da mesma. A tenden-
cia & dissolvida no conceito de ciclo longo ou a "tendencia a
transformacao da estrutura' vira uma afirmacao teoricamente vaga,
a seyr resolvida pelo historicisme das tecnologias, entre outros
fatores. O raciocinio passa a ser também ciclico. Imnde-se , vicio-
samente, a autonomia do ciclo. Na verdade, a integracac ciclo/ten-
dencia, a interacido estrutura/conjuntura, nao fica formulada teo-

ricamente. Essa "teoria”™ do ciclo faz apenas uma representacio
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analitico-formal, que sera Gtil, pelas mudancas que o operador dos
modelos fizer nos valores dos parfimetros, para uma descricio empi-
rica ex-post, ou para um exercicio ex-ante na formulacio de cené-

rios possiveis da dinamica.

Keynes formulou uma teoria do investimento sem incorrer

na autonomia do cicle, ao contrdrio, revelando as repentinas e am-
plas flutuagoes do emprego e da renda, que aqui denominamos de uma
teoria da instabilidade. Porém, em Keynes, nio hi uma formulacio
de concelitos ¢ de leis que permitam a compreenszo desse desenvol-
vimento interior a estrutura que atribuiamos 3 lei da tendéncia da
‘taxa de lucro. Somente esse desenvolvimento pode conduzir & con-
cepcao de um 1igorosoc conceito de crise economica em que a estru-

tura se transforma desde razdes internas, associadas também as

instabilidades das decisoes capitalistas.

Desenhou-se, assim, com clareza, o chamado "ponto de en-
contro” tedrico. A totalidade autdnoma de movimento que o conceito
de ciclo propoe & inadequada para a compreensdo 10gico-histdrica
da temporalidade. A lel sintética da taxa de lucro requer media-
coes de uma teoria do investimento para que a interacio estrutura-
conjuntura, ou tendeéncia-instabilidade, conforme uma teoria adequa~
da 4 questdo da temporalidade. A teoria da instabilidade & neces-
saria, poréem insuficiente para a cmmpreénsﬁo da dinamica em seu
conjunto, uma vez que ndo apreende a redefinicdo de tendencia aqui

ashbogada.

Portanto, a proposta dessa tese é a de discutir esses
problemas com o fim de contribuir para uma teoria da dinamica eco-
nomica do processo capitalista. A guestao central para semelhante
teoria, que se diferencia radicalmente da dinamica formal, & a de
como elaborar conceitos, relacles e leis adequadas temporalidade
1ogico-~histdrica do capitalismo. Uma teoria que compreenda o pro~-
cesso capitalista de estruturagao, desestruturagéo; habilitada
portantoe a periodizac¢do do processo. Uma teoria que analise e sin-
tetise a interacdo entre tendencia da estrutura capitalista e
instabilidades conjunturais. O conceito de instabilidade como re-



sultado do desenvolvimento da critica aquela globalidade autdnoma
de movimento que € o ciclo. Os conceitos de eXpansio e crise eco-
nomicas inscritos numa veconsideracio da questao da temporalidade
da estrutura, suplantando o "trend" da dinimica formal o formulan-
do a antinomia da tendencia. (33)

A compreensao geral da dinimica no movimento expansio,
instabilidade, c¢rise como conteldos da temporalidade capitalista

na relacao estrutura/conjuntura. Nio hid mecanismos pressupostos,
automaticos, tal como na autonomia dinamico-ciclica, de passhgem
de um processo expansao-instabilidade-crise a um outro processo
expansao-instabilidade-crise. Isto €, nfo existe pressuposigio 50-
bre a continuidade cronoldgica (ad eternum?) do movimento economi-
co capitalista, tal como existe na tendencia assemelhada 3 "onda
longa'. Cada yrocesso & compreendido pela teoria como abrindo uma

resolucdo histdrica. A teoria da dinamica econdmica s assim pode

apreender a temporalidade 16gico-histdrica especificamente capita-

lista.

Movendo conceitos e leis que interpretem o processa e,
particularmente, a crise como instabilidade e tendéncia desestru-
turante, Como momento em que, para & estrutura capitalista, a 10-
gica de seu movimento coloca a temporalidade como existeéncia his-
tdrica problematica, problematizada. A crise ndo € apenas um mo-

mento da totalidade ciclica autdnoma.

Por suposto que para essa teoria o campo do fendmeno
econdomice nao e considerado como "self-contained” e " self-suficient',
e nioc o € por imposicdo da temporalidade capitalista. Ao ignora-lo

€ & tepria economica que vem a ser dervotada pela crise.

Nesta tese, portanto, ha uma contribuicdo para recons-
truir o que € o objeto da dinamica e seu método. Na Parte I, hi
dois capitulos que se dedicam a formular a critica geral sobre a
teoria da dinamica economica. No primeiro, € o equilibrio que apa-
rece criticado porque ele & a sintese de procedimentos tedricos

que se repodem ac longo do pensamento economiceo. No segundo,
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explicita-se os fundamentos da utilizacfio do tempo como conceito
espacializado que conduzem a dinamica formal dos modelos.

Nos terceiros e quartos capitulos, as aporias da teofia,
frente 2 dindmica, sdo discutidas com énfase nos autores cruciais
gque forma Schumpeter, Kalecki e Keynes, cujas questdes, ao lado das
de Marx, inspiram as proposicoes que encerram essa primeira parte.

Essas proposicdes sao trabalhadas nas Partes II e III. Na
Parte Il formula-se uma interpretacao sobre o dificil problema do
capital (como sujeito), concorrencia e calculo capitalista. No Ca-
pitulo 1, desta parte, explicita-se como se deve considerar a con-
corréncia de modo teoricamente compativel com o conceito marxista
de capital. Fica esclarecida, a partir dai, a problematica das me-
diacdes 16gicas e histdéricas que a relacdaoc entre capital e concor-
réncia suscita. Essa problemdtica & entao desenvolvida nos Capitu-
las 2 e 3, que tratam dos problemas da valorizacdoc capitalista, in-
trinsecamente articulados e determinantes de instabilidade. Na Par-
te [I11, efetua-se uma formulacdo teorica geral da dinamica. Cuida-
se, no Capitulo 1, da instabilidade do processo de investimento e
acumulacao capitalistas, compreendido sem o0 mecanismo da dinamica
formal., No Capituleo 2, trata-se da lei da taxa de lucro como ele-
mento para a teoria da tendéncia da estrutura. Por fim, o Capitulo
3 & uma sintese, inclusive sob o aspecto da periodizacao, da teo-
ria sobre & tendéncia da estrutura (expansao/crise) e a instabili-

dade na dinamica em seu conjunto.



NOTAS - INTRODUCAQ

{1) Expressdo utilizada para significar um passo que definitivamente
empenha vma pessoa num determinado curso de uma agio. Rubicio
era um pequeno ribeirfo que separava a Itdlia da Galia Cisalpi-
na na era da RepGblica Romana. As forcas sob o comando de
Julius Caesar ao cruzarem o Rubicdo em direcdo & Itdlia violaram
a lei (Lex Conelia Majestatis) que proibia a um general conduzir
um exército para fora da provincia a que ele estava assignado.
HEste ato conduziu a declaracde de guerra contra o Senado Romano
e resultou numa guerra civil de tres anos que deixou Caesar como
comandante do mundo Romano.

(2) Entende-se por determinacao univoca aquela em que as relacles
entre um conjunto de varidveis estabelecem ndo mais que um Gnico

valor ou uma unica seqléncia de valores.

(3) Schumpeter, Joseph A. Histdéria del analisis economico. Barcelo-

na, Bdiciones Ariel, 1971, p. 1056.

(4) "Um valor estivel de equilibrio & um valor de equilibrio que, se
se altera numa pequena quantidade, pde em agdo forgas que tendem
a reproduzir o valor inicial; o neutro ¢ um valor de equilibrie
que nio conhece tals forgas; e © equilibrio instavel € um valor de
equilibrio cujo cambio faz entrar em agao forcas que tendem a
separar ainda mais o sistema de seus valores de equilibrio™,

Ver Schumpeter, J. A. op. cit. 1058p.

(5) Vilar, Pierre; Marx e a histdria, in Historia do Marxismo, (org.
Eric J. Hobsbhawm), Rio de Janeiro, Paz e Terra, 1983, 9ip.

(63 Schumpeter, J. A. op. cit, p. 1056.
{7y Idem, ibidem pp. 1050-57.
{8) Idem, ibidem p. 1049.

(9) Idem, ibidem p. 1256.
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Este tempo e, num certo sentido, externo a cconomia capitalista,

ainda que referido formalmente a variaveis econdmicas.

Schumpeter, J. A., op. c¢cit., p.1256.

As novas técnicas que se adequam a esta concepcao de dinamica

referem-se as equacoes diferenciais e a diferencas finitas.

Destaca-se aqui o trabalho de N. D. Kodratieff - The long waves

of economic life, in Review of Economic Statistics, nov. 1935.

A tendéncia, como trend, £ constituida desde a associaglo da
varifvel tempo d@ concepgio de espago. 0 trend € assim estabe-
lecido come um conjunto de pontos, no tempo assumido como espa-
co, € a este trend €, implicitamente, atribuido o cardter

de infinitude.
Schumpeter, J. A., op. cit., p.1231.

Granger, Gilles Gaston - Métodologie EBconomigue. Paris, Presses

Universitaires de France, 1835, p.134.
Granger, G. G., op. cit., p.132Z.

Aqui Granger faz breve interlocuga@o com M. Bachelard (La philo-
sophie du non) de gquem “empresta' o termo ”nouméne"f Ver p.132

de Granger.

Schumpeter, J. A. - Busines c¢ycles. New York and London, McGraw-
Hill Book Company, Inc., 1939, pp.68/70.

Schumpeter, J. A., op. cit., pp.72/73.

Schumpeter, J. A. -~ La inestabilidad del capitalismo, in Ensayoes
de Joseph A. Schumpeter, Barcelona, Oikos-Tan, S.A. - ediciones;
1666, p.51.

Ver: Braga, José Carlos de Souza - Instabilidade capitalista e
demanda efetiva, in Revista de Economia Politica. S.Paulo,

v.3, n.3, jul./set., 1983,




{24) Ver: Minsky, Hyman P. - John Maynavd Keynes, New York, Columbia

(25)

{26)

(273

(28)

(23}

(30)

{31}

(323

(33)

University Press, 1975, ch.2, p.19.

Shackle, G. L. §. - El inguiridor econdnmico, Madrid, Alianza
Editorial, 1977, p.50.

Segundo Shackle, op. cit., p.57: "Gracas a um procedimento muito
refinado (que consiste em considerar uma série infinita de inter-
valos de tempo cada vez mais curtos, de medo que SCmpre se possa
encontrar pré-fixado de longitude distinta de zero) o fisico po-
de falar de velocidade "num ponte' do espage ou de tempo. Mas
este método ndo serve ao economista™. A sxplicacdo segue no texto
central da tese.

Shackle, G. L. S.. op. cit., p.51.

Ver: Granger, G. G., op. cit. e Shackle, G. L. S. - Keynesian
Kaleidics, Great Britain, Edinburgh University Press, 1974.

Keynes, J. M. - A teorias geral do emprego in Keynes, org. Tamas
Szmrecsfnyi, Sdo Paulo, Ed. Atica, 1978, p.178.

Idem, ibidem, p.178.

Shackle, G. L. S. ~ El inquiridor, p.54.

Desde o debate politico-econdmico nas trés primeiras décadas do
século XX, que a lei de tendéncia da taxa de lucro € objeto de

politica acirrada. Sua reconsideracao naoc deve ter como finali-
dade a exegese mas sim a reflexdo sobre a histdria capitalis-

ta. Ver, com este propdsito: Marramao, Giacomo - Lo politico y
tas transformaciones, México, Pasade y presente (cuaderno 95),
1982; Mazzucchelli, Frederico - A contradicio em processo, Sao
Paulo, Ed. Brasiliense, 1985, ver especialmente o caplitulo -

A critica de um debate™; Colletti, Lucio {organizador) - El
marxismo y el "derrumbe' del capitalismo, Madrid, Siglo Veintiuno
el, 1978.

Braga, José Carlos de Souza, op. cit., 23.



PARTE I -~ APORIAS DA TEMPORALIDADE CAPITALISTA




"E ¢ tempo uma funcgac do espacoe? Qu vice-
~versa? Ou sao ambos identicos? Ndo adian-
ta prosseguir perguntando. O tempo & ati-
vo, tem carater verbal, ‘'traz consigo'.
Que € que traz consigo? A transformagdo.”

Thomas Mann



PARTE 1 - CAPITULO 1t _
UMA CRITICA AQ CONCEITO DE EQUILIBRIO E A SUA TEMPORALIZACAQ
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0 equilibrio & o conceito com maior capacidade de reno-
vagao e sobrevivencia na teoria econdmica. Nem mesmo 0% vendavais
da historia econdmica capitalista, como nem mesmoe as sucessivas
revisoes na teoria tradicional foram capazes de impedi-lo de renas-
cer, tal qual fénix, das cinzas das crises capitalistas. BEle es-
ta presente, de modo diferenciado, nio apenas na dinimica formal,
como na ciclicidade schumpeteriana, e na "meta-23tatica” ou di-

namica no sentido de Keynes.

Sua ausencia formal explicita, € preenchida, as vezes,
por uma "operacdo semantica' escamoteadora, que, ac nivel estru-
tural, corresponde ao aparecimento de um sucedaneo: nas teorias
dinamicas em que de algum modo esta pressuposta uma permanéncia
da estrutura capitalista, o que ocorre € uma trasladacido da sig-
nificacio de equilibrio para a de eternizacdo da estrutura. Nes-
sas teorias, a dinamica ¢ uma ciclicidade intra-estrutural dia-
cronica, e exatamente por isso nao aparvecem teoricamente elaboraw
das as razoes internas a estrutura para sua desestruturagao/
transformacio. MHa uma Tegeneracao economica permanente da estru-
tura, ainda que algumas mutacoes desta - organizacdo, perfil
técnico ete. - sejam admitidas como complemento 4 logica inter~
na, as quais seriam apreendidas pela "Historia" (Vide modelos:

de crescimento e/ou ciclos).

A saber, a vigéncia do equilibrio,seja comoc nlmeno,
seja como ideal logico-norma tedrica, seja como sucedanec seman-
tico na pressuposicao "estruturalista', implica uma dinamica e
economia em que a temporalidade 16gica~historica propriamente
capitalista ndo esta apreendida. Ha sempre uma concepcio pela
qual estd pré-assegurada, economicamente, a continuldade da es-
trutura capitalista no tempo histdrico. Por isso & que o equili-
brio e seus sucedaneos devem ter suas implicacdes teoricas expli-
citadas criticamente, para que a4 teoria econdmica possa adequar-

se 4 compreensao da dinamica economica capitalista.



1.1 - CARACTERIZACAOC DA FENOMENOLOGIA DO EQUILIBRIO

Com Schumpeter, ja acentuamos que, para a ldgica formal,
sem o conceito de equilibrio,o campo fenomeénico & um caocs subtrai-
do ao controle analitico {ver nota 3 da Parte I). ImpOs-se a
teoria econdmica, nessa tradicdo, a constituicio de uma fenomeno-
logia do equilibrio. Para Granger,a conceitualizacdo do tempo e
sua introdugdo no conceito do equilibrio € o ... nlcleo mesmo
de uma epistemologia do equilibrio econdmico sob suas formas mo-

(1)

darnas’.

Esse ¢ portanto um problema teorico do presente. Ins-
creve-se na célebre passagem da estatica para a dinamica.

A iaprescindibilidade do equilibrio nado serda afirmada
apenas para as teorias estaticas. Consideremos, entretanto, em
primeiro lugar,as quatro hipoteses das teorias puramente estati-
cas de equilibrio, que implicaram a eliminacaoc do tempo e do mo-
vimento e portanto originaram a oposicac estatica versus dinami-
ca. Elas 550:52)
12) Os postulados da simultaneidade das acoOes e dos efeitos, sen

cardter cumulativo.
24} Exclusdo do efeito das previsoes individuais e coletivas.

33) Reciprocidade e reversibilidade das relagoes ("liaisons™)

entre os fatores de equilibrioc.
48) Continuidade das grandezas e unicidade das solucdes.

Vejamos que o primeiro postulado se refere a conduta
e % sincronicidade das decisdes e de suas consegliéncias. Quanto
a conduta,o predicado € o da racionalidade. B racional, como
observa Shackle, ha de ser a conduta que seja demonstravel como

a mais vantajosa para o individuo em vista das circunstancias,;
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mas o conhecide so o pode ser no presente imediato. A "conduta
racional esta entao confinada a um mundo momentdneo, sem tempo

(3]

(timeless}™, Implica esse ajustamento intemporal em que uns
conhecam as escolhas contemporaneas dos outros. A simultaneida-
de dos efeitos implica que as ac¢oes nao estardac envelvidas em

fases seqllenciais, concebe-se a state of affair e ndo a course

of affairs. Esse primeiro postulade, portanto, como o segundo,

se nutre do método sincronico, em que as transformagles sO tem
existéncia potencial, receptaculo (background) do ajuste alcan-
cado; este, sem propensdo a mudancga,

0 terceiro postulado assegura combinacdo estavel en-
tre os fatores promotores do equilibrio,uma vez que a interacio
deles (reciprocidade) se faz acompanhar do retorno ds condigdes

dadas {state of affairs), reversibilidade.

Quanto ao quarto postulado,observa-se que grandezas
descontinuas e multiplicidade de solucoes implicarianm varias so-
lucbes otimas de equilibrio e portanto conduziriam a uma indeter-
minacio no carater estatico do equilibrio, Descontinuidade e in-

determinacio induzem & dinamizacao do equilibrio.

Essas observacOes ja nos indicam algo significativo so-
bre o modo de pensar o equilibrio na teoria economica. Nas pala-
vras de Shackle: "Equilibrio é o epitome do significado das teo-
rias analiticas. No método analitico, como na matematica, supoe-
se resolvido o problema e considera-se que condi¢Ses a solugao

o (4)

deve preencher'.

Sobre gual conteudo aplicam-se as hipoteses para o equi-

1ibrio estatico?

A economia analitica, ou dita cientifica, privilegiara

romo ohjeto a abstracgao do intercambio, nos contextos particular

¢ geral, constituindo uma fenomenologia do Bquilibrio nas trocas
de mercadorias. Ressalte-se que a definigdo do objeto e a opeao



de rigor analitico formal, calcada no BEquilibrio, apresentam uma

cumplicidade e indissclubilidade tedrica.

A centralidade no intercambio postula, como teoricamen-
te adequado, para o objeto, a meta de determinagdo do equilibrio
nas trocas das mercadorias, na reparticac (distribuigdac) do pro-
duto global. O equilibrio instaura-se assim, na teoria, como a

sangdo da permanencia da estrutura do regime de producao, cuja

temporalidade historica ndo & posta em questac. Do ponto de vis-
ta da cientificidade, a analogia entre economia e ciencias da

(5)

natureza legitima o arquétipo do equilibrio,

Granger, relembrando as origens do equilibrio em Aris-
toteles e Sdo Thomas, verifica que o valor admitiria uma obje-
tividade - ju'gamentos comuns a uma coletividade e uma subjeti-.
vidade, com o que estaria al o germe das analises economicas pos-

teriores sobre as teorias dos prec¢oes e do valor.

"0 equilibrio que se estabelece na troca justa &
entao, de uma parte, um equilibrio de oposigdo ob-
tido pela igualdade de um prego e de um valor obje-
tivo: &, de outra parte, um equilibrio de fusao, se
o considerarmos como o bem comum de uma coletividade
enquanto resultado do conjunto de justas operacoes

1 (6)

de troca.

Estas analises, no curso do Século XIX, vdo formar a
tradicio em torno do "Equilibrio Marginalista', que admitiria uma
dupla significacdio: a macroestrutura do fato econdmico - equili-
bric de mercado - e a microestrutura, isto €, o equilibrio dos

"gostos” e dos “obstaculos'.

Constroi-se uma fenomenologia de tipo psicologico e in-
dividual, microecondmica. Considere-se Stanley Jones (1871) anun-
ciando que: "Uma verdadeira teoria economica so pode ser alcanga-

da se nos remontarmos as grandes incumbéncias da acdo humana -
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os sentimentos de prazer e de dor". Deste fundamento psicolégico
ele afirmara sobre a homogeneidade das micro ¢ macroestruturas, da
correspondencia do microcosmo ¢ do macrocosmo: "Os principios ge-
rais serao os mesmos, gualquer que seja a extensdo dos corpos de ‘
transacoes (trading body) consid@radds”.(?) Estabelece a nocio

da utilidade para constituir a lei fundamental do equilibrio no

caso de dois individuos e duas mercadorias: a relagdo das quan-
tidades trocadas € o inverso da relagdo entre os graus de utili-

dade final.(8}

A concepcdo de equilibrio estiatico esta calcada num

sistema de axiomas. As raizes da tradicio do equilibrio sdoc en-

contradas na insercad de elementos psicologicos na economia.
. 9 . - . . -~ - . .
Granger( ) identifica tres pontos de encaminhamento daquela in-

sercao, que constituem uma psicologia economica.

Em primeiro, as “proposigoes de senso comum e de obser-
vdgae vulgar”. Seriam exemplos destas as oscilagoes de precos ve-
lacionados com o postulado psicologico do desejo do lucro mais al-
to {(Ricardo),bem como as afirma¢des de Keynes sobre a propensao a

consumir.

Em segundo, as construgdes 10gico~compreensivas que con-

duzitam 4 construgae logico-explicita de um homo oeconomicus, do

qual o hedonismo axiomatico dos primeiros marginalistas e um exem-

plo.

Em terceiro, as pesquisas indutivas em busca da constru-
cdo de uma psicologia concreta e indutiva oposta a uma psicologia

convencional, tal como a do hedonismo classico e pOs-classico.

Segundo essas fontes de tradicdo, vao ser discutidas
a forma e funcido dos elementos psicoldgicos para uma exposigao
sistematica de principios que facam da psicologia economica um
fundamento da teoria econdmica. Essa psicologia economica supor-

taria o comportamento racional, wma axiomatica psicelogica indi-
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vidual. Busca-se uma psicologia racional no sentido de uma axio-
matica; axiomatiza-se a atitude complexa de um sujeito em meio
a outros sujeitos. A psicologia economica definindo uma micro-

estrutura subjacente aos macrofendmenos.

Esta raiz do conceito de equilibrio dissemina-se conm
Leon Walras (de 1873 a 1883),que promove a extensao daguele con-
ceite ao macrofendmenc. Agora, observa Granger, vém em primeiro
plané os precos das mercadorias ¢ nao sua utilidade, passa-se da
curva de utilidade & curva de demanda, sendo a base psicolodgica
individual ligada ao macroscopico atraves dos precos efetivamen-
te praticados. Passa-se do equilibrio psicologico individual ao

equilibrio de mercado.

0 ponto de equilibrio € determinado como ponto de maxi-
mizacio da utilidade do cambista. Evolul o pensamento economico
tratando de fazer progredir o conceito de utilidade. Surgem as
enrvas de indiferenca' com Pareto (1909) e, modernamente, a in-
sercido do cdlculo probabilistico com Von Neuman e Morgenstern
(1947},

Trata-se sempre de um homo oceconomicus, para o qual 4

transacdo econémica & compardvel a um jogo, na verdade conside-
ra-se um homo aleator, no calculo do qual intervem as probabili-
dades. A meta do jogo depende da estrategia dos participantes,

a qual depende das previsdes de cada um e de suas coalisoes

eventuals.

Para mosso propdsito, o que interessa € ressaltar, na-
quela evolucdo, a que ponto se chega quanto ao conceito de equi-
1ibrio. E & o seguinte: a situacfio de equilibrio ndo pode mais,
em geral,ser visualizada como um estado bem-determinado; uma vez
que nac se pode prever, por antecipacao, o lucro (vantagem) fi-
nal'e a "imputacdo' de cada um dos jogadores. Poder-se-a indicar
sistemas possiveis de imputacgao, sendo esses sistemas, ou um den-
tre eles, que jogarfo o papel de "solugho' do problema economico

I
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¢ de definigdo de um equilfbrio.ilﬂ)

Fica questionada a validade da hipotese de pleno conhe-
cimento das informag¢oes ¢ decisGes economicas que estabeleceran
o equilibrio.

0 método do equilibrio tem como principio dominante o
de que a 'conduta do homem & guiada pela razdo e gque ela pode mol-
dar seus negdcios as demandas da razio”. T A demonstrabilidade
da racionalidade esta atada 3 existéncia de conhecimento pleno
das condigodes para decidir, Sincronicidade, em vez  de deci-
sces submetidas a condig¢des cambiantes, ao curso dos negoécios,
as fases seqllenciais, J4 veremos, na Parte 11, as relac¢les disso

com o problema do calculo capitalista.

0 metodo do ceteris paribus domina a teoria neoclas-

sica que secularmente desenvolve as concepc¢les de equilibrio par-
cial e equilibrio geral num sistema cujos requisitos 10gicos im-

pdem a intempeoralidade, a sincronicidade.

As teorias econOmicas, observou Shackle, faziam vis-

tas grossas a ndo-existéncla 1o0gica do pleno conhecimento reque-

rido pela conduta racional. Seria a razac suficiente para guiar

a3 condutar?

'"A teoria econoOmica, por 200 anos, modelou-se cres-
centemente na ciencia da criacac inanimada (inanimate
creation); sobre a mecanica celeste para as concepgoes
de larga ‘escala e sobre o experimento isolavel, puri-
ficavel para a pequena escala ...

0 equilibrio parcial considerado como garantia da pos-
sibilidade ¢ relevancia de um egquilibrio geral. O cam-
po dos eventos econdmicos assumido como auto-centido e
auto-suficiente, afastado do resto dos negocios humanos

por uma parede de racianalidade.”[lz)



Ademais, na fenomenologia do equilibric esti o proble-
ma da escala das estruturas, as relacdes de uma microteoria e de
uma macroteoria. As concepgfes de sujeito, da natureza das es-
truturas, e as concepgoes acerca da passagem entre as micro e
macroestruturas condicionardo o equacionamento da temporaliza-~
¢do do equilibrio., A dindmica econdmica ganha expressio num re-
sultado macroecondmico.

Granger denomina a questdo como “denivellation epis-

témologique’:

a) A construgdo do macrocosmo pelo simples alargamento do micro-
cosmo conduz a impasses epistemologicos. (A questdc  mantém
que o ponto de partida seja o homo oeconomicus ou 0 microcos-

mo das es ruturas de mercado).

b} A ciencia moderna recusa o postulado de invariancia das leis
econdmicas em relacdo a4 escala dos fendmenos. Como coordenar
uma teoria do sujeito econdmico 2 uma teoria das grandes uni-

dades economicas?

¢) Tode o aspecto macrocosmico € rejeitado no sistema de precos
microcosmicoe dos marginalistas e serdo as equagdes de Equili-
bric que permitirdo teoricamente a passagem do microcosmo ao
MACTOCOSMO, uma vez que 0% precos exprimem a resultante das

apreciacoes individuais,

Com as questSes mencionadas delineia-se um paradoxo. O
equilibrio € estatico. Essa exclusdo do tempo viabiliza o logi-
co. A logica & 'sobre posicdes que'possam ser precisamente e
completamente estabelecidas”. O tempo implica o desconhecimento,
a inviabilidade. O tempo destruiria a possibilidade logica?

Como compatibilizar a racionalidade do equilibrio -
decisdes sob pleno conhecimento - com o tempo? Como temporali-
zar o conceito de equilibrio? De que modo o problema da "deni-



vellation epistoémologique” condiciona a constituicgde de uma dina-
mica econoOmica, em particular, aquela que se refere a temporali-

zagido de equilibrio?



L2 - A TRANSFORMACAO DO CONCEITO BSTATICO DE EQUILIBRIO

Estamos as portas do tempo. Com Marshall surgiu o desa-
fio negado: como enfrentar, teoricamente, a introducgdo explicita
do tempo na teoria absoluta do equilibrio?

Fica assumida a insuficiencia da nogao intemporal de
) - = . Ll hnd . -
equilibrio em simultaneo 4 tarefa de construcdo de um universo

de conceitos coletivos,

0 equilibrio ndo' € mais um fato psicoldgico individual,
mas wn acontecimento definide coletivamente. Porém, isso nfo &
tudo, ja que a nogdo mesma de equilibrio,ao implicar a imagem da

imobilidade, expulsa o tempo da fenomenologia que ela comanda.

Marshall abre o dilema: comp submergir as fenomenolo-
gias do equilibrio no tempo. Para ele, o fendmeno econdmico &
pensado no tempm;(ls) necessidade que em Jevons e Walras g ape-
nas reconhecida uma vez que as equacoes deste nao comportavanm

nenhuma variavel temporal.

Marshall da oportunidade de considerar a introdugdo
do tempo,revendo o esquema estdatico. Surge a nocgdo de "periodo”
¢ sua distingao, procedimento que mals tarde Keynes sugeriria

abandonar.

Aquela distingdo de "periodo" € comsiderada por Gran-
ger como © traco caracteristico da dinamica marshalliana. Assim,
o estabelecimento do prego de equilibrio, entre oferta e demanda,
~dar-se-i por fatores diferentes segundo a dimensdo do tempo. A di-
ferenca entre ”pregb corrente’ (oferta e demanda) e "preco normal®

(dominado pelos custos de produgaoc) tem um fundamento temporal.

0 equilibrio subordinado a um "decoupage™ do curso de

tempo. "0 estado estacionario' generaliza aquele de equilibrio,

ac introduzir o tempo; sem excluir o devir, anula 0s efeitos re-
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flexos, reduzindo a nada a oposicdo entre periodos curtos e lon-

gost, (19)

L o método da reducio "estatica', entendido como uma
ficcdo, o "curso do tempo nos transporta de um momento ao seguin-
te'", como se um espectador movel se deslocasse ao longo de uma
paisagem imutdvel, em relacdo a qual seu movimento é exterior”,(lS)
Condic¢oes gerais de produgdo, de consumo, de distribuicio e de

troca, invariavels, equilibrios parciais.

Granger louva, nesse procedimento, a oposigao estati-
ca-dindmica, que aponta a dificuldade sem a excluir: "sua teoria
dos equilibrios parciais reintroduz o ponto de vista estitice co-
mo método de aproximacdo. Mas € uma estatica que delimita a cada
instante os fatores dinamicos, e as ilhas de eguilibrio parcial
nio sdo mais que pontos singulares ficticios de um universo de

tempo e movimento', (16

Nessa transformagdo do conceito de equilibrio,as teses
de Granger vio buscar suporte também em Keynes, que, segundo ele,
produz uma definigdo completamente nova de dinamica economica
apoiada numa psicologia do tempo, oferecendo uma nova visao do

conceito de equilibrio.

Isse e paradoxal, como acentua Granger, com o fato de
que Keynes formula uma economia estatica, ao ndo testar os deslo-

camentos do equilibrio.

) paradoxo esta em que, para Granger, Keynes, ao con-
trario da teoria cliassica do Bquilibric, tratou de integrar nes-
sa estatica os elementos pertubadores e essencialmente dinamicos,

tais como a demanda de moeda e a incerteza.

Bis todas as letras de Granger: "A estatica de Keynes

tera entdo o curioso privilégio de integrar os elementos pertu-
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badores, essencialmente dinamicos'. A penetragao do tempo,num

sistema de conceitos estdticos de equilibrio, configuraria uma

"meta-estitica' keynesiana.

Assim nao haveria razio profunda para buscar wma distin-
¢ao Estitica versus Dindmica enm Keynes. Razdo sim haveria em en-
tender a transfiguracao operada no conceito de Equilibrio. Um
sentido novo de dinamica econdmica e uma versio nova do conceito

de equilibrio.

0 dinamico estd nos elementos que ligam presente/futu-
To, num sistema em que as$ expectativas mutantes sobre o futuro

s@o capazes de infludnciar a situacio atual. Shifting Equilibrium

& um tipo em que o dindmico nac estd numa consideracdo das varia-

¢oes do equilibrioc no curso do tempo.

Essa ndo ¢ a dindmica no sentido de Marshall, tempo de

um fenOmeno, acontecimentos datados dentro de um quadro objetivo.

E a dinamica no sentido de Keynes, tempo do sujeito econdmico,

dimensao de suas previsdes e de seus cdlculos, homo aleator, es-

peculagdes temporais na preferéncia pela liquidez e na estimati-
va de rendas futuras sobre o investimenteo, fatores operando numa
microestrutura psicoeconomica para a determinagdo de variaveis
macroscopicas,tais como a taxa de juros e a eficiéncia marginal

do capital.

Nesse processo, ou melhor, nesse "evolucionismo cien-
tifico!” Granger busca e fundamenta uma especie de eterno retor-
no do conceito de equilibrio. Marshall e Keynes sdo as grandes
referéncias para a perspectiva da oposiclio estatica-dinamica

¢ para a natureza da conceitualizacdo do Equilibrio e do tem-
po.(l?)

As curvas da demanda vdco constitulr o campo em gue os
economistas discutirao fenomenos dinamicos atraves da metodolo~

gia indutiva. De novo, quanto ac equilibrio, cabe ressaltar com
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Granger dois aspectos: 19) ajuste das quantidades trocadas aos
precos praticados; 29) principios de uma microestrutura psicold-

gica, onde a pega-mestra € a utilidade marginal.(lS}

Granger assinala a fragilidade da hipotese de estabi-
1idade das curvas de demanda; do isolamento do fendmeno demanda~
do seu contexto economico e historico; de considerar sua variacio
sobre um fragmento temporal, sem determinar o ritmo global da
fungao de tempo que a descreve,

Historicamente, legitima-se a discussao das crises e
dos ciclos. Ja veremos, surge wma dinamica em torno da teoria
dos ciclos. Keynes aparece como uma encruzilhada: o equilibrie
temporalizado e a teoria dos ciclos economicos,

Voltemos aos arquétipos de que fala Granger. Os pri-
meiros movimentos em torno de uma teoria dos cicles se caracte-
rizam ainda como analogos a um "equilibrio' de fusao, resultado
macroscépico de uma multiplicidade de microeventos. £ o caso
do “trend" do cenjunto da producao agrfcolafcujas oscilacdes sa-
zonais constituem os ciclos a estudar (H.L. Moore, 1926). Esse
terend' seria o correspondente cinetico da posig¢ao estatica de
equilibrio.ilg)

“Nessas condicdes, a nocdo de uma posicao movel de
equilibrio a descobrir por detras das variagdes ob-
servadas no tempo, conduz a uma espécie de analise

) - - 20
cinematografica do felumnena."( )

A fusio dos componentes abstratos constitul o fenomeno.

Serve a imagem da fusao cinematografica de instantdneos imdveis

criande a ilusao do movimento...

Assim, para Granger,a consideragac do tempo introduz uma
fenomenologia radicalmente nova do Equilibrio e do movimento.

Antes, 0 tempo, entre OS5 fatores, apenas como lapso de tempo,
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o fenomeno dependende das condi¢des iniciais e do intervalo de
tempo decorrido. Progredindo, na fenomenclogia da acumulagao, o
tempo visto como historia, os fatos, considerados como dependen-

tes de todos os momentos singulares que o antecedem.
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1.3 - A PASSAGEM DA ESTATICA PARA A DINAMICA: © EQUILIBRIO COMO
NOMENOG B SUA RELACAO COM A TEORIA DO CICLO

As consideragoes sobre a superacao do conceito estati-
co de equilibrio apresentam uma trensfiguracao na sua feno-
menologia, uma vez gue o conceito de tempo haveria de ser compa-
tivel com o de equilibrio, estando esse, na estidtica, associa-
do a imobilidade, a expulsdo do tempo.

Granger tratard de vitalizar conceitualmente essa trans-
figuracao, de um modo extremamente delicado, insinuante e comple~
X0 que talvez se constitua numa verdadeira armadilha do entendimen-
to. Consideramo-lo uma vez que sua formulagdo e a critica dela
podem ser uma verdadeira chave para elucidar as insuficiéncias

das teorias dinamicas que se nutrem dessa tradigdo analitica,

quer reconhecam ou naoc esta raiz.

3

Granger descarta logo dois aspectos como improprios.

Um, que se refere ao tempo como duragdo existencial que s6 permi-

tiria um discurso metafdrico. OQutro, correspondente & variavel

abstrata e neutra da mecAnica racional, considerado por ele co-

mo dimensio sem qualquer cardter especifico, esquema radicalmen-

te vazio de qualquer contetde temporal.

0s esforcos tedoricos gue ocupam Granger sdo aqueles

que conduzem 3 nogdo de varidvel-tempo, forma matemitica do con-

ceito planejado. Esse movimento tedrico €,para ele e seus seme-
lhantes, constitutivo de uma dialética em busca do conceito de
tempo: além da intuicdo de um tempo economico, uma CONStrucan

de suas propriedades.

A teoria das flutuagdes e das crises sao entendidas
como © lugar para checar o avanco de um pensamento economico,
no contacto com "os dados histdricos™. Pensamento esse que, ago-

ra, parte dos fenomé€nos no tempo.



"E sob a forma de uma teoria das crises que comega
um estudo concreto dos fendmenos econdmicos no tem-
po... Inquanto as teorias do equilibrio e as pesqui-~
sas sobre as curvas de demanda procediam pelo isola-
mento radical das variaveis, e a teoria das crises
implicara uma concepgdo gemeralizada do equilibrio...
uma concepgdo mais flexivel e mais original do equi-
1ibrio... que tende a se separar com vantagem dos es-
quemas brutos emprestados as ciéncias dos fendmenos
fisicos.n 4l

Porem, logo veém qualificagdes frente as quais, mais a
frente, mostrarei minhas diferencas. Para ele, € uma histdria
das crises e nao uma teoria econdmica que deveria primeiramen-
te se impor. .Isto €, ele parece ver um corte radical entre teo-
ria e histérié, embora o faca cuidadosamente ...'" Ja que ndo se
trata mais de origimdriamente construir um sistema de relagoes
abhstratas, onde os elementos sdo selecionados e subtraidos ao
tempo historico, mas de colher o jogo de fatores que parecen
se impor & experiéncia por uma &poca dada, num meio concreta-

mente definido.

Uma crise & "... tout d'abord um complexo de acon-
tecimentos ‘circonstancies’; cada crise tem sua fisionomia par-.
ticular”,(zz) 0 fendmeno econdmice ocupa seu lugar na histdria
enquanto fatos datados, a periodicidade das crises datadas.

A "crise' nio € mais a perturbac@o de um estado esta-
cionario, mas a posicdo extrema de um sistema oscilante. "0 pro-
hlema das crises torna-se um problema de variagao ciclica,cuja

. . 23
periodicidade precisa ser explzcada”.£ )

Mas entdo para a teoria, & a ciclicidade mesma que se
torna o tema fundamental. O problema das crises posto como o de
uma estrutura temporal dos sistemas economicos. E, curiosamente,
& essa teoria das crises ciclicas que condu;irﬁ a uma Concepcao

generalizada de equilibrio.
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Como que se fundem as nog¢des de ciclo e crise, e para
ele,essa ciclicidade esta reconhecida em Sismondi, Juglar ¢ Marx,

igualados.{24}

Poeém-se dois problemas: histdria das crises versus teo-

ria das crises, e ciclicidade das crises versus equilibrio.

Quanto ac primeiro, Granger assinala a dificuldade da
passagem. "0 momento historico da crise ¢ individualizado e apre-
endido em sua particularidade temporal e geografica. A economia
¢ imediatamente apreendida como histdoria, isto &, em suas liga-
¢oes concretas com uma multiplicidade de dados'. Mas a "idéia de
um retorno pericdico das crises constitui jd um passo essencial
para a objetivacdo a um nivel nio estritamente historice do fe-

nﬁmeno”,(ZS]

Ora, a ciclicidade mesma passa a ser da alcada de uma

fenomenologia matemdtica, num determinado sentido, um universo

abstrato, cronométrice, enquanto a cronologia do cicle fica su-

. . ; - . . .. 26
jeita a determinagoes emplrlco_estatlstlcas.( )

Quanto ao segundo, pareceria apontar para o descarie
da idéia abstrata de equilibrio (construcdo tedrica e dedutiva)
em favor daquela de ciclo evolutivo, visao temporal do fato eco-

nomico, descricdo empirica e indutiva.

Porém néc € isso o que fica asswpido. Para ele, em pri-
meiro lugar cabe reconhecer que as teorias de crises ciclicas su-
geve 'un clivage de la phénoménclogie'. Para aquelas, o equili-
brio passa a ser estrutura "interna':

"L'equilibre devient, ... un noumene” . (47

0 conceito de equilibric liberado de suas implicacoes
empiricas, e o ciclo como a nocao-chave de um universo fenomeno-

logico primeiro.
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Construmn-se entdo modelos economicos nos quais o com-
portamento ciclico seja consegllencia do jogo de leis de equili-
brio. Nas teorias endogenas, uma "dialética” do desequilibric

interno, jogo dos fatores definidores da estrutura. Nas teorias

pxogeneas, fatores externos modificam um sistema cujo estado

proprio é o do equilfbrio.(zs)

Sucede que estas Gltimas acabam por instaurar o equi-
- . -~ .
librio como fenomeno essenclal,enquanto para as outras as e$-
truturas abstratas ndo dariam conta do ciclo que & o obhjeto eco-

nomico por exceleéencia.

A desistencia gue separa o universo fenomenolggico e
o estrutural ndo esta alcancada pela conscieéncia dos economis-
tas. "A incerteza quanto a designar o propric objeto da ciéncia

econdmica” & o que marca a busca da dinamica na percepcdo de

., 29 .
hranger.( )

Langa-se entao para ¢ tempo COmMo varidvel - matemati-
zacdo da tempo - "a fim de examinar o conceito de equilibrio e

sua decomposicdo fecunda numa noc¢do de sistema dinamice cuja

P - , , 30
forma definitiva esta longe ainda de aparecer claramente”,{ )

Este 6 o caminho para efetuar uma “sintese numenal':
“"huscaremos o que esta por resolver e o complemento para a ca-

. ~ . : 31
racterizagdo empirica do ciclo”, (31

Atentemos para a seguinte "démarche': A matematizacdo
do tempo & uma "synthese noumenale' e atraves dela a relagas en-

tye o conceito de equiilibrioc e nogdo de sistema dinamico.

_ Surge entao na tradicional teoria economica a variavel
tempo, 0 tempo COMO variavel nos sistemas de equagdo dos modelos

macroeconomicos,
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Mas o tempo aparece primeiro como uma variavel U"mudat,
mediada por uma feﬁtitic& comparativa',que implica a analise dos
deslocamentos do equilibrio provocados pelas modificacSes dos P~
rametros. Uma "dinamica™ do equilibrio a la Marshall?tsz) O tempo
como variavel 'muda' e reversivel,

Agora, sera a nogao de tempo causal', o curso de tem-
po determinando os efeitos, que constituira uma dinamica do de-

sequilibrio fundada sobre ligacdo de causa e efeito.

Uma vez que a consideragio do tempo introduz problenas
do tipo curto e longo prazos; tempo das expectativas; ex-ante
{projeto e previsao) e ex-post (periodo decorrido); revelcou-se
o carater fraclondrio do tempo econdmico e sua relacio com a
ideia de crises ciclicas na génese do conceito dinamico de equi-
1ibrio. Isso posto, 05 economistas lancgam-se conforme M. Guitton
a uma "deécalage des grandeﬁrs dansg le temps" e a cléncia da di-

namica sera a de "eécarts de temps analyses @ 1'interieur du sys-
(33)

teéme',

Esse aspecto fraclondrio do tempo econdmico contrasta,
pbserva (Granger, com "le temps des mecaniclens’” enquanto concel-
to racional sob a forma de uma grandeza continua, homogénea e

mesme reversivel.

Emergem entdo as teorias economicas modernas envoltas

numa sorte de matematica do tempo economico, fungoes temporails

na construcio de modelos. Introduzir sistematicamente e estatu-

: 2 54
tariamente uma variavel tempo.( )

0 desenvolvimento dessa matematica entretanto ndo lo-
gra, na avaliacao de Granger, a constituicaoc de uma verdadelira
axiomatica do tempo economico, tal como existe para outros Con-

ceitos, o de utilidade, por exemplo.
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Ha portanto uma multiplicidade de tempos economicos
¢ Cranger inspirar-se-a em Schumpeter para concluir com Samuelson
que a variavel tempo se introduz na dindmica sob trés formas:

tempo "causal", tempo "histdricoe' e tempo "estocastico’,

E curicso e teoricamente impoertante o fato de que o
tempo "causal' aqui referido € semelhante, senio o mesmo, que
se apresentava na "estatica comparativa'. Varidvel "vazia' e
“reversivel” en droit, salvo hipdteses subseqllentes. 0 tempo
“causal” determinando efeitos, com ligagdes de causa e efeito,
numa dinamica do desequilibrio ndo se diferencia teoricamente
~daquela varidvel (tempo) "muette et virtuelle" na andlise do
deslocamento do cquilibrio (estatica comparativa). Seriam entio
as hipOteses adicionais que transformariam essa varidvel tempo
num elemento da dinamica, "tentative de découpage des séries

temporelles en unités Cycliques”.(SS}

Trata-se de um tempo ndo-datado de mecanica racional,
ainda que sujeito a fragmentacdes. Concepcgdo causal do fator tem-
poral ligada d idéia mecanica de equilibrio (na forma oposicio).
Tempo intervindo num sistema "teorico™ como "uma simples coor-
denada' (Schumpeter), "deployer dans un temps vide une structure

ahgstraite!'.

Tal procedimento conduzindo " la mise en lumiére

d'une structure interne du temps’.

[ verdade que Granger alerta para o fato de que 0s
economistas contemporaneos considerariam esse tipo de tempora-
lidade como "predynamique'. O simples critério do movimento &
(36) Em
Keynes, outros tipos de temporalidade estariam subjacentes,
mas essa temporalidade "causal' é necessaria (para uma dina-

mica do desequilibrio, crises ciclicas?); porém a descrigao

insuficiente para caracterizar a Dindmica.

do fenOmeno econdomico ao longo de tempo causal "debouche donc
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dans una explication requérant des notions temporelles d'un

autre ordre",

Quer dizer, a insuficiéncia tedrica dessa temporalida-
de vem a ser "resolvida'' {escamoteada) com a introducaoc do "tem-
po historico". Uma cronometria (division du temps) é socorrida

por uma cronologia de datas. Se & essa a forma de resolver, com-

preender, o nexo entre teoria econdmica e hisrdria,é uma questao

& qual retornaremos sucessivas vezes,

"Tempo historico™ como antitese do tempo '"causal’,
agora uma ''variavel pleine e orientée, onde a estrutura & tal

que o conteldo de um instante depende do contefido de cada um
dos instantes que o precederam. O estado do sistema no instan-
te t ndo sera determinado pelo Gnico dado do estado em to e do
intervalo t—q)".ig?}

Considera-se um fenomeno de acumulacdo de efeitos que

introduz uma "descontinuidade fundamental na nossa perspectiva

. 38 X . -~
sobre o tempo”.( 5 o devir de um sistema ecomomico deve ser pen
sado como "une suite de sistemas qualitativamente distintos uns
dos outros, ainda que se engendrem sucessivamente por acumula-

cao de efeitos'.

Assim, o estudo das crises demandaria uma visdo do
tempo "historico' e uma do tempo "causal''; uma cronologia de

datas e uma cronometria.

De novo chegamos a um terrenc perigoso, de armadilhas,
onde as diferencas podem se apresentar como semelhancas; proje-

tos tedricos divergentes aparecerem como iguais.

Acoplar o tempe "histdrico' ao "causal' € o modo ade-
gquado de constituir uma teoria da dinamica? Essa cronologia as-

sociada ao tempo "historice" constitui uma teoria das crises ou
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uma histdria das crises? Assim vistas, as <¢rises ndo serdo cir-
cupstancias datadas e localizadas, das quais escapam as determi-
nagoes dinamico-estruturais? Desse procedimento, nio restara ape~-
nas ciclicidade abstrata da fenomenologia matemdtica que acaba ‘
por exclulr as crises, e entende a ciclicidade como um movimen-

to no seio de um processo de crescimento naturalizado sem pro-

blematiza¢Ho tedrico-histdrica? O tempo "causal’ ndo é uma 1i-
mitagao a4 dinamica que forca o Trecurso historicista?

Com Granger chegamos & passagem de wma fenomenologia
causal a uma fenomenologia historica através da consideracdo da
descontinuidade do curso do tempo como um elemento distinte e

fundamental de "la pénsée du temps".

Para a dindmica entdo um dos problemas importantes € o

corte em periodos significativos. Mas como fazé-lo? A resposta de-

le ¢ a de que o conceito de historicidade adotado ndo envolve a

H

idéia de uma determinacdo univoca das descontinuidades, ¢ 'um

convite ao espirito a découper le temps, cujo valor € o de um
(39)

instrumento formal'™.

_ Entdo, para ele, "o pensamento economico elaborando-
se frente a um dado fenomenolégico e construindo uma teoria,

busca um conteudo para essa visdao de descontinuidade™. Enfim,

como fazer o corte? A resposta nao parece ser tedrica, no sen-
tido de uma teorizacdo da dinamica (inclusive crises), mas sim
permanecer ao nivel de uma 'histdria de crises”: “... € a natu-
reza mesma de cada fendmeno particular que se engaja na escolha
de um 'periodisierung'. No tempo como no espagoe a escala cria o

fenémeno".(ﬁg}

Nioc seria a formalizacaoc da nogaoc de fenomenos alea-
tdrios sucessivos e parcialmente dependentes uns dos outros uma
maneira de esquematizar a historicidade do tempo? Aparece entao
o "tempo estocastico' como variavel plena, sem ser necessariamen-
te orientada; onde o tempo nfo & uma simples coordenada, exterier
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aos fendmenos; 05 eventos acumulam-se, eventos fortuitos que se
distribuem e nio eventos encandeados; "um lapso de tempo deter-
minade ... pelas caracteristicas probabilisticas dos eventos gue
se distribuem'. Nio seria este um conceito complementar ac “his-
torico", que quic¢d desenvolvesse uma funcao expectativas "a la
Keynes"?

Quais as questoes a serem desenvolvidas a partir da

interlocucdo com Granger?

19) Na passagem da estatica & dinémica estava a problemitica da
constituicdo de um conceito dinamico de equilibrio, que con-
duz a elaboracdc do conceito de tempo econdmico.

A busca da dinamica "... desloca aparentemente o centro de
gravidade do conhecimento da nocdo de equilibrio para aque-
la de seqliéncias temporais'. Surge a pergunta: "qual a defi-

- . - - ) 41
nigao concreta do fenomene economico’? )

29) Essa pergunta & reforgads pela formulaciio do equilibrio co-
mo estrutura interna - nimeno - a ciclicidade economica. A
estdtica como teoria privada de contetdo fenomenoldgico; a
dinamica, como conjunto de fenomenos inacessiveis a teoria:
uma autonomia.

A medida que se introduz a nocdo de equilibrio dinamico,

... ndo ¢ mais ao intemporal que se apde a temporalidade

do fenomenc econbémico; mas no interior mesmo de um tempo
economico esboga-se uma distincdo. 0 equilibrio esti dentro

do tempo, ¢ ele significa a conservacido de um certo modo de
circulagdo e producao de bens; os desnivelamentos brutais,

"es failles du duvenir economique'representam de agora enm
diante o objeto proprio de uma dinamica em sentido estri-
t{}” {42)

0 reconhecimento da autonomia € um DIrogresso que consis-

te em ... desenvolver uma doutrina do equilibrio como fic-

¢cdo, mas como ficcdo ttil a uma inteligéncia ulterior dos
£22, oy
fenomenos”.( 3)
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34) A formulacao da teoria dinamica pela via da matematizacio do

44)

tempo parece conduzir d& permanencia da dificuldade na relacio
entre tempo 10gico e histdrico. Aquele € assumido como cau-
sal, tempo como variavel, uma simples coordenada, uma concep-
cao causal do fator temporal. Instaura-se assim uma econome-
tria do tempo economico; fatores econbmicos compondo uma téc-
nica de medida dos intervalos de tempo e de conservagao de
sua unidade. A ciclicidade economica € assim matematicamente
constituida.

Granger identifica a necessidade de nogoes temporais de ou-
tra ordem., O tempo histOrico aparece como uma cronologia. As
crises, como circunstanciadas e datadas. Permanece como teo-~
rizavel apenas a ciclicidade. Permanece o dilema de insercao
da temporalidade 1dgico-histérica numa teoria dinamica. A
combinacio dos tempos causal e histdrico ndo escana de uma
nocio de tempo exterior a complexidade do fenomeno econdmi-

CO,

Parp Hood, lembrado por Granger, 'a estatica faz abstracgio
dos processos, ndao faz sempre abstracdo do tempo”. A elabo-
racdo teorica do processo dinamico capitalista para ser si-
multaneamente 1dgico-histdrico dependera de uma determinada
concepcdo acerca do seguinte: "definicao das grandezas e su-
jeitos economicos, coovdenagdo das visdes micro e macroestru-

' . o . - . tt
tural, esclarecimento das nogoes de lei e estrutura.
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NOTAS - PARTE 1 - CAPITULO 1

(1) Granger, G. G. - Métodologie Lconomique, Paris, Presses Universi-
taires de France, 1955, p.86.

(2) HipOteses explicitadas pela Escola de Lausanne. Ver Granger op.
cit., p.9.

(3) Shackle, G. L. S. - Bpistemics & Economics, London, Cambridge
University Press, 1972, p.53. '

(4) Idem, ibidem, p.52,

(5) Por analogia com outras ciéncias, Granger formula arguétigos do
conceito de equilibrio: “de oposigdo", "de fusio”, e "de acumula-
cao',

Granger enfatiza, com a geometria origindria de Arquimedes, que
"0 equilibrio & essencialmente concebido como equilibrio de opo-
sigdo entre dois elementos mensuraveis. Ele € rigido por uma re-
lagcao determinada, quantifativa, jogando o papel de norma tedri-
ca..." {op. cit., p.33). |
Inspira-se na termodind8mica para resgatar o arquétipo da fusdo:
"0 equilibrio termodinamico nao significa mais a auséncia de va-
riacoes, mas a fusdo de micromovimentos, ndo observaveis, num
gstado macioscépico onde a estabilidade depende da existéncia de
valores médios para as velocidades e as energias cindticas su-
postas dos corpusculos . Daremos o nome de "equilibrio de fusdo"
ou "equilibrio de composicdo™ a uma concepcdo desta natureza.
{op. cit., p.46).

Em termos econdmices ele diz: "0 equilibrio que se estabelece
na justa troca & entdo, de um lado, um equilibrio de oposicdo
obtido pela igualdade de um preco e de um valor objetivo; &

por outra parte um equilibrio de fusdo, se o consideramos o bem
comum de uma coletividade como resultado do conjunto de justas
operagoes de troca' {(ep. cit., p.66).

A busca, por Granger, do arquétipo acumulacdc, estd relacionada

com o seu intento de.temporalizacfo do conceito de equilibrio. O

curse do tempo assume importancia essencial, o que nao ocorria
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com 0s dois arguetipos anteriores, e surgem entao os quase-equi-

librios, "... que nomearemos de fendmenos de acumulacio.” (op.
cit., p.54).

Na psicologia estd uma analogia possivel. "0s equilibrios, ou os

estados vizinhos, ndo serdo entdo descritos como dependentes s8-
mente de condigoes iniciais; o passado acumulado necessariamente
intervem. Tal € o esquema corrente dos psicoanalistas gue se re-
cusam a descrever o equilibrio de um estado psiquico como um cor-
te instantaneo efetuado num bloco temporal, a nocdo de incons-..
ciente introduz precisamente este fator de acumulagido, que tor-
na lacunas e superfial a simples composicdo momentanea dos ele-
mentos psiquicos que os psicSlogos descobre, ou a fusdo de estru-
turas que eles créem poder distinguir.

Vejamos também a raiz deste arquétipo nas ciéncias da natureza:
"Um dos aspectos mais simples de equilibrio de acumulagdo se

apresenta naturalmente nos fenomenos de retrocesso , "feed-back"

dos anglo-saxces, em que ¢ termostato {dispositivo destinado a
manter constante a temperatura dum sistema - JCSB) € um modelo
bastante conhecido, O aparelho consiste esquematicamente numa
conte de calor e um termométro, acoplados de tal modo que uma
variacao de temperatura além de limitar determinados deslancha

uma diminuicdoe ou uma ativacdo calorifica. A cada instante, ha
uma reacdo do aparelho 4 sua propria atividade passada, onde os
efeitos por assim dizer acumulados liberam uma processo modifica-

dos de seu comportamento atual®™. (op. ¢it., p.58=.

Granger acentua o deslocamento do interesse epstimoldgico desde
os conceitos de repouso para os conceitos de movimentos. "Equi-
librics de oposicdo, de fusdo e de acumulacao representam etapas

deste processo™ {op. cit., p.643}.
(6) Granger, G. G., op. cit., p.66.
(7} Citado por Granger, op. cit., pp.71/72.

(8) Calcado na psicologia hedonista de Benthan, desenvolve a nogao
de Yutilidade', ou fonte de prazer, segundo duas dimensoes: uma
correspondente d massa de mercadoria util; e outra, o “"grau de
utilidade final” que ¢ a intensidade de satisfacao causada pela

- Gltima parcela da mercadoria consumida.
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{9) Granger, op. cit., p.170.

{10) Shackle, op. cit., p.89,
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(12)

(13)

(14)
(15)
(16)
(7
(18)

{19

(20)
(z1)
(22}
(23)
(24)

(25)

Idem,

Idem,

ibidem, p.4.

ibidem, p.245.

"E por isso que ¢ equilibric dos prec¢os num mercado ¢ analisado

em funciao da duracio do periode na questdo. O “custo de produ-

cdo" domina a formacdo dos pregos no periodo mais longo; no pe-

riodo

curto, a0 contraric, a influéncia do mecanismo marginalisw

ta das das utilidades € o que importa”. Granger, op. c¢it., p.84.

Granger, op. cit,, 105.

idem,
Idem,
Idem,

Idem,

ibidem, p.105.
ibidem, p. 106.
ibidem, p.111.

ibidem, p.111.

bo tempo sO intervem a titule de dado acidental, a titulo de du-

TACa0

extra-econdmica'. Granger, op. cit., p. 123.

Granger, op. c¢it., p. 85.

Idem,
Idem,
Idem,
Idem,

Idem,

ibidem, p.119.

ibidem, p.119.

ibidem, p.120.
ibidem, p.121.

ibidem, p.125.
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Idem, ibidem, pp.126/130.
Idew, ibidem, p.132.
Idem, ibidem, p.134.
Idem, ibidem, p.135.
idem, ibidem, p.136.
idem. ibidem, p.136.
Idem, ibidem, pp.136/139.
Idem, ibidem, p.143.

Idem, ibidem, p.T744 - ¢ segs. Comentdriocs sobre matemitica do

item econﬁmicq.

Idem, ibidem, p.159.

£ a avaliagdo de Barve citada por Granger, op. cit., p.158.
Granger, op. cit., 161,

Idem, ibidem, p.158.

Idem, ibidem, p.160.

Idem, ibidem, p. 160

Idem, ibidem, p.162.

Idem, ibidem, p.163.

Idem, ibidem, p.1064



PARTE I - CAPTITULO 2

DINAMICA FORMAL: O TEMPO COMO ARTEFATO
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Ataquemos, inspirados em Shackie, o problema dos ciclos
e de sua rela¢do com o0s conceitos de tempo e estrutura. Quais os-
elementos caracteristicos das teorias dos ciclos? Sio teorias que sc
propdem a mostrar '... alguma regularidade, alguns elementos de se-
quéncia necessidria, na sucessdo histdrica de estados ou eventos™, (U

Para elas, "a histdria em geral repete-se num padrdoc cons-
tante de fases de prosperidade e depressdo ... assumem para a socie-
dade um "design", tal como aquele de uma "steam-engine', que pres-
creve que cada "parte" ou aspecto mensuravel (produto agregado, ren-
da agregada, emprego total) devera mover-se através de seu proprio
ciclo de fases repetitivas, tragando uma senda temporal (time-path)
aproximada a uma curva senoidal com, talvez, uma amplitude exponen-

(23

cialmente crescente ou decrescente ¢ uma tendéncia crescente!,

Esse "design™ & alcancado através de caracteristicas de
mercado, tecnologicas ou epistémicas do mecanismo, fazendo assim
que uma fase ou segmento da curva surja da outralo). A explicacao
advém ainda da solucdo do sistema de equacdes diferenciais e a di-
ferencas finitas, "... cujo cavrater a teoria nde da conta’. -9

Para Shackle, com razdo, essas teorias assentam~sSe num
carater permanente da sociedade, que dita os movimentos repetitivos

sistematicos ("the chanpes are not changes all"™) uma vez que c¢les

refletem "an essencial permanence, the fixed design of "engine"

(4)

whose working is always the same™.

A analogia que surge € da sociedade com o sistema solar

e a de sua mecanica com a mecanica celeste, em sua regularidade.

Assim, com esse método, ... as equacdes associam entre
si os valores das variaveils, separados por um time-lag, que uma
vez dados, permitirdo a certos modelos mostrar metematicamente (isw
to &, unicamente pelo argumento formall que flutuagdes, ciclos de

(5}

fases repetitivas, are bound to be produced”.

E importante frisar que nesses modelos, distintas datas

podem ser co-validas numa estrutura, "... ao invés de meras proje-
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¢oes, num dado e solitario momento, de pensamentos "entertained in

(6)

that moment!,.

As teorias do ciclo fundam-se no estudo das formas dia-
cronicas, ... séries de situacdes emergindo, num certo sentido,
uma da outra, e assim compondo uma unidade ao longo do calenddrio".
No método diacrbnico, "... ao que existe & atribuido um cariter tal
que deve transformar-se em algo diferente no momento seguinte“,(?}

Ja no método sincrdnico, time-less adjustment, “... as
transformacoes tém meramente uma existéncia potencial, como um
background, posto em repouso o ajustamento alcangadoﬂig) A raciona-
lidade na conduta humana, hipStese do método estatico, depende da
sincronicidade, agées racionais demonstradas, pertencentes a um $is-
tema geral de agles sincronicas, isentas de "frases sequenciais®,

0 diacronico das teorias do ciclo ¢, para Shackle, the
artefact of time. Assentadas no conceito de tempe COmMO e€spacgo com

sucessao, aquelas teorias teriam construido verdadeiras "business
cycle engines'., Recuperemos as questdes que devem fazer avangar o

nosso debate,

Ainda que um artefato,aquela nocéao de tempo & considerada

por ele como indispensdvel. Discutamos isso.

0 tempo & assim considerado come "an axis-label™, cujos
elementos constitutivos sao: a qualidade de ser um espago no sen-
v . - 9 - - . PR
tido geral ¢ abstrato; a ideia de sequencia; a possibilidade de men-

sUracao,

Como entender presente, passade e futuro? Com Shackle, en-
tendamos que ''o presente ndoc € um ponto representdavel por um nlme-
ro no continuo dos nimercs reais... porque o presente € uma trans-

0 (9)

formagdo, um evento, uma entidade com estrutura ou configuracao’.

Qual a metafora para o presente? E a do espectro das co-
res naturais: os comprimentos-de-onda (wave-lenghts) e suas cores
correspondentes sao distintas, ainda assim elas dissolvem-se imper-
ceptivelmente umas nas outras, sem fronteiras precisamente e unica-

(10}

mente definidas,
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No eixo-calenddrio "o presente" ocupard um segmento breve,
0 presente ¢ o unico disponivel & averiguacdo: "The knowledge of
the eye~.witness is confined to it".(ii)

0 passado, no calendaric, sé pode ser preenchido com a me-
moria e com aquilo que o presente visivel sugere ou implica sobre o
passado,

Assim o modo de pensar implica a cronclogia; assimilar o

LN M - “
tempo & um €spaco com sequencia para que V... facamos apropriadamen-
(12)

te o registro em nossos pensamentos',

E o futuro? A cronologia aqui dependera da hipdtese de que
em algum sentido ele sera fiel ao passado. Abdicaremos do desconhe-

cido (noveltyl}? "A singularidade do passado & uma garantia de que
um unico futurn esta implicito no passado ou na ‘natureza das coi-

sas’ subjacentes aquela histdria™? (13)

Ora,o que Shackle procura questionar com isso? Duas coi-

sas. O campo do fendmeno economico 2 'self-contained"” e "self-

sufficient™? 0 passado & suficiente para o futuro?
— Ty .. .
Da sucessdo de momentos, um e€spaco com sequencia, the

futurity of time, passa-se a um non-sequitur, isto &, acredita-se
(143

... que o conteldo do futuro em algum sentide existe™.

Os fendmenos fisicos sdo lentos, regulares e quantifica-

. . . 15
veis. 0 mesmo se pode dizer, aplicar aos pensamentos?( )

As Orbitas planetarias permitem prever perfeitamente a
viagem dos planetas através das relacdes de massa, momentum e dis-
tancia. "As bases de explicagfo sfo as leis fisicas da natureza do

. » - - ek . Lo 16
universo e a historia passada de Seu proprio m0v1ment0".( )

Quando as teorias dos ciclos descrevem o movimento dos
agregados economicos por meic de equacdes diferenciais, forjando uma
curva ou trajetdria no longo prazo, pretendem que estas sejam "a

(17)

trajetdria ou curso global do movimento'.



Ou seja, constroem uma totalidade autdnoma de novimento,

repetitivo, derivam de um general moment tanto o passado quanto o

futuro, associlam tempo com espago fisico, fazem a dindmica formal.

Porem, o verdadeirp presente, na temporalidade capitalis-

ta, implica um calculeo capitalista de valorizacioc que se bem incor-
pora as determinagdes do passado nio envolve um determinismo Gnico
para o futuro.

Em Shackle o verdadeiro presente aparece como a continua

aquisicao de conhecimento, a infinddvel composicdo de imaginative

figments concernentes sobre o que serdo os eventos ... moldando-se
0s propries eventos pelas ... decisles ou escolhas hunanas calcadas

{18)

naqueles produtos da imaginacac'.

Pode um mecanismo, como o do ciclo, ser aplicado prepria-

mente aquele tipo de engenderment of events?

.

Quando abdicamos do presente como the figment of extensive

time, assumindo que uma determinada objetividade (a8 pura relacgao
entre o0s agregados economicos, por exemplo) determina o curso da
dinamica economica, entdo, "o tempo COMO um £1iX0, COMO uUm espago,

& um artefato do pensamento”.(zgj

Fica a evidencia para extensive time mas ndo para deter-

minismo. Ndo fica a evidéncia de que o futuro & “faith ful to the

past™. Mechanism versus novelty.

A estrutura temporal ciclica estd sugerida pela "natural e
inescapivel estrutura repetitiva da vida". (20) As metaforas e ana-
logias sao muitas. Os ciclos das horas, das colheitas, das estacgoes
(seasons) como um landscape que pode ser revisitado. A palavra the
the week-end, implica identidade. Apds lembrar-nos de tudo isto
Shackle adverte: "Num landscape podemos mover-nos a vontade, no
tempo nao podemos faze-lo da mesma maneira. Ainda assim, como a vi-
da & repetitiva e ciclica, podemos faze-lo simplesmente esperando.

530 o0s aspectos ciclices da natureza que nos permitem medir o lapso

de temgo",(zzj
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Uma pergunta se impde: "0 que pode ser medide é verdadei-
ramente real? A estrutura temporal ciclica nos di locations nos
quais alocar eventos relembrados, registrados (recorded) ou "es-

perados (expecteds)'™, (22)

Qual o paradoxo? E gque existe um contexto de processos
ciclicos, a "flow of time™ ... e V& o carater ciclico de algum fe-

nomeno que torna possivel the temporal locations daqueles eventos
(23}

gque sac singulares e ndo repetitivos™,

Entdao Shackle admitirZ uma base elementar de sistematiza-
cao do conhecimento por experiéncia; a inducio como meio de 1lidar

com a vida pratica, a despeito do suporte precario na 10gica; a
formacdo de configuragbes fixas, de esteredtipos para dizer o que
esperar, come foi (pathern) e prover tecnologia. Esse conjunto de

instrumentos como building-blocks of explanation, of scientific
(24)

{isto €, condicional) prediction, and technology!.

Por tudo, "time as a space with succession is an artefact

of thought, but an inﬁispensable one'. (4]

"Hi que resgatar a sequéncia no tempo, porém ficamos sem a
evidencia do determinismo e portanto, 4o que parece, com a questio
da objetividade/subjetividade na dindmica capitalista. Resgatar a
nocao de tempo extensivo. Porém, como fazé-lo sem o determinismo
pelo qual o futuro & fiel ao passado; pelo qual a objetividade das
relacdes entre as variivels macroecondmicas determina, na sequéncia

deste espaco que & o tempo, a totalidade do movimento?

Segundo os fundamentos diacronicos da teoria dos ciclos,
(mecanismo diacrdénico 'hs a governance of later events by earlier

oned.) o cicle € repetitivo,

Retomemos com Shackle uma avaliacdo critica de teoria dos
ciclos, que, em Granger, aparece como o Salto da estatica a dina-
mica. Avancaremos na qualificacdo dessa dindmica, sem perder o ru-

mo que ¢ o da diferenciacdo, para expressa-lo num dos modos pos-

siveis, entre uma dindmica econdmica em abstrato e uma dinamica da

economia capitalista. Também, sem esquecer que uma dinamica formal,
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mecanica, € risco do qual nde estdo isentas nem a tradicional teo.
ria economica, nem Sua contrdria, a teoria ccondmica dita marxista.
De um lado, voltaremos a defrontar-nos com a triade equilibrio, ci-
clos e tendencia ao crescimento; e de outro, com as alternativas
evolucionismo e “colapso™.

Deixemos este ultimo paridgrafo como uma marca no caminho
a ser retomada. Consideremos, com Shackle, o porqué das teorias do
ciclo serem verdadeiras “business cycle engines',

A concepgao geral dessas teorias € a de que a sociedade
assemelha-se a uma mlquina e sua performance & ... o resultado de
“seu deslgn ou conformag&a”,(26)

Recolhendo um rastro de paginas atrds, relembremos que

com 0 ciclo faz~se uma naturalizacdo da dinamica capitalista,

0 ciclo se superpde a uma permanéncia: a eternidade da es-
trutura. Hssa estrutura,'portanto, admite em seu interior o equili-
brio. E possivel uma passagem da estatica a dindmica, se esta se
constitui como dinamica ciclica. O tempo como espaco ¢ coadjuvante
da permanéncia da estrutura. Essa estrutura eternalizada/naturali.
zada admite uma dinamica fundada na diacronia. Permanecendo, essa
estrutura se move ciclicamente, diacronicamente, atraveés do tempo
cspacializado. A estrutura € o espaco estével no qual o tempo como

cronclogia/cronometria se constitui. O movimento € mecanico numa

astrutura sem desestruturacoes. A socialidade e historicidade da
dindmica estac longiquas (a ndo ser como singularidades, particu-
laridades, datadas e localizadas geograficamente) e a tensao obje-
tividade/subjetividade propriamente capitalistas encontram-se ilu-
didas,

0 ciclo ndo & um equilibrio, ndo € estatica, € um movi-
mento, Mas a temporalidade ciclica supde - de alguma forma - o equi-
1ibrioc como intrinseco & estrutura. Por qué? Porque & uma totalida-
de de movimento, no gual a permancncia da estrutura estd pressupos-
ta, em gue o passado € suficiente para o futuro, este fiel aquele.

Para Shackle existe o ''paradoxo de unidade e diversidade

na nogdo de um ciclo de fases™. Ha a pluralidade das fases, multi-
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plicidade de situagbes, uma gerando a outra, a nocio de time-lag
separando uma fase da outra., Ha a essencia da ciclicidade, as fases
constituem wum ciclo, ... assume~-se que esta colegao de plural

appearances & uma unidade', (47)

Nao ha entdo necessidade de explicar como o boom reverte
para recessdo ¢ vice-versa. Mas se ¢ assim a indissollivel unifica-
cao das fases € "uma manifestacdo of one and the same aspect of
Nature. Such unity of the businGSS'cycle phenomenon implies of
necessity some diachronic fibre in history and the course of

events', (28)

Isso € um "... inesquecivel axioma da vida de que o que
£ no presente ¢ parte de uma estrutura envolvendo, passadas, e,

num certe sentido, futuras situacdes™, (29)

A teoria do ciclo requer a nogao de time-lag e a  coexis-
téncia dos elementos essenciais e operativos no general present. B

entao necessaria a coexisténcia de todos os elementos do fendmeno

ciclico no presente e também os time-lags para que haja o movimen-
to; pois, caso contrario,aquela coexisténcia poderia conduzir a

i - . g s 30
Yum instantaneo alcance de um pre-reconciled equ111br1um“.( )

Ora, €& exatamente essa combinacio que implica o equili-
brio na estrutura, tempo como espago, diacronia. A introducac do
tempo, time-lag, s6 produz como movimento o ciclo. A tendéncia da-
da aqul e a permanéncia da estrutura, coexisteéncia no presente dos
elementos essenciais e operatives, A operacao de simples mudanca
dos parametros significa manter a eternidade da estrutura; redefi-
nida esta, peles '"novos" parametros, recolocada a permanéncia, o
movimento ciclico prossegue. A "tecnologia®”™ da mudanca dos para-~
metros - elementos operativos - ndo altera o cardter diacrdnico;
niac integra aos ciclos os movimentos simultaneos de transforma-
coes da estrutura. As mudancas da estrutura atribuidas & tenddncia
sao externas a ciclicidade. As alteracSes nos valores dos parame-
tros, operacionalizariam nas equacces as mudangas ndo-explicadas
da estrutura, dando seqiiéncia a4 ciclicidade. Essa & a permanéncia
da estrutura - enquanto modo de producao e circulacdoc de bens -
ainda que com novas caracteristicas tecnoldgicas e organizacionais

que 0s parametros alterados exprimiriam.



72

Quanto a subjetividade/objetividade: "esta co-existéncia nao sig-
nifica a co-visibilidade de todos semelhantes elementos pelo homem
de negocios individual gque & um participante do business cycle“ﬂjﬂ

Se nac ¢ o ciclo tal como rigorosamente definido, tem-se

Tt

... a completa auseéncia de qualquer unidade ¢ coeréncia’in any
appearances which suggest, but are denied, the character of a

cycie”.(sz)

-
E possivel pela conduta e escolha start something new?

Reingressa Shackle na consideracfo da objetividade/subjetividade:

"Invocar novelty € banir a nogde de cicle: o ciclo € repetitivo, o
(33)

que € novel pode, enquanto tal, ocorrer somente uma vez',

A dinamica capitalista invoca um processo que nio & re-
petitive. A diacronia - artefact of time - € indispensavel para a
representacio de uma dinfmica em que a permanédncia da estrutura es-
ta pressuposta, comoe esti pressupssto um comportamento normatiza-
do/automatizado do cdlculo capitaiista, tudo com o proposito de en-
tender a recorréncia dos pressupostos no tempo, mas ndo o processo
capitalista, O artefato do tempo mnao deixa de ser ftil para o re-

gistro do passado e para perscrutarmos o futuro. Entretanto, do fa-

to de que sdo os aspectos ciclicos da natureza que viabilizam medir
o tempo, nado devemos derivar uma naturalizacl@o ciclica do tempo 19-
gico-histdrico que tem vigencla no processo socio-econdomico capita-
lista. Este abre resolucdes historicas nas quais se expressam
transformacdes que vinham se processando na estrutura, pela 10gica
interna desta, que coloca a permanéncia como realidade historica pro-
blematica. 0O ciclo (e sua relacdo de exterioridade com a tendencias
da estrutura) ndo capta essa dimensdo da problemitica temporal ca-

pitalista.
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("REASONED HISTORY'")
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E a combinacio de modelo e historia que marca a dipami-

ca em Schumpeter como estagio terminal da teoria do ciclo frente

@ temporalidade. Combinar andlises histdricas, estatisticas e ted-
ricas, a partir dos cicles econdémicos como a realidade bisica do
capitalismo, foi a profunda originalidade desse autor. Nesse sen-
tido, os modelos de dipﬁmica, contemporaneos nossos, 5S40 menos
férteis, seguem presas da dindmica formal, e sdo pré-schumpeteri-
anos., Avaliaremos a segulr sua contribuicfo para a apreensio da

temporalidade capitalista: a construgdo de uma ngmonedlﬁﬁtory”.m)

Modelo ou esquema de um processo {("model or schema’),

para ele, & um conjunto de ferramentas analiticas adaptadas para,
numa formulacao generalizada, lidar com os fendmenos que formanm

Uunt processo distinto.CZ} 0s fendmenos ciclicos seriam assim com-
preendidos por um modelo onde cabem os conceitos de equilibric e

de fluxo estacionario.

Considera que "a vida econdmica € um processo Unico que

se produz no tempo histdrico e em circunstancias perturbadas”

S
esta convencido "... da necessidade de trazer para o estudo dosg
ciclos econdmicos todo nosso aparato tedrico e ndo somente 05 €S-
guemas sgregativos dinimicos mas também nossa analise do equili-

3)

hrio'",

Prosperidades e depressdes estio referenciadas a idéia

de equilibrio e de normal business. A partir delas €& que se torna

{4)

possivel a andlise do desequilibrio cronico da vida econdmica.

0 equilibrioc & do aparato analitico do economista, mas

a nocao de normal business se impSe para o propric empresario,

guando o ganho & suficiente para cobrir as despesas correntes,
depreciacdao, juros sobre débito, remuneracao dos servigos do pro-
prietario e dos servigos do capital, ao ponto de nem diminuir nem

(5)

elevar seu investimento,
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As teorias do equilibrio ou do fluxo estacionirio forne-
cem o esqueleto da 10gica econdmica para a analise rigorosa. Ain-
da que abstrata e remota em relacfo 2 vida real, mostra~se Gtil,
para ele, na determinacao da superproducio, do excesso de capaci-

(6)

dade, desemprego.

A teorla do equilibrio € também "uma descricio de unm
aparato de resposta': quer por choques externos, quer por cambios
gerados pelo proprio sistema, a ocorréncia de flutuacdes & apreen-
dida atraves do cddigo simples de rvegras que estabelecera a res-
posta do sistema frente a mudanca dos dados. |

A teoria serve ainda como ponto de referencia, indispen-
savel para o propdsito de andlise e diagndstico; podendo os esta-
dos reais serem definidos por sua disténcia em relacdo ao equili-
brio. Como ja esclarecemos na Parte I, ndo sdo flutuacdes em tor-

no de trends, entendideos estes como loci of points, cada um dos

quais indicaria o valor de equilibrio ideal correspondente ac va-

lor real adotade por cada time variable no mesmo ponto de temgmt?}'

Assim, a quarta caracteristica do Equilibrio em Schumpeter
e a mais relevante sera: "o uso mais importante que faremos do
conceito de equilibrio € contingente & existéncia de uma tendén-
cia em direcdo ao equilibrio. E uma tendéncia como actual force

e ndc apenas a existéncia de "ideal equilibrium points of referen-

Ce“.(g) Trata-se de estabelecer definite periods em que o sistema

excursiona para fora do equilibrio & definite periods em que se

move para o equilibrio. Existem portanto valores ou intervalos que
sio reconhecidos como normais (normal) - vizinhanca de equilibrio

y. )

(que ndo deve. ser entendido no sentido matematico

0 equilibrio torna-se assim "theoretical norm” das va-
ridveis econdmicas: "... reconhecemos a existéncia do equilibrio
somente naqueles pontos discretos, na escala temporal, nos quais
o sistema aproxima-se de um estado o qual, se alcangado, preenche-

ria as condig¢les de equilibrio.glg)

Funda-se portanto a sincronia do Equilibrio e do fluxo
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estacionario (stationary flow), construinde-se um modelo de Tooooum

processo economico imutivel (unchanging), cujo fluxo se di a taxas

constantes no tempo e que meramente reproduz-se a si mesmo“.(11)
As propriedades desse sistema seriam:

L. (12)

bl §

- equilibrio gera

- atividade economica rotineira, auséncia portanto da atividade
tipica do entrepreneur;

- cada firma esta em equilibrio competitivo perfeito: custos
(wages and rents) igualam receitas. Se ovcorrem ganhos monopolis-
ticos, eles sao consumidos, pois caso contrario alterarinm o flu-

x0 estaciondrio;
- precos constantes e iguais z0s custos médios;
- lucros e taxas de juros sao zerag
~ nido existe desemprego involuntirio de recursos;

~ firmas e familias em equilibrio plenc de longo prazo: receitas
igualam os dispéndios; padrd3o orcamentario, nas condigdes dadas,

ndo produz vantagens ao ser alterado;

- - ~ . r - .
- as inovagoes estao excluidas: mesmas especies, qualidades e
gquantidades de bens de consumo e de bens de produgao sao compra-
dos e vendidos a cada ano; cada firma emprega a mesma espécie e

quantidade de bens e servicos produtivos.

Observe-se que preg¢os e quantidades sac interdependentes
e formam um sistema; sendo as quantidades realmente rates per
slement of time, mas sendo os fluxos constantes, Schumpeter sim-

plifica eliminando o fator tempo e falando as vezes de quantida-

des absolutas.

Nessa formulacdo, o processo produtivo esta inteiramen-
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28 3 "yt LR 2 : b - .
te sincronizado - "... o que significa que nfo existe espera pe-

los resultados da predugio, os quais apresentam-se e repdem-se no
momento em que siao desejados de acordo com um plane aoc qual tudo
esta perfeitamente adaptado".[13)

A partir dessa sincronia, Schumpeter cruzari el Rubicdn

efetuando uma diacronia, o movimento desse sistema atravées do tem-

po, da escala temporal. E a teorizagio do desenvolvimento ciclico

do _capitalismo que constituira a dindmica schumpeteriana por opo-

sicdo a sua estatica, que & a teoria do equilibrio, do fluxe cir-
cular, do fluxo estacionario. (nota sobre a relacic entre tde e
bc)

A teorizacag dinamica far-se-i atraves dos conceitos de

-

entrepreneur/inovacoes, capital como um fundo de poder aquisitivo

credito, cujas interagoes produzirdo o esquema multiciciico.

Naquela dinamica, as inovag¢tes, particularmente as in-
dustriais, perturbardc o equilibrio, o fluxo estacionario, pela
aplicagdo de novas combinagoes das forgas produtivas, retirando
0os meios. de producae de seus usos antigos., As diferentes inova-
¢bes ~ produtos, matérias-primas, processos e métodos, organiza-
¢ao - seus diferentes tempos de introdugao e sua interdependeéncia
foram um movimento de varios ciclos simultaneos gue comporiam a
totalidade de movimento: prosperidade .~ recessido-depressin-recu-

peracio.

Uma dada vizinhanca de equilibrio corresponderia assim

ao momento de pré-prosperidade e uma outra dada vizinhanca de

equilibrio corresponderia ao momento de pos-recuperacac. O ciclo

& assim o fluxo e o refluxo das inovacdes e suas repercussdes. Ha
portanto uma perpetuacdo da ciclicidade e do retorno ao equili-
brio, Ha uma tensdo entre exogenia e endogenia, na medida em que
0os cambios sobre os dados do sistema sio exdgenos a combinagdo-
~-fluxo estaciondrio; entretanto, o ciclo obedece também a uma 10-
gica interna, '"processoe que se perpetua por Si MESMO ~ UM pProces-
so inerente A natureza interna de uma economia dinamica, cuja for-

ca motriz ~ a inovacdo - ciclo apSS ciclo, renova o movimento em
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(14)

forma ondular®.

U fim do cicle € a recuperaciio e por isso a pos-recupe-
ragdo € uma vizinhanca de equilibrioc. Como em Juglar, a "inica
causa da depressdo & a prosperidade": "A natureza econdmica da
depressdo se encontra na difusio das realizacdes do "boom" sobre
todo o sistema economico atraves do processo de luta pelo equili-

(15)

brio'.

Ha portaento, simultaneamente, a permanéncia de uma ten-
dencia ao equilibrio, & realizagfo da sincronizacio do sistema, e
a permaneéncia da ciclicidade, com o gue, a cada novo fluxo esta-
cionario instaurado, constata-se um nivel mais avangado e exitoso
da economia capitalista. 0 desenvolvimento diacrdnico a partir da

sincronizagao e para a sincronizacdo.

Esta peculiar combinacdo de equilibrio e ciclicidade

leva Schumpeter & critica das teorias de perpetuum mobile, com

base em variaveis tais como estoques, capacidade produtiva, cré-

dito etc. ... "tais analises perdem o pivotal poiut e escorregam

(16)

para as eXplicacoes a la perpetuum mobile'.

Numa passagem claramente aplicavel na critica a dinami-
ca formal, indica: '... tomo esta oportunidade para poder assina-
lar 0S8 eTrros em que’Cgem 0s construtores de modelos exatos ... que
se orgulham com freqlléncia do fato de que as teorias supostas num
modelo exato "explicam'' todas as fases do ciclo, incluindo os pon-
tos de cambio, com um Unico argumento, que fara possivel abando-
nar as teorias separadas para as fases individuals - isto pode ser
uma vantagem mas pode resultar tambem numa construgdo deficiente

(7))

de todo o fenomeno'.

Assim, a combinaciio de vizinhanca de equilibrio e cicli
cidade implicou um tratamento do tempo 10gico sem os mecanicismos
da dinamica formal, ainda gue persista a oposicgdo sincronia/dia-
cronia, estitica/dinamica, o tempo como variavel definida a partir
do timing tecnoldgico, a tendéncia a wm intervalo de equilibrio

na escala temporal. Porém, ndo existe uma estrutura formal de pa-
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rametres e lags que implica apreender a dindmica num funcionamen-
to magquinal-mecanico.

Este abandono da temporalidade mecanicista e formal se
deve ao conceito de inovagdo e sua funcgio na teoria do desenvol-
vimento ciclico, Bntretanto, Schumpeter nio chega a desenvolver
as implicacgdes tedricas da inovaglo capitalista referentes 3 tem-
poralidade; o evolucionismo tecnologico segue sendo representado lo-
gicamente através dos movimentos ondulatdrios em que o tempo &
associado a espaco.

Usher faz a propoésito um comentario bastante ilustrati-
vo: "Um conceito de inovagio peremtorio ndo pode desenvolver-se
consistentemente sem abandonar os conceitos espaciais de tempo que
dominaran todas as filosofias ideallistas e as formulacoes newto-
nianas das ciéncias fisicas. A teoria do desenvolvimento econdmi-
co, portanto, significou uma separacao maior com as técnicas de
analise do século XIX do que inclusive seu autor estava preparado
para reconhecer. Sua visdo o levou és conclusGes primarias, mas as

(18)

técnicas de sua época eram um obstaculo & exposicdo completa.

0 ciclo admite reestruturagSes do tempo 10gico atraves
do jogo dos conceitos e, o que & mais inovador, a combinacdo deles
com ¢ tempo histdrico. Isto &, cada ciclo & para ele uma indivi-

dualidade historica, "

(19)

... 05 ciclos devem ser tratados como enti-

dades histdricas'.

A observacio do material histdrico permite a verifica-
cio dos postuladbs suposios.e da oportunidade para que se propo~
nham outros postulados; e & necessario considerar '"..: que estas
subidas e descidas dos gastos de investimento (corrigidos ou nao)
s30 em si mesmas somente um fendmeno de superficie e devemos ten~
tar ver o que ha por detras deles - o que quer dizer que devemos
investigar historicamente os processos industriais reais {e) que
{ag) (fazé-1o) revolucionam as estruturas economicas existen-

tes”.(zo}

Essa insercgdo do tempo historico atraves da historici-
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zagdo dos processos industrials faz com que as caracteristicas -
duragao, enfase, amplitude - das fases do ciclo fiquem aber-
tas a wna interacio entre os tempos 18gico e histérica.

"

-

Num outro sentide, também, esti considerado o tempo his-
torico, a saber, como forma de periodizar os tipos de capitalismo
enquanto existencia histdrica. Assim, ao capitalismo concorrencial
sucede o capitalismo trustificado e a dindmica sofre mutacdes na
passagem de um para outro.

O capitalismo concorrencial & marcado pela instabilida-
de das transformacoes ciclicas. Porém a organizacdo trustificada
a0 automatizar o progresso faz com que o desenvolvimento econdmi~
€0 ganhe em estabilidade. Fica sugerida uma transicdo da "insta-
bilidade ciclica" para a "estabilidade ciclica™. O progresso bu-
rocratizado atenuaria a amplitude das oscilagaes sem comprometer,
pelo contrario, assegurando o €xito econdmico capitalista,

No capitalismo trustificado, as inovacdes - fonte da
instabilidade no capitalismo concorrencial, inclusive pela cria-
¢ao de novas firmas e destruigdo de antigas - nido mals estlo ti-
picamente incorporadas em novas firmas; desenvolve-se uma politi-
ca consciente de longo prazo sobre a demanda e o investimento; o
crescente poder de acumular reservas e de acesso ac mercado mone-
tario, pelos trusts, reduzem a instabilidade crediticia; o pro-

gresso técnico torna-se automatizado.

Portanto ele afirma que "... & suficiente reconhecer
que a unica causa fundamental de instabilidade inerente ao siste-
ma capitalista esta perdendo importancia com o passar do tempo, e
deve inclusive esperar-se .que desaparega'. ... o capitalismo,
énquanto.economicamente estidvel, e até avancado ainda mais em es~
tabilidade, cria, pela racionaliza¢ao da mente humana, uma menta-
lidade e um estileo de vida incompativel com suas proprias condi-
cGes fundamentais, motivos e instituigdes sociais, e sera muda-
do
com algum sacrificio do bem-estar econdmico, em uma ordem de coisas

, ainda que ndo por necessidade econdmica e provavelmente até

frente a qual sera meramente uma questio de gosto ou terminologia

(z1)

chama-la de socialismo ou nao'.
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Ora, admitida a inovagdo e criatividade de Schumpeter,
ate mesmo frente aos economistas que escrevem atualmente
sobre dinamica econdmica, cabe-nos revelar agora os seus dilemas
sobre a questio que nos ocupa.

A introdugdo do tempo histdrico no seu esquema analiti-
co de equilibrio-ciclicidade conduziu-o ao diagnBstico da estabi-
lidade e do exito econdmico do capitalismo. Isto & compreensivel
teoricamente, uma vez que a autonomia do ciclo e a tendéncia ao
equilibrio excluiram logicamente a nocio de crise capitalista.

Também, a sua forma de introduzir o tempo histdrico, principalmen-
te pelas histdrias dos processos industriais ao lado da CONCepgan
de automatizacdo do progresso técnico, na verdade conduziram ao

entendimento de que a sucessdo cronoldgica do tempo histérico ate-
nuaria crescentemente as instabilidades. Automatizacao do progres-

50 pode ser entendida como Yburocratizacao da concorréncia®,

que, exercida pelos trusts sobre as inovag¢oes industriais, as tor-
nam mais planejaveils e portanto atribuem mais estabilidade as flu-

tuagcoes.

Assim, a sua solugdo ao problema logico-histdrico da
temporalidade, ainda que profundamente superior & dinimica formal,
deixa sérias lacunas. Uma vez que seu esquema analitico padece de
uma formulacido mais estrutural do conceito de concorréncia - a
gqual nao pode ser diluida na "burocratizacio da concorréncia’ -
como também padece das limitacSes referentes & autonomia ciclica
- tendéncia ao equilibrio; seu esquema, digo, carece da formula-
cio tedrica culminante da dinamica que € a tenslo expansdo-crise
capitalistas, a qual, por sua vez, depende da permanéncia da nogdo
de instabilidade, que também se esvai em sua interpretacdo. Assim
nao fica formulada, por ele, desde a economia capitalista, a pro-
blematica da existéncias 10gico-histérica do capitalismo. O tempo
histdrico, para ele, como a cronologia das transformag¢des indus-
triais e dos tipos de capitalismo, adicionado a0 seu tempo 16gico
de fluxo estaciondrio-ciclicidade-fluxo estacionario, implica uma

teoria dinamica onde a estrutura econdmica tem uma razioc interna

de perpetuacio exitosa. Ainda que seja genial a formulacao de que.

este mesmo éxito destrdi a ordem capitalista.
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E uma dindmica econdmica que nio explica, nio Compreen-
de o lado economico da estruturaciio/desestruturacio do capitalis-
mo. Ou melhor, pelo lado econdmico, defende o oposto: a estrutu-
racac estabilizadora do capitalismo. Nio existe idéia de lei in-
terna a estruturagdo que questione a permanéncia histdrica do sis-
tema, que coloque o progndstico de crise ecomdmica estrutural. Pa-
ra ele, o termo crise nao tem sentido técnico - "NOs nfo daremos
nenhum sentido técnico ac termo crise mas somente a prosperidade
& depress%o".tzz) Ora,. a depressdo sucede a recuperacio e a pos -~
-recuperagao € a vizinhanga do equilibrio. Nisto & que fica clara
a nossa insisténcia de que sua temporalidade ldgica, equilibric/
ciclicidade, significa perpetuidade econdmica da estrutura,

Ao mecanicismo marxista na teoria da crise, caracteri-
zado pela idéia de colapso, Schumpeter opds o evolucionismo em que
a estrutura -~ enquanto forma séﬁiemeconémica_de producac e distri-
buicfio - se perpetua pela ldgica econdomica - "as realizaglcs pre-

sentes e futuras do sistema capitalista sao de tal natureza que
n(23)

rechagam a ideia de colapso sob o peso da quebra econdmica...

Nio se desconhece o discurso livre das travas analiticas
em que: "0 capitalismo &, por natureza, uma forma ou método de
transformacio econdmica e ndo somente ndo ¢ jamais estaciondrio,
sendo que ndo pode sé-lo nunca... o processo de mutagao industrial
- se se me permite esta expressdo biologica - que revoluciona in-
cessantemente a estrutura economica desde dentro, destruindo inin-
terruptamente o antigo e criande continuamente elementos novos.
Este processo de destruicdo criadora constitui o dado de fato es-

sencial do capitalismo’, ... o problema que usualmente se leva
em consideracao & o de como ¢ capitalismo administra as estrutu-
ras existentes, sendo que o problema relevante € o de descobrir

- -y 24
COmo as ¢ria e comg as destr01“.( )

A destruicioc criadora por certo € um conceito com o qual

Schumpeter definitivamente abandona a estatica, porém, isto posto,
em sua luta com a tradigfo, o que cabe compreender & que este con-

ceito aponta para a recorréncia da inovacdo técnico-econdmica ca-

pitalista. Isto €, mostram como na destruigac criadora das estru-



turas esta pressuposta a perpetuidade econdmica da estrutura capiw
talista em geral, e, portanto, pela logica de sua temporalidade

economica, & uma diacronia da permanéncia dessa forma econdmica.

0 conceito de capital esta limitado 3 dimensio crediti-
cia; o de concorréncia, limitado 3 disputa, em formas diferencia-
das, pelos lucros, sem uma formulacdo enquanto propriedade estru-
tural supra~agentes, o que impediria seu pleno enquadramento pela
burocratizacgdo. Isto e a autonomia do desenvolvimentismo ciclico,
dada pela destruigdo criadora, excluem trabalhar, teoricamente, a
hiptese de que a 1b6gica econdmica interna, estrutural, possa co-
locar o capitalismo num impasse histdrico, numa crise econdmica

aberta a resolucdo histdrica.

A especulagao - latu sensu ~ que, na dindmica, e en par-

ticular, na crise, revela-se o "calcanhar de Aqulles' da forma

capitalista de produzir e construir riqueza - a tensdo entre ri-
queza capitalista e riqueza social - e cuja temporalidade coloca
em questdo a existencia historica da forma capitalista, nido cabe
em sua dindmica; ela € vista como um solucionavel no planoc insti-
tucional, No limite, isto significa entender que a politica esta-

tal contornarad as acidentalidades virulentas do desenvolvimento

ciclico, como $e a acdo ecomomica estatal estivesse imune as dis-
rupgoes que a'crisezprovoca: "As tintas mais escuras das depres-
sGes ciclicas e a maioria dos fatos que fazem dos ciclos economi-
cos um chicote para todas as classes, nao sao essenciais no feno-
meno dos ciclos econdomicos per se, senio que se devem a circuis-
tincias acidentals ... estas circunstancias inesperadas podem eli-
minar-se e estas tintas mais escuras podem ser esquecidas sem in-
terferir no mecanismo ciclico mesmo. Creio que & possivel ideali-
zar um programa de politica que ainda que estaja sujeito a erro
seria efetivo para reduzir as moléstias restantes que acompanham
os ¢iclos econdmicos para obter que as previsdes normais de bem

estar do Estado moderno sejam aicangadas.”izs)

Quanto a instabilidade do investimento, atrelar-se-ia a
determinacdo tecnclilgica, historicizada, e desconhecera as incer-

tezas temporais vinculadas & forma propriamente capitalista de
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gerar riqueza: "A menos que facamos isto {investigar historicamen-
te os processos industriais reais - job), o investimento, espe-
cialmente o investimento autdnomo, € um mero nome para um espaco
em branco e se preenchemos este espaco em branco por algo tal co-
mo 'expectativas', estamos preenchendo o espaco em branco,”gza)

As inovacgoes jogam o papel tedrico de configurar e or-
denar a temporalidade da estrutura e o fardo de maneira automati-
zada e mais estavel no capitalismo trustificado. Essa formulacio
a0 mesmo tempo € uma gigantesca contribuigdc para desvendar o mo-
vimento capitalista, porém oculta algo importante. E que a geragio
de riqueza capitalista produz também obstdculos ao automatismo

tecnologico.

As varias objecSes aqui expostas sdo as que qualificam

as sendas a serem perseguidas a partir da riquissima reasoned

history de Schumpeter, enquanto teoria da dinamica capitalista.
Ele, com genialidade, esta entre os que sabem & se debatenm com o
fato de que os conceitos e relagdes estabelecidos pela teoria eco-
nomica ndo podem desconhecer, como disse Usher, que "os processos
da histdria ndo sdo nem transcedentals nem incognosciveis, nem

- . 27
mecanicos nem preordenados”.( )

Por isso, a extrema criatividade de sua propostar
"Hado que o que tentamos compreender € a mudanga econdmi-
ca no tempo histOrico, existe pouco exagero em dizer que a
meta ultima & simplesmente a reasoned (= conceptualy
clarified) history, nio somente das crises, nido apenas dos
ciclos ou ondas, mas do processo economico em todos seus

aspectos e orientagoes ao gual a teoria meramente oferece
alguns instrumentos e esquema, € & estatistica, meramen-
te parte do material. £ &bvio que somente o conhecimento
historico detalhado pode definitivamente responder muitas
das questdes de causacdo individual e mecanismo, € gue,
sem isso, o estudo das séries temporais permanece incon-

. o - + 28
clusivo e a analise tedrica VaZla".( )
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PARTE I ~ CAPITULO 4
A DEMANDA EFETIVA E AS FORCAS DO TEMPO CAPITALISTA




S0

0 conceito de demanda efetiva constitui um verdadeiro
"happening’ para a teoria da dindmica econdmica capitalista. Ne-
le, encontram-se a reflexdo de origem marxista - personalizada
por Kalecki - e a luta de libertaclo face 3 tradicfio, & ortodo-
Xia, personalizada por Keynes.

Joan Robinson € taxativa no artigo "Time in economic
theory™. Apds considerar que ... devemos jogar fora conceitos e
teoremas que sao logicamente ‘Self-contraditory) tais como o equi-
1ibrio geral de oferta e demanda, a funcio de produgdo de longo~
-prazo, a produtividade marginal do capital, e o tamanho de equi~
1ibrio das firmas" conclui que - "A parte mais confiavel do nosso
aparato & a andlise da demanda efetiva iniciada por Keynes e
Kalecki™.

Para ambos, no processo de realizagdo do ganho capitalista origi-
nam-se as flutuagdes, a instabilidade. Bm Kalcki, expressameﬁte, 05 capitalis-
tas podem decidir o quanto dispendef em investimentos (e consuno) porém ndo
pod . deciair,:nem saber, o quanto. lucrardo. Pm Keynes, a rentabilidade do ca-
pital em imobilizacgdo” (incluidos, portanto, os investimentos em curso) esti
na dependéncia da renda esperada, imaginada via expectativas, num

mundo monetario de incertezas. Os dispéndios realizam, num tempo
econdmico que flui, as rendas capitalistas que nfo podem ser
apreendidas, a priori, pelo calculo capltalista. A variabilidade
dos ganhos capitaliétas, inevitavel face ao modo pelo qual sao
perados a partir das deciséeglmmiﬂﬁlatemﬁs e privadas — de inves-
timento, torna esta forma de produclo dinamica e critica, jamais

estatica.

A idéia de demanda efetiva comanda assim a Telaclo es-
tratégica do ganho capitalista com ¢ tempo economico. Analisemos
as questoes que herdamos de cada um deles para a compreensao da

temporalidade capitalista.
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4.1 - XEYNES: O EQUILTBRIO IMAGINARIO VERSUS O METODO PAN-CRONI-
CO {0U ACRONICO)

Keynes instaura a perplexidade ao mover-se formalmente
num universo em que identifica diferentes niveis possiveis de
equilibrio, quando simultaneamente construia conceitos para uma
dinamica, '

Tratou de explicar-se como o pode, e de prevenir seus
leltores também: '

"A elaboracao deste livro foi para o autor wa longaluta de
libertagdo, ¢ sua leitura deve ser o mesmo para a maioria
dos leitores se as investidas do autor sobre eles tiverem
sucesso -~ uma luta de libertacdo das formas habituais de

l!(1.}

pensamento e de expressao.
Em fevereiro de 1939, ja no prefédcio & adigdo francesa,
e portanto "escaldado" pelas conseqlencias da modalidade de ex-
pressac conceitual pela qual havia optado, desabafa em seqllencias
que vale a pena reunir:

"Por cem anos ou mais a Economia Politica inglesa vem
sendo dominada por uma ortodoxia... sSeus pressupostos,
sua atmosfera, seu método tém continuado surpreendente-
mente iguais... eu a aprendl, eu a ensinei, eu a &éscre-
vi... o0s historiadores posteriores da doutrina irao con-
siderar este livro como pertencente essencialmente i mes-
ma tradigdo. Mas ao escrevé-lo... senti-me rompendo com
essa ortodoxia, numa forte reacdo contra ela, fugindo

de alguma coisa, conquistando uma emancipacio... & a ex-
plicacic de certas falhas do livro... seu ar de ser di-

rigido muito aos que detem um ponto de vista especifico

e pouco ad urbem et orbem... querendo Convencer meu pro-
prio ambiente... trés anos depois, tendo-me acostumado a
nova pele e quase me esquecido do cheiro da velha, devo,
como se estivesse escrevendo de novo, esforcar-me para

tivrar-me dessa falha, estabelecendo minha posicio de ma-

Tt (2)

neira mais definida,



92

Vamos partir,portanto,deste Keynes liberto. De imedia-
to, esclarece contra procedimentos que sdo especialmente falacio-
505 se¢ se pretende compreender a dindmica em seu conjunto a par-
tir da instancia microecondmica. Por que o nome de teoria geral?

"Com isso quero dizer que estou preocupado principalmen-
te com o comportamento do sistema economico como um todo
- com a renda global, com o lucro global, com o volume
global da producdo, com o nivel global de emprego, com O
investimento global, e com a poupanca global, em vez de
com a renda, o lucro, o volume da produgdo, o nivel do
emprego, © investimento e a poupanga de ramos da ind{s-
tria, firmas ou individuos em particular. E afirmo que
foram cometidos erros importantes ao se estender para o
sistema as conclusdes a que se tinha chegado de forma
correta com relagao a uma parte desse sistema tomada iso-

(33

ladamente."

Este trecho conduz & retomada de uma questdo posta no
encerramento do capitulo 1 da parte I desta tese. Qual a coorde-
nagdo adequada, para fins da dinamica, entre as instancias micro
e macroecondomicas? O0s estudos microeconomicos baseados no recor-
te de ramos da indUstria (ou formas de mercado) caracterizam-se
como teoria da producdo e da distribuicdo de um dado montante da
produgaoc, ~ As conclusles dai extraidas nao podem, numa operacio
combinatdria/somatoria, conformar a dinaZmica do ceonjunto; uma
ver que aquelas conclusdes basearam-se no suposto de uma renda
dada, com © que as interacbes dinamicas do conjunto de economia
ficam suspensas., As interac¢les que influenciam a producgio e a
renda globais so podem ser aquelas entre elementos de natureza
conceitual generalizaveis - investimento, consumo - interacles
essas que permanentemente alteram ¢ determinam o0s dados para a
andlise parcial. Assim, mesmo uma analise da dinamica parcial
nio conduz a uma compreensdo da dindmica geral. Deste modo, para
fins da dinamica econdmica geral, a instdncia microecondmica nio
zsta no recorte de mercados/ramos industriais, mas sim no escla-
recimento da nogdo de sujeito ¢ de calculo dos agentes capitalis-
tas, na relacao com 0§ conceitos gerais; portanto numé teorizacdo
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gque e simultaneamente micro-macro e que ademais atravessa, corta,

percorre, incide no conjunto da estrutura.

Portanto, para a teoria geral, a relagdo micro-macro
estd posta centralmente e de forma dinfmica na interacio entre
expectativa (dos agentes) sobre a renda (esperada) e investimen-
to, conteude da qual é, fundamentalmente, um problema de tempo-
ralidade: forgas obscuras do tempo e ignorincia do futuro,.

Esta teoria geral revelar-se-a, liberto Keynes, como
uma teoria nfo-estatica, porém referida ao conceito de equili-
brio, em algumas passagens, e noutras, referida aquele de ciclo
econdomico. Enquanto um pensamento que ajusta contas com a tradi-
¢ao, ndo poderia ser diferente. Qual o caminho que fica para o

tempo capitalista?

Pelo Principio da Demanda Efetiva, Keynes pretende de-
terminar o valor de equilibrio do volume de emprego com o uso das
funcoes agregadas de oferta e demanda. "0 preco de oferta agre-
gada de um dado volume de emprego € a expectativa de renda - pro-
ceeds ~ que & exatamente suficiente para que 0s empresirios consi-
derem vantajoso oferecer o emprego em questéo.”(4) Proceeds - ou

renda agregada - & o custo de fatores, pagamentos aos fatores de

(5)

producgio excetuando-se os efetuados a outros empresarios, mais

o lucro do empresario.

Ora, fica explicito que o valor do prego da oferta agre-
gada f{que nao deve ser confundido com o prego de oferta de uma

unidade de produto) ¢ um valor imagindrio. Sabe-se o custo de

fatores por unidade de emprego, dada a situacdo da técnica e re-
cursos, porém a magnitude do lucro € imaginada através das expec-
tativas. § um valor minimo de ganhos que torne custeavel aquele
volume de emprego. Assim, Z=§(N) € a funcg@o Oferta Agregada, on-
de Z & o pregb da oferta agregada da produgi@o resultante do em-
prego do N homens. A Fungao Demanda Agregada D=f(N)}, onde D con-
sidera~se como proceeds que 0S empresarios esperam receber do
emprego de N homens. Assim, se para determinado valor de N, D

for superior a Z, isto é, se os ganhos imaginados na fungio de-



manda forem maiores do que aqueles imaginados como minimos neces-
sarios na funglo oferta, os empresarios aumentario o emprego aci-
ma de N, mesmo disputando fatores e elevando custos, até o ponto
em que Z iLgualaw-se a D:

"0 volume de emprego & determinado pelo ponto de inter-
seccao da funcdo da demanda agregada e da funcio da

oferta agregada, pois € neste ponto que as expectativas

de lucro dos empresarios serao maximizadas. Chamaremos
demanda efetiva o valor de D no ponto de intersecio da

funcao da demanda agregada com o da oferta agregadiqﬁ)

Agora, observe-se que ambas fungoes surgem a partir das

expectativas, com 0 que o ponto de demanda efetiva € um valor ge-
ral imaginario construido a partir do cidlculo dos empresarios.

Realizacgio de um calcule que ja €, em si mesma paradoxal, uma
vez gue os agentes perscrutam um futuro que desconhecem, formam
expectativas apenas, e emerge, assim, com as fungoes agregadas,
uwma demanda efetiva que € imaginaria e socialmente determinada e

como tal aparece na teoria geral. Para perplexidade dos que nao

estio na tradicio, Keynes pretenderia assoclar aquele ponto uma
situacao de equilibrio.

Sucede que as expectativas na sociedade capitalista -
decisfes privadas, em concdrréncia, ignorantes do futuro - nao
admitem sequer um calculo probabilistico (nota skakle). Mesmo ao
formular o preco de oferta agregada Keynes ja advertia - "Um en-
presario que tenha de tomar uma decisdo pratica a respeito da
sua escala de producgao ndo tera, maturalmente, uma Unica expec-
tativa indubitivel sobre qual sera a receita de venda de uma pro;
ducio determinada, mas varias expectativas hipotéticas, formula-
das com graus varidvels de probabilidade e exatiddoc. Por sua ex-
pectativa de receita quero dizer, portanto, aquela que, se for-
mula em condicgOes de certeza, © levaria a mesma conduta que 0
conjunto das possibilidades mais diversas e vagas que complem O

w{7)

seu estado de expectativa no instante de tomar sua decisio.
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Desta forma, éfetivamente, a decisio do agente capita-
lista ndo supde equilibrio presente, nem implica a possibilidade
futura deste. O equilibrio que as fungdes agregadas sugerem & uma
figura imaginiria de um momento futuro que redunda de decisges

empresariais que se caracterizam como verdadeiras especulacgoes
sobre este futuro.

Mas esta demanda efetiva que Keynes considera com a es-
séncia da Teoria Geral do Fmprego, torna-se ainda mais complexa
se consideramos os fatores de que dependenm aquelas duas funcgdes.
Vejamos como, do cAlculo capitalista, o equilibrio exigiria nao
apenas acerto na previsao de receitas como acerto na proporcio-
nalidade entre produgio de bens de consumo e de bens de investi-

mento!

"A psicologia da comunidade € tal que, quando a renda
real agregada aumenta, © consumo tambéﬁiaumenta, porém
ndo tanto quanto a renda. Em conseqliencia, os empresa-
rios sofreriam uma perda se o aumento total do emprego
se destinasse a satisfazer a maior demanda para consu-
mo imediato. Dessa maneira, para justificar qualquer
volume de emprego deve existir um volume de investimen-
to suficiente para abscorver o excesso de produgao total
sobre o gue a comunidade deseja consumir quando o em-
prego se acha é determinado nivel. A ndo ser que haja
este volume de investimento, as receitas dos empresa-
rics serdo menores que as necessidades para induzi-los
a oferecer tal volume de emprego. Daqui se segue, por-
tanto, que, dado o que chamaremos de propensiac a con-

sumir da comunidade, o nivel de equilibrio do emprego,

isto €, o nivel em que nada incita os empresarios em

conjunto a aumentar ou reduzir o emprego, dependerd do

montante do investimento corrente... {que) dependera do

incentivoe para investir (que) depende da relagdo entre
a escala da eficiéncia marginal de capital e o complexo
das taxas de juros que incidem sobre os empréstimos de
prazos e riscos diversos. Assim sendo, dada a propensao

a consumir e a taxa do novo investimento, havera apenas
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um nivel de emprego compativel com o equilibrio, visto
que qualquer outro levaria a uma desigualdade entre o
prego da oferta agregada da produgdo em conjunto e o

(8)

preco da demanda agregada.'

Ora, o que Keynes sugere implicitamente € que este equi-

I1ibrio e inalcancivel. O decurso do tempo entre o momento das de-

cisGes empresariais até squele momento futuro onde se processaria,
no mercado, a demanda efetiva imaginada (no momento das decisdes),
tem como contelGdo expectativas que deflagram novas decisfes, e as-
sim, mesmo que o equilibrio imagindrio se realizasse, no momento
desta rTealizagdo, ja estaria em curso o processamento de novas de-
.cisﬁes expansionistas ou contracionistas, tornando aquele equili-

brio ultrapassivel. Ou seja, o sistema ndo descansa, porque sua

temporalidade € das expectativas. E claro que a conscieéncia disso
levou, ao final, Keynes, a atribuir a sua cadeia de raciocinio o
ciclo econdmico como resultado, coisa que criticaremos mais a fre-

te.

0 que importa, agora, e mostrar como um tempo & de ex-
pectativas no amago dos conceitos implica variabilidade permanen-
te: o investimento corrente depende da eficiencia marginal do ca-
pital que por sua vez depende da renda esperada, As expectativas

aparecem como €lemento determinante se a producdo tem de ser rea-

(9)

lizada por processos que requerem tempo.

"NDeste modo, ¢ comportamento de cada firma individual,
ao fixar sua produgdo didria, € determinado pelas expectativas a

curto prazo-expectativas relativas ao custo da produgdo em diver-
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385 escalas e expactat%va% relativas ao prcduto (proceeds) da
Ho
venda desta produgao.” ) Diaria, entretanto, nic € o tempo do

calendario, & "

... o intervalo mais curto apds o qual a empresa
se acha livre para revisar sua decisfo quanto ao volume de empre-
go que pretende oferecer. E, por assim dizer, a unidade efetiva
minima de tempo econdmico.{!!) Este & um dos raros momentos em que
ele explicitamente revela a estruturacac de seu tempo econdémico

e este e um expectational-time. As expectativas movem: "todas as

vezes que tiver de ser tomada uma decisfo, ela o serd levando enm
conta este equipamento e estes estoques (adquiridos sob a condi-
cao de expectativas passadas), mas & luz da expectativas atuais

a respeito dos custos e das vendas futuras".(jz)

No percurse cronoldgico, sucedem-se, portanto, oS em-

bricamentos do sxpectational-time proprio da estrutura econdmica

capitalista. Se um estado de expectativa dura ¢ tempo suficiente
para que seus efeitos se realizem plenamente’, ter-se-a um volume
estdvel de emprego a longo prazo, corrépandente a este estado de
expectativas. Porém, ainda que a cada estado de expectativa cor-
responda um volume especifico de emprego a longo prazo, as expec-
tativas podem mudar com tal freqliéncia que aquele volume jamais

venha a ser alcangado.(13)

0 cursoe real dos acontecimentos € complexamente deter-
minado por esta temporalidade:
... pois o estado de expectativas esta sujeito a va-
riacdes constantes, surgindec uma nova expectativa antes
que a anterior haja produzido todo o seu efeito, de
tal modo que o mecanismo economico esta sempre ocupado
com numerosas atividades que se sobrepdem, cuja exis-

téncia se deve aos varios estados anteriores das expec-

n{14)

tativas.

A despeito disso, ne entanto, é importante observar que
a5 expectativas passadas que ainda nao se dissolveram por com-
pleto estdo incorporadas no equipamento de capital atual...” com

o que "... o emprego de hoje & governado pelas expectativas de
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de hoje, consideradas juntamente com o equipamento de capital de
h&je”.(EEJJ '

Este ponto é importante porque dele deriva-se um outro
elemento da estruturagdo do tempo em Keynes, que criard uma ten-

540° com 0 eXxpectational-time, Ou seja, o tempo vird a ser orga-
nizado, por ele, com base na extensdo da vida Util dos bens du-
raveis e nas despesas correntes de conservacio dos estoques ex-
cedentes, e esta organizagdo determinari a duracio do movimento
descendente mo mecanismo ciclico, que ele assume no capitule 22,

Retornaremos a este ponto.

Retomande o fio de nosso raciocinio, cabe adicionar os
elementos em Keynes que apontam para a miragem do equilibrio e a

dissolugio da estatica.

Consideremos a eficiéncia marginal do capital, gue &
a relagdo entre a renda esperada de um bem de capital e seu pre-
¢o de oferta ou custo de reposigéo".(1o) Trata-se como se ve, e
ele advertiu, de uma expectativa de rendimentos expressa numa
série Q, Qvvvr...Q, Teferente ao periodo de utilizacdo do
bem de capital adicional, "Este aspecto envolve toda a guestio
~do papel das expectativas na teoria economica. A maioria das dis-
cussbes sobre a eficiéncia marginal do capital parece desconsi-
derar os outros termos da série, excetuando-se Q1. Tal posigdo,
porém, s poderia justificar-se numa teoria estidtica em que to-
dos os valores de Q fossem lguais. A teoria usual da distribui-
cdo, na qual se suple que o capital obtem, no presente, valor
igual a sua produtividade marginal {(num sentido ou noutro), so e

(173

valida numa situacio estacionaria'.

A estatica rompe "o elo tedrico entre o hoje e o ama-
nhi'", despreza a "influéncia do futuro na anilise do equilibrio
presente”.iis) A existéncia de equipamento durdvel liga "a eco-
nomia futura i presente'’ e por isso mesmo a presenca dos conceitos de cus-
to de uso e de taxa monetaria de juros, além do de eficiéncia
marginal do capital, fazem do momento presente um momento do qual
o futuro nio esta ausente e que POTtanto nio apenas nao 6 esta-

tico, como também, ele deveria dizer, nio & um equilibrio, nem
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mesmo um equilibrio dinamico, pois a possibilidade mesma de sua
transformacdo em nao-imaginario € ultrapassada pelo expectational-
~time. '

"

| Numa economia monetaria, a propriedade de um ative fixo
- tal como um bem de capital - ndo equivale imediatamente a que
sua utilizacgdo seja lucrativa. O dispéndio em pdr a funcionar um
equipamento, ja instalado, pode mostrar-se pouco rentavel em re-
lagao a aplicagoes alternativas, de modo gue o resultado de ex-
pectativas passadas, incorporado na capacidade produtiva atual,
pode ter seu impacto, sobre o nivel de emprego, reavaliado, nio

havendo portanto determinismo sequer do passado. B isto que o

custo de uso implica: uma reavaliacdo do passado porque aquele
custo ¢ um elo que liga o presente e o futuro; "pois quando um
empresario fixa sua escala de producao, tem de escolher entre
utilizar imediatamente o seu equipamento ou conserva-lo para o
utilizar mais tarde. O que determina © montante do custo de uso

& o sacrificio esperado de lucros futuros decorrentes da utili-
zacdao imediata, e € o volume marginal deste sacrificio que, jun-
tamente com ¢ custo marginal dos fatores e a receita marginal es-

(19)

perada, determina sua escala de produgao’.

E quando 3 expansio do estoque de capital, como € pos-
sivel que ele se efetive se o mercado de investimentos torna
possivel em alguns momentos, adquirir um bem de capital por um
valor inferior aoc que correspondia a producao de uma nova unida-
de - (custo de reposicdo ou preco de oferta)? Isto €, se o prego
de demanda ~ dado pelo retorno esperado do ativo descontado a
taxa corrente de juros - for inferior ao preco de oferta daquele

ativo, nao se expande a producio deste. .

Retornamos as influ€ncias das expectativas, porque ain-
da que a taxa de juros seja virtualmente um fenomeno corrente;
ela nio o & plenamente uma vez que reflete em parte a incerteza
do futuro, e a retacdc entre as taxas de juros para diferentes

prazos depende das expectativas.czo)

E porque tails incertezas rondam a taxa de juros que



existe a preferéncia pela liquidez como meio de conservacio de
riqueza. O dinheiro aparece em Seu nexo causal através da taxa
monetéria de juros, cuja variabilidade estd ligada ao motivo es~
peculacao, na retengio de dinheiro, que a preferéncia pela liqui-
dez expressa. E o dinheiro caracteriza-se por ser um bem cuja |
elasticidade de producdo € nula e a de substitui¢do nula ou qua-
se nula, com 0 que sua taxa de jurosgzg) € a mais inflexivel 2
haixa, comparativamente a dos demais bens, quando a produgio des-
tes se amplia; e, desta forma, a taxa monetaria de juros elimi-

na tendencialmente a produgio lucrativa dos demais bens.

Conseqlientemente, no centro da discussiao sobre ¢ esta-

(223

do da expectativa a longo prazo estao os efeitos do desenvol-

vimento de mercados financeiros organizados, nos guals sdaoc reava-

(23)

liados, diariamente , 05 investimentes ja realizados, com o

que procedem-se transferéncias de riqueza velha entre os agentes,
viabilizando-se a transformacdo de um ativo iliquido num ativo
1iquido. Com isto, sobre o curso do novo investimento podem emer-

gir outras determinacoes:

... ndo ha nenhum sentido em criar uma empresa nova a
um custo maior quando se pode adquirir uma empresa simi-
lar existente por um Precc Menor, ao passo que ha uma
inducdo para se aplicarem recursos em um novo projeto
que possa parecer exigir uma soma exorbitante, desde

gque esse empreendimento possa ser liquidado na bolsa de

. . 24
valores com um lucro 1medzato.”( )

0 que fica posto & um tempo financeiro como forma de

respaldar a realizagao de riqueza capitalista, dada a ... extre-
ma precariedade da base de conhecimento sobre o qual temos de fa-
zer nossos calculos das rendas esperadas”.(BS} A despeito de ter
advertido para o fato de que estes mercados "... as vezes facili-
ta o investimento, mas ... as vezes contribul sobremaneira para

agravar a instabilidade do sistema', Keynes nao desdobrou a au-

tonomia desta instdncia financeira face & eficiéncia marginal do
capital, o que certamente vulnerabilizaria ainda mais a postula-

cdo de equilfbrio.(26) |
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Os mercados financeiros, organizados em torno da Tiqui-
dez, reforcam a especulagdo que ja marcava estruturalmente as ex—
pectativas sobre as rendas esperadas no processo produtivo e agra-

va a instabilidade sistemica, dade que tanto pode acelerar especu-
lativamente o5 investimentos correntes quanto desacelera-los re-
pentinamente.

Frente ao fetiche da liquidez que orienta a gestfo fi-
nanceira na posse de valores "liquidos", coloca um diagndstico
que retira do mercade a capacidade de regulacio da instabilidade
capitalista:

"Ela (financa ortodoxa) ignora que ndo existe algo como
a liquidez do investimento para a comunidade como um to-
do. A finalidade social do investimento bem orientado

deveria ser o dominio das forcas obscuras do tempo e da
ignorancia que vodeiam o nosso futuro. O objetivo real

¢ secreto dos investimentos mais habitualmente efetuados
em nossos dias € 'sair disparado na frente' como se diz
cologuialmente, estimular a multidao e transferir adian-

te a moeda falsa ou en dEpreciagao.“(271

0 exposto conduz a avaliacio de que Keynes estd no tem-
po capitalista, que ndo supde a vigéncia de um mecanismo diacrd-
nico - @ semelhanga daqueles baseados em estruturas de lags e
permanent frame of thought - pelo qual a histdria seria governada
pelo seu propric passado. Indica, como sugeriu Shackle, um método

achronic, pan-chronic, em que as expectativas se apresentam como
fonte e origem da historia. Neste sentido, construindoe um tempo

16gico-histdrico.que, ao aprsender o movimento conjuntural proprio
da estrutura capitalista, revela as transformacles que surgem des-

te mesmo movimento.

AfirmagGes como as que seguem mostram a compreensdo do
noeve que surgia na instabilidade dos anos 30 - que o mercade ndo
promovia nem a regulacdo do equilibrio, nem & regulacdoe ciclica
gue € uma modalidade de pressupor a auto-.regeneragao da estrutura.
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"Nio hd evidéncia clara para demonstrar que a polfitica
de investimento socialmente mais vantajosa coincida com
a mais lucrativa. E preciso mais inteligéncia para der-
rotar as forcas do tempo e da nossa ignordncia sobre o

futuro do que para sair na frente." 48} . )

A instabilidade decorrente do calculo financeiro remete
a necessidade de uma organizag¢doc supra-mercado:

"Encontrando~se o Estado em situacdo de poder calcular
a eficiencia marginal dos bens de capital a longo prazo
e com base nos interesses gerais da comunidade, espearo
vé-lo assumir uma responsabilidade cada vez maior na
organizacao direta Jdos investimentos, ainda mals consi-
derando-se que, provavelmente, as flutuagdes, na esti-
mativa do mercado, da eficiéncia marginal dos diversos
tipos de capital, na forma descrita antes, serao dema-
siado grandes para que se poséa compensa-las por meio

PR - 29
de mudancas viaveis na taxa de jUTOS."i )

Entretanto, Keynes prossegue n3o apenas com suas refe-
réncias ao equilibrioc, como sanciona, em linhas gerais, a cicli-
cidade e considera a crise como parte do ciclo econdmico. Se bem
¢ verdade que ele nao chega a elaborar o determinismo e o mecanis-
mo ciclico, nio se pode iludir o fato de que Seus coment2rios nos
capitulos 18 e 22 implicam uma concepcdo de temporalidade oposta
quela que domina a andlise sobre o incentivo para investir.

Reaparece a autonomia do ciclo e a duragdo das fases es-
td ligada a um elemento tempo cujo conteldo € o tecnoldgico, & o

de normalidade datada da taxa de crescimento, & o dos custos da
(303

conservacao de estoques,

Surpreendentemente, o que € admitido por ele & um cicla
automatico - como fol amplamente desenvelvido por Kalecki- no qual
"existe certo grau reconhecivel de regularidade na seqli€ncia e
duracao dos movimentos ascendentes e descendentes "e atribul esse

carater ciclico essencialmente™ ... 2o modo como flutua g eficién-
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cia marginal do capital”.(sij

Postas as coisas desta forma, & de perguntar-se se muda
aqul o conceito de eficiencia marginal do capital, ja QUe aquele
que discutimos paginas atras ndo se adequa & temporalidade meci-
nica e "exterior" incompativel com as expectativas, como & o ele-
mento tempo desta ciclicidade.,

Ademais, considera que "... devemos incluir outra carac-
teristica do chamado ciclo econdmico, ou seja, o fendmeno da cri-
se - 0 fato de que a substituigao de uma fase ascendente por ou-
tra descendente geralmente ocorre de modo repentino e violento,
a0 passo que, come regra, a transicao de uma fase descendente pa-
ra uma fase ascendente ndo € tdc repentina".(sz) A crise ¢ deter-
minada pelo colapso repentino da eficiéncia marginal do capital
e, somente apds, € que se eleva a preferéncia pela liquidez e por-
tanto a taxa de juros. A saida da depressioc depende da recuperacio
da eficiéncia marginal do capital e nao da queda da taxa de juros
ainda que esta seja condicdo necessaria. A magnitude do movimento
descendente, entretanto, ndo € fortuita, e o elemento tempo que
determinara o intervalo necessario para a recuperagac da eficien-
cia marginal “... pode ser uma func#o estavel da duracio media do
‘capital numa epoca dada... existe uma relacao definida ligando a
duracdo da depressdo a extensao da vida Util dos bens duraveis e
3 taxa normal de crescimento em €poca determinada’. (33} Isto €,
no curso deste intervalo, a escassez do capital pelo uso, a dete-
rioracio e a absolescéncia contribuiriam para elevar a eficiéncia
marginal do capital, aju&ados pela queima dos estoques excedentes,
a qual se segue recomposicdo de estoques e levacdo de capital cir-

culante.
Entretanto, relembrando sua pele nova, apls fazer men-
cao as avaliag8es que o mercado pratica, resvala para o ceticismo

acerca de regulacao ciclica ¢ encerra:

"Portanto em condicoes de laissez-faire, talvez seja

. - . -
impossivel evitar grandes flutuagoe$ no emprego sem uma .

profunda mudanga na psicologia do mercado de investimen-
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to, mudanca essa que ndo hd razdo para esperar que 0CoT-

ra. Em conclusao, acho que n#o se pode, com seguranca,

abandonar 2 iniciativa privada o cuidado de regular o
~volume corrente de invesiimenta,”(gﬁ}

Qu seja, a estagnacao do investimento, na crise, pode
ser apenas questao de um momento do ciclo. Ela pode ser a destrai-
¢do da regulacdo ciclica; ciclo e crise nfo sic conceitos compa-

tibilizaveis; o segundo nfo € um sub-conjunto do primeiro.

As forgas do tempo que constituem o nlicleo da reflexdo
de Keynes através das eXpectativascss) apontam menos para a tota-
lidade ciclica do que para uma nocfo de instabilidade marcada por
flutuacoes de perfis cambiantes, sem temporalidade rigida, em que

os pontos de reversao devem ser questionados pois a interacdo com

a tendéncia estrutural, ndo explicada por ele, os constitul como
"nds" da tensio expansdo-crise. As oscilagbes tedricas de Keynes
entre o equilibrio imaginario - considerado como nimero? - e a
ciclicidade sfo resultados da pele velha cujo cheiro a forca do
tempo feé-1lo esquecer, poucos anos depols da teoria geral.
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4.2 - KALECKI: TERMINALIDADE TEORICA DA REGULACAO CTCLICA

Kalecki utiliza o conceito de demanda efetiva para a
formulacdo de uma teoria do ciclo econdmico. Nio lhe diz respeito
o discurso tradicional calcado na nocidoc de equilibrio; assume de
imediato a construcdo de uma dinamica c¢iclica. Assim, a teoria
que involucra a determinacio dos lucros e da renda nacional, bem
como a determinacdo das decisdes de investimento, & subemetida a
uma estruturacdo formal de parametros e lags que viabiliza a re-
presentacao de uma din@mica em que o tempo & tomado como espaco,
como coordenada.

Sendo o investimente a varidvel independente estratégi-
ca, € na equacio que lhe corresponde que estara centrada a anali-
se¢ do mecanismo do ciclo econdmico. Comnsiderando que os lucros
sio determinados pelo investimento, assim como os salarios, dada
a distribuicdo funcicnal da renda, Kalecki estabelece a seguinte
base para a analise do processo econOmico dinamico. que contém flu-
tuagdes ciclicas: ... o investimento numa época dada é determina-
do pelo nivel e pela taxa de variacdoe do préprio investimento numa

gpoca anterier“,{sﬁ)

(37) expressard enquanto ca-

A equacdo do investimento
deia de investimentos, temporalmente defasados, a causalidade pa-

ra o mecanismo ciclico, insertando-se os parametros e seus valo-

res, com base em certos supostos sobre a natureza e o curso das
decisfes capitalistas. Assim, um parametro dara conta dos efeités
positivos da acumulacfo interna das empresas sobre as decisfes de
investir, ao compensar as possiveis limitacdes do mercado de ca-
pitais e o fator de "risco crescente'. Outro, detectara os efeitos
negativos decorrentes da ampliacdo do estoque de capital uma vez
que isto pode implicar, sendo constantes os lucros ¢/ou amplian-
do-se a concorréncia, redugao da taxa de lucro corrente. Um outro,
estard associado a influéncia positiva da elevagfo dos lucros em
decorréncia de investimentos pretéritos. Outro refletira o impac-
to da distribuigdo da renda sobre a producao. Enquanto outro es-
pelhara a sensibilidade do investimento em estoques frente i va-

riagao no produto,
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Para tratar do ciclo econdmico "puro’ abstrai-se os fa-
tores de crescimento a longo prazo, de modo que o processo dini-
mico fica restrito as flutuacdes ciclicas, excluido portanto o
tratamento da tendéncia a longo prazo. As flutuacgdes ciclicas ve-
rificam-se em torno a um nivel de investimento que corresponde ao
da depreciacao. '

Estabelecidas portanto as defasagens temporais - lags -
e 05 valores dos parﬁmgtros, € possivel, com a equacio do inves-
timento, descrever um ciclo economico automatico, em que as fases
- Tecuperagao, auge, recessdo, depressdo e recuperacio - sucedem-
-se, observando regularidade na seqliéncia e na duracfo dos movi-
mentos ascendentes e descendentes tal como postulava Keynes nas
notas sobre o ciclo., |

Ora, a temporalidade assim estabelecida & mecanica, au-
tomitica como o préprioc termo com que Kalecki designa o ciclo., O
substrato economico - a interagdo do investimento com os lucros e
0 eéteque de capital, fundamentalmente, nas decisces capitalistas
- assume um formato rigido, um critério técnico-mecanico para sec-

cionar o tempo come ceoordenada, intervalos de tempo, conservando

a unidade do tempo como espacgo. Ou seja, a temporalidade vira uma
cronometria, e, neste sentido, a2 repetigdo de movimento automati-

co - perpetum mobile - acaba tornando o tempo em consideracgao, um

tenpo exterior a natureza economica capitalista. Fica um tempo

16gico-formal e como tal inadequado, ahistorico.

De fato, Kalecki concebe teoricamente a interacac inves-
timento - lucros - estoques de capital como constitutiva de uma
ciclicidade automatica, uma totalidade ciclica autduoma. O recor-
te analitico - flutuacdes versus tendéncia - produz um mimetismo

na teoria. Ao tomar-se como objetive o ciclo a teorid mimetiza-se

em modelo, 'a business engine', na expressao de Shackle. Essa mi-

metizacdo dd-se no momento mesmo da pressuposicdo que € o de asso-

ciar a teoria des lucros e do 1nvestimento com um objetivo: a to-
talidade autdnoma do ciclo. Esta € que € a operacdo metodologica
importante, A partir dai, fixar os valores dos parametros de mo-

do a descrever o ciclo € uma conssqliéncia operacional do pressu-
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posto. E portanto o pressuposto na reducio analitica, tempo cicli-

co versus tempo da tendéncia, que acaba implicando uma temporali-

dade exterior ds determinacdes complexas da estrutura.

Esta mimetizacdo da teoria, a que me referi, ¢ a opera-
cionalizacao do pressuposto € explicitada por Kakecki:

"0 anterdior mecanismo do cicla econdmico se baseia em
dois elementos: a) quando.o investimento chega ao nivel
de depreciagao desde abaixo (na trajetdria de recupera-
cdo) ndo se detém ali senfio que c¢ruza este ponto e se-
gue em ascengdo... porque os aumentos dos investimentos,
em conseqliéncia dos lucros e da produgdo total, provoca,
antes de alcancar o nivel de depreciacio, que ¢ inves-
timento seja superior a este nivel no periodo subseqilen-
te. 50 pode haver equilibrio estidtico se o investimento
esta ao nivel da depreciacio e ademais nao mudou de ni-
vel no passado recente. A segunda destas condig¢des ndo
se cumpre no ponto A e & esta a razdo de que 0 movimen-
to continue em ascensao. Quando o investimento chega ao
nivel da depreciagdo desde acima (ponto A') a situacgio

§ andiloga, quer dizer, o investimento ndo se detém se-
nio que cruza, para baixo, o nivel de depreciacdo e se-
gue descendente. b) Quando o movimento ascendente do
investimento se detém, ndo permanece neste nivel senio
que comec¢a a descender. Isto occorre porque o coeficien-
te a/l+c & inferior a 1, o que reflete a influéncia ne-
gativa que sobre o investimento exerce o incremento do
equipamento de capital (¢ 0) e talvez tambem o fator

de reinvestimento incompleto da poupanca (se a 1), Mas
de fato a acumulacdo de capital, que com um nivel esta-
vel de atividade economica, produz uma taxa de lucros
descendente, exerce um efeito adverso tangivel sobre o
investimento (ou seja que c ndo & negligenciavel). Ade-
mais, o reinvestimento da poupanga pode ser incompleto
(quer dizer, a/ 1). Em conseqliencia, o investimento di-
minui e se inicia o descenso ciclico. A situacdo no fun-

do da depressdo & aniloga aquela do pico do auge. Nesta,
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a taxa de lucros se reduz devido aos incrementos do
equipamento de capital, enguanto que naquela se eleva
porque nac se repde a depreciacgio do capital.”(sg)

E . -t -
Colocada a autonomia ciclica nestes termos, surgem dois
problemas:

19) o calculo capitalista, naquele mecanismo, automatismo, tem o
seu curso, suas decisdes, pré-estabelecidas. N&o hi novida-
des, nem expectativas, nem inovagoes na economia. Hi repeti-
¢coes de decisdes pressupostas, comportamento normatizado. O

automatismo elimina o equilibrie estatico e instaura a regu-

cio ciclica;

29) a tendencia, determinada independentemente deste mecanismo,
atraves de "fatores de desenvelvimento" {0 progressc técnico
principalmente) dara uma referéncia exterior aquele mecanismo,

modulando as fases do ciclo, um tempo & parte, o longo prazo.

Desta forma, a demanda efetiva aparece, como uma inte-
racio automatica dos elementos, e assim, como © Erincfbio do mo-
vimento da estrutura capitalista.

Ora, o principio da demanda efetiva € aplicavel a qual-

quer tipo de sociedade em gue ocorra uma interac¢ao dinamica entre

gasto, renda, e "stock’ de capacidade produtiva. O que & especi-
fico do regime de producdoc capitalista & que, neste, a interagao
dinimica ao nivel da demanda efetiva € determinada a partir de

uma teoria do gasto. (investimento capitalista) no interior de uma

problematica maior: a instabilidade dinamica do c@lculo capitalis-
ta, submetido a determinagdes técnico-econfmicas e financeiras. A
questio & esta: como se move o gasto dos Capitalistas, em que <it-
cunstancias se expande e em que outras se contrai; quande eleincoraera ino-
vacdes técnicas e quande ndo o faz, em que condigdes conjunturais/
estruturais ele desenvolve as forgas produtivas e em quais ndo o

faz, como & afetado o calculo capitalista pelos juros, pelos lu-

cros e pelos precos velativos dos ativos; qual o dilema que as
formas capitalistas de riqueza engendram para o desenvolvimento
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da sociedade, ainda mais consideradas ao expectativas que marcan
¢ calculo propriamente privado.

Esta complexidade das decisdes capitalistas nfo & apre-
endida pelaaQinamizagéo ciclica da demanda efetiva enquanto prin-
cipio automatico de movimento. O "custo' de uma rigorosa formula-
¢do analitica do ciclo econfmico nes modelos no principio da de-
manda efetiva - tanto na versao multiplicador/acelerador dos matl-
fadados modelos macro-gcondmicos, quanto na versdo de ciclo eco-
nomico "puro' e automidtico de Kalecki - em que os cambios tecno-

logicos e financeiros ndo contam, € sua incompatibilidade (ana~

1itica) de explicar simultaneamente a tendéncia.

Kalecki, com o ciclo econdmico automatico, fez o que
Keynes insinuava nas notas do capitulo 22, e ao fazé-lo detectou
um problema, ndo uma solugao: considerando o ciclo e a8 tendencia

como entidades independentes criou um tempo lGgico-formal, no qual
as influéncias de curto prazo estavam separadas desde longo prazo,
uma cisao arbitraria na temporalidade que o impedia de apreender

a dinamica como um todo.

Cabe registrar o modo pelo qual se referiu a esta ques-
tdo num de seus Gltimos trabalhos:
"A teoria contemporanea do crescimento das economias
capitalistas tende mals a considerar esse problemas em
termos de um equilibrio movel do que a adotar um enfo-~
que semelhante ao aplicado na teoria dos ciclos gcons-
micos.“(39)
Que enféque & este? Ele & fundado em duas relagles. A
primeira & '"baseada no impacto que a demanda efetiva'gerada per
investimento causa sobre os lucros e a renda nacional... (que)

- _ ~ - . . 40
nae envolve atualmente questoes particularmente 1ntr1ncadas“.( )

A segunda relacdo sim, & a que ele considera "... a

principal piéce de resistence da Economia”, aquela que "... mos-

tra a determinagdo das decisBes de investir pelo - falando em ge-
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- . ~ . R - ’
ral - nivel e taxa de variacido da atividade economica".(a?)
Imediatamente ele afirma:

"Nao vejo porque esse enfoque deveria ser abolido em
face do problema do crescimento a longo prazo.™

“"De fato, a tendeéncia de longe prazo nada mais & do que
um componente vagarosamente mutavel de uma cadeia de

situag¢oes de curto prazo; ela ndo tem uma existéncia

independente, e as duas relagdes basicas mencionadas

acima devem ser formuladas de modeo a dar como resultade

o fendmeno da tendéncia junta com o ciclo econdmico,"

"E verdade ser essa tarefa incomparavelmente mais difi-
cil do que no caso de uma outra abstragdo - a do "ciclo
gconomico puro' -~ e, como sera visto adiante, os resul-
tados de tal investigagdo sdao menos 'mecanicistas'.”

"Isso, entretanto, ndo € desculpa para abandonar para

esse enfoque, que me parece ser a unica abertura para a
n(42)

analise realista da dinamica da economia capitalista.

0 que antecede deixa claro que a formulagio do 'ciclo
urn' era um procedimento analitico de validade transitdria na
P E ;

sua evoluclio para a compreensio da dinamica:

... abordei esse problema em minha Teoria da Dinimica
e em minhas Observacoes sobre a Teoria do Crescimento

de um modo gue agora nao considero inteiramente satis-

fatorio: comecei desenvolvendo uma teoria do '"citlo
econdmico purc' numa economia estacionaria e depois mo-
difiquel as respectivas equagoOes para introduzir a ten-

déncia. Com essa separacdo das influéncias de curto e

longo prazos, deixel de levar em conta certas repercus-

soes do progresso técnico que afetam o processo dinami-

co como um todo. Tentarei agora nfo dividir minha ani-

lise nessas duas etapas assim come ndo aplicar o enfo-
o (43)

que do equilibrio movel ao problema do crescimento.
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Logo mals retornaremos ao problema da tendéncia em re-
lagao ao ciclo, via inovagdes tecnoldgicas, uma vez que oS esque-
mas de Kalecki néo o solucionam plenamente, ainda que as passa-
gens mencionadas revelem uma reformulag¢io em relagio ao esquema
inicial do ciclo: a consideraciio do progresso técnico no cialculo
capitalista fica sugerida como a via para superar a separacio en-
tre influencias de curto e longo prazos, significando assim ou-
tra temporalidade.

Mas, o que € relevante no 'ciclo purc' de Kalecki? E
que mesmo quando nao consideramos as instabilidades do progresso
técnico e das financas, no calculo capitalista, mesmo assim, &
possivel deduzir uma instabilidade estrutural, ciclica, decorren-
te do carater contraditdrio do investimento capitalista, insta-

bilidade essa que deixaria o sistema movendo-se perpetuamente em

torno da reprodugdao simples.

Vencida essa etapa analitica, @ preciso perguntar: mas
o que & uma representacdo da dinamica capitalista onde "faz-se de
conta" que os dilemas do progresso técnice e das finangas capita-
listas ndo existem? Ora, € uma representacac parcial que, ao ex-
cluir outras determinagCes teoricamente reals, nao da conta nem

da complexidade das flutuacdes, nem da tendéncia. Ou seja, ndo

apreende a totalidade da instabilidade dinamica propriamente ca~

pitalista.

Todas as representagdes de dindmica automitica que ex-
cluen determinacOes importantes (como as financeiras ¢ do progres-
so técnico) para dar curso a razdo analitica, ndo podem compreen-
der, a .totalidade da dinamica capitalista como um desenvolvimento
interno a estrutura, mas, apenas, revelar parcialidades - o que
fhdo deixa de ser util - as quais, entretanto, uma vez postas em
interagao, na totalidade dinamica, encontram seus resultados ana-
1iticos, modificados, retraduzidos, qualificados, ou até mesmo,

negados.

Sabedor disso, Kalecki tratou de avangar. Nio podia dei-

xar de fazé-lo. Disse-o explicitamente: o "ciclo pure' & um ¢aso
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especinl do fenomeno geral da tendéncia econdmica junto com ¢ Ci-
clo, e isto se devia a uma inadequada consideragio pelo progresso
técnico, ciclo amarrado a uma ecomomia estacionfria, tendéncia de-
terminada independentemente; limitacdo a ser superada na direcio
de um movimento que compreenda tanto a tendéncia como as flutua-
coes.

A conseqliencia desse desenvolvimento, deixado em suspen-
50, por ele, el quando se considera a complexidade das determina-

coes estruturais, muda-se a temporalidade em questdo: ciclo e ten-

dencia passam a constituir uma unidade teorica, com o que o pro-
prio ciclo e a propria tendéncia ii nio sdo as mesmas entidades
que eram antes, quando, por razdes analiticas eram consideradas
como tendo, cada uma, vida independente. Isto &, enquanto entida-
des independentes, € claro que ciclo e tendéncia ndo sio integra-
veis: porque o procedimento, neste caso, consistia em formular o
ciclo, por um lado, e a tendéncia, de outro, com o que a propria
16gica formal implicita, nesta “teoria', ja trazia a semente da

incompatibilidade da integracgido.

Logo, a solucgdo disto & simultaneamente uma transforma-

cio tedrica da problematica que decorre da consideracdo da comple-

xidade estrutural a qual traz consigo uma retradugdo da temporali-

dade. E a isto que me referia quando disse que os resultades ana-

1iticos, parciais, uma vez transportados para a totalidade ding-

mica, sao modificados ou até negados.

Neste sentido, a solucio/transformacdo referida ndo & a

da integracio de ciclo e tendéncla; € outra, e a da "determinacio

simultanea’ de ambos na temporalidade da estrutura cabitaiista, 0

que implica ndo considerd-los como entidades independentes e logo

nic hi porque colocar-se o problema em termos de integracio.

Este "salto qualitativo™ ja estava presente na obra de

Kalecki; a despeito de que ele continuasse formulande ¢ problenma
em termos de integracio, devido a seu impasse frente as duas pro-

hilematicas.



Quer isto dizer que deixam de'operar as flutuagdes fun-
dadas na demanda efetiva? Evidentemente que ndo, porém elas devanm
agora, estar Integradas As determinacdes tecnoldgicas (“préfit
oriented") e financeiras no interior do cilculo capitalista, que,
permanentemente, condicionam a interagdo do investimento com os
lucros e o "'stock" de capacidade produtiva. Condicionamento esse,
permeado pela concorréncia e pela valorizacdo do capital em geral.

0 que estd sendo reconsiderado é o proprio conceito de
ciclo como um movimento de repeticdo automatica das mesmas fases,
sem problematizacao das causas da reversdo. Ao contrario, para
uma teoria da instabilidade geral, o que importa € o conceito de

flutuacGes com perfis alternatives. Flutuagfes inexoraveis, em

conseqUéncia das instabilidades internas ao capital, de raizes
técnico~econdmica e financelra, condicionande as interacdes do
investimento/"stock de capital” (que interagem com aquelas), sob

o movel da concorréncia; flutuagles inexor@veis, porem, de perfis
cambiantes, porque os pontos de reversao devem ser objeto de de-
terminacdo tedrica: quando {teoricamente) as forcas sdo expansi~
vas e promovem uma sucessao de ‘'flutuacoes de auge' ou seja onde
estes sio mais intensos que as recessdes & quando sucede o contra-
rio ("flutuacdes de recessao™). ‘

A mudanga no conceito de ciclo corresponde uma transfor-
macio conceitual sobre a tendéncia. A introdugdo do progresso téc-
nico mas decisdes de investimento, corresponde a um movimento es-
tratégico para a determinacio simultanea das flutuages e da ten-

dencia.

Sucede que o tratamento das inovagdes como Um elo que
dissolve as entidades independentes (ciclo e tendeéncia) reabre a
conexdo do progresse técnico com a instabilidade estrutural, ele
emerge, numa dimensao, como um elemento fundante e transformador
da estrutura técnico-economica de acumulacao do capital. Qu seja,
seu estatuto tedrico transcende o plano das interacdes do proces-
so de investimento: o efeito dual, de demanda e de criacado de ca~

pacidade produtiva.
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Como Kalecki nao chegou a desdobrar esta ruptura, na
ambigllidade, continuou com a dicotomia "originaria', mantendo a
explicacdo do progresso técnico no ambito deo processo de investi-
mento, unicamente. Este lado de sua formulacdo levou-o a “resol-
ver'™ a tendencia a partir da estrutura pretérita como um pressu-
posto - desenvolvimentos técnicos, econdmicos ¢ sociais passados
- a qual justificaria que, através dos coeficientes da "equacio
de tendéncia" se garantisse o crescimento. A estrutura dada esta-
belece a possibilidade de uma expansao no tempo cronologico e o
principio de demanda efetiva gera o ciclo econdmico - wma crono-
metria - no interior desta estrutura pressuposta. Ora, nesta ver-
sdo, a dindmica econdmica € analoga a dindmica ciclica de demanda

efetiva, e a tendéncia permanece deduzida a parte.

_ Nio tera sido por outra razdo que, aquele que talvez si-
do seu Ultimo comentario sobre isto, cavacterize-se como uma per-
gunta, Discutindo uma situacZo de tendencia 3 queda da taxa de

acumulacao advertiu:

"Alguns economistas tendem a considerar esse fenomeno
como a fase declinante do ciclo econdmico a qual se
processa em torno da trajetoria inicial de crescimento.
Tal proposigdo todavia, nfo esta bem fundamentada: ndo
ha razdo para que, tendo deixado a instavel trajetoOria
inicial, o investimento deva flutuar em torno dela em
vez de em torno do nivel de depreciacfo. Ou, para dizé-
~lo em termos marxistas: porgue nao pode um sistema ca-
pitalista, uma vez que tenha se desviado para baixo a
partir da trajetSria da reproducdo ampliada, encontrar-

-se numa posicdo de reproducao simples a longo prazo?

Estamos inteiramente no escurc quanto ac que acontecera
de verdade em tal situa¢fo, na medida em que nao solu-
cionamos o problema dos determinantes das decisoes de
investimento. Marx nio desenvolveu tal teoria, mas isso
tampouco foi realizado pela Economia mederna. Tem sido
feitas algumas tentativas no desenveolvimento da teoria

das flutuacbes ciclicas. Mas os problemas da determing-
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cao das decisdes de investimento envolvendo elementos
ligados com a tendéncia de longo prazo sfo muito mais
dificeis do que no caso do "ciclo econdmico puro" (isto
&, num sistema que a longo prazo estd sujeito 4 repro-
ducao simples). Bu mesmo tentel fazer alguma coisa nes-
se sentido, mas considero meu trabalho nesse campo como

sendo de natureza evidentemente pioneira.”(44)

Com isto fica diagnosticada a complexidade da tendéncia
e apontada sua relacdo com a crise capitalista. Como dizia Kalecki,
um trabalho a ser prosseguido.

Fica posto que a dinamica capitalista como um todo nio
pode ser subsumida na nocdc de ciclo. Na verdade, a conseqllencia
que fica para ser desenvolvida teoricamente € a de que a regula-
cdo ciclica como totalidade autdnoma de movimento nio compreende

a dinamica em geral.

Esta € a questao deixada por Kalexki, depois de ter es-
gotado o alcance do esquema ciclice automatico; de ter percebido
que cicle e tendencia nao sdo entidades independentes; de ter in-
dicadoe que o calculo capitalista sobre o progresso técnico deter-
mina a dinamica como um todo; de ter percebido que o processo ca-
pitalista ndo & unidirecionalmente o de crescimento com ciclos.
HZ uma passagem tendencial da reprodugdo ampliada para a reprodu-
cdo simples que ndo corresponde a fase de baixa do ciclo, o que

sugere uma antinomia na tendéncia.

Por fim, terx escrito "Os aspectos politicoé do pleno
emprego’” entre outros trabalhos de perfil seme lhante,-revela a
percepcdo de que o proprio "ciclo', de fato, desde os anos 30,
era claramente caracterizado como um problema de regulagio defi-
nivel no ambito da relacHo entre Estado e classes socials. A cri-
se da década de 30 destrula ndo s& a ficc¢io da regulacgio pelo

equilibrio, como a da regulagdo ciclica automatica:

"Esse padrfo de ‘'ciclo economico politico' ndo & intei-

ramente conjectural; alguma colsa de multo parecido acon-
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teceu nos Estados Unidos em 1937-38. A interrupcgdo da
prosperidade na segunda metade de 1937 deveu-se real-
mente & drastica do déficit orgamentirio. De outro la-
do, na aguda recessdo que se seguiu, o Governo pronta~.
mente reverteu a politica de gastos.“(ds)

A discussido gritica que se realizou da concepeao de de-
manda efetiva, em Keynes e Kalecki, mostrou os limites e a inade-
quag@o, para a dindmica capitalista, dos conceitos de equilibrio
e ciclicidade,

0 desenvolvimento telrico a que procedemos indica que o
conceito de demanda efetiva € fundamental para a compreensio si-
multdnea da instabilidade - flutuacgdes de perfis cambiantes - e
da complexidade da tendéncia e que isto sG & possivel se a apli-
cacao do concelto nao for mecanica tal como nos modelos, nas re-
presentacoes diacrdnicas. Nesta percep¢do, a disposicdo mecinica
do principic da demanda efetiva, automatismo ciclico e tendéncia
posta independentemente {e representada formalmente pela operacio-
nalizagao de parametros), ndo esta qualificada como teoria (expli-
cativa) da dinfmica capitalista. Como miximo & uma representacio
16gico-formal, uma cronometria, tempo como coordenada, vazio; ou
uma constatacdo empirice-cronologica, ex-post.

Consideremos o caminho tedrico que se abre a partir des-
ta critica. Joan Robinson apds mencionar que a parte mais confia-
vel do aparato dos economistas € a analise da demanda efetiva ini-
ciada por Keynes e Kalecki recomendou: "Os cambios na atividade
devem ser vistos, not as starting up from cold, mas como revestln-
do mudangas lentas deliongo prazo na capacidade produtiva produ-
zida pela acumulacdao, no Progresso técnico (incluindo cambios nos
metodos de operacdo da forca de trabalho) e nas alteracdes na com-
posic¢iio do produto. A interacio entre as comnseqliéncias de curto e
longo prazos das inovagbes técnicas € um tema complicado que re-

quer mais estudo.”(Qﬁ)
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O progresso tecnico deve ser considerado como um nexo
na temporalidade capitalista que dissolve as separacdes 16gico-
~-formais entre as conseqliéncias de curto e longo prazos.  um ele-

mento a mais a invalidar a temporalidade mecdnica, a diacronia dos

modelos por onde escapa o tempo ldgice-histdrico.

As inovacles técnicas afetam o processo dindmico como
um todo. O ritmo das mudangas técnicas, as expectativas de captu-
rar lucros & ele ligadas, interagem com o processo geral de valo-
rizacao. Esta dimensido, portanto, ao lado da dimensdo financeiro-
-monetaria em que se avaliam os ativos capitalistas siao determi-
nagoes a serem incorporadas ac movimento da demanda efetiva.

Para tanto a analise da demanda efetiva deve inserir-se
no plano de uma teoria do capital e das decisoces capitalistas so-
bre investimento e valorizacao em geral.

A dindmica do calculo capitalista tem a propriedade de
gerar uma temporalidade que sintetiza, no presente, ¢ resultado
do passado, cristalizado nos ativos de capital, e, a partir das
expectativas, a construcdo do futuro que n3o esta controlado, nem
por cada comando de uma parte aliquota do capital global, nem pe-

lo conjunto dos capitalistas enquanto classe.

Os capitaiistas constroem, em concorréncia, desde o
"eurto prazo™, o seu futuro, o "longo prazo', sem controla-lo,
perque nao investem enquanto classe, e o fazem com base em expec-
tativas, apropriacles estruturalmente instaveis. E esta caracte-
ristica do tempo econdmico capitalista que despertou em Kalexki
tiradas como ~ ©S capitaiistas gaﬁham o que gastam (e’ ganham mais
hoje quanto mais decidiram gastar ontem}; ¢ investimento provoca
a crise precisamente porque & Util. E em Keynes, a de que no lon-

go prazo estaremos todos mortos.

F pertinente observar a concepcio dé tendéncia a que 08
cconomistas em geral se tém restringido. Na verdade, por tendén-

cia, trend, referem-se a uma trajetdria cuja temporalidade nido e
esclarecida. Admitimos que seja o longo prazo, mas o que € isto?
Que seja um periodo tal que, nele, a capacidade produtiva global



da economia sofra cambios intermitentes. Pois ben, logicamente,
pode-se ter um periodo em que estes cimbios constituam uma traje-
toria ascendente e outro periodo em que redundem numa trajetdria
descendente. Ou seja, por esta via, podemos ter varias trajetd-
rias, varios longo-prazos. E de fato, a histdria do capitalismo &
feita de longos periodos de prosperidade e também de longos perio-
dos depressivos. No entanto, pensa-se,em geral, no longo prazo
como o periodo de crescimento - ainda que com ciclos - e recorre-
se ao mpirismo, acidentes histdricos, causalidades externas, para
gxplicar os sustos estasrnacionistas;. e de outre lado, alguns pen-

sam o longoe prazo como estagnacionista,

Desta dicotomia esteril sé é possivel sair se admitimos

uma antinomia intrinseca ac movimento da economia capitalista e

%or conseqliéncia assumimos que a tendéncia sO pode ser compreen-
dida como um desenvolvimento contraditdrio interior a estrutura
do sistema capitalista. Disto resultam trajetdrias tanto de ex-
pansdao quanto de estagnacdo,come expressdes histdrico-concretas
da tensdo expansio-crise na estrutura. Os trends portanto s$6 tém
sentido empirico, com sua finitude claramente definida.

Nao se pode, "a priori', determinar teoricamente um mo-

vimento ciclico, por exemplo, de fases simétricas, ad eternum,

nem uma tendéncia, seja expansiva, seja depressiva, ad eternum,

insistamos. O tempo & construido pelo cidlculo capitalista, em

relacdo com o movimento do tapital social geral. Ha o tempo '"flu-
tuante-expansivo'" e o tempo "flutuante-estagnacionista'. O chama-
do longo-prazo ndo & Unico, portanto, e se desdobra num tempo ex-
pansivo como também no seu contrario, um tempo estagnacionista; e

nio deve ser confundido com a dita "tendéncia secular".

A formulacdo de perfis mutadveis das flutuagles nao pode

ser denominada de cicloc porque, para estes se reserva aquela con-

cepgdo em que ocorre uma repetlicdo automatica das mesmas fases,

sem problematizacdo das causas da reversao, sendo este mecanismo

ciclico irrelevante para a teoria da instabilidade a que nos in-

cluimos.
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Fica entendido que a {nica "tendfncia secular" do Capi-
talismo de que se pode falar &€: um desenvolvimento econdmico vi-
goroso, e por 1sso mesmo, marcado de instabilidades estruturais,
no curso das quals emerge uma crise que resulta niuma trajetdria
estagnacionista, cuja reversdo naao & automaticamente determinada
pelo mercado e que, conseqlientemente, impGe uma tal perturbacio
(economica e politica) que redunda em mutacdes estruturais, em
cambios nas modalidades de interacfo dos niveis econdmico e poli-~
tico, em "revolugbes tecnologicas™, em trénsformag6es no conteudo
das instituigdes, tudo isso, como expressde de que aguele desen-
volvimento vai alterando - sem um fim histdrico pré-determinado -

as propriedades fundamentais deste modo de produgao.

A concepcao de instabilidade que foi aqui associada 3
analise da demanda efetiva implica a existéncia de decisfes no
ambito do c@alculo capitalista, Por isto a recusa da autonomia da

ciclicidade. Shackle reaparece com sabedoria:

"No universc sem inspiragao, o universo deterministico,
as decisdes saoc vazias... ( } ... decisGes nao podem
ser meramente ligagOes mecanicas. Liberdade para deci-
dir implica que as decisfes sao criativas (creative),
capazes de injetar algo essencialmente nOVO No Curso
dos eventos, algo que ndo estava ja implicite na histo-

ria passada.(47)

Porém as decisdes seriam vazias caso fossem supostas

num mundo anarquico de pura fantasia e imaginacao.

", ., no universo sem ordem, sem ligagdo entre agdo e
conseqiléncias, as decisdes sao sem sentido... ¢ num mun-
do de ordem e inspiracdo, if at all, que as decisdes

i (48]

- . - - -
tendo conteudo e interesse 530 pOSSIVelrs.

As decisdes do calculo capitalista far-se-iam assim num
universo capitalista que nem € completamente anarquico, nem € com-

pletamente deterministico, isto €, ha incerteza,
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Com iste fica posto o problema de como compreender tec-
ricamente esta ordem & o curso das decisdes empreendidas em seu
dmbito. Por isto a referéncia anterior & interacio entre uma teo-
ria do capital e uma teoria do cilculo capitalista, na qual se
trata de verificar o sentido de lei economica. {conteldo da ordem?)

Fazé-lo, com a consciéncia de ter de lidar criticamente
com a seguinte conclusdo da professora Robinson que dizia, apds
mencionar os trabalhos a serem feitos, da necessidade de executa-
~los ... desde que se abra mao da busca de grandes leis gerais

. . 4
e se contente em indagar como as coisas acontecem'. (49)
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NOTAS - PARTE I - CAPITULO 4

(1} Keynes, John Maynard - Teoria geral do emprego, do jufo e do
dinheiro. Sac Paulo, Abril Cultural, 1983, p.4.

{2} Idem, ibidem, p.9.
(3) Idem, ibidem, p.10.
{(4) Idem, ibiden, p.29:

{(5) Keynes alerta aqul para a eliminacao do custo de uso tanto da
receita quanto do prego de oferta agregada de determinado volu-

me de producao, ambos, portanto, liquides daquele custo. O ob-
jetivo € definir receitas agregadas e prego de oferta agregada
sem ambiguidades. "Visto que, evidentemente, o custo de uso de-
pende do grau de integracdo da indﬁstria'é da importidncia das
compras que 05 empresarios realizam entre si, naoc pode haver
defini¢ao das somas agregadas pagas pelos compradores, incluin-
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PARTE 1 - CAPITULO 5 )
PROPOSICOES FACE AS APORIAS DA TEORIA NA TEMPORALIDADE
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0 desenvolvimento desta Parte I mostrou-nos que na pas-
sagem da estatica para a dinfmica, em se lidundo com oS conceitos de
equilibrio e ciclo, a3 teoria econbmica vive uma aporia, ou apo-
rias, para apreender a temporalidade capitalista.

A aporia seria a dificuldade ldgico-formal - beco sem
saida -~ da teoria econdmica em compreender a temporalidade pPTO-
priamente capitalista, em pensar a tempo economico capitalista, o
que significa abrir-se ao logico-histdrico.

Permita-se uma digressdo apenas para sugerir uma meta-
fora. Trata-se da conhecida aporia de Aquiles e a tartaruga na
argumentacdo de Zendo de Eleia contra o movimento:

"Suponhamos que Aquiles, o homem mais veloz, e a tarta-~
‘ruga, o animal mais lento por exceléncia, partem simul-
taneamente para uma corrida de velocidade na mesma di-
recdo. Suponhamos também que Aquiles corre dez vezes
mais depressa do que a tartatura. Se no instante inicial
da corrida se da a tartaruga um metro de vantagem sobre
Aguiles, acontecera que quandp Aquiles tiver percorrido
esse metro, a tartaruga tera percorrido ja um decime-
tro... e assim sucessivamente de tal modo que Aquiles
nic podera alcangar nunca a tartaruga, embora se va
aproximando infinitamente dela. Se reduzirmos Aquiles e
a tartaruga a dols ponteos que se deslocam ao longo de
uma linha com vantagem inicial por parte do ponto mais
lento e uma velocidade superior uniforme por parte do
ponto mais rapido; verificaremos que a distancia entre
os dois pontos dados, embora se va reduzindo progressi-

11(1)

vamente a zero, nunca podera atingir o zero.

E irresistivel a lembranca da teoria economica frente a
dindmica capitalista. Ainda mais se registramos a refutacdo de

Bergson que se funda em sustentar que Zendo espacializou ¢ tempo.




128

Ao contrario, refutou ele, se considerarmos o tenmpo Como uma
fluencia indivisivel que, em principio, nfo se pode decompor em
momentos concebidos por analogia com os pontos espaciais, Agquiles,
poderda alcangar a tartaruga. Segundo ele toda a dificuldade con-
siste em ter aplicado uo tempo e ao movimento os conceitos de ser
e de coisa. em vez de lhes aplicar os conceitos de fluéncia e de
ato,

De fato, a tradigao equilfhriouciclicidade, sincronia-
-diacronia, na teoria econdmica corresponde a considerar o movimen-
to real capitalista de tal forma que ele se torna inapreensivel
pela teoria, principalmente pela dissociacfio entre o tempo 1dgico
e o tempo histdrico, em que o tempo 16gico @ espacializado e o
histdrice &, apenas, a cronologia dos eventos. Esta teoria consi-
dera o sistema capitalista como uma-coisa-que-se-poe-em-movimento
num tempe espacializado.{ver adiante o item 19¢).

Admitindo provisoriamente, a Bergsen, poder-se-la dizer

que a estrutura capitalista mais bem originag o tempo como, de fa-

to, uma fluéncia relacionadas ao ato dos agentes capitalistas. B
esta afinal a grandiosa percepcio de Keynes sobre a temporalidade
capitalista; analisando a imstabilidade numa paradoxal referéncia
ap equilibrio, porém, caracterizando-o como inalcancavel, imagi-

nario; sugerindo ""forget about periods", "study the moment™, "take

expectations as source and origins of history", na brilhante in-

terpretacdo e recriaclo de Shackle. £ este também o substrato do
questionamento de Kalecki - inclusive a si proprio - sobre ciclo
e tendéncia como entidades independentes. E & esta também a ques-
tdo que nos remete ao conceito de Capital como sujeito em Marx,
movimento-sujeito, a partir do qual a estrutura economica capita-

lista & compreendida como coisa-movimento ao contririo de coisa-

~que-se-poe-em-movimento. {ver adiante o item 12)}.

Entﬁo, com Keynes e, num certo sentido com Kalexki, te-
mos as determinaces na teoria do investimento de como o cdlculo
capitalista, nas conjunturas, em cada momento, no tempo fluente,
instabiliza a estrutura econdmica capitalista. Nio encontramos '

neles, um conceito de capital como sujeito que permita apreender
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a contraditoriedade da tendéncia da estrutura, devir. Nio temos
em Marx uma teoria do investimento para mediacio estrutura/con-
juntura. Este movimento simult@neo {(estrutura/conjuntura) requer
uma teoria da tendéncia da estrutura e uma teoria da instabilida-
de estrutural, conjunturalmente determinada.

A partir da critica desenvolvida nos capitulos anterio-
res coloca-se as seguintes proposigoes:

19} A temporalidade involucrada nos conceitos de equilibrio e ci-
clicidade nfo € a temporalidade propriamente capitalista, is-
to &, ndo se adequa 3as propriedades intrinsecas 3 estrutura
economica capitalista. Assim a dindmica que lhe corresponde &

um movimento mas ndo € o movimento capitalista.

As teorias da combinacgdo equilibrio/ciclo, ou simplesmente da
ciclicidade estabelecem relacOes funcionéis (matematicas) de
causalidade entre variaveis selecionadas e assim determinam a
natureza do sistema estrutural.(Z} Desde esta perspectiva fun-
cional o fendmeno econdmico € reduzido ao encadeamento das
variaveis com o que representa-se o mecanismo e Se preveé o
curso.{s) A forma matematica que as relacles econdmicas assu-
mem no mecanismo (ciclico) diacrOnico implica, em principio,
uma dissociagao daquelas em relacdo tedrica e relagio histd-
ricab(é) Este tipo de matematizacdo das relagdes econdmicas
requer por sua vez uma elaborac¢do axiomdtica, explicita ou

(

implicitamente, da acdo economica elementar. >) ¢ movimento

desta estrutura esta calcado na permanéncia de certas relagbes
que viabilizam um encadeamento de proposicdes e a demonstragao
daquele movimento (o'exemplo & a interacdao mecanica de multi-

plicador/acelerador].

£ portanto tal sistema, tendo sua estrutura definida daquela
forma, que é-posto-em-movimento. Este movimento permanece na
distincao sincronia/diacronia (equilfhrio/ciclo], no minimo

devido a que € um movimento de uma estrutura éujas transtor-

macles nao se explicam por este movimento.
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As teorias da dindmica perpassadas, direta ou indiretamente,
pela distingdo estatica/dindmica, sincronia/diacronia, das
quais se poderia dizer que pdem-uma-estrutura-em-movimento
{com o que ndo logram uma teoria da tendéncia da estrutural,
ndo tém efetivamente explicado o movimento tendencial, sua
periodizacdo, transforma¢des na natureza de sua dinamica. As
teorias do cicle aqui se enquadram. Correspondem,.em geral, a
um sistema de relagGes (funcionais) que-se-pde-em-movimento.

Sobre este tipo de movimento, e fundamental a inspiracdo me-

(63

todologica oriunda do trabalho de Ruy Fausto ' ’ que, ainda

que referido a outra discussdo, contra o althusserismo, em
minha interpretacao, trata do mesmo problema que nos ocupa:

fo

Yhorror' do movimento.

£ evidente que sempre se podera constatar os ciclos empirica-
mente, como uma reconstrucdo cronoldgica’ do que sucedeu, dada
a resolucdo historica. Entretanto, a teoria da dinamica eco-
nomica capitalista ndc pode estar subsumida na teoria da ci-
clicidade uma vez que esta € vazia das propriedades do movi-
mento intrinseco a estrutura capitalista; instabilidade, com-
plexidade da tendéncia, crise num sentido técnico conexo as

primeiras.

Interessa ressaltar que aquele movimento - ciclico, diacronia
~ & diferente do movimehtofsujeito que’ agul supoe-se impres-

cindivel para a dindmica. Propde-se que o movimento econdmico
capitalista, ndo o movimento economico em geral, seja compre-
endido pelo conceito de capital como sujeito e o de deci~

sdes provenientes do calculo dos agentes capitalistas e assim
o 8 inclusive por uma propriedade estrutural que € a concor-

réncia a qual, na verdade, esta posta ja em ambos conceitos.

Disto, impdem-se uma problematica de mediacdo, onde se recon-
sidera a concepc¢ao da relacao entre micro-estrutura e macro-

-estrutura para fins de uma teoria da dinamica economica ca-

pitalista. '

A problematica da'ordem, mencionada por Shackle {(vide parte
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final, Capitulo 4) &€ abordada nesta tese desde a concepgio do
capital como coisa-movimento, de um conceito de capital que,
enquanto relagdo complexa, instaura a sociabilidade capitalis-
ta propriamente., Ha portanto um universo econdmico ordenado
pelo capital, que implica determinac¢les sociais. A problemi-
tica das decisodes, no calculo dos agentes capitalistas, esta
em interac¢do (tensdo) com este ordenamente socializado pelo
capital,

A dinamica e assim compreendida como um processo associado ao
movimento-sujeito, o capital como relacio complexa, na qual

{8)

estio postas condicgles gerais nas quais se realizam gs de-
cisCces capitalistas. Estas portanto ndo se realizam num vazio,
num cdos, tém conseqliéncias, implicam numa estruturacdo so-
clalmente determinada que irac condiclonar as decisdes futu-
ras. As relacoes entre os elementos da estrutura pensadas de
modo a aprender a contraditoriedade da eStrutura, a tendéncia,
o devir. Neste caso, n&o ha a dissociacio entre a nogio de
relacao entre os elementos e aquela de processo, e portanto

9}

nio ha dissociagf@o entre o 1dgico e o histdrico. Ja na

abordagem do entendimento sobre a dinamica ~ tal como no es-

quema ciclico em que a tendencia da estrutura estd ausente
como interioridade explicada - existe esta dissociagao; ela
¢ a propria condici@o para o mecanismo diacrdnico.

A proposito do embricamento relagdo-processce considere~-se:

.. "Trata-se sempré de mostrar que cada momento do capital (da
relagéowcapital) para ser pensado, enquanto tal (enguanto
momento do capital) deve rTemeter a uma "histdria'', no sen-
tido da temporalidade econdmica. Cada momento refere um Mo~
mento passado - € memdria retrospectiva de um momento anterior
do processo, ou remete a um momento futuro - & membria pros-
pectiva: A dissociacdo entre a nocao de relacao (ggggar ou
relation) e & nogde, ou a idéia, de processo &€ caracteris-

tica das leituras do entendimento.”(1g)

£ com base nas permanéncias implicitas nas relagdes (funcio-
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nais) que se fundamenta a dinamica ciclica. As permanéncias,
entretanto, se permitem um encadeamento de proposigdes que
ddo um movimento, excluem daquelas relagles a nocgdo de proces-

so. B esta exclusdo do processo que ndo permite teoricamente

a simultanea consideracao da tendencia da estrutura como in-

terioridade explicada. Ac contrario, se ndo ha dissociagdo

entre relacdo e processo, isto & possivel. Neste caso, a re-~
lacdo involucra em si mesma um movimento de transformacio, um
processo. Assim, a relagdo entre investimento e lucros posta
funcionalmente, come um encadeamento com lags, dada a estru-
tura técnica e suposta uma interacfio automdtica com ¢ estoque
de capital, expressa uma flutuacfo ciclica sem que Se compre-
enda a transformacio de estrutura. Ao contrario, o movimento
do capital comc coisa social ao lado da relacdo entre inves-
timentos e lucros, admitindo-se o calculo dos lucros espera~
dos pelas inovagdes, considerando-~se a interacdao das conse-
qiiéncias destas sobre a composigao do capital social, sobre a
resultante competitiva entre os capitais a guisa de exemplo -
implica a possibilidade de elaboracso de duas teorias conexas
_ a da instabilidade na estrutura {(na estruturagac) e a da

tendéncia da estrutura - pertanto o processo da estrutura.

Entdo a concepgio de dindmica proposta e composta de uma teo-
ria da tendéncia da estrutura, calcada na idéeia de {capital

COMO ) processonéujeito, coisa-movimento em conexao COm uma

teoria da instabilidade onde as decisces de investimento se

processam num tempo-expectativas. Esta concepg50(11} implica
que as decisfes capitalistas nem seriam meros automatismos,
como no universo deterministico da ciclicidade; nem estariam
ausentes Como gueyr a.concepgéo que atribui aos agentes capi-
talistas, enquanto suportes do capital, carater passivo abso-
luto, interpretacHo esta que reforcaria, ainda que nao como
responsavel Unica, um determinismo originario das leis gevais
do capital, cuja expressdo maxima seria o "colapso' do siste-

ma capitalista.

Hi portanto uma interacgac entre a ordem {tendéncia) instaura-
da pelo processo-sujeito (coisa-movimento) e as decisces capi-
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talistas, O capital como sujeito, como coisa social, implica
um movimente autonomo relativo da estrutura, o seu processo
como coisa-movimento, cuja natureza & supra-agentes, e de cu-
jo processo emergem as tendéncias antindmicas - eXpansag-cri-
se. 0 capitalista & suporte de dinheiro (enguanto capitél) e
como tal & suporte - predicado - do capital (como o & o ope-
rario como suporte da mercadoria forca de trabalho). Desta
forma, na qualidade de suporte do capital, os capitalistas
enquanto detentores do dinheiro como capital, efetuam deci-
soes de investimento, de inovagdes, de capitalizagio - em con-
corréncia - cuja resultante compde (co-determina) o movimento

economico geral. Tails decisfes nic podem implicar controle do

processo - uma vez que ha concorréncia - dal que o capital

come coisa social instaure um movimento autdonomo relativo de
expansao-crise. Entretanto, tais decisoes determinam ritmo e
padrio do processo (isto €, a instabilidade revelara flutua-
coes de intensidade, duracdo e perfil diferenciados de deses-

truturacgao, o mesmo acontecendo com as expansoes). Esta limi-

tacdo ao controle do processo valera também para a regulacdo

estatal.

Ha um processo autonomo (tendéncia da estrutura) do capital
como coisa social e ha sua qualificagdo {(ritmo e padrac) pe-
las decisdOes capitalistas e pela presenc¢a estatal o que invo-

ca resolucdo historica.

A teoria & dinamico-estrutural e ao conceito de equilibrio
cabivel na passagem da estatica a dinamica - sincronia/diacro-
nia. - contrapde-se o de reprodugao da estrutura. O capital
como processousujeitd, coisa social, € um movimento de acumu-

(12)

lagio e reproducdo no qual se apreende a questado tendencial.

Para a dindmica, resgata-se as leis de desenvolvimento inter-
no a estrutura que compreendem ~ desde o processo de estrutu-
racio/desestruturagac; compreendem portanto a tensdo entre
conservacdo ¢ transformagao das prioridades fundamentais da
estrutura. A dinamica somente assim nio esta alheia as contra-

dicoes da tendéncia da estrutura, tais como expansdo-crise,
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concorréncia-monopolio (considerado este ndo como forma de

mercado). Neste movimento dos conceitos e das Leis apreende-

-se transitoriamente o histdrico, estando portanto o tempo
compreendido como 18gico-histdrico, isto &, sem dissociacéo
entre tempo 10gico e tempo histdrico. Pensa-se a partir des-
ta temporalidade a periodizacgao do capitalismo - tipos, fa-
ses, etapas podem vir a ser gualificadas teoricamente - &
ainda mais, qualifica-se as transformacgles da propria dina-
mica -~ concorrencial, monopolista, dindmica com presenca es-
tatal,

0 tempo histdrico estaria portanto pensado desde as catego-
rias e conceitos cuja interac¢dac sac o movimento da estrutura,
consubstanciado nas Leis. Assim nfo ha exterioridade do tem-
po histdrico em relacdo ao légico; porém, o histérico esta

(13}

transitoriamente apreendido, no sentido de que as tenden-

cias - ou as contradicdes da tendéncia da estrutura - estao
detectadas, cabendo entretanto,. analisa-las & luz das inte-
racfes com as decisdes capitalistas, cabendo verificar os

(14)

eventos, para a completa identificagao do historice.

A cronologia € assim apenas o espago de representagdao - post-
~festum - da compreensdo ldgico-historica. A cronometria e o
tempo ldogico-mecanico que lhe esta associado - qualquer que
seja © substrato econdmico, as variaveis - dissolve-se como

validade tedrica, fica como uma formalizacBo modelistica do

tempo.

A concepcdo de dinimica aqui proposta & liberada de combina-
¢Ges equilibriciclicidade, sincronia-diacronia, modelo-histo-
ricismo. O processo econdmico capitalista, cuja complexidade
foi aqui indicada, produz sua propria temporalidade, e os
conceitos, leis e forma de pensar, para compreendpr esta di-
namica, lhe devem ser adequados;cgs)
0 processo da dindmica econdmica capitalista & compreendido
como expansao - instabilidade-crise. A contradiciac na tendéen-

. N . . = - 16 ;
cia deve lidar com a antinomia expansaofcrlse.( ) A insta-
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bilidade produz flutuacdes de perfis cambiantes, onde cabem
qualificacOes sobre as reversoes, entre outras, a qualifica-
¢do que leva a simultaneidade de instabilidade e crise. Nio
h& mecanismos automiticos baseados em pressupostas normati-
zadores das decisoes tal come no ¢quilibrio e no ciclo. A
crise como linha nodal - conjunto de realidades conexas atra-

vessando a mesma crise, submetidas a transformacles solida-
rias, cada ponto de transformacio como um '"'né" de Telacles e

(17}

mudancas,

A um processo expansao-instabilidade-crise ndo se segue ou-
tro de igual natureza, € uma crise aberta a resolugdes his-
téricas, ainda que com as tendéncias detectadas teoricamente.

Nio ha portanto, nesta din@mica como processo, © mecanismo
diacronico, pelo qual "history is governed by 'its own past"
(Shackle . ). Na diacronia - tal como ela estd posta na ci-
clicidade - nao se pode pensar © processo uma vez que a to-
talidade autdnoma do movimento ciclico sé pode corresponder
a idéia de ruptura, de corte, dal que, mais uma vez, revela-
~se a impossibilidade dela captar a tendéncia da estrutura e
ter o conceito de crise, de apreender as transformagoes da
estrutura. Ou bem a estrutura estd sempre em regeneragao, ou
bem, apos a ruptura, toma-se ¢ resultado dado, a "nova® es-

(18)

trutura, ¢ trata-se de po-la em movimento.

A temporalidade 1dgico-historica da dinamica como processo,
permite pensar a crise como aberta a resolugdo historica no
sentido de redefinicgio da natureza do processo subseqliente
frente & tensao conservacio/transformacio das propriedades
fundamentais da estrutura {capitalismo concorrencial, capi-

talismo monopolista...).

A crise & assim uma instabilidade desestruturante, € momento

em que a temporalidade da estrutura esta posta (problemati-
zada) como existéncia histdrica, ¢ transformacdo das proprie-

dades fundamentais.
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Assim, se ndo & possivel formular a teoria geral da crise,

no sentido de teoria que apreende todas as determinacdes per-
manentes de todas as crises, €, no entanto, possivel e neces-
sarie atribuir um sentido técnico rigoroso a crise, e assim
elaborar uma teoria transitdria da crise capitalista. Isto &,

umra teoria da crise enquanto abstrac8o transitoria, no sen-
tido de uma teoria que contempla a simultaneidade do tempo
iogico~historico - leis de tendencia da estrutura, inclusi-
ve - e, portanto, uma teoria que torna as tendéncias abertas
pela crise compreensivel, e, ela mesmo, a teoria, admite a
incorporagdao dos novos conteldos da resolucdo historica, e

(193

assim mantém sua significacdo e adequagao.
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NOTAS - PARTE I - CAPITULO §

(1) Ver: Jose Ferrater Mona, sobre Aporia , no Dicionirio de Filesofia,

(2)

(33

(4)

(63

Publicag¢des Dom Quixote- Lisboa, 1978. Considerar que: "0 propdsi-
to de Zendo de Eleia consistia em defender a doutrina de Parmeni-
des que exigia a negacio do movimento real e a afirmagao de que
todo movimento € ilusério... Aquiles alcanca a tartaruga (mas es-
se fato ¢ para Zendo, fenoménico, e portanto nfo conclui nada
contra a aporia'. '

Granger, G. G. - Métodologie économique. Paris, Presses Univer-

sitaires de France, 1955, p.279.

Granger, G. G., op. cit,, pp.225-283.

Idem, ibidem, pp.288-292. -

Idem,_ibidem, p.288, -

Fausto, Ruy - Marx - Logica & Politica, Sdo Paule, Bd. Brasilien-

se, 1983, _ _ . _
Ao criticar o entendimento de Balibar do que seja "relagao” na

expressio "relagdo de producdo’, Ruy Fausto esclarece o capital
como relacao complexa, processo-sujeito, o qual nao tendo sido
captado por Balibar implica nos seguintes equivocos por parte
deste - ... a relagdo de produgao (naQqual ele nio reconhece o
proprio capital) e, como vimos, uma colsa bem diferente de um
movimento., E se no capitulo de seu texto consagrado a reproducio,
o movimento "entrara em cena', tratar~sema(nﬁo_do movimento-~sujei-
to, de uma coisa-movimento, mas de uma coisa {um Sistema de re-
tacdes no sentido usual) que-se-poe em movimente ... O entendimen-
te tem horror do movimento - de movimento-sujeito, este "irra-
cional" (nac do movimento em geral) - como a nature;a teria horror
do vazio ... e substituinde o problema do movimento-sujeitc pelo
problema do movimento em geral que as leituras vulgares falseianm

o sentido profundo da dialética". (p.72 e nota 39 p.83).

Balibar afirma - "... a andlise da reproducgdo parece por em mo-
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vimento, propriamente, o que até aqui sO fora visto de forma
estatica', ao que retruca Ruy Fausto - "Isto significa que a di-
ferenca entre as seus primeiras segoes do Livro I de O Capital
{ou mais exatamente as secgOes de dois a seis) e a secgdo sétima,
que trata de reprodugao e da acumulagio, representaridm uma pas-
sagem do ponto de vista estdtico ao ponto de vista dindmico. Ora,
ndo se trata disso. Na obra de Marx, o capital & considerado
sempre em movimento, porque ele € movimento. A diferenca entre

as primeiras secgles e a sétima reside no fato de que, nas pri-
meiras, o movimento depende ainda de certas presuposig¢oes, en-
quanto que na analise da reproducdo, estas sdo apresentadas como
sendo postas pelo proprio capital. Trata-se assim de uma passa-
gem que e interior ao movimento. Observemos que esta queda na dis-
tincdo ndo dialética entre o "estatico' e o ‘dinamico’ e tanto mais
surpreendente em Balibar. porque ela @ criticada num outro ponto
do seu texto" - pp.82-83 nota 37.

(7) A guisa de sustentagdo metodoldgica consideramos a significacido
desta nocdo de sujeito. Ha que compreender como registrou
Belluzzo que "0 dinheiro, antes simples expressao de uma soclabi-
1idade prépria de uma sociedade de produtores independentes, se
converte, agora, no sujeito de um processo que permite aos deten-
tores do dinheiro (como capital) o comando de meios de produgéo
o de trabalhadores assalariados ... & o trabalho acumulado, mate-
rializado nos meios de produci@o, o qual, agindo como capital, se
conserva ¢ se acrescenta segundo trabalhbo vivo, tornando-se valor
que se valoriza' - Ver: Belluzzo, L. G. M. - Valor e capitalismoc,

S3o Paulo, Ed. Brasiliense, 1980, p.85.,

Nesta perspectivé-é necessério, como diz Ruy Fausto, assumir "a
coisa social capital - a subst@ncia que se tornou sujeito’. (RF
131), se a concepcdo de dinamica adotada requer uma teoria da
tendéncia da estrutura. Assim, cabe resgatar o sentido pleno do
capital como sujeito num discurso sobre a estrutura capitalista -
M... se se diz que o capital & sujeito ... & porque ele & um mo-
vimento autdnomo, um cbjeto-movimento. O capital SO aparece CoOmMo
sujeito se o visamos em movimento (mas s6 em movimento ele & o
que 8). Se o movimento se detém, s0 teremos os predicados (ou oS
momentos) do capital : o dinheiro e a merca&oria” {(RF,30).
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Ora, esta colocacdo tem o objetivo de ressaltar, para'a discussdo
de dindmica, a imprescindibilidade daquele conceito para a tenden-
cia da estrutura e portanto para a tensao expansao-crise, e res-
saltar que a auséncia deste conceito na teoria econdmica torna
inapreensivel, mesmo em Schumpeter e Keynes, os conceitos técni-
cos de tendéncia e crise. A origem desta aporia esta nos clissi
cos como Marx j& tinha criticado. Vejamos o comentario de Ruy
Fausto - "Marx critica os c¢lissico, Ricardo em particular -

por soO ter visto 0 lado quantitativo do trabalho abstrato ... nio
té-1lo pensado como Ycoisa social' ... Por tras do quantun de
tempo de trabalho € necessario eovidentemente pensar uma qualidade,
e e554 qualidade e preciso toma-la em sentido forte. O que permi-
te pensar os agentes como suportes da relacao valor e do traba-
ltho abstrato, que sao logicamente os verdadeiros pontos de parti-
da. A incapacidade de pensar o trabalho abstrato como ''coisa so-
cial’ (como substancia) impede que o35 clidssicos se liberem de to-
do antropologismo na sua visada dos agentes... hi uma relacdo en-
tre a concepgdo de trabalho abstrato enquanto substancia e a do
capital enquanto sujeito (valox que se valoriza, movimento-sujei-
to). Incapazes de pensar ¢ trabalhe abstrato enquanto substancia
0s classicos também ndo chegam a pensar o capital como movimento
-sujeito (a substincia que se tornou sujeito) e caem numa represen:
¢cdo naturalizante e portanto mistificante do capital. E necessario
fazer do trabalho abstrato uma coisa-social substincia - porque

o valor nio € um, ‘quantun que 0s agentes estabelecem subjetivamen-
te ... mas algo gque se impOe socialmente, e que € a0 mesmo tempo
qualidade e quantidade, para chegar a uma definic¢ao do capital em
termos de movimento-sujeito ... trabalho e coisa social ... coisas
sociais sdo também o valor, o capital ... substancia se opfe a
Sujeiﬁo (a substancia trabalho abstrato ao sujeito capital, a su-
bst&ncia'que se tornou sujeito), (RF, 106/1013}. ) "

Alguns dirdo que nesta base ter-se-a uma dinamica metafisica.
Apoio-me entretanto em Ruy Fausto para lembrar '"que Marx concebe
a realidade  ({social) como um universo habitadeo por ‘'coisas™ e
"forcas™ € um fato ... ele reconhece que o seu discurso tem al-
go de metafisico. Mas a metafisica do seu discurse & a reprodugdo
de metafisica do real. E o real, o capitalismo, que & em certo

sentido metafisico, e o discurso quase metafisico € por isso o



(8]

(9}

(10)

£11)

(123

verdadeiro discurso cientifico, assim come o discurso claro da
"eciencia' se torna quase inadequado? (RF 1081).

Condigdes gerais tails como producdo de mais-valia, imprescindi-
bilidade da concorréncia por inovacdes, dinheiro como forma ge-
ral do capital. Estas condigoes alem de demarcarem © Universo or-
denado no qual se tomam as decisdes capitalistas, implicam que o
capital como coisa social tem um movimento autdnomo, que escapa
a0 contrele e ao planejamento dos agentes, que € o movimento de
tendéncias contraditorias da estrutura, tal como expressas na
Lei da taxa de lucro, na tensac expansao/crise, nas transformagoes
da dindmica que podem ser periodizadas.

0 conceito de capital que aqui se considera relevante para a di-
namica € tal que o invés de excluir os processos de transformagao,
& ole mesmo uma relacdo (na producie de mais-valia, na concorren-
cia etc.) que produz um processo de transformacao de estrutura.

A lei de centralizacgao dos capitais, decorrente do proprio concei-
to de capital, é uma delas e que implica em diferenciar o capita-

lismo concorrencial do capitalismo monopolista.
Fausto, Ruy - op. ¢it., p.8Z nota 5..

Pode-se assim evitar axiomatizacao/homo ceconomicus/antropolo-,

gismo.

"0s conceitos de eqﬁilibrio e desequilibrio nao se compadecem
com a dialética materialista ... a adocao dos esquemas de repro-
ducédo funciona como uma contraﬁrova.da natureza "harmonica' do
capitalismo, no sentido de que seria do setor de melos de produ-
cio se ajustasse inteiramente & expansio do setor de meios de
consumo. Em outras palavras, tal coisa seria possivel se as ne-
cessidades comandassem a produgdo ¢ nao o inverso. Ver: Belluzzo,
L. G. M., op. cit.; p.98.

Considere~se ainda que: .

nAcumulacio e reprodugdoc sdo, na realidade, dois momentos ima-
nentes do mesmo movimento regulado pela lei do valor, como lei

do processo de valorizagdo. A distingao entre esses dois momentos



(13}

(14}
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imanentes de um mesme movimento € de importincia tedrica decisi-
va, porquanto € ela que permite que-a forma desse movimento se-

ja definida como tendéncia" - Ver: Belluzzo, L. G. M., op. cit.,
p.90. | |

Badaloni, Nicela -~ Marx ¢ a liberdade comunista, in Histdria
do marxismo, I. org. Bric J. Hobshawn. Rio de Janeiro, Paz e
Terra, 1983, pp.252~256.

Aquela formulacao inspira-se em Badaloni que considera: "Marx

procede segundo o método de reducdes ou abstracdes transitérias.
Nao se trata apenas de analisar fenOmenos em estado puroc, mas

de faze-lo transitoriamente se processar de modo tal que o0 con-
junto resulte iluminado ora por um lado, ora pelo outro, e,
correspondentemente, outras zonas do mesmo aparecam ora-.sob uma
luz mais forte, ora mais fraca... A 1ogica do perspectivismo ou
das relagdes reflexivas, ou ainda a 16gica redutivista, Marx
opde essa 16gica das abstracoes trasitorias, que desvanecem dei-
xando trac¢os bem definidos e cujo deslocamento funcional é repre-
sentativo de possiveis modificagGes histdricas™,

Giannotti, Jose Arthur - Trabalho e reflexdo. Sdo Paulo, Ed.

Brasiliense, 1983, p;341.

Considere-se para reflexdo metodoldgica: "... a explicagido his-
torica precisa combater em duas frentes - a exposicdo categorial
das figuras, fornece o ponto de referéncia para que se proceda

a investigacdo detalhada da ocorréncia".

Assim a temporalidade ldgico-histdrica (tendéncia/crise, trans-
formagoes da dinamica) nao corresponde um modelo de sequéncia
temporal. Portanto, o referéncial capitalismo concorrencial,
monopolista, com presenca estatal e posto transitoriamente pela
teoria para uma completa identificagfo histdrica. Ndo € portanto
um caminho cronoldgico inexoravel. Aquela identificacdo requer
pensar um determinado processo -~ de um capitalismo ou de capita-
lismos analegos - no quadro capitalista geral, na interagdo en-
ngenoXengeno; podendo-se vir a qualificar padroes diferencia-
dos de dindmica a partir da mencionada concepgdo de temporalida-
de. '



(15

(16

{(17)
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Considere-se a titulo indicativo, o seguinte comentirio de
Giannotti, op. cit, p. 322: ... a partir de Kmt a histdria nio
€ uma questdo tedrica mas pritica e, se a Hegel foi possivel jo-
ga-la de novo para o campo da teoria, fol porque tratou de des-
ligar essa Gltima das representacdes e dos modelos cientificos
... os fenOmenos seciais se individualizam poOr um movimento
pratico onde forma e conteido se poeém um para o outro; assim,

a linguagem que fala dele precisa se resolver sobre si mesma,
como a gramatica, a fim de capturar $eu movimento constituin-
te't,

Ver: em Ruy Fausto, op. cit., p. 121, a objetivacdo da "anti-
monice em dialética". EHsta € uma referéncia que chama & re-
flexfio sobre "... a irredutibilidade do discurso de Marx a toda
10gica da identidade". A idéia de antimonia na tendéncia, com
que trabalhamos nesta tese inspira-se no discurso de Marx sobre
as leis tendenciais. Mas niao se deve parar na identificacio da
antinomia. Por isto, relembranos a\critica da Fausto a Cistoria-
dis: "Ele ndo vé onde ¢ movimento de oposto a oposto, o mau
movimento infinito de oposto a oposte poderia encontrar um pon-

to de parada ... como e€sse ponto € a contradicdo: diante da al-

ternativa entre coenservar a identidade como Ycritério", fazendo
com que as contradig¢les aparegam Como uma ma "antinomica' e ob-
jetivar a vantinomica em dialética" pondo em cheque o ponto de
vista fixe da identificacao, ele prefere seguir o primeiro ca-
minho ... um pénsamento que aparecia entdo como dialético pode
ser rigoroso ndo ainda que contraditdrio mas porque contraditd-

riao',

Lefebvre, Henri ~ Logica formal/ldgica dialética. Rio de Janeiro,

Civilizacao Brasileira, 1979.

Ver em Ruy Fausto - op. cit., p. 49 o seguinte:

"Quem diz contradicdo (dialética) diz tensdo, Separacio, mas
também unido entre os dois termos. Quem diz ruptura, corte,
diz, "separagao”: cada termo fora do outro. Com efeito, se a
relacdo entre os dois momentos € uma ruptura ndo pode haver po-
si¢ao da passagem - um corte; uma ruptura € um vazio - € que
nao haja posicio da passagem significa que o primeiro momentd
esta fora do segundo, o segundo s0 pode aparecer como resultado
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{em sentido abstrate) que substitui o primeiro".

(19) Ver: Marramac, Giacomo - Lo politico y las transformaciones,

Mexico, Cuadernos de Pasado y Presente (95), 1982, p.68. .

",.. as transformagOes histdricas que se verificaram, em progres-
‘530 geométrica, nas ultimas décadas: as categorias como” "estado"
e "economia' designam atualmente {depois da revolugdo keynesia-
na, depois das variaveis introduzidas nas relacoes de produgao

do gasto publico) esferas morfolOgicamente distintas nao somen-

te do capitalismo prdprio do século XIX, como também do "capi-
talismo organizade' dos anos vinte ..."



PARTE II - PROCESSO DE VALORIZACAQ: CAPITAL, CONCORRENCIA E

CALCULG CAPITALISTA




") espirito, portanto, pode ser em cada
oportunidade ¢ ao mesmo teumpo Natureza,
Deus, ldéia, Capital, Fantasma., Pois bem:
todos esses conceitos sdo resumidos sin-
teticamente no cinema. Para parafrasear a
terminologia hegelo-marxiana, o espirito
‘do c¢inema & a forma alienada através da
gual o capital se manifesta em sua feno-
menologia; € a ideologia do capital que
pbe a si mesmo como contingéncia, como
aparigdo milagrosa, como parabola - fabu-
la - mito. E espirite porque sua poténcia
nioc & tanto de natureza fisico-material
imediata, porém mals insidiosa, impaipég
wvel, luminosa, como que transfigurada...
Por outro lado, o conceito de imateriali-
dade nio exclui o de realidade como pen-
sam muitos materialistas de tipo positi-
vista, que consideram como sinonimos ma-
téria e realidade.”

Massimo Canevacci .
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A critica e as proposicldes postas na parte I 1ndlaam a
nacesszddde teorica de elaboracido em torno dos conceitos e proble-
mas vinculados 4 interacdo entre capital, concorréncia e cdlculo
capitalista para a compreensao da dinamica econdmica.

De que modo pensd-los, articula-los, reconhecendo a pro-
blematica das mediacdes, para a apreensfo da antinomia da tendéncia
- expansao/crise — e da instabilidade capitalistas?

Reconhecer a problemidtica das mediac8es significa evitar
dois equivoces. Um € aquele que se refere 4 deducdo da dinimica
unicamente das '"leis gerais™. Outro & aquele que, simetricamente,
pretende construl-la a partir de singularidades como o comporta-
mento dos agentes, determinacdes das formas de mercado, determinis~

mo tecnolodgico, modalidades da concorréncia.

A critica da dinamica enquanto diacronia mostrou sua ina-
dquagdo d temporalidade capitalista ¢ apontou para o conceito de
capital como sujeito — colsa-movimento — e para as decisdes capita-
listas como constitutivos do movimento tipicamente capitalista. A
concorréncia & da natureza do capital e o cdlcule capitalista pro-
cessa-se num regimeJde concprréncia. Desta forma e na relagiio entre
capital e concorrencia que, segundo as proposicgles desta tese deve
ser buscada a compreensdo da temporalidade 16gico~histdrica do ca-
pitalismo que & a expressdo de sua dinamica. Este esclarecimento
tedrico pmssibilitaré a compreensac da relacao entre concorréncia
e monopolizagiao do capitél que & de fundamental importancia para
elucidar a natureza da dinamica economica no capitalismo contempo-
rdneo. Processo de monopolizagdo este que implica alteragdes na di-

namica.

Em seguida, contribuiu-se, para a formulacdo da idéia de
dominancia financeiro-monetaria — que marca a temporalidade no ca-
pitalismo plenamente desenvolvido — e suas determinagoes para a di-

namica em seu conjunte. 0s conteGdos dessa formulacdo sdo o proces-
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so de centralizacdo do capital em sua conexdo com a constituicdo

do capital financeiro; bem como a interacao entre valorizagdo e. con-
correncia, o que significa esclarecer, inclusive no ambito do cal-
culo capitalista e de formagdo de precos a problemitica da realiza-

cdo do lucro em suas determinacdes dinamicas.



PARTE 11 - CAPITULO 1

CAPITAL EM GERAL E CONCORRENCIA
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0 propdsito deste capitulo ndo & o de realizar mais uma
histdria de como estes conceitos foram tratados ao longo penéamento
economico; aparecendo as referéncias devidas somente na medida em
que ¢ percurso tedrico assim o exigir.

0 percurso a que me refiro & um desenvolvimento tedrico
da relagao entre capital e concorrencia, a partir de Marx. Entretan-
to, procede~se aqul nidoc com intencoes de exegese, mas sim com a de
fornecer uma interpretacdo sobre o sentido daquela relacdo e desdo-

brar as questoes que emergirem desta interpretagdo.

De modo sintético, € necessario estabelecermos os conted-
dos do conceito de Capital que sao imprescindiveis para a anidlise
da concorrencia e da dindmica capitalista, no sentido proposto.

Por certo, a compreensao da triade valor — dinheiro —
capital € o ponto de partida. No ambito desta compreensio, coloca-
~-se, para fins dos problemas de valorizacgdo, concorréncia e dinfmi-
ca, desenvelver as implicagfes tedricas da relacado entre a concep-
Ao de trabalho abstrato enquanto substancia — coisa-social — e
a% capital enquanto sujeito, valor que se valoriza, movimento-
sujeito. Por que? Porque a substancia trabalho abstrato se opde ao
sujeito capital, que €& a substdncia que se tornou sujeito,CT) Por-
gque compreender isto € a condicdo para uma utilizacdo contemporinea
fecunda da teoria da valorizacdo do capital (que se encontra nos

Grundrisse e no 1livre O Lapital) resgatada criticamente para uma
apreensao 16gico-histdrica do movimento do capital.(zp Come isto

se manifesta? Basta lembrarmos — entre outras — da "histdria" da
transformacao dos valores em precos de producac para percebermos a
repercursiao tedrica em torno do seguinte feixe de problemas concei-
tuais e 16gicos: valor/trabalho abstrato/capital/concorrencia/pre~
cos capitalistas/valorizacgao do capital.
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1.1 - O CAPITAL COMO AUTONOMIZACAQ DO VALOR

A andlise da mercadoria se fez para esclarecer as condi~
ceas em que 0s produtos do trabalho humano assumem a forma-valor.
De modo generalizado, esta forma € logicamente apreensivel nas so-
ciedades mercantis {(de produtores independentes) e encontra sua
plenitude 18gico-histdrica na sociedade mercantil capitalista. A
caracteristica da sociedade mercantil, onde os produtores privados
e independentes produzem para a troca, estd em que o valor de uso
decorrente de cada trabalho concreto, cuja resultante € uma merca-
doria, exprimir-se-2 como valor. As mercadorias umas frente &s ou-
tras, como valor, implicam o surgimento do valor de troca, sua de-~
terminac¢ao, no processo mesmo das trocas. A sociabilidade promovi-
da pelo intercambio revela cada trabalho como elemento do trabalkho
social; a mercantilizacio da produgdo significa portanto que a
substancia do valor & o trabalho abstrato.

"Na sociedade mercantil simples o trabalho concreto de
cada produtor s6 & trabalho social enquanto trabalho abstratont?)
Ne entanto, ainda que a substancia do valor seja o trabalho abstra-
to, a expressac do valor de uma mercadoria se faz através de outra,
¢ assim a generalizac¢do do intercambio pela sociedade, em intera-
gﬁo.cam o avanco da divisdo social do trabalho, promove a substan-
tivagao do valor deJtroca no dinheiro, assumindo este a representa-

cdo do tempo de trabalho abstrato.

Na sociedade mercantil capitalista, verificar-se-a o de-
senvolvimento desta autonomizacdo do dinheiro frente aos produtores.
Nesta sociedade, em que a forca de trabalho € mercadoria e em que
ha propriedade privada dos meios de producdo, o dinheiro transfor-
mar-se-a em capital no exercicio do comando sobre o trabalho assa-
lavriado e o5 meios de produgaoc, para um processo de trabalho cujo
destinc e, agora, nédo apenas a troca, mas o incremento do dinheiro
como capital, a sua valorizacao. )



Nesse processo (14gico-histdrice) o dinheiro enquanto ca-
pital & a substancia trabalho abstrato tornada sujeito, Que tipo de
relacao existe entre trabalho abstrato enquanto substincia — coisa-
social — e capital enquanto valor que se valoriza, movzmento sujei-
to? detenhamo-nos neste problema porque de sua compreensio dapendg,
insistamos, a formulacao da interacgdo entre valorizacdo — formagdo
dos pregos capitalistas — e concorrencia que & vital para as media-
¢bes da dindmica no sentido aqui proposto.

A relacao (trabalho abstrato/capital como sujeito) obede-
ce 4 10gica da contradicdo que transfigura a lei do valor em si do
processo de valorizacdo do capital. Isto tem implicacGes tedricas
nio apenas para o esclarecimento da 16gica da relacdio valores/pre-
cos como para a formulagao da dinamica efetivamente baseada no mo-
vimento do capital.

No trabalho abstrato e no valor como abstragdes sociais
reais estd todo o peso da questdo. Pensa-los pela 1d6gica da contra-
di¢do & considera-los como universais concretos, cada qual, "...

como um objeto que contém ao mesmo tempo a universalidade e a sin-..

. (4)

gularidade’

Assim considerado Yo trabalho abstrato ndo € nem uma cons-
trugdo do espirito, embora o espirito a reproduza, nem uma genera-
lidade fisioldgica: & o movimento da abstracdo que se opera no pro-
prio real. A producdo de mercadorias opera, ela propria, a abstra-
cao: eia — ¢ ndo nds, gue nos limitamos a reproduzi-la — opera a re-

‘H‘ (5)

ducac ... do concreto ac abstrato

Pode-se, dessa forma, dar consistencia as oposic¢les tra-
balho abstrato/trabalhe concreto, valor/valor de usc. Tal formula-
gao, em desdobramento, con&uz a pensar a oposicao trabalho abstra-

to/capltal para a compreensaoc dos dilemas da valorizacao C’lpltalls—

2,L0)
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Vamos a este ponto. O trabalho abstrato é mesmo 'coisa
social', substancia, e disto depende o conceito de capital. Consi-
deremos este arremate de Ruy Faustol,

"... ha uma relagdo entre a concepcdo do trabalho abstra-
to enquanto substancia e a do capital enquanto sujeito
{valor que se valoriza, movimento-sujeito). Incapazes de
pensar ¢ trabalho abstrato enquanto substancia os clis-
sicos também ndo chegam a pensar o capital como movimento
~-sujeito (a substancia que se tornou sujeito) e caem numa
representacdo naturalizante e portanto mistificante do
capital. E necessdrio fazer do trabalho abstrato uma coisa
-social substancia — porque o valor ndo & um quantum que
0s agentes estabelecem subjetivamente ... mas algo que se
impoe socialmente, e gue € ao mesmo tempo qualidade e
quantidade, para chegar a uma definicao do capital em ter-
nos de movimento~sujeit0“.7) _ E

Ji recuperamos, monenios  atrds, a idéia de que o dinhei-
ro & a mercadoria geral ou universal, sendo ele, também, ac mesmo
tempeo, uma mercadeoria. Neste momento cabe reafirmar - "Se temos
poils sucessivamente ¢ trahalho abstrato, o valor como trabalho ob-
jetivado (portanto como objetivagio — em sentido estrito — da abs-
tracdo do trabalho) o dinheiro como ser-al da mercadoria enquanto
valor e portanto como ser-ai da abstracdo do trabalho - mas & pre-
ciso introduzir descontinuidades nesse movimento trabalhe abstrato
/valor/ dinheiro —, tem-se com o capital (e ha agui uma desconti-

i (8)

nuidade de outra ordem, uma interversao) a abstracgao-sujeito’

De fato trabalho abstrato e valor considerados como abs-
tragdes sociais reals, neste movimento, que implica interversao
gsclarece a valorizacdo do capital e a dinamica baseada em seu mo-

(93

vimento com uma temporalidade logico-historica.

Vejamos uma maneira de perceber a interversao:

".o. uma volta do capital ou cada volta do capital obede-
ce d lei de apropriagdo ou de propriedade das economias
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mercantis, lei segundo a qual a apropriacdc dos produtos

se faz pela troca de equivalentes e depende, em Gltima
instancia, do trabalho prdprio. Mas a repeticdc das vol-
tas do capital — e portanto o cumprimento reiterado da

lei de apropriacaoc pela'trabalho e pela troca de equiva-
lentes — interverte esta Lei na Lei de apropriacdo capi-
talista, apropriacao sem squivalente do trabalho atheion (107

Compreender o trabalho como coisa-social, substdncia,
requer levar isto as Gltimas conseqliéncias pensando que: substan-

cia se opOe a . sujeito. Se o capital & a substancia trabalho abs-

trato tornada sujeito, voltamos a que a substancia trabalho abs-
11)
1,(

trato opce-se ao¢ sujeito capita

Nesta .. "démarche' estamos na realidade penetrando a fun-
do no nlcleo da dinamica capitalista assentada na teoria da valo-
rizacdo do capital. A natureza do capital ndo admite sua naturali-
zagio {especializacao); a sua valorizacdo obedece a uma 10gica da
contradigdo - na oposi¢ao ao trabalho absirato, que € sua substian-
cia origindria — que ilumina, de modo adegquado ao conceite (de ca-
pital), o conteldo daquela valorizacgdo (a relagdo valores/precos
capitalistas) e sua interagao com a concorreéncia.’

Da sociedade mercantil simples, onde a teoria do valor

{(12)

sociedade mercantil capitalista, em que ele mesmo e a reiteracgdo

¢ uma teoria dos "valores” relativos , passa-se, com o cdpital,
a
de seu processo, tranfiguram a teoria do valor-trabalho em teoria

da mais-valia:

"A lei do valor, a partir desse momento, & lei reguladora
do processo de "criacgao de valores' apenas enquanto lel
iménente do processo de valorizacao do capital... o surgi-
mento do capital a partir das determinacdes mais gerais do
valor de troca e do dinheiro subverte as relacdes da so-

ciedade™, (13



A presenca do capital na sociedade mercantil significa o
império da leil do valor como lei de valorizacic e nio mais como
lei de uma teoria dos "valoves" relativos da qual deve-se passar
aos precos. Nio, aqui ja estd posta a perspectiva tedrica da au-
tonomizacdo financeiro-monetdria do capital enquanto sujeito que,
como tal, determina a formacdo dos precos capitalistas, sendo que
a dinamica desta valorizag¢do e a dindmica mesma da economia sé po-
de ser compreendida se ndo perdermos (teoricamente) o elo origina-
rio do movimento que € a  oposicdo trabalho abstrafo[capita1}(14)

Fica-se portanto com o problema da autonomizagao do va-
lor que vem a se completar com o capital. Este movimento & simul-
taneamente 10gico e histdrico, marca as transformacSes dindmicas
do capitalismo-livre concorréncia, monopolizacdo, '"regulacio esta-
tal”™ ... e marca o modo de analisar a concorréncia como a intera-
¢do da pluralidade de capitais em que cada um como tal (capital)
realizara seu lucro, na‘senda desta autonomizacao, de conseqglien-

cias contraditdrias para o conjunto da economia.

Estamos agora diante da posicao do valor no capitalismo,
problema poste pela questdo da autonomizagaoc, originada na oposi-
cfio trabalho abstrato/capital. Considere-se esta observacio de Ruy
Fausto a proposito da démarche de Marx

"o valor — que aparece nos precos — &, sem divida, uma
coisa-social, ele nio & uma relacdo que os agentes esta-

" do valer, e

belecem subjetivamente. O que ha "atras
portanto, Matras" dos precos? Essa pergunta parece se
impor. Existe algumk colsa, a saber, o trabalho como
abstracdo. E como exprimir esse "algo" de que & consti-
tuldo o valor? Nada parece exprimi-lo melhor do que a
nocio de substancia nas suas trés referéncias: ele & coi-
sa, ele & coisa fluida, ele & coisa que 6 &, ainda, num
primeiro_nfvel da sua autconomizacaoc (se se comparar com

a coisa social capital: a substancia que se tornou sujei-

o) . (19
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Pois bem, a autonomizacdao que se completa com o capital
como valor que se valoriza significa uma negagfio — no sentido ted-
rico forte da logica da contradicdo -~ do valor no capitalismo. Is-

to €, o movimento do capital numa sociedade mercantil, que implica
o intercambio de mercadorias enquanto produtos do capital, provoca
a negacao do valor na fenomenologia dos pregos capitalistas. O ca-
pital subverte a lei do valor, lei esta de onde nasce a sua propria
compreensao {do capital) no movimento trabalho abstrato/valor/dinhei-
ro. Sabe-se que esta sgbverséo € usualmente localizada na passagenm
aos pregos de produgae onde se encontram os problemas da distribui-
¢io da mais-valia, da formacdao de uma taxa geral de lucro, da con-
corréncia. No entanto, esta interversdo, rigorosamente formulada,

jd estd latente no prOprio conceito de capital. A compreensdo 10gi-
co-geneética é impossivel sem a categoria valor e, no entanto, a au-
nomizacdo do valor com o capital, torna o valor negado na histdria,
nos eventos capitalistas. Por isso, € um movimento légico-histdrico.
A questdo dos precos capitalistas (e sua conexdo l6gica com o valor)
serda vetomada ao final desta Parte II. Agora, € o momento de deta-
lhar a figura o capital para elucidar o conteldo da mencionada au-

tOHOIRiZﬁCgO bem como © da COI‘lCO'I'I’aHCi&l‘



156

1.2 - O CAPITAL EM GERAL

Trata se de captar a significacdo de capital enm geral.

Pozs, nesta direcao, cabe verificar a especial forma de pensar a
relagdo entre valor e capital que nio € aquela de basear-se en
principies, nocdes primeiras, fundamentos. (nota rf explicando}.
A propdsito Marx anuncia — ".,.. o conceito de valor precede ao
de capital, ainda que para chegar a seu desenvolvimento puro de-
va supor-se um modo -de producao fundado no capital”f16)

Ja registramos a passagem valor, valor de troca e di-~

nheiro e & oportuno ir ao amagoe do dinheiro como capital.

"0 dinheiro como capital & uma determinacdo do dinheiro
que vai além de sua determinacdo simples como dinheira.
Pode-se consideri~la como uma realiza¢do superior, do
mesmo modo que pode dizer-se que o desenvolvimento do

Il(]

macaco & o homem'.

Aquil se acentua teoricamente que o dinheiro como capital esta di-
ferenciado do dinheiro como dinheiro. O movimento de valores de
cambio na circulacao pura (simples), o intercambic de mercadorias
mediado pelo dinheiro, ndo realiza o capital. Quer dizer, & gquan-
do posto o regime de producdo capitalista que verificar-se-a a
autonomizagao do valor no dinheiro transformando-se em capital.
Por isto, '"... para alcangar o conceito de capital, &
necessario partir do valor e nac do trabalho, e concretamente do

valor de cambio ja desenvolvido no movimento da circuiagﬁo”.(Ts)

A mercadoria, enquanto produto do trabalho, assume a
forma valor constituida pelo trabalho abstrato, e o dinheiro, na
circulagdo, como representacgdo universal concreta da forma valor/
trabalho abstrateo. Mas a realizacao do dinheiro na circulagdo,
uma vez efetivada, deixa-o apenas como valor detroca e meio de

Ry

Lambia em relacdo 3 circulagao, no dinheiroc enquanto tal, ngo é
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uma autonomizacac plena; ela € negativa, fugitiva ou ilusdéria, nas
palavras de Marx.

E o capital que realizard uma plena autonomizacio do va-
lor aparecendo como o proprio valor a valorizar-se, e estabelecendo
ja, nesta autonomizagio, a possibilidade dele mesmo capital tormar-
~s¢ uma mercadoria especlal frente as demais, criando uma circula-

cao do capital come tal capital, relativamente autdonoma em relacac

a circulacdo das demais mercadorias. Ora, isto jé'ihdica a circula-
cao da figura capital, como capital a juros/capital financeiro, que
s0 nfio aparece de imediato por um procedimento de abstracio transi-
téria, vindo a faze-lo somente apds o movimento producfo de mais-

~-valia/acumulacaoc/reproducao, quando uma vez revelada a producio cow

mo um meio de valorizagao, pode-se desdobrar esta contradicioc e rte-

veld-la como contradicdo absoluta, na circulagdo autdnoma do capi-
tal como tal, a determinar as crises, onde valorizar ndo & produzir.
E a circulacdo do dinheiro transfigurado em capital — fi-
gura complexamente contraditdria — com todas as conseqliéncias, que
cabe desdobrar. Marx acentuou que — "Tao pronto como o dinheiro se
pde como valor de cambio que nac somente se torna autdnomo Com res~-
peito a circulagao, seénaoc que se mantem nela deixa de ser dinheiro,

pois este enquanto tal ndo vai além de sua funcdo negativa: & capi-
tal" (19) '

Revela-se a totalidade complexa que ele &

"E no capital, pela primeira vez, que o valor de cambioc

se poe come tal, e de tal maneira que se conserva na Cir-
culacdo; vale dizer, ndo perde sua substancia, senio que
se transforma sempre em outras substancias, se realiza nu-
ma totalidade das mesmas. "

E nao perde tampouco sua determinacao formal, senao que
mantem, em cada uma das diferentes substancias, sua iden-
tidade consigo mesmo. Permanece sempre como dinheiro e
COmO mercadoria. Em cada momento, ele re-
presenta os doeils momentos que na circulagac desaparecem
um no outro. Mas € isto, somente engquanto constitul um



ciclo de intercambios que permanentemente se renova.
Também a este respeito distingue-se sua circulacio
daquela dos valores de cambio simples enquanto tais.
A circulacao simples, de fato sd € circulacio desde

o ponto de vista do obsérvadcr, ou sem Si, mas nao
estd posta como tal. Nio & o mesmo valor de cémbio -
precisamente porque sua substancia € uma mercadoria
determinada — que primeiro se converte em dinheiro e
logo novamente em mercadoria, sendo que sao sempre
outros valores de cambio, outras mercadorias, que
aparecem frente ac dinheiro. A circulagaoc consiste
meramente na repeticdo simples ocu na alternancia da
determinagao de mercadorias e de dinheiro, e nao por-
que o verdadeiro ponto de partida seja também o pon-
to de retorno, A isto se deve que, quantc se conside-
ra a circulacao simples como tal, e sendo o dinheiro
o unico elemento duradouro, denomine-se’ simplesmente

circulacido monetdaria ou do dinheiro”.(zol

A figura capital — antes nos referiamos a trabalho abs-
trato e valor — vai~-se revelando como uma abstracdo social real e
como um universal concreto. F nesse modo de pensar que chegaremos
i concepcdo de capital em geral que sera tomada como sujeito-con-

teudo para a discussdo e concorréncia e valorizacdo. Desde logo,
deixemos registrado que a citacdo anterior nos aponta para que a
(21)

circulacao imposta pelo capital ndo propriamente a monetdria

mas sim financeiro-monetaria o que decorre de ser o capital um

valor permanente e que se multiplica a si mesmo — esta permanen-
cia e multiplicacac & a determinacao financeira imanente a ser

representada monetariamente. ' .

Vamos 4 consideracdo do capital como um universal con-
creto. Em primeiro lugar, mails um acento quanto a transfiguracio
do dinheiro

" carater imperecivel a que aspira o dinheiro, ao colo-
car-se negativamente ante a circulagdo e retirar-se dela,
& alcancado pelo capital, que se conserva precisamente ao
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entregar-se  a circulacdo. ... 0 capital se transforma
alternativamente em mercadoria e dinheiro, mas 1) & ele
mesme a mutacao destas duas determinacdes, 2) vem a ser

mercadoria, mas nao estd ou aquela mercadoria, senfo -
uma totalidade de mercadorias. Ndo & indiferente com

respeito a substancia, sendo com relacgio a forma deter-
minada; assim sendo, aparece como uma perpétua metamor-
fose dessa substancia; enquanto se pde como conteiido
particular do valor de cdmbio, esta particularidade
mesma € uma totalidade de particularidade. Dafi que se-
ja indiferente nac com respeito 4 particularidade en-
quanto tal, senac com relacdo d particularidade separa-
da ou dispersa. A identidade, a forma da universidade |
que conserva, € a de ser valor de cimbioc e, em tal qua-
lidade, dinhelro. Conseqllentemente, poe-se ainda como
dinheiro, mas se troca in fact como mercadoria por di-
nheiro. Ndo obstante, posto como dinheiro, vale dizer
como forma contraditoria da universalidade do valor de
cambio, esta posto em si mesmo o fato de que ndo deva
perder, como na circulacdo simples, a universalidade,
sendo sua determinacdo contraditcoria, ou que a adote
tac somente de modo fugaz. De modo que se troca de novo
por mercadoria, mas como mercadoria que, em sua particu-
laridade mesma, expressa a universalidade do valor de
cambio e portanto troca constantemente sua forma deter-

minada”.fzz)

Com a presenca do capital o valor de ciambio ndo apenas
conserva sua identidade, como na circulacao simples, senao que
se coloca frente 4 circulagdo com a perspectiva de reproducdo de

si proéprio.

"0 valor de cambio se pGe a si mesmo somente come valor
de cambio, enquanto se valoriza, quer dizer, aumenta
seu valor. O dinheiro {enguanto salde da circulagio e

retormande a si mesmo perdeu como capital sua rigidez
(23)

e se transformou de coisa palpavel num processo’.
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0 capital € relacdo, & processo. Nio basta considerar
o capital como trabalho objetivado, instrumento dé producao,
forma material especifica e cristalizada, e assim naturalizi-lo e tornd-lo
ahistorico. Assim procedende "o capital € concebido como coisa,
nae como relacao". No capital como processo”... o trabalho modi-
ficou sua relacao com sua condicido de objeto: também regressou a
si proprio. Este retorno consiste em que o trabalho objetivado
no valor de cambio pde ao trabalho vivo como meio da reprodugdo
desse valor, enquanto que originalmente o valor de éﬁmbio somen -

te aparecia como um produto do trabalho,(24)

A autonomizagao do valor, exteriorizada pela autonomi-
zagdo do valor de cambio, completando-se no capital, & um passo
tedrico estratégico para uma concepcac do capital como universal
concreto, como relagao, como processo, para o movimento propria-
mente capitalista. Bm Marx, dacompanha uma metafora reveladora

"0 valor de cambio posto como unidade da mercadoria e
do dinheiro € o capital, e esse proprio por-se apre-
senta-se como a circulacdo do capital. (a qual, porén,
¢ uma linha em espiral, uma curva que se amplia, nio

um simples c{rculo)”.czs)

Tendo elaborado estas conexoes reconsideramos as propo-
sicdes da Parte I desta tese acerca do capital como sujeito. Nos
Grundrisse, Marx diz do processo de valorizacao sob comando do

n(26) 0 segredo

capital que — "0 valoxr entra em cena como sujeito
da linha em espiral esta em que a circulacfio do capital contem
unidade e contradigaoc do processo de produgdo e de valorizagdo,
sem 0 que a propria passagem de valor a capital € incompreensivel.
Sobre a conhecida formula da circulacdo capitalista D-M-D' onde
D!= D+D, o comentdrio decisivo €: "Este incremento ou excedente
que resta depois de cobrir o valor primitivo € o que eu chamo de
mais-valia (surplus value)}. Portanto, o valor primeiramente desem-
bolsado ndao somente se conserva na circulacdo, sendo que sua mag-
nitude de valor experimenta, dentro dela, um cambio, s incremen-
ta com uma mais-valia, se valoriza. E este processo £ o que o con-

verte em capital”FZ?)-



101

Portanto o capital tem a '"curiosa' propriedade de s poder
emergir na circulacao e, ao mesmo tempo, fora da circulacfo. Esta &
uma das mavcas do capital como sujeito que tanto abashacava aos con-
temporaneos de Marx, e que sO se soluciona, considerando a troca de
equivalentes na circulacao, e considerando que o capital, como va-
lor, realiza-se na circulacdo, se se apreende que ele, como sujeito,
opera o ''segredo' da geracao de mais-valia na circulacio {como capi-
tal). Na formula genérica do capital ~ D-M-D' ~ esta eXpTEss0 seu
movimento incessante como sujeito

"0 valor passa constantemente de uma forma a . outra, sem

perder-se nestes transitos e convertendo-se assim em su-
jeito automatico. Se plasmamos as formas ou manifestacdes
especificas que o valor que se valoriza reveste sucessi-
vamente ao longo do ciclo de sua vida, chegaremos ds se-

guintes definigoes: capital & dinheiro, capital & merca-

doria. Em realidade, o valor ergue-se aqui em sujeito de

um processoe no qual, sob o cambio constante das formas

de dinheiro e mercadoria, sua magnitude varia automatica-
mente, desprendendo-se como mais-valia de si mesmo cono

valia originario, ou o que equivale, valorizando-se a si

mesmo. Com efeito) o processo em que engendra mais-valia

& seu proprio processo, e, portanto, sua valorizag¢io, a

valorizacao de si mesmo. Obteve a virtude oculta e mis-

teriosa de engendrar valor pelo fato de ser valor. Lanca

. . - 23
ao mundo crias viventes, ou ac menos poe ovos de ouro”ﬂ )

De fato esta formula geral traz ja latente a verdadeira
magia dos ovos de ouro que se materializara na capitalizacfo finan-
ceira. O ouro do capital & o trabalho, e aqui retoma-se a oposi-
¢do trabalho abstrato/capital: "0 valor de uso oposto ao capital
enquanto valor de cambio posto, & o trabalho. O capital se inter-
cambia, ou, neste caridter determinado, s estd em relacdo com o
ndo-capital, com a negacao do capital, com respeito ao qual somen-

te ele & capital; o verdadeiro ndo capital € o trabalho”ﬁzg}

Dizer que "o valor se converte ... em valor progressivo,

. . . o . 30
em dinheiro progressivo, ou © que € © MEsSmo, em capltal”( )
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poste ¢ trabalho abstrato como substdncia do valor e o trabalho co-
mo ndo-capital € pdr com toda a forca a contradicio do capital como
a substéncia (trabalho abstrate) que se tornou sujeito, numa rela-

cdo (valor-capital/trabalho abstrato) e num processo (de valoriza-

cao de si mesmo).

A formula genérica ndo s8 da conta das modalidades capi-
tal mercantil e capital industrial como & um prenincio do desenvol-
vimento de uma dimensdo da modalidade capital financeiro que &
aquela a que Marx se referia como vulgar e antediluviana: ... no
capital dado a juros a circulagao D-M-D' se apresenta sob uma for-

ma concentrada, sem fase intermedidria nem mediador, por dizer as-
sim um estilo lapidar, como D-D', ou seja dinheiro, que € ao mesmo

(313

tempo mais dinheiro, valor superior a seu proprio volume',

Pois entdo todas estas determinac¢les apontam para o capi-

tal como a figura que enquanto valor progressive, por sua propria

16gica interna, tende a mover-se incessantemente entre o dinheiro

e o conjunto das mercadorias, generalizandeo as mercadorias que ope-
rarde como produto para valorizacdo, até converter-se ele prépric
em mercadoria, na modalidade do capital a juros, onde o dinheiro &
lancado a circulacdo para valorizar-se pelos juros e € convertido
em mercadoria como capital, o capital como tal capital.

Tal natureza conduz d discussdo do crédito, do capital
financeire, da dominancia financeiro-monetdria, da capitalizacdo;
porém ainda nioc & o momento de detalhd-la, cabendo-nos aguardar o
final deste capitulo e 05 proximos.

£ o momento de enfeixar estas determinac¢des afirmando
que toda fragdio (parte aliquota) do capital social tende a dotar-se
de autonomia e a realizar~se como valoy progressivo, a constituire

~s¢ como capital em geral e naoc como capital deste ou daquele mer-

cado, deste ou daquele produto, desta ou daquela fonte tecnoldgica,

ou até mesmo desta ou daquela fronteira nacional. O valor progres-

sivo como capital em geral (um universal concreto) € a substincia

tornada sujeito e, neste movimento, o universal invadindo o parti-
cular {(reproduz-se em nivel superior a relacdo entre dinheiro e

mercadoria}, apropriando-se tendencialmente de cada mercadoria para
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valorizar-se, porém, mantendo com elas uma tensio, porque numa re-
lagao de contrariedade, que agora se expressa nio apenas no proble-
ma de realizar o valor (contido na mercadoria, possibilidade formal
de crisel} mas em que o capital tende a voltar-se para si mesmo como
mercadoria-capital, capitalizacao em espiral (possibiiidadeude Crim-
se nas varias instancias da estrutura econdmica — industrial, finan-

ceira, padrao monetario ...). O capital em geral & a mercadoria ge-

ral ou universal convertida em sujeito do processo de valorizacio
¢ € também ele propric uma mercadoria. E este conceito que pode
orientar a elucidacao dos problemas da valorizacio dinimica e da
concorréncia uma vez que contém todas as determinacfes do valor no

(32) | Nzo ¢ passivel de natura-

processo de Valorizagﬁo de si mesmo
lizacao, espacializacao, cristalizacdo em mercados especificos.
Como tal & 1dgica interna, dinamico-estrutural, da fusio de modali-
dades do capital, da fusao de formas de valorizacdo {lucros e ju-
v0s5) da concentracdo e da centralizacdo, da conglomeracdo, da trans-
nacionalizacdo ou internacionalizacdo, aspectos surgidos ao longo

dos desenvolvimentos histdricos.

Consideremos ¢ aparecimento deste conceito nos Grundris--
se e em O Capital. Surge nas consideracoes sobre a terceira forma
do dinheiro — que sucede dquelas relativas a medida de valor e meio
de circulacao — e indica todo um desenvelvimento que culmina no tex-
to de O Capital acerca do ''Desdobramento do lucro em juros e lucro

de empresario. O capital a juros".
Inicialmente & dito

"A terceira forma do dinheiro como valor autonomo que
se comporta negativamente frente a circulagio, € o capi-
tal, mas nao o capital que novamente passd, COmo merca-
doria, do processo de producfo ao intercambioc, para con-
verter~se em dinheiro, mas sim o capital que, sob a for-
ma do valor que se relaciona consigo mesmo, se converte
em mercadoria € entra na Circulagﬁé. (Capital e juros).
Esta terceira forma implica no capital sob suas formas
anteriores e constitul ac mesmo tempo a transicao desde

0 capital pava os capitais em particular, os capitais
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reais; pois agora, sob esta Gltima forma, jd o capital
se divide, de acordo & seu conceito, em dois capitais
de existéncia autdnoma., Com a dualidade estd dada ja
a pluralidade em geral. Such is the march of this de-

Veiogment".{SS}

Segue-se a significacao plena do conceito

"0 capital em geral, diferentemente dos capitais em

particular, se apresenta, na verdade, 1) somente como

uma abstracdo; arbitraria, sendo uma abstraciio que

capta a differentia specifica do capital em oposicio

a todas as demais formas da riqueza ou modos em que

a produgao (social) se desenvolve. Trata-se de deter-
mina¢oes que sao comuns a cada capital enquanto tal,
ou que fazem de cada soma determinada de valores um
capital. E as diferencas dentro desta abstracio sdo
igualmente particularidades abstratas que caracterizan
toda espécie de capital, ao ser sua afirmagdo ou nega-
gao (por exemplo capital fixo ou capital circulante;
2) mas o capital em geral, diferenciado dos capitais

reals em particular, € ele mesmo uma existéncia rveal.

A economia vulgar reconhece este fato, ainda que nao o
compreenda, pese a que constitui um momento muito im-

portante em sua teoria das compensagoes etc. Por exem-
plo, o capital nesta forma universal, ainda que per-

tencente a diversos capitalistas, em sua forma elemen-

tar como capital constitui o capital que se acumula
nos bancos ou se distribui atravds destes e, COmo ex-
pressa Ricardo, se distribui tao admiravelmente em
proporgdo as necessidades da produgao. Constitul a si
mesmo, mediante empréstimos etc. um nivel entre os di-
ferentes paises. Por conseqlincia, € lei do capital

em geral, a titulo de exemplo, para que valorizar-se
tem que colocar-se de maneira dupla, e tem que valori-
zar-se sob essa forma dupla. Por exemplo, o capital de
uma nacao particular, que em contraposicao a outra re-
presenta par excellence ao capital, haverd que empres-
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ta-lo a uma terceira nacgdo para qué seja possivel sua
valorizacdo. Este duplo por-se, este relacionar~-se
consigo mesmo como um estranho neste caso torna-se
condenadamente real, Enquanto que o universal é nor
uma parte somente uma diferenca specifica ideal, €

simultaneamente uma forma real particular ao lado da

forma do particular e do singular. ... Outro tanto
em algebra. Por exemplo: a, b, ¢, sfo nimeros em ge-
ral; mas ademais sdo nimeros inteiros frente a a/b,
b/c, ¢/a etc., que os pressupdem em qualidade de ele-

\ ) 3
mentos unlversals”( 4)

Tem-se al a esséncia do conceito de capital em seus termos mais
gerais e mais abstratos de onde se compreende suaz valorizacio e
seu desenvolvimento. Cada capital particular tendencialmente hd
que adequar-se a este conceito que revela a forma especificamente
capitalista de riqueza (ainda que nem todo capital logre essa rea-
lizacao tendo em vista a tensao entre libre concorrencia e monopo-
lizacdo, que sera considerada mais a frente). Aqueles que sio cha-
mados de capitais reais, adequando-se efetivamente ao conceito de

capital em geral que € por sua vez uma realidade social, uma abs-

tracio real. Portanto, nele estd o movimento, a dindmica realmen-

te capitalista, nele constituida, porque sintese das determinacdes
comuns aos valores como capital. A dindmica dos capitais é plena-

mente real justamen%e guando os capltais particulares reais reali-
zam-se como capital em gerél dando curso ac comando sobre varios

mercados, fusdo de formas de valorizacao e outros desenvelvimentos
conforme ja indicou-se. E nesta abstracio real, portanto, que esta
a determinagac dinamico-estrutural. E nao se trata que o real ve-
nha a ser .constituido desde as particularidades dos capitais reais
porque isto seria inverter e confundir a determinacdo. Seria supor
que o concelto tem uma oposicao: pensamento/realidade. Aquela abs-
tragdo € a reprodugdo tebrica do processo real do capital, de sua
essencia real que poderd aparecer invertida no mundo fenomenal. A

proposito cabe o seguinte esclarecimento

... Wirklichkeit mndao & simplesmente o real ou a reali-
dade, mas a realidade efetiva. Ora, a realidade efetiva
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(Wirklichkeit), ndo & coextensiva i ordem do real, ela
designa o momento da aparicdo da esséncia; é assinm que
Marx dird freqllentemente a propdsito dos conceitos de-
senvolvidos no livro IIT (Lucro etc.), conceitos que
correspondem i aparigao da esséncia, que eles pertencem
a Wirklichkeit. Para dar apenas um exemplo: 'Mas na rea-
lidade efetiva (Wirklichkeit), isto &, no mundo fenome-
nal (Erscheinungswelt), a coisa se inverte'. A diferen-
ca entre a categoria e a realidade efetiva remete assim
nao 4 oposicdo pensamento/realidade mas 3 diferenca en-
tre a realidade sé no nivel da esséncia e a realidade
que se manifesta também no fenomeno unidade que se tor-
nou imediata da essencia e a existencia ou do interioer

e ¢ exterior', & assim que Hegel define a Wirklichkeit

na Pequena Légica“.{ss)

‘Manter consistentemente todo o peso deste conceito de
capital para a dinamica capitalista implica considerar que nele
ja esta a dinamica real que ndo pode vir a ser construida, inver-
tidamente, desde os capitais particulares reais com suas especi-
ficacoes efetivas (em dado mercado, com dada tecnologia... parti-
'cularidades). Ainda assim, sao necessarias as mediacdes mas elas
devem ser compativeis com a abstracgfo (real) mais alta. Para
exemplificar: a mediacdo da concorréncia que se impde & aquela con-
cernerite aos desdobramentos (16gico-histdricos) do capital em geral,
a pluralidade de capitais que nele mesmo jd esta posta {enquanto
universal concreto). A saber: o que € a concorréncia entre os capi-

*)

tais centralizados-. 4 sob a 16gica financeiro-monetaria, determina-

cao oriunda da abstracio mais alta; quais suas injuncgles dinamicas;
como se efetivam, historicamente, estes capitais, na articulacao das
modalidades industrial, bancaria e mercantil. E ainda, considerar
que do processo do capital em geral faz parte a monopolizacao (do
capital) em temns@o com a livre concorréncia (propriedade estrutural),
de cujo movimento a oligopolizagdo dos mercados & uma expressioc fe-
nomenica parcial {(realidade efetiva). Dessa concepgdo surge a formu-
lacdo de que a concorréncia ndo deve ser entendida, para fins da di-

namica. principalmente, no ambite das particularidades dos mercados.

Da nogao de capital em geral, monopolizagdo/concorréncia, capital
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centralizado, o que vem & o percurso do capital (tendencialmente)
pelos varios mercados. Para fins do movimento capitalista os oli-

gopGlios sdao particularidades de mercado subsumidas na ideia de

{36)

monopolizacac do (e sob) o capital. A circunscricao do capital

a um dado mercado se apresenta {(a ele, capital) como uma barreira

e como tal condenada a ser Suplantada‘(37J
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1.3 « A POSICAO TEGRICA DA CONCORRENCIA

Blucidemos agora, para consolidar o que acaba de ser enun-
ciado, qual o tratamento adequado & concorréncia na relacao com o
conceito de capital.(sg) Frise~$e, que a concorrencia aparece de va-
rias formas no fenomeno capitalista e pode ser considerada sob dis-
tintos angulos analiticos. Mas a questdo €: qual o tratamento perti-

nente e uma teoria da dinamica em que o capital estd pensado como

sujeito do processo, valor progressivo, colsa-movimentg?

. - - - u
Nesse sentido, & possivel demonstrar que a concorrencia
tem uma posicdo tedrica definida na dinamica de valorizagdo do capi-

tal concebida por Marx. Ainda que nao tenha sido desdobrada (via
certas mediacdes ldgico-histdricas) ela j& estd presente (a um de-

terminado nivel 1dgico) na teoria do processo do capital, bem como,
conseqliente, pode-se detectar qual o caminho a ser coerentemente
(do ponto de vista metodoldgico) seguido.

Nos Grundrisse existe a enfase em considerar a concor-

réncia como algo para si, observacgdo feita num momento do texto em

que & realizada a critica & sconomia politica classica por ndo com-

preender as c¢rises modernas:

",.. até agora nunca o3 economistas analisaram a livre

concorrencia  por mals que se fale dela e por mais que a
convertam em fundamento de toda a producso burguesa, as-
sentada no capital. Ela € concebida apenas negativamente:
quer dizer, como negacdo de monopdlios, corporacdes;dis-
posic¢oes legais etc. Como negacdo da producdo feudal.
Entretanto, a livre concorréncia tem que ser também algo
para si, jd que um simples zero & uma negagdo oca, abs-
tracdo de uma barreira que, por exemplo, sob a forma de
monopOlin, monopolios naturais etc., de imediato volta a

(39)

leyvantar-se'.

Ora, estd dito que o modo adequado de pensar a livre con-
corréncia ndo & por contraponto a formas econdmico-institucionails

& organizar os mercados. A livre concorréncia nido ¢ para ser pensa-
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sada predominantemente no plano das tipologias de mercado. O desen-
velvimento do capitalismo repde, sob novas formas, o que antes exis-
tia sob velhas formas {(restric¢fes com reéquicios pré-capitalistas),
¢ mesmo nesta reposicao persiste a tensio com a livre concorreéncia,
uma vez que esta € uma propriedade mais essencial {da estrutura).
Qual o alcance deste algo para s5i? Marx responde assim::

“Por definigdo, a concorréncia ndo € outra coisa que a na-

tureza interna do capital, sua determinacfo essencial, que

se apresenta ¢ realiza como acdo reciproca dos diversos
capitais entre si; a tendencia interna como necessidade
exterior. O capital existe e somente pode existir como
muitos capitais; por conseqliéncia sua autodeterminacio se

apresenta como acgio reciproca dos mesmosentre si".(403

Por isto insistimos no resgate do Tonceito de capital,
Porque desde esta compreensdo € possivel precisar o sentido de uma
afirmacic tal como: A aparencia da concorréncia™. (cap. L da secdo
sétima do livro 3 de O Capital. E natureza interna, determinacio
essencial do capital o qual existe como muitos capitais; entretan-
to, e por isso mesmo, nao se pode efetuar uma inversao na determi-
nagio e propor que sio os capitais particulares ou os mercados que
estabelecem as leis; estas surgem do capital como sujeito-movimento
a partir do que a hierarquizacio {na teoria) e o modo de tratar a
acdo reciproca se esclarece. ‘

Sdo variadas as qualificacOes de Marx sobre a "tendencia
interna como necessidade exterior'™. Diz que VA livre concorrencia
& a relacdo do capital consigo mesmo como outro capital, vale dizer,
o comportamento real do capital enquanto capital”(4i), Na
em geral (abstracdo real) ao mesmo tempo em que 0s capitals parti-
culares mais dinamicos se adequam ao conceito. Assim, "A livre con-
corréncia & o desenvolvimento real do capital. Através dela se ple
como necessidade exterior para cada capital aquilo que co;responde
i natureza do capital... o que corresponde ao conceiton (44 As par-
ticularidades de cada capital como dos individuos tendem a supri-
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mir-se uma vez que a "... livre concorréncia é o desenvolvimento 1i-
vre do modo de producgao fundado no capital™ e "a coercio reciprocg
que nela exevcem os capitais entre si, sobre o trabalho etc. (a con-
correncia dos trabalhadores entre si nfo & mais que outra forma da
concorréncia entre os capitails, & o desenvolvimento livre, e ac mes-
mo tempo real, da riqueza enquanto capital” e a 10gica interna da
coisa-movimento se exterioriza ma livre concorréncia que & "a forma
adequada do processo produtivo do capital. Quanto mais tenha se de-
senvolvido a livre concorréncia, tanto mais puramente terio relevo

as formas do movimento daquéle“.(43) -

Porém, o processo do capital implica concentracio e isto
implica que capitais particulares atrelados a determinados valores
de uso constituirao mercados oligopolizados {com uma tipologia es-
tabelecida a partir do tipo de valor de uso; alguns admitinde, ou-
tros nao, diferenciacao de produto; com graus de condicionalidades
tecnoldgicas - escalas, indivisibilidades ... — variados) nos quais
erigir-se-ao, segundo o'tipo, niveis diferenciados de barreiras &
entrada. Ao contrario do que pode parecer ndo por esta segmentacdo
de mercados que o movimento explicitado pela livre concorrencia
cessara. E ndo & assim porque cada capital singular {concreto) em
sua tendencia a por-se como geral, remove barreiras.

Numa referéncia histdrica, Marx aponta

") dominio do capital-€ o suposto da livre concorréncia,
exatamente como o despotismo dos imperadores romancs era
o suposto do livre "direito privado'” romano. Enquanto o
capital ¢ débil, se apoia nas muletas de modos de produ-
cao perimidos ou que caducam com a aparicio daquele. Tdo
logo se sente robusto, livra-se das muletas e se move de
acordo com suas proprias leis. Tao pronto como comega a
sentir-se a si mesmo como barreira ac desenvolvimento,
recorre a formas que, ainda que parecem dar os Ultimos
toques ao dominio do capital moderando a livre concorrén-
cia, ao mesmo tempo anunciam a dissolugao daquele e do

modo de produgao nele fundado”.(44)



£ claro que al estd a critica corrosiva sobre o conside-
rar a livre concorréncia como o desenvolvimento da liberdade huma-
na. Sob o suposto do capital ela & supressdo desta. Quanto & 10gi-
ca economica, o que estd em questdo & como quanto mais tenham se
desenvolvido a livre concorréncia e as formas de movimento do capi-
tal vai simultaneamente configurandouée a dissolugao. Como apreen-
der moderacaoc da livre concorreéncia e plenitude das formas de movi-
mento? Esta deveria ampliar aquela. Isto tem~se que resolver na
contradic@o entre livre concorréencia e monopolizagdo do capital.
As barreiras dos mercados sao suplantadas pela variedade de formas
de movimento do capital, Entretanto quais as barreiras que o capi-
tal pOe a si mesmo na monopolizagdo? O que € a monopolizacdoe como
processo superior a estratificacdo de mercados oligopolizados? Es-
tas questdes devem ser adiadas momentaneamente.

Antes, ¢ necessdrio detalhar: o capital poe-se como ge-
ral, desenvolve-se a livre concorrencia, as formas de movimento do

capital tem mais plenitude.

Consideremos teoricamente — entremeando comentarios — a

seguinte passaguem dos Grundrisse:

"Na concorrencia,. a lei fundamental — que se desenvolve
de maneira diferente dquela baseada no valor e na mais-
-valia — consiste em que ¢ valor esta determinade nido
pelo trabalho nele contido, ou ¢ tempo de trabalho em
que foi produzido senao pelo tempo de trabalho em que

se pode produzi-lo, ou pelo tempo de trabalho necessario

para a reprodugao’ (grifo nosso).

0 surgimento aqui da idéia de réprodugﬁo ¢ significativo da tenden-.
cia interna como necessidade exterior, porque ela indica a operagao
dos capitais uns frente aocs outros e isto & o movimento da abstra-

cio vealizando-se socialmente, € a acdo reciproca dos capitais ope-
rando a reducdo do concreto ao abstrato, com o que o capital em ge-

ral mostra-se socialmente real.
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"Somente nessa maneira o capital singular € posto
realiter nas condicdes do capital em geral, ainda que
a aparencla seja entdo como se houvesse ficado sen

efeito a lei origindaria. Mas somente dessa meneira o

tempo de trabalho necessarioc € posto como determi-
nado pelc movimento do capital mesmo. Esta & a lei

fundamental da concorréncia"™ (grifo nosso).

Na concorrencia, a interacdo entre os capitais representa uma in-
versdo em relacdo i déterminagﬁo vista desde o capital em geral,
porém esta & a fenomenologia que sanciona a abstracio (real) do
capital como valor progressivo (determinac¢do essencial) a qual
aparece negada ao nivel dos pregos capitalistas.

"Demanda, oferta, preco (custos de producao) sac determina-
goes formais ulteriores; o prego como preco de mercade ou
o prego geral. Pasteriorménte, 0o posicionamento de uma
taxa geral de lucro. Como resultado do prego de mercado
do, os capitais se distribuem nos diversos ramos. Redu-
¢do dos custos de producao etc. Em resumo, aquil, todas
as determinacoes se apresentam a la inversa do que ocor-

ria com o capital em geral. Ali, o preco determinado pe-

1o trabalho; aqui, o trabalho determinado pelo precgo’.

Do ponto de vista de uma dindmica desde o capital como sujeito, as
acBes da concorréncia constituem uma realidade teoricamente subor-
dinada e invertida, a qual nao se deve deixar de estudar, porém
deve-.se faze-lo consistentemente com a determinacgao essencial.

Mais ainda, o processc desse sujeito-movimento € um pelo qual os
capitais particulares crescentemente pdem-se, efetivamente, como
gerais e ao faze-lo, realizam no mundo fenomenal, tendencialmente,
uma negagdo da lei originaria que ja estava impiicita no conceito.
Tal & o movimento que conduz ao credito, ao capital fimanceiro
{(fusdo das formas juros e lucro empresarial), d capitalizacdo fic~
ticia; aspectos esses que formam o estudo 1ldgico-histdrico da con-
corréncia, compativel com a concepcdo dinamica proposta. No capital
por acgoes, fica enunciado o embrizo do pleno movimento do capital.
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"0 influxo de uns capitais individuais sobre os outros
se origina precisamente em que tém de comportar-se
como capital; a acdo aparentemente autdnoma dos indi-
viduos e suas colisbes nao sujeitas a regras, S4C pre-
cisamente a exposigdo de sua lei geral. 0 mercado ad-..
quire aqui outro significado mais. A acdo reciproca
dos capitais enquanto entidades individuais se conver-

te precisamente no por-se dos mesmos como gerais (gri-

fonosso) e na supressaoc da independencia aparente e

a8 nao menos aparente existéncia autdnoma dos indivi-.
duos. Esta supressao tem lugar, ainda mais nitidamen-
te, no credito. E a forma extrema em que ocorre a su-
pressio, que € por sua vez, entretants o colocar-se ex-
tremo do capital na sua forma Que lhe € adequada, & o

capital por agaes“.(és)

A lel fundamental da concorréncia estd em que os capitais
individuais pOem-se como gerais. 'O dnerente & natureza do capital
é posto desde fora como necessidade externa, pela concorrencia,
que ndo € outra colsa sendo que os muitos capitais se impdem, en-
tre si e a si mesmos, as determinacoes imanentes do capitai“(géj
E aqui € necessario mais uma vez consciéncia de que na categoria
capital em geral néo esta a oposicdo pensamento/realidade (ver pg.
atras }. As leis imanentes da producdao capitalista estdo, por-
tanto, neste conceito de capital e & a livre concorréncia que as
impde aos capitalistas come leis coativas externas. Imanentes do
capital como coisa social {reducdo do concreto ao abstrato, repro-
ducdo, pelo pensamento, da operacac realizada pela acdo reciproca

dos capitais e de cada capital consigo mesmol}. Por leis imanentes

deve-se compreender' ... que j& teém o objetoc de si.  ou ainda
que sao leis estruturais do proprio objeto e ndo leis empiricas

deste mesmo objeto, nem leis relacionadas artificialmente de outro

4 D . P -
' ?). Isto e, considerar a dinamica e a concorren-

objeto com este’
cia desde os capitais particulares, desde as formas de mercados,
para fins de uma teoria da dindmica capitalista, € inadequado, &
resvalar para o empiricismo. Neste caso, a concorréncia € tomada
come constitutiva da dinamica real; logo, pensa-se que ha uma dis-

tingdo abstrato/real,
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G conjunto de argumentos confirma a definicio da seguinte
posicdo para a concorréncia

"A concorrencia, em suma, este motor essencial da econo-
miaz burguesa, nio estabelece as leis desta, sendo que &
sua executora. Portanto. a illimited competition nfc & o

pressuposto da verdade das leils econdémicas, mas a conse- -
qUéncia; a forma de manifestacdo na qual se realiza sua
necessidade. Para os economistas, dar por suposte.— COmo
o faz Ricardo - que existe a illimited competition & dar

por supostas a realidade e a vealizacdoe plena das rela-
¢oes de produgdo burguesas em sua differentia specifica.

Conseqllentemente a concorrencia nao explica estas leis,

senao que as deixa ver; logo, ndo as produz”.(48)

Afastado o empiricismo e compreendido as leis basicas da
dindmica ji estdo no proprio conceito de capital em geral. Cabe
indagar sobre o papel analitico da questdo da concorréncia para
upa teoria da dinamica, uma vez que a demonstracfo anterior nio ex-
ciui a concorrencia de toda e qualquer cogitagdo. S&0 necessarias
mediacGes 10gico-histdricas articuladas dquelas leis.

E pertinente partir da leil fundamental da concorréncia:
os capitais individuais pOem-se como gerais..fa fica explicito que
ha uma.hierarquizagﬁo de leis. As da concorréncia tem a ver com a
problemitica da interversdo. Tratemos do papel 1dgico-histdrico
que a livre concorrencia ocupa na teoria da valorizacfo do capital
(tal como exposta em O.Cagital}‘ Dal extrairemos a forma correta
de desdobrar o estudo da concorréncia e de como inseri-la na teoria

da dinamica.

A hipotese central €: a categoria capital em geral faz a nedia-

¢io da esséncia da forma valor ‘aos precos capitalistas; faz a me-
diacdo dos capitals individuais 4 dinamica do capital social em
conjunto, no ambito da problematica da reprodugio enquanto entrela-
camento de capitais; & também a determinacdo essencial da forma que

assumirao os capitals como capitais centralizados, autonomizados pa-

ra a valorizagdo financeira geral (sintese das formas de valoriza-
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Consideremos até que ponto isto esta desenvolvido no ca-
pital e detectemos quais lacunas e equivocos persistiram na for-
mulacdo de Marx que requereram e continuam a requerer novo trahaiho,
tal a sua forga (ainda) como um pensador "contemporaneo!.

Neste ponto, privilegio como elemento de pesquisa e re-
flexao o texto de Roger Establet por ser este, 2 meu juizo, que
de forma mais rigorosa e coerente {com o método) enfoca o papel da
concorreéncia em O _Capital. Isto nao significa uma concordincia ple-
na com as teses de Establet, mas privilegid-lo para uma dLscussao

cr1t1ga.

A tese central deste autor € que Marx, a partir do estu-
do da reproducgao no Livro II, e, em seguida, no Livro III opera uma
muidanca de objeto: passa do estado de "uma fracdo do capital social
dotada de autonomia' para aquele referente ao "entrelacgamento! dos
capitais ~ o estudo do capital social considerado como um todo. Até
aquele ponto {secdo 3% do Livro II, haveria, desde o Livro I, um

campo tedrico nio elaborado: a concorr@n31a.(49)

De fato, nos Livro I e (parte) do Livro XCIX, Marx se de-
dicou ao estudo dos processos capitalistas de produgdo e circulacgdo,
fazendo-o sempre a partir de um capital individual - a dinamica de.
uma parte substantivada do capital'social.(go) Neste contexto (como
j& nos Grundrisse) enfatizava que a livre concorréncia € uma pro-. |
priedade do capital, natureza interna, que se apresentava aos capi-
talistas como "leis coativas externas’, Bmbarcar nesta ilusao, in-
versio, seria acreditar que a concorréncia poria as leis da econo-
mia, quando na verdade elas estao postas como imanentes ao capital,
e a concorréncia & uma tendéncia interna deste cuja aparéncia € a
de necessidade exterior. Assim, para compreender o capital como va-
lor progressivo, a produgao de mais-valia, a conversdo desta em ca-
pital, a acumulacdo capitalista {sua lei geral) e a circulacdo do
capital, fazia-se necessario apenas registrar a concorréncia como
necessidade exterior. e deter-se nas propriedades do capital, entre



as quais se encontrava a propria livre concorréncia.

Por isso tem razio Establet
"... desde o ponto de vista do capitalista inéividual;
as lels imanentes aparecem como leis coativas externas,
sob as formas de leis da concorréncia. Quando o capita-
lista invoca a concorrencia, baseando-se nas mesmas leis
de Marx, mas dando~lhes a forma de necessidade externa,
nfo pode reconhecer seu verdadeiro significado (e nem o
economista, permita-se-nos acrescentar). A concorréncia

¢ portanto o enunciado de uma .ilusfo, quer dizer, da

forma enganosa que toma a estrutura em lugar del que alli
(51) '
i

ocupa una posicaoc determinada.

Trata-se de colocar a analise das leis da concorréncia
no seu devido lugar, hievarquizado, para que a determinacio da di-
namica se faga adequadamente ao concelto de capital como sujeito
do processo. Desta perspectiva, "as leis coativas externas naoc sao
somente outro nome, o nome ideologico, das leis imanentes elabora-
das nos livros I e II, sZo também o nome provisorio de um certo

conjunto de leis necessarias na elaboracdo das leis imanentes dos
Livros I e Il e que entretanto nao podem receber nos livros I e 1T
outra qualificacao diferente que as que elas tem no discursc ideo-

15gica“.(52) ;

Na elaboracdo das leis de dinamica de uma fracic de ca-
pital social dotada de autonomia" verifica-se o que Establet deno~

mina de uma reducdo decisiva do conceiteo de concorréncia {nos 1li-

vros I e II}; porém, iste ndo significa o seu desaparecimento ted-
rico, mas sim o fato de que ele & 'o enuncilado ideoldgico de um

conjunto de determinacfes efetivas que ja que transformar em proble-
ma para dotar O Capital de seu objeto teorico sob uma forma inte-

gral"tss)

Ha que compreender pois quais os limites que as leis ima-
nentes do processo de trabalho capitalista — como processo de valo-
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rizagao do capital — impdem ao tratamento da concorréncia: "19 — A

concorrencia nao designa o conjunto dos conceitos necessarios para

construir esta estrutura; 2) A concorréncia ndo designa nem a rela-

cac entre circulacao e produgdo, nem, no interior desta relacao, a
pretendida dominante das lels da circulagio como "leis de mercado",
nem ainda, invertendo esta relacio de dominacdo, a eficicia relati-

) * " - . el r
va das leis da circulacac sobre as leis da produgao”.(a4)

Isto posto, o autor diz que a concorréncia deve receber
"um nove lugar de formulacao! com relacgio ao que serve ordinaria-
mente para construi-lo {a circulacgio, as leis do mercado) & conse-
glientemente, abandonar a funcao de explicacdo global que, desde o
centro deste lugar, recebe no discurso ideologice ordindrio ...
eis aqui este lugar novo que vai permitir transformar o conceito
ideoldgico de concorréncia num objeto tedrico novo: que designa a

palavra concorréncia & precisamente o conjunto das leis que regem
(55

a coexistencia dos processos de produgao capitalista'.

A passagem portanto para o Livro IIT destina-se exatamen-

”(56) realizando a elabora-

te a liquidar "a ilusdo da concorrencia
cdo cilentifica de suas leis, metsdélogicamente consistente com as
leis imanentes do capital. Ou seja, ndo se trata de que, agera, as
leis da concorréncia estabelecam a dindmica real (recaindo na fal-
sa oposicdo pensamento/realidade), mas sim completar as determina-
¢Ses ao nivel da realidade efetiva sem perder as abstracoes (reais)

mals altas — uma delas, fundamental, a de capital em geral,

A "ponte'™ & A rveproducdo e circulacdo do capital social
conjunto’ — secdo 39 do Livro II. Referindo-se ao Livro II. Refe-
rindo~se ao Livro II, Marx faz as seguintes cobservac¢Oes que, corre-
tamente, FEstablet propde estender para o Livro I "... tanto na secao
primeira como na segunda, se tratava sempre de um capital individu-
al, da dinamica de uma parte substantivada do capital social. Entre~
tanto, 08 ciclos dos capitais individuais se entrelacam uns com ¢3S
putros, se pressupdem e se condicionam mutuamente, e este entrelaca-
mento & precisamente o que forma a dinamica do capital social em

n(57)

conjunto Antes desta passagem, Marx esclarecera — ... cada ca-

pital por si mesmo ndo & wmais que umafracido substantivada, dotada, di-
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gamos, assim, de vida individual, do capital social em conjunte, do
mesmo modo que cada capitalista por si ndo € mais que um elemento
individual da classe capitalista, A dindmica do capital social se
acha‘formada pela totalidade dos movimentos de suas fracdes subs-
tantivadas, das rotaggdes dos capitais individuais™. ‘

Na segao 1% do Livro III, Marx comenta a relacio deste
com 03 dois primeiros e fica evidente o seu procedimento por abstra-

¢oes transitorias pelo qual a observacdo da superficie da sociedade

nac se destina a opor categoria/realidade, mas ao contrario, demons-
trar como a realidade efetiva produz ela mesma as abstragbes (reais),
captadas pelo pensamento, desde as quais € possivel reproduzir um
concreto pensado. Uma reducao do concreto ao abstrato (real) e des-

te ao concreto pensado, com o que, na observacao da superficie da
sociedade, mantem-se, pela teoria, as determinacgoes devidamente hi-
erarquizadas. Para o que nos interessa: o caminho da teorizagaoc da
concorrencia € qualificado, os fenomenos desta apreendidos, sem gque
as leis imanentes (do capital} se percam, insistindo, na contrapo-
sicdo pensamento/realidade.

E relevante, por inteire, o esclarecimento que faz Marx:

"No Livro I investigaram-se os fenomenos que oferece o

processo de producgéo capitalista considerado em si mes-

mo, como processo direto de produgao, prescindindo no
momento de todas as influéncias secunddrias provenientes
de causas estranhas a ele. Mas este processo direto de
producdo ndo preenche toda a orbita de vida do capital.
No mundo da realidade aparece completade pelo processe
de circulacao, sobre o qual versaram as investigagodes

do Livro II. Nesta parte da obra, sobretudo na secgao

terceira (grifonosso), ao examinar o processo de circula-
cio, como mediador do processo social de reprodugdo,
vimos que o processo capitaldista considerado em seu con-
junto representa a unidade do processo de produgdo e do
processo de circulacdo. Aqui, no Livro III, nao se tra-
ta de formular reflexbes gerais acerca desta unidade,
mas, ao contrario, de descobrir e expor as formas concre-

tas que brotam do processo de movimento do capital, con-
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siderado como um tode. Em seu movimento real, os Capitais

se enfrentam sob estas formas concretas, nas gquais tanto
o perfil do capital no processe direto de producio como
seu perfil no processo de circulacgdo naoc sdo mais que mo-
mentes especificos e determinados. As manifestacdes do
capital, tal como se desenvolvem neste livro, vio aproxi-
mando-se, pois, gradualmente i forma sob a qual se aprem‘
sentam na superficie mesma da sociedade atraves da acao
mitua dos diversos capitais, através da concorréncia, e
tal como se refletem na cosscincia . habitual dos agentes

da produgﬁo”.csg)

Sinteticamente, as determinacfes que surgem dizem respei-~
to & conversdo da mais-valia {e taxa) em lucro (e taxa); i tforma-
cdo da taxa geral de lucro; d@ lei de tendéncia da taxa de lucro;
a0 capital comercial, ao desdobramento do lucroc em juros, lucro
empresarial e renda da terra; a capitalizacao ficticia; 4s origens
das rendas, onde se destacam as consideracles sobre a aparéncia da

concorrencia.

Este & o nlicleo de questoes a que deve referir-se o estu-
do da concorréncia. Dele emergem novas leis, conectadas, pela logi-
ca da contradigao, com as leis imanentes do capital. No dmbito des-
tas leis esta a problemitica da mediacgfdo via concorréncia, com o
que identificamos, ja com o proprio Marx, o antidoto contra o dedu-
tivismo mecaniscista (desde as leis imanentes) como contra o empi-
vicismo que desde o{s) mercado(s) pretendem construir a "realidade
capitalista". Executando corretamente o projeto das mediagldes — 106-
gico-histdricas — pode-se complementar as leis para uma teoria da
dinﬁmica.ﬁsg} Relembremos que a lei fundamental da concorréncia
enunciada nos Grundrisse & a de que o0s capitais individuais pdem-se
como gerais. Pois bem, reconhecamos que isto de um certo modo sin-
tetiza o nucleo de questdes mencionadas hd pouco. A presenca do ca-
pital em geral na acdo reciproca das capitais revela-nos o sentido
da mediacdo; desta percepcdo tedrica devemos desdobrar as questdes
pertinentes para o nivel dindmico de reproducdo/concorrencia.

De fato a coexisténcia dos capitais esta posta pela repro-
dugaoc e pela concorréncia. Mestrada, pela andlise da reprodugdo glo-
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bal, a possibilidade de existéncia do regime de producio capitalis-
ta, Marx trata da distribuicao da mais-valia pela agdo reciproca
(60)

dos capitais » pela concorrencia. E com este propdsito que & dis-
cutida a formacao da taxa geral de lucrocﬁz) que € uma imposigao do
capital relacionando-se consigo mesmo. através de outro capital;
apresenta-se a pluralidade. Os precos relativos sdo uma decorréncia
disto; e na formulag¢ao destes & evidente g insuficiéncia de Marx

que fez ''rolar’ tanta tinta e papel para a transformacio dos valores
em pre¢os de producdo. Mas, e importante, aqui, ndo esquecer que des-
de muito antes jd estava posta a posicdo negada do valor no capita-
lismo, Ademais, pela concorréncia, os capitais porem-se como gerais
{compreendida toda a significacao de capital em geral, conforme dis-
cutimos), postula algo mais do que a distribuicao da mais-valia. En-
tdo, permanece como questdo para reflexfo a Zoraagio dos precos ca-
pitalistas (sua relacao com a forma essencial valor), seu papel na

teoria da dinamica.

Entretanto, o capital come valor progressivo, as proprie-
dades do capital em geral, os desdobramentos do lucro, conduziram
Marx a discutir, no ambito da concorréncia, os problemas relativos
ao crédito, ao capital por agles, a capitalizag¢do ficticia. Dai o
surgimento do complexo debate em torne da categoria de capital fi-

nanceiro, inaugurado por Hilfending, e que implica uma mediacdo 18-
gico-histérica, atrelada 4 concorrencia, i formacdo da taxa geral
& lucro, a formagﬁo)dos precos capitalistas, as repercussdes dina-
micas. Esta € outra questao relevante, na senda de Marx, sobre a |
conceorréncia, a merecer '"movo trabalho" tedrico. A autonomizacdo
financeiro-monetaria dos capitais pondo-se como gerals & o proble-
ma da mediagao da concorrencia.
Relacionada ao anterior estd a lei de centralizacio dos
capitais constitutiva de algo que se poderia denominar de capitais
centralizados, denominacio asbstrata, em cuja logica de movimento

estaria a determinagdo do capital financeiro, e cuja emergencia his~-
tdrica estaria relacionada com ¢ posicionamento dos capitais indivi-

duais como capital em geral na corncorrencia,

Partindo das propriedades do capital, Marx via como a exe-

cucdo da  concerréncia implicava no mercado mundial. A internaciona-
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lizagho do capital como conteldo do estudo da concorréncia, suas
implicag¢Oes dinamicas, a interacdo das dindmicas dos diversos capi-
talismos nacionais, as relacoes de dominacdo/subordinacdo, conse-
gllencias para as dinamicas de industrializacio.

0 conjunto de questoes mencionadas aponta para uma media-
¢do historica importante no estudo da concorréencia: as articulagles
entre os capitais industrial, bancario e mercantil implicam formas
diferenciadas, entre os distintos capitalismos, de centralizar os
capitais, de forjar o capital financeiro, de competir internacional-
mente; e compoem um nivel a considerar para a completa determinacdo

de suas dinamicas.

Todos estes desdobramentos siac portante mediacdes logico-
histéricas para a compreensdo da livre  concorréncia como proprie-
éade interna do capital e, ao mesmo tempo, indicam uma contradigdo
existente no proprio conceito de capital que” € a que corresponde a
gestagdo da monopolizagdo como o contrario da livre concorréncia.

Enm seguida, trataremos dessa oposigdo para qualificar, no
plano teorico geral, o processo de menopolizacdo, como o que corres-
ponde ao desenvolvimento pleno do capitalismo, e Como Um Processo
ligado &s leis imanente do capital e a execucdo destas,pela concor-

réncia, conformando leis complementares.

T
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NOTAS -~ PARTE II - CAPTTULO 1

(1} Ver a seguir, os segmentos sohre o capital como autonomizacao
do valor e sobre o capital em geral.

(2) Tavares, Maria da Conceicdo - "Ciclo e Crise", Tese apresen-

tada a Faculdade de Economia e Administracio da UFRS, concurso
de Professor Titular. Mineo. Rio de Janeiro, 1978, Ver Capitu-
lo II.

(3) Belluzzo, L.G.M, - Valor & capitalismo, Sdo Paulo, Bd. Brasi-
liense, 1980, p.83.

(4} Fausto, Ruy - Marx - Légica & Politica, Sdo Paulo, Ed. Brasi-
liense, 1983, p.88.

(5) Idem, ibidem, p.123.

(6) Idem, p.98. Atentar Para comentario sobre mercadoria e dinhei-~

TO,
{7) 1dem, ibidem, p.100,.
{8} Idem, ibidem, p.92.

(9) O tema da interversido merece algumas observacoes para esclare-
cer a natureza da diferenga entre o discurso dialético e os
discursos do entendimento,. Estes, segundo Ruy PFausto™... osci-
lam entre a afirmagdo - a posigdo plena - dos pri}mcfpiog primeiros e
sua negociacio. abétrata,-e que por. isso mesmo ndo escapam a ma diale-
tica da interversioc (quando eles nao se refugiam na '"tautolo-
gia')... ". Ja o pensamento dialético'... suprime esses prin.
cipios -~ os nega e os afirma ao mesmo tempo - © que lhe per-

mite evitar a interve rsao sem se refugiar na '"tgutologia.!

A supressao dos principios primeiros permite dominar a contra-
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dicdo. Isto pode ser visto quando o pensamento dialetico de-
monstra que, no capitalismo, o homem se interverte em nio-ho-
mem (o homem € de fato o operdrio, o capitalista...), a liber~
dade em ndo-liberdade (a liberdade burguesa & liberdade do ca-
pital), a propriedade em ndo-propriedade (a propriedade priva-
da burguesa € menos propriedade do individuo sobre o cépital do
que propriaedade do capital sobre ele mesmo). Ver Ruy Fausto,
op.cit.,pp.46,47,

E desta forma que o pensamento dialético se.deixa interverter,
enquanto o nao-dialético bloqueia a interverc¢do . O exemplo lem-
brado por Ruy Fausto & o de Ricardo e a economia clidsssica em
geral, "... incapaz de ultrapassar o limiar dialético da inter-
versao de lei de apropriagdo.’ Exatamente nesta incapacidade
reside a incompreensao da origem do lucro capitalista e as 1i-
mitagtes da teoria do valor-trabalho tanto em Adam Smith como

em Ricardo,

Arremata Ruy Fausto: "Assim, adialética que aparecia inicial-
mente como o pensamento da supressao - supressao cuja fungao
era exatamente a de impedir a interversac-se apresenta agora
como o discurso da "interversdo"... "aceita a interversdo, pa-
ra nao cristalizar como positiveo o que contém o negativo™,

Questoes cruciais da dindmica capitalista tais como a antino-
mia expansﬁoicfise na tendencia da estrutura requerem a inter-
vengao desta 16gica que & a compativel com a temporalidade 106-
gica-historica: "Quando se trata da apresentacdao da estrutura
(econdmica) do capitalismo - estrutura que contém momentos ou
estratos contraditdorios - o pensamento dialéticoe nio aparece
mais suprimindo para ndo cair na intervepsao, mas ao contra-
rio, como o pensamento que da livre curso a interversido, que
se deixa levar por ela". Ver Ruy Fausto, op.cit. pp.55/56.

{10} Idem, ibidem, p.48.
(11} Tdem, ibidem, p.100,101

(12} Belluzzo, L.G.M., cp.cit., p.87.
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{13) Idem, ibidem, p.87
{14} Idem, ibidem, p.88. Atentaf para lei da mais-valia.
{15) Idem, ibidem, p.1371.

(16) Marx, Karl - Elementos fundamentales para la critica de la

economia politica (borrador) 1857-1858, Buenos Aires, Siglo
Veintiuno Argentina Ed, S.A., 1971, vol.I, p.180.

(17) Idem, ibidem, p.189.

(18) Idem, ibidem, p.199,

{19) Idem, ibidem, p.199.

éZO) Idem, ibidem, p.100,

{21) Marx, Karl ~ op.cit,.Vol.II, p.4.
(22) Marx, Xarl —Iop.cit, Vol.f, p, 2071,
(23) Iéem, ibidenm, p.203. |

(24) idem, ibidem, pp.197/203,

(25) Idem, ibidem, .p.200.

{26) Ideﬁ, ibidem, p.2571 .

(27) MARX, Karl - El capital, Mexico-Buenos Aires, Fondo de Cultura
Economica, 2964, Vol. I, p.107.

(28) Idem, ibidem, p.p.109/110.
(29} Idem, ibidem, p.215

(30) Idem, ibidem, p.110,
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(34}

(353
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(373
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(403

{413
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Idem, ibidem, p.111
Tavares, Maria da Conceigdo. op.cit. pp.50,58/63.

Marx, Karl - Elementos fundamentales para la critica de la
economia politica. Vol,I, p.409-

Idem, ibidem, pp.409/4710,
Fausto, R, - op.cit,, p.96,

Tavares, Maria da Conceigdo ~ Ciclo e Crise, pp.15-10, - "Por
grau de moncpolizacdo nao me refiro apenas aos coeficientes
de concentracdo técnica, economica, e financeira existentes
num determinado mercado. Entendo, sobretudo, o poder de con-
trole das grandes empresas, como blocos de Capital Global,
exercido a partir de uma dada estrutura produtiva".

Ver passagens sobre o fato de que todo limite se apresenta ao
capital como uma barreira a superar, € sobre a tendéncia a com-

portar-se (0 capital) frente a todo limite a4 sua valorizagdo

como frente a uma barreira.. Ver Karl Marx, Elementos fundamen-

tales... pp. 359, 376 Tomo I.

Mazzucchelli, F. - op.cit. ver o item "A passagem da Concorren-

cia'.

Marx, K. - op.cit., Vol.I, 360p.
Idem{ ibidem, 366p. .

Idem, ibidem, Volill, p.1067.
Idem, ibidem, p.168.

Idem; ibidem, pp.167/168.

Idem, ibidem, p.168.
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{49)
(503
(513
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..(55)
(506)
(57}
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Idem, ibidem, pp.175/176. Bstas citacdes compoem texto em se-
qUencia.
Idem, ibidenm, p.7168.
Establet, Roger - Presentacion del Plan de "El Capital" - in

Lecturs de el capital, Ranciére, Machery & Establet, Colombia,
Edigao Conjunta la oveja Negra y Zeta, 1971. p.248.

Marx, K. op.cit,, Vol.II, p.45.
Establet,R - op.cit., p.241 e segs.

Marx, X - El capiral, op.cit. Vol.II, pp.314,376.

Establet, R. - op.cit. p.248.
Idem, ibidem, p.249,

Idem, ibidem, p.257.

Idem, ibidem, pp.251,252.
tdem, ibidem, p.252.

Tdem, ibidem, p.253.

Marx, K., El Capital, op.cit. Vol.Il, p.316.
Idem, Vol.III, p.45.
Segundo Establet (op.cit., p.246):

"Evidentemente Marx nao faz a teoria do "todo'", do "fEntrelaca-
mento™, do ‘'capital considerade como um todo', pelo prazer de
agregar a seus estudos anteriores a '"dimensdo'" da totalidade.
A necessidade de novas leis nao pode fundar-se senao sobre a

insuficiencia das antigas, ndo para esgotar o processo real,



mas para fazer o completo das leis" - Sobre as formas autdno-
mas, ver El Capital, Vol.III, pp.788/789,

(60) Ver, Marx, K., - E1 Capital, Vol.I, p.474.
(61) Tavares, M. Conceigao - op.cit., cap.Z.

Napoleoni, Claudio - Lecciones sobre el capitulo sexto (inédi-

to) de Marx, Mexico, Ed.ERA, 1976, Ver particularmente Leccidn
14 - La cuota de Ganancia.



PARTE IT - CAPTTULO 2

MONOPOLIO E CAPITAL FINANCEIRO:

A TLUSAO DO PODER DE REGULACAQ




A monopalizagéo-é caracteristica do ample desenvelvi-
mento das propriedades do capital ao ponto de verificar-se, simul-

tancamente, um movimento de negagao daquelas propriedades.

Nesse capitulo, trataremes, inicialmente, da oposigao
entre & livre concorréncia e o monopdlio (do capital) procurando
um esclarecimento a luz das leils imanentes do capital. Assim pro-
cedendo tornar-se-a possivel evitar o equivoco que decorre da

atribuicdo de um evolucionismo a concorrencia, como também aquele

que decorre do entendimento do monopdlic (ou dos oligopdlios) sub-
sumido na nocdo de forma de mercade. E no tratamento da mencionada
oposicdo que se torna possivel resgatar as alteragdes de dinamica
que a histdria registra ao longo do processo de monopolizacao,

Num segundo momento, desse capitulo, trata-se dos desdo-
bramentos dinAmicos daquela oposigioc a partir da 16gica do capital
financeiro. Nesse procedimento, fica evidente o complemento de de-
terminacoes - via mediacdes 10gico-histdéricas - que a andlise da
concorrencia réque&, uma vez que ela tenha sido apreendida como

algo para si (ver Capitulo 1 da Parte II). desde o conceito de ca-

pital em geral. No fundamental, tenta-se¢ decifrar qual o enredo do

capital financeiro e as tendéncias criticas que ele desenvolve.



190

2.1 - MONOPOLIZACAO DO CAPITAL E LIVRE CONCORRENCIA - QMA
PRIMEIRA ABORDAGEM

0 processo de monopolizagio & considerado aqui desde a
perspectiva 16gico-histdrica. Isso significa apreende-lo desde as
leis imanentes do capital, em simultaneoc &s determinacdes das leis
da concorréncia e apontar as necessarias mediacGes histdricas. Es-
sas, evidentemente, nao podem ser desenvolvidas amplamente, no am-
bito desse trabalho, devendo se tratadas parcialmente e indicada
sua pertinéncia e posicdo metodologica. Os tracos comuns, entre-
tanto, estardo posicionados através da consideracio da monopoliza-~
¢ao, como conteudo para periodizacdo do desenvolvimento capitalis-
ta (de sua dinamica) e portanto, como categoria historicamente de-
terminada.

Coerentemente com toda a argumentagao do item anterior,
o conceito de monopolizagdo estd no plano do capital - dos capi-
tais individuais em agdo reciproca, do capital em geral; isto & um
movimento - e nao analise da empresa ou das formas de mercado, em-
bora essas devam ser consideradas como micrologias Gteis para uma
incorporacdo tedrica, desde que nao conduzam z uma inversac de de~
terminagoes, ao emplrisno etc.

LM

0 monopdlio do capita desde essa perspectiva engloba

duplo significado. £ monopolio de classe, dos proprietdrios dos

meiocs de produgaoc frente aos nio-proprietirios desses melos. B

centralizacdo de capitais, capitalizacao monopolista.

A temporalidade 10gico-histdrica desse conceito, em

seus termos gerais, isto €, em seus tracos comuns relativos aos
distintos capitalismos nacionais (para cuja consideragao seria ne-
cessario aprofundar mediacdes) & explicita na formulagio de Marx

(2)

acerca da "Tendencia histdorica da acumulagdo capitalista'.

Nesse texto, ap0s referir-se aos métodos de acumulagio

origindria do capital, que pdem os meios de producao como monopé-
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1io de classe, Marx trata de explicitar o processo da lei de cen-
tralizacao dos capitais: .

"Uma vez que este processo de transformacio corrdi su-

ficientemente, em profundidade e em extensio, a socie-
dade antiga, uma vez que os trabalhadores se converten
em proletdrios e suas condigdes de trabalho en capital;

uma vez que o regime capitalista de produclo de move ja
poTr seus proprios meios, o rumo ulterior da socializacao
~do trabalho e da transformagao da terra e demais meios
de producac em meios de producio explorados socialmente,
quer dizer, coletivos, e, porténto, a marcha ulterior
da expropriacfio € levada a cabo pelo jogo das leis ima-.

nentes da propria producdo capitalista, a centralizacio

dos capitais. Cada capitalista desloca a muitos outros.

Paralelamente a essa centralizacdo do capital ou expro-
priacdo de muitos capitalistas por uns poucos, desen-

volve-se em escala cada vez maior a forma cooperativa

do processo de trabalho, a aplicacidac técnica consciente
da ciencia, a exploracdo sistematica e organizada da
terra, a transformacao dos meios de trabalho em meios

de trabalho utilizaveis somente coletivamente, a econo-
mia de todos os meios de produgao ao serem empregados
como meios de produgac de um trabalho combinado, social,
a absorcio de todos os paises pela rede do mercado mun-
dial e, como conseqlléncia disso, o cardter internacio-
nal do regime capitalista. Conforme diminui progressiva-
mente o numero de magnatas capitalistas que usurpam e
monopolizam esse processo de transformacdo cresce a mas-

sa de miséria... O monopolio do capital se converte em

trava ac regime de produgao que cresceu com ele e sob

ele. A centralizagao dos meios de producao e a sociali-
zacao do trabalho chegam a um ponto em que fazem incom-

v (3D

pativeis com sua envoltura capitalista.
Além do carater de classe, pois, a monopolizagdo, que

esta centrada na lei de centralizac2o dos capitais, como lei ima~
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nente do capital e de expropriagio dos capitails uns frente aos ou-
tros, contém o devir, - implicando um movimento de negacao 4o re-
gime de producdo. E uma lei de expropriacio especifica da forma
capitalista, de cunho estritamente econdmico, e que redunda em ou-
tras condicionalidades pavra a dinadmica. A monopolizacaoc & um pro-

cesso do capital como sujeito - movimento - com sua temporalidade
16gico-histOrica apropriada a2 ldgica da contradicio que lhe & per-
tinente.

E por isso que a mencionada tend@ncia historica é assim

formulada em seus termos gerais:

"0 sistema de apropriacdo capitalista que brota do re-
gime capitalista de producao e, portanto, a propriedade

privada capitalista & a primeira negacio da propriedade

privada individual, baseada no propric trabalhc. Mas a

producao capitalista engendra, com a forca inexoravel
de um processo natural, sua primeira negacdo. E a nega-

cao da negacao. Essa nao restaura a propriedade privada

ja destruida, mas uma propriedade individual gque recolhe

os progressos da era capitalista: uma propriedade indi-

vidual baseada na cooperagiao e na posse coletiva da ter-

ra e dos meios de producdo produzidos pelo proprio tra-
balho. |

A transformacao da propriedade privada dispersa e basea-
‘da no trabalho pesscal do individuo em propriedade pri-
vada capitalista foi, naturalmente, um processo muitis-

simo mais lento, mais duro e mais dificil, do que sera
a transformacao da propriedade capitalista, que em rea-
lidade ja se apoia sobre métodos sociais de producio,

y {4) '

em propriedade social.’

A lei da centralizacdo, que engendra a monopolizacao e,

portanto, de alcance din3mico-estrutural; € um processo de trans-

formagao (16gico-histdrico) da propriedade capitalista em proprie-

dade social, perpassado por condicionalidades ao nivel da dinami-
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ca econdmica - barreiras ao regime de producido. £ preciso conside-
rar todo o peso do sentido dinamico-estrutural: o problema vai

além do aspecto formal da propriedade (nivel juridico, burdcrati-
zacao das fungoes empresarials etc) e alcanca o amago da forma de

rigueza capitalista porque leva ao paroxismo o capital como unida-

de e contradicao do processo de producio e o processo de valoriza-

(%)

cao.

Como considerar a monopolizacao face a livre concorren-

cia? Para enunciar prontamente o problema: a livre concorrencia

converte-se em monopolic. O desenvolvimento da livre concorrencia

€ o proprio desenvolvimento de um c<onjunto de propriedades do ca-
pital que, como valor progressivo, amplia a acumulacdo (comversao
da mais-valia em capital) reproducdo, eleva a composig¢fo organica
{meio de elevar a produtividade social do trabalhe para a valori-
zagao), concentra e_centraliaa 0os capitais, crescentemente pde 0S

capitais como capital em geral.

Esse movimento produz, Como sintese, capitais centrali-
zados como capital em geral, isto e, dotados de pleno movimento
para a valorizacao, nos varios mercados produtivos e financeiros,
o que significa maximizagdo de sua capacidade concorrencial, po-~
Tém, 40 MEesSmO tempo, isso significa monopolizagdoe desse poder, is-
to &, capitais existentes e outryos por existir estao alijados des-
sa capacidade, o qué implica uma das formas de negacao da livre
concorrencia, o que se expressa tanto em cada capitalismo, como no

plano da economia internacional.

Esta posta, portanto, uma oposicgao: a livre concorreéncia
como propriedade fundamental do regime capitalista de.produgcao e a
monopolizacdo, que se desenvolveu a partir daquela, como negacan

de propriedades fundamentais do regime capitalista de producio.

Lenin, ainda que de modo apenas indicative, foi o autor,
ap6s Marx, a colocar o problema. Considera-se; nesse momento, ape-
nas aquela oposic¢do, adiando a discussao do "monopolio como base

do Imperialismo - fase superior ao capitalisme''. Pois bem, quanto .
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a formulacao economica {que acaba levando-o a2 essa Gltima afirma-

cdo) o cerne € o seguinte:

"Q que ha de fundamental nesse processo (transformacio
do capitalismo em imperialismo capitalista) & a subs-
tituigdo da livre concorréncia capitalista pelos mono-
p6lios capitalistas. A livre concorréncia & a proprie-
dade fundamental do capitalismo e da produgio de merca-
dorias em geral; o monopdlio se acha em oposigﬁd direta
com a livre concorrencia'... (concentracio industrial e
bancaria) mas "ao mesmo tempo, os monopdlios, que se
derivam da livre toncorréncia, nao a eliminam, mas exis-
tem sobre e2la e ao lade dela, engendrando assim uma seé-
rie de contradigdes, atritos e conflitos particularmen-

(6)

te agudos.'”

Ou seja, o desenvolvimento do capi%al expoe a contradi-
cio entre livre concorrencia e monopdlio; ndo &, unilinearmente,
quer o evolucionismo da concorréncia, quer a sua restricdo. Tra-
ta~se da vigencia dessa contradicdo na valorizagio dos capitals
centralizados, com repercussces para a instabilidade e crise da

gconomia em seu conjunte.

Poder-se-ia dizer que a concorrencia também tem a sua

temporalidade modificada com o processo de monopolizacdo. A saber,

em gque momentos verifica-se uma extensfo da concorrencia e em quais
verifica~se uma contencido da mesma; quals as conseglencias disso

, D

para o dinamismo da economia

0 desenvolvimento das leis imanentes do regime capita-
lista de producao resulta num capitalismo plenamente desenvolvido,
estrutura monopolista, no sentido do desenvolvimento pleno da du-

pla significagfo de monopolio do capital.

Admitido o percurso da lei de Centralizacio, qual o con-
telido de uma fracao substantivada do capital social? Tal fracio soO

pode ter significagao, enquanto valor progressivo, como massa de
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valor~capital que dotada de mobilidade tende a perpassar varios

ramos, mercados e orbitas para valorizar-se, exercitando, de tal
forma, seu poder de concorréncia. Desse ponto de vista, cada fra-
cao de capital salta as barreiras dos mercados oligopolizados,
Marx ja colocara que o capital por acdes € uma expressaoc do posi-
cionamento do capital em geral. Mas issc requer uma discussao des-
dobrada, inclusive para explicitar de que forma esse movimento po-
de implicar em negacio da livre concorréncia, e enquanto contra-
por-se ao que ela tem de positivo como unificadora do processo de
producac e valorizacao, sob o capital.

f enfim a essa discussio, de valorizacdo e concorréncia,
para dizé-lo sinteticamente, que passaremos a segulr, sob condi-
¢Ges de monopolizacao. Faca-se o registro de que a admissac de con-
digGes de monopolizagao - caracteristica do capitalismo contempora-
nes - & feita com a conscieéncia tedrica de que as referidas condi-
cGes sho postas via resolucfes historicas abértas pela crise capi-
talista ao final do Século XIX; bem como a combinagac entre monopo-
lizacdo e presenca estatal (amplamente reguladora) e fruto das re-

solucdes no curso da crise dos anos 30, deste século.
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2.2 - O ENREDO DO CAPITAL FINANCEIRO

A raiz da compreensao da dominancia financeira, que ca- .
racteriza o capitalismo contemporaneo, esta, logicamente, na dis-
cussao que empreendemos no Capitulo 1 desta parte [I. Ali, regis-
tramos como a concorrencia poe os capitais como capital em geral.

Ou seja, e a propria logica interna do capital, e a execucao da

concorrencia que tornam real a abstracao capital em geral, que € a

essencia do capital financeiro. A significacdo importante do capi-

tal financeiro esta em que seu movimento € a forma totalmente de-

senvolvida do capital; € a forma pela qual os capitais se plem co-

mo capital em geral para a valorizacao. £ a forma, por issc mesmo,

que mais revela, como sintese, as contradicfes da realizagho da
riqueza capitalista. E a realizagao plena do capital como coisa-
movimento e o conceito ao qual se adequa ao calculo capitalista e
dafl as determinacdes da dindmica. E gestado pela lei de centrali-
zacdo dos capitais e 4o mesmo tempo a promove. As modalidades de
sua existéncia em cada capitalismo sdec determinagdes da concorren-
cia que afetam as respectivas dinfmicas nacionais e a dinamica in-

ternacional.

Desdobremos os argumentos necessarios a essa demonstra-
cio, de modo sintético e direto acs poentos. A premissa fundamental
g a de que o dinheiro funcione como capital. A conversio da mais-
valia em capital, recorrente, dada a natureza desse como valor
progressivo; a autodeterminacdo do capital, apresentando-se como
acao reciproca dos capitais entre si (concorrencia), sac forg¢as
que empreendem, na historia do capitalismo, o desenvolvimento das
forcas produtivas: elevacdo da produtividade social do trabalho ao
1ado da crescente divisdo técnica e social deste; para tanto, ele-
vagdo da composigao organica do capital que implica escalas Cres-
centes de produgdo; concentragido e centralizacaoc dos capitais, im-
pulsionadas ndo s por. esse cardter progressivo, intrinseco a valo-
rizacio, como também pelas desvalorizacoes (de capitais) que cul-
minam nas crises; desenvelvimento ampliado dos mecanismos financei-
vos préprios da economia mercantil capitalista, indispensidveis ao
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processo tecnico-economico de valorizacio, consubstanciados num
diversificado sistema de credito, que agiliza a valorizacio e de-
senvolve ao maximo a potencia do capitalismo como regine de produ-
CAC.

Pois e no ambito do financeiro-crediticio que estdc con-
«* n -
densadas as caracteristicas do capital como valor progressivo. A
questdo pode ser resumida dizendo-se que € ali onde o capital con-

verte-se verdadeiramente em mercadoria. No processo de circulagio,
seja como capital-mercadoria, seja como capital-dinheiro, o capi-~
tal, em realidade, funciona como mercadoria e como dinheiro, ain-
da que se diferencie da simples mercadovria e apresente-se coOmo

meio de compra dos elementos da'produgéo.tg)iﬁ no processo deé pro-
dugdc - gerando mais-valia - que o capital existe como tal. Porém,
cabe perguntar sob que forma o capital & verdadeiramente sintese de
dinheire ¢ mercadoria? Ou seja, o carater monetdrio da produgido ca-
pitalista estd em que o dinheiro aparece como uma forma de capital
(capital-dinheiro) que condiciona o movimento do conjunto do capi-
tal (D-M-D'). Porém, a autonomizacae do dinheirc como capital, da-
se quando o dinheiro € convertido em mercadoria como capital. Ser

o capital mercadoria, significa que ele e posto em circulagao como
tal capital dotado do valor de uso de c¢riar mais-valia, engendrar

lucro em geralﬁig} Isso verifica-se com © capital—dinheiro de em-

préstimo, como capital a juros; cria-se assim uma circulagao do

capital como tal capital, como mercadoria. £ justamente quando ©
capital se converte em mercadoria - cowmo capital a juros - que se
revela a determinacdo do capital (como mercadoria) como meio de
apropriacdo - sem mediagao da producao - de trabalho abstrato.{16)
Forma mais geral e mals abstrata de realizagac de riqueza capita-
lista. Sendo o dinheiro a mercadoria geral, valor de froca em ge-
ral, impde-se a4 producdo o objetivo monetario e a circulagao &
unicamente monetaria. Entretanto, a circulacio do capital como mer-
cadoria {(de empréstimo), relagdo de valorizacgao imediata do capital

consigo mesmo, constitui uma problemitica financeiro-monetaria

(na nio compreensao disso, diga-se de passagem, estd a raiz dos

equivocos da determinacdao monetaristal.
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Aquela problematica condiciona o cilculo capitalista por
razoes profundas, que marcam a instabilidade capitalista e gestam
uma termporalidade cujo conteGdo sdo as expectativas. () Pode-se
por o problema dessa forma - "o capital a juros & o capital como
propriedade frente ao capital como fungéo“¢(12) Os juros e o lucro
empresarial tém conexdo com a mais-valia, por ser essa a substin-
cia social da valorizagao do valor. Todo capital se distingue em
juros e lucro liquido (empresarial). Ha que pensar, portanto, nuna
categeria como Lucro Geral que se desdobra naquelas formas. Marx

referiu-se a elas como duas categorias distintas do lucro, que tenm
relacoes distintas com o capital e em relagio com determinacdes

(13)

tética dos juros. E o termo antagdnico ao capital a juros, enquan-

distintas do capital. 0 lucro do empresdrio como a forma anti-

to tal, ndo € o trabalho assalariade, mas sim o capital industrial

{14)

ou comercial. Ademais, todo o capital global da scociedade e a

classe capitalista em seu conjunto estao submetidos 2 essa divisio

{15}

qualitativa.

Assim, a divisdo estd em cada fraclo do capital global
Ccomo esta {reproduzida) no seioc da classe capitalista - capitalista
industrial, capitalista do dinheiro. Assim, ja esta determinade que
o calculo correspondente a cada capital, para a valorizagao, se de,
simultaneamente, tanto comoe capital ative quanto como capital a ju-

" ros. A concorrencia impusiona esse calculo. As modalidades de ca-

pital - industridl, comercial, bancdario - exprimem também a4 concor-
rencia por valorizar-se duplamente e nisso, passam uwmas nas ocutras,
no sentido de que cada qual ver valer-se da possibilidade de valo-

rizagdo que a outra oferece. Isso, orientado por um cdlculo finan-

ceiro global em busca de realizar o lucro geral.

Para tanto, di-se come um processo natural que cada fra-
cao de capital - qualquer que seja a modalidade a que esteja ori-
ginariamente vinculada mova~se no sentide de acumular massa de va-~
ior cuja magnitude permita-lhe operar segunde aquele célculo finan-

ceiro global.

E esse o sentido 1ogico essencial de capital financeiro.
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" jord ha - . .
Emerge da acao _veciproca dos capitais (em concorrencia) pondo-se

como capital em geral. L o resultado mais expressivo da significa-
cdo da concorrencia: tendencia interna como necessidade exterior.
E o capital a juros e € o capital em funcdo simultaneamente e,
por isso, &, logicamente, uma terceira entidade. E a sintese maior
do capital como unidade e contradicao do processo de producie e de
valorizagao. Ao potencializar os mecanismos financeiro-crediti-
cios realiza um desdobramento do capital a juros. E o desenvolvi-
mento das possibilidades de valorizac@io ficticia que ja estavam
dadas pelo capital a juvros: multiplicacdo financeiro-contabil de
um dado capital real. E o comando - seja diretamente, seja como
propriedade juridica que viabiliza a apropriagdo - sobre os virios
mercados existentes,bem como sobre a criacdo dos "novos mercados”,
No capital a juros - a despeito da possibilidade de formacdo de
capital ficticio - o estabelecimento do limite de sua autonomiza~
cio esta logicamente assentado na valorizacao do capital produti-
v01{36) No capital financeiro - enquanto conceito que reproduz as
instituicdes que o efetivam - & como se o estabelecimento de tal
limite estivesse logicamente suplantado. O limite & a sangdo esta-
tal e, na auséncia desta, a faléncia das instituigoes financeiras
em seu conjunto. O movimento do. capital financeiro, assim, origina
a regulagao financeiro-monetaria por parte do Estado capitalista

‘a0 mesmo tempo em que condiciona essa regulagao ¢ a enreda no seu
A7) 4

processo, dal ser essa regulagdo uma contradicaoc em termos.
instituicdes que tornam visivel o capital financeiro, criam milti-
plas formas de existéncia para o dinheiro - os ativos financeiros -
e sua interacio com a divida publica € a maior expressao do cnredo
mencionado, com o que problematizam-se as politicas fiscal, mone-
tiria e financeira. 0 capital financeire, portanto, traz em si a
oposicdo maxima entre riqueza capltalista e riqueza social, ao tem~
po em que socializa o capital, porque, entre outras razoes, comanda

a centralizacao crediticia.

0 capital financeiro se constitui naguelas fracoes onde
as massas de valor acumulam uma magnitude tal que sua quantidade
permite uma mudanca qualitativa no processo de valorizagao. Esse

executa~-5e nao apenas nos setores/modalidades originarias, mas,
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generalizandamente, pondo-se efetivamente como capital em geral.

As interagoes entre capital a juros/crédito e concentra-
¢do/centralizagio, enlagadas pelo processe do capital e'pela COnR~
corréncia que lhe & inerente, forjam os capitais centralizados que
executam a 1ogica de valorizacio do capital financeiro. Explicite-
mos sinteticamente essas interacoces.

Ja registramos como, na produgdoc, o processo do capital
como valor progressivo impulsiona ¢ progresso técnico, com 0 que o
movimento técnico-econdmico implica ¢ rvequerimento de aglutinagio
de massas crescentes de capital. Se considerarmos como a acio re-
ciproca dos capitais - a concorréncia - executa esse processo,
constataremos as transformagOes que sofrem as empresas e os merca-
dos produtivos. A acae combinada de acumulagdo de lucros/requisi-
tos da evolugdo tecnologica/disputa por participagio em cada mer-
cado, produz a oligopolizacdo da estrutura produtiva da qual sé
podem participar, diversificada e rentavelmente, as empresas que
comandam grandes magnitudes de capital, ao mesmo tempoc em que ©
impulso por ampliar a acumulacdo interna de lucros & mével da oli-
gopolizacdo. Entretanto, o que a analise da concorréncia nessa es-
trutura oligopolizada demonstra € que as empresas oligopolistas
nio cabem nos mercados, nas industrias, dos quais elas s3io causa
e efelto simultaneamente.(zg)Seu destino - por for¢a da mencionada
acdo combinada - € ir além de seu locus origindrio de acumulacdo
de lucros. Portanto, a propria dinamica de acumulafio e concorrén-
cia, em cada mercado industrial, ac produzir a oligopolizagao,faz
com que a circulagdo do capital industrial sob comando da empresa
cligopolista redunde numa acumulacio de capital-dinheiro destinado
a desdobrar-se noutros mercados,como capital industrial ou como
capital-dinheiro de empréstimo.

£ da lei geral da acumulagdo capitalista ser o creédito
um auxiliar da acumulacao e arma da concorréncia e da centraliza-
cdo de capitais, acelerando a oligopolizacao dos mercados; possi-
bilitar o financiamento articulado 3as necessidades temporais dis-

tintas dos distintos capitais. A existencia do sistema de credito
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& a propria possibilidade do sistema capitalista reproduzir-se. A
oligopolizacao dos mercados, que eleva os requerimentos de capital
por parte das empresas produtivas, deve corresponder uma- capacida-
de andloga do 51tema bancario em mobilizar capital monetdrioc em
magnitude e em tempos compatlvels. Dessa forma, grandes indistrias
e grandes bancos reforgam-se mutuamente como fendmenos da producio
¢m larga escala. -

Sendo o crédito o mecanismo pelo qual se cria poder aqui-
sitivo adicional, ele € estratégico para os empreendimentos capita-
listas, especialmente aqueles que trazem em seu bojo inovagdes tec- -
nologicas e, portanto, riscos e rentabilidades igualmente amplia-
dos. Pois €& esse mecanismo que vem a ser centralizado pelos grandes
capitais. Pelo credito, as empresas podem dispor do capital social
além de seu capital proprio e, assim, distender ainda mais as esca-
las de producdo e o acesso & varios mercados. Os capitais indivi-
duais enquanto tal, estdo alijados do dinamismo capitalista, da 1i-
deranca técnico-econdmica. Nas sociedades anonimas, apontava Marx,
"o capital... adquire assim diretamente a forma de capital da so-
ciedade (capital de individuos diferentes associados) por opoesicio
ao capital privado e suas empresas aparecem COmo empresas sociails
por oposicdc as empresas privadas. E a supressdo do capital como
propriedade privada dentro dos limites do proprio regime capitalis-
ta de produgdo'. Para ele, "o sistema de acgcdes ... vai destruindo
a indUstria privada’a medida que se extende e assimila novos ramos
da produgao”. (19) A551m, 0s capitals centralizados em interagao
com o crédito se movem como capital em geral, nio sdo mais priva-

dos, parem valorizam-se como capital e, nesse movimento, executan
(20)

a expropriacdc de outros capitalistas, tornam-se cada vez

mais capital social no sentido indicadoe.

Sic esses capitais centralizados - que comandam o crédi-
to, as inova¢des tecnoldgicas, varios mercados - que se movem como
capital financeiro, monopolizando os meios de valorizacio. Sac ca-

pitals que representam {contraditoriamente) a-unidade entre pro-
priedade social e valorizagdo capitalista e como tal nao se move

pela 1dgica da riqueza social mas sim pela da riqueza privada. B
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o capitalismo monopolista porque realiza a expropriacio, j& parece
ser propriedade social (e ndc mais individual) mas essa é apenas
uma ocorreéncia formal que possibilita ao capital, ainda, valori-
zar-se como riqueza privada. Por isso, Marx considerava esta “...
uma contradic¢ao que se anula a si mesma e aparvece prima facie como

simples transigao para uma nova forma de producao. (21) Monopoli-
zagao opondo-se a livre concorréncia, riqueza privada opondo~se &
riqueza social, significam um outro momento da temporalidade 10gi-

co-historica do capitalismo em que o movimento da estrutura aponta

para uma transicdo ao contrario do momento pretérito que apontava
para o desenvolvimento das propriedades do regime de producio.

0 conceito de capital financeiro revela-se importante
porque ele & o sujeito desse movimento da estrutura. Dele devemos
extrair as mediacles da concorréncia a nivel nacional e interna-
cional. Em sua configuracdo estrutural estdo postas as oposicdes
monopolizacdo/livre concorréncia, riqueza social/riqueza privada

que caracterizarao do dilemas de seu processo,

Dessas consideracdes, registre-se que podemos indicar o
modo adequado de analisar a concorrencia: trata-se de identificar
as articulagCes entre capital industrial, capital bancario e capi-
tal mercantil, para esclarecer as determinac¢des da concorrencia na
dinamica de cada capitalismo nacicnal e na dinamica da economia in-
ternacional, Ndo & ﬁor acaso que estdo interpenetradas em Hilferding
a concepcao abstrata de capital financéiro e a analise das relagdes
entre as modalidades do capital. E porque, ainda que nfo o explici-
te (ou até mesmo tenha generalizade equivocamente) trata do concei-
to e faz a mediacdo 10gico-histdrica que a concorrencia requer.

Avaliemos o essencial da contribuigao de Hilferding so-
bre esse ponto. Seu méritorfundamental & o de ter percebido como .2

oligopolizagao da producido deveria corresponder uma forma mais avan-

cada de mobilizar, associar e redistribulir o capital existente na

sociedade, de modo a viabilizar a valorizagao tipicamente capita-
lista. O proprio carater do capital como valor progressivo e a di-

namica da concorréncia quellhe corresponde impdem a necessidade de
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superar as barreiras que se antepoem as suas tendéncias, aparecen-
do como principal, dentre essas, a de igualagdo das taxas de lucro.

Sem davida, Hilferding apreende a tensdo entre monopoli-
zagdo e livre concorrencia - em cujo ambito se encontram o obsta-
culo e a solucdo para a tendéncia a igualagido das taxas de lucro -
e trata de analisd-la sob as formas concretas da concorréncia, en-
tre as modalidades de capital na economia alema. Ao faze-lo, iﬂen»
tificou um determinado tipo de lideranca do capital bancario, es-

pecifico do quadro politico-econdmico da Alemanha, sohre o capital
industrial. A essa configuracao atribuiu a denominacdoc de capital

financeiro, quando na verdade essa era uma configuracao especifica
que a concorréncia - até mesmo relacionada com o momento da indus-
trializacdae alemiczz)'— determinava como expressdo historica da

logica do capital.

Explicitemos a interpenetrac¢io desses elementos na teo-
ria de Hilferding. Como se fora um .autor da atualidade - posterior
ags que desvendaram as micrologias das formas de mercado, com suas
barreiras técnico-economicas - consciente dos obsticulos ao movi-
mento geral do capital, ele trata de verificar como as organizau
cGes econdmico-financeiras processam a valorizacdo em meio & opo-

sicdo concorrencia/monopolizacao.

K "combinacao! de empresas de diferentes setores produ-
tivos atende a pretensaoc de eliminar as oscilagdes de lucro, de-
correntes das taxas diferenciais inter-setores, o que ¢ logrado
pela "empresa combinada”. E evidente que as taxas de lucro em cada

setor nao se alteran. .

A combinacio de empresas de um mesmo setor mostra o ob-
jetivo de elevar a taxa de lucro, o que & viavel com maior contro-

le do mercado.

Essas buscas fizeram surgir, ao longo do desenvolvimento
do Capitalismo, os 'Cartéis', forma de associacdo em que & mantida

a interdependéencia de cada firma-membro, com a qual se pretende
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conseguir aumento de precos, maiores lucros e a menor competicdo
possivel entre as firmas existentes, as quais 530 sobreviventes do
anterior periodo de acirrada competigdo pela qual se atingem graus
superiores de COnNCentracao.

Os "Trusts'" surgiram com os mesmos objetivos, perseguin-

do-0s entretanto, pela fusao monopolista.

Representam a forma para qual evoluem os JCartéis” COmo
resposta a instabilidade que os "Ciclos" lhes impdem, coesdo na
alta e dissolugdo na baixa. Passo a passo, a anterior independen-
cia de cada unidade € negada pela ”empresa combinada', cuja orga-
nizacac evoluiria do acordo de precos para as quotas de producao,

dai ao controle de vendas até a especializacdo de produto.

0 processo de concentracdo no setor produtivoe e as asso-
ciacOes de empresas significam alteracdes profundas nas relagOes

entre Capital Industrial, Comercial e Monetédrio.

Em realidade, as transformacoes operadas na area de pro-
ducio vAo gradativamente estimulando mudangas no comércio e no se~
tor financeiro, de tal forma que essas transformacoes se estimulam

e reforcam mutuamente.

Anteriormente a evolucdo industrial, o Capital Comerctial
associado acs bancos exercia poder sobre a Industria, de cujo so-

bre~valor se apropriava.

0 processo industrial, os fenomenos de concentragao, de .
cartelizagfo, implem ao comércio a necessidade de se concentrar

para poder operar & escala em que passou a atuar a industria.

Mas a evolucdo industrial explicita o carater supérfluc
do Comércio diante da inovadora organizacac do capital produtivo.
A subjugacdo do comércio se manifesta porque o Capital Industrial
deseja reter o sobre-valor que antes o Capital Comercial lhe ex-
traia. Essa mudanca de dominancia & facilitada pelo rompimento da
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alianca que o capital bancirio enquantoc principal agente mobiliza-
dor do Capital Monetarioc mantinha com o Comercial. Os bancos asso-
ciam-se aos agentes localizados na area fundamental, essencial, do
sistema capitalista, aquela responsavel pela geracioc de sobre-va-
lor. Essa alianca condena o Capital Comercial a papel secundario,
a um agente do Capital Industrial gue controla os rendimentos da-
quele.

- v - s . ‘s .
Com o declinio da dominancia comercial, o Capital produ-
tivo libera o caminho para o exercicio do controle de mercados, do-

minio de pregos, razdo entre outras de extensio de seus lucros.

A alianca do Capital Monpetario com o Industrial corres-
pondem a modificacdes essenciais da sua natureza, da sua funcio no

sistema capitalista.

No espaco histdrico entre a Produgizo Artesd e a Produ-~
cao Capitalista, em que a ind(strua implanta sua dominancia, ope-

rava o Capital Monetdrio na qualidade de usureiro e comercial.

Antes da evolugao maior das relagdes entre Capital In-
dustrial e Monetario, esse desenvolveu o chamade '"Crédito de Cir-
culacao', que correspondia a um credito de pagamento: ouni-se o
dinheiro que € substituido assim por dinheiro de crédito e se¢ aten-
de as exigéncias monetiarias para a éomercializagéo dos produtos.
Essa foi a forma basica das relagdes entre Capital Monetario e Co-
mercial, significando a primeira evolugdo para o Capital Bancario,
cujo progresso se consolida com ¢ desenvolvimento da relagao entre
Capital Industrial e Monetario.

Esse avanco promove a negacao do Capital Usureiro pelo
BancArio. Esse, evolui para uma atitude coordenada e coopera com o
Capital Industrial, sem que isso signifique a inexistencia de uma
transformagdo preocupada com a lideranca que, por sua vez, nao pode
ser entendida como criadora de um polo subjugado. Essa € a nature-
za peculiar da relacdo que o Capital Financeiro, negacic do Capi-

tal Bancario, vem a estabelecer com o Capital Industrial, esse sob
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a lideranca daquele.

Essa integracdo se faz pelo crescente grau da interde-
pendeéncia entre o setor produtivo e financeiro. O movimento de am-
hos difundiu pela Economia Capitalista o fendmeno da concenfragﬁo,
impulsionado originariamente pelo Capital Industrial, no que foi
seguido e reforcado pelo Capital Monetario, agilizado pela inter-
mediacdo bancaria.

0 avange de "Carteis'" e "Trusts” insinua o avancgo da

concentracdo bancaria ¢ essa por sua vez, acelera a cartelizacgdo.

Ambos o0s setores buscam maior potencia tentando evitar a
subjugacao. Ademdis do "Credito de Circulacdo’ os bancos passam a
operar com o "Crédito de Capital', destinado 2 producio e corres-
pondente & transferencia de dinheiro acumulado para agentes que
possam emprega-lo produtivamente. H& a transformagio de Capital
Monetario congelado em ativo, de onde surge um Capital Monetario
ampliado. Parte do Capital Social que funciona na producdo esta
sempre "congelado’ em forma de Capital Monefifio, em processo de
acumulacdo para aplicacao produtiva. A Y'congelacao' contradiz a
funcdo do Capital que & produzir lucre. Com a producdo a grande
escala se aprofundaria o congelamento e a contradigdaoc. Busca-se,
entdo, reduzir a um minimo essa imobilizacao de Capital, o que se
torna funcido do crédito: transferir capitais de uma area a outra,

de gcordo com as necessidades que se alternam entre os setores.

Os bancos executam essa tarefa, respondem a uma necessi-
dade criada peéla evolucao do modo de produgdo capitalista, assegu-
ram sua funcionalidade, aceleram sua integracao com o-Capital In-

dustrial.

Os bancos necessitam ampliar seu po&er captador dos fun-
dos acumulados socialmente, o gue se realiza pela seguranca do
rendimento oferecido. Isso € possivel pela\vinculagﬁo com o Capi-
tal Industrial, a fonte geradora de mais-valia, atraves da apro-

priacdo do valor criado pela forca de trabalho.
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Como "Crédito de Circulacfio™, o intervesse dos bancos so-
bre as ewpresas era momentineo., O "(rédito de Capital', entretan-
to, faz com que a Indistria eleve a participacdo do capital exter-
no no seu capital total, Isso significa que cresce o volume do Ca-
pital aplicado: pelos bancos na indlistria. Aqueles, agora, preocupan-se com
o futuro das firmas com que operam porque a sua “quebra" induziria
o setor financeiro a perdas.

Tnteressa entio aos bances a diminuicio da competicao,
Eles promovem as associacoes empresarials sem entretanto eliminarv
empresas, destruir Capital. Possibilitam assim, a elevacfo de lu-
CTOs em que tambem participam crescentemente.

Esse processo de integragao entre Capital Industrial e o
Bancario gerou as condi¢des objetivas para a transformacio deste,
a qual, na realidade, € o préprio processo de crescente participa-
¢ac no setor'produtivo. 0s bancos gradativaménte captaram nio so
Yo capital de reserva total das classes capitalistas, como também

a maior parte do dinheiro das classes nao produtivas®. (23)

Essa massa de recursos se dirigiu para o atendimento dos
elevados requerimentos de capital do setor industrial.

Desse modo, o Capital Bancario se transforma crescente-

mente em Capital Produtive,

Surge; assim, o Capital Financeiro; que Hilferding chama
a0 Capital Bancadrio, isto €, Capital em forma de Dinheiro, que

desse modo se transforma realmente em Capital Inﬂustrial”.[24)

0 capital financeiro-€ assim a nova forma que o capital
bancario adota no seu processo de vinculacdo com o capital indus-
trial. Seu desenvolvimento se i com a evolucdo da sociedade por
acdes. Assim, os Bancos adquirem o "Lucro de Fundador", conseqlén-
cia de “tra?igcrmagao do Capital portador de lucros para produtor

de jures’. Os bancos possuidores das 'acoes" das empresas ob-

tém, ao transforma-las em dinheiro, uma massa de Capital superior
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a transferida para a Industria e portanto, obtém lucro. Um lucro
de carater especial, nao extraido do setor industrial mas "gerado™
na orbita do Capital Financeiro. As empresas industriais aplicam

suas massas de lucro disponiveis com o mesmo proposito.

Dessa forma, o Capital Monetdrio transformado em Finan-
ceiro além de participar no lucro gerado pelo setor produtivo &
capaz de gerar um lucro extra pela negociacao das "agles' em Bolsa
e de outros ativos financeiros.

As possibilidades de credito se ampliam para a3s empresas
em relaciondmento com o Capital Financeiro, quer dizer, para as so-
ciedades por agfes, gue sustentam seus créditos como emissao de
agdes e rendimentos, engquanto que a empresa individual sé possuil

esses ultimos como suporte.

O Capital Financeiro assume funcdo-adequada as caracte-
risticas, necessidades e exigencias do setor produtivo, no Capita-
lismo que evoluiu de tal modo a confundir os capitalistas indus-

triais com os capitalistas do dinheiro.
A questao da lideranca-€ assim explicitada por Hilfreding

"Ainda que tenhamos vistos que a Indistria cai em uma
dependéncia cada vez maior do Capital Bancario, isso
nio significa gque os magnatas da indUstria dependam dos
magnatas bancarios. A medida que o Capital mesmo, em
seu grau superior, sé converte em Capital Financeiro, o
magnata do Capitslg'o capitalista financeiro, vai reu-
ninde em si a disposicdoc de todo o Capital nacional em
forma de dominio do Capital bancirio. A unifo pessoal

também joga aqui um papel importante.” (26)

0 Capital Industrial ndo estd agora sob a dominancia do
Capital bancario como esteve em relagdo ao Capital Comercial nas

fases anteriores da evolugao industrial,



Trata-se, agora, de uma relagdo de natureza especial, .
fruto da esséncia do modo de evoluir do Capitalismo e que Marx,
ainda que n2o tenha analisado o Capital Fipanceiro, previu:

... quanto malores sejam as perturbagdes, tanto mais
capital monetario tem que possuif o capitalista indus-
trial para poder esperar a compensagdo; e como na moda-
lidade de produglo capitalista se amplia a escala de
todo o processo de producao individual e com ela a mag-
nitude minima do capital que ha gue antecipar, se une
aguela circunstdncia as outras, que transformanm cada
vez mals a funcao dos capitalistas industriais em um
monop0lio de grandes capitalistas monetarios, isolados

ou associados.,” 27

No fendmeno do Capital Financeiro,estd a Centralizacgio

Financeira que significa mobilizar, associar e redistribuir o Ca-

pital existente na sociedade. £ a captacdo e redistribuigic do so--
bre-valoyr pelo Capital Financeiro que permite ao capitalismo enfren-
tar as limitacOes a mobilidade do Capital ‘intersetores que ele
proprio gerou pelas manifestacles da ''rigidificacao" das operacoes

a grande escala, da concentragao.

Nessa nova forma de organizagao do sistema financeiro, "a
retrans formagdo do Capital Industriai, inclusive do Fixe, em Capi-
tal Monetirio & o mais independente possivel do verdadeiro reflu-
xo, depois do transcurso de um periodo de rotacdo, durante o qual

hi de funcionar o Capital Fixo". (2%

Os fundos acumulados individualmente nzo eram suficien-
tes para vencer a barreira dos altos requerimentos de Capital.
Agora, ocorre a unido desses fundos, com o que se amplia o volume
acumulado. A barreira ja & superavel. A massa de capital centrali-
zada se mobiliza. A acumulacao e reuniao dos fundos acumulados &
continua e a canalizacdo ac longo de vdrios periodos, se faz para
as diversas areas de produgio, cujas exigencias de recursos se al-

ternam.
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0 capital ja investido tem sua imobilidade compensada
pela agdao do Capital Financeiro que o retransforma em dinheiro,
independentements das limitagoes impostas pela natureza da rotacio
do Capital Fixo.

A nova funcionalidade do sistema financeiro nega as 1i-
mita¢ces a mobilidade do Capital. EBsta resonstituida a condicio
basica para a tendencia a igualagdo da taxa de lucro.

Essa mobilizagdo do Capital € de cardter distinte. Ela
deixa intacta a diferenciacio no processo de produciio, sanciona a
estrutura heterogenea de taxas de lucro industrial.

Mas a pérsisténcia dos custos diferenciais e taxas dife-
;enciais de lucro entre empresas e setores industriails conduzem a
existéncia de '"Lucros de Fundador’ distintos. Hi, entdo, o movi-
mento dos capitails financeiros para os setores que lhes garantem
maior "Lucro de Fundador'. Reconstitui-se a possibilidade do Capi-
talista, cuja expressdo maxima € o capitalista financeiro, de rea-
lizar sua aspiracdo pelo lucro maior, que se manifesta no maior
dividendo e no aumento da cotacaop das agoes.

0 movimento do Capital Financeiro comstroi; assim, a ten-
déncia a lgualagae da taxa de lucro, negada pela anterior cvalugao

e forma de organizaac do Capita alismo.

NOo processo evolutivo do Capital Bancario e Industrial
para Financéiro se encontram influencias sobre o processo de con-

centracao.

A prihcfpio, 0s Bancos promovem as associagoes empresa-
rials para atenuar a competicido e evitar, .assim, a "quebra" de
firmas-clientes. Quer dizer, para limitar as possibilidades de
perdas para o Capital Bancario. Mas os Bancos perseguém 0 maior
lucro possivel. Interessa, portanto, criar condicoes para que as
empresas produtivas ampliem seus lucros e dessa forma também os

Rancos que assumem gradativamente maior participacdo nos frutos do
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setor produtivo. Essa ampliacdo de lucros pela Indistria & vidvel
quanto maior seja o controle dos mercados, quanto mais arbitrarias
sejam as determinacoes das margens de lucro. Isso & possivel i me-
dida em que a estrutura industrial se oligopoliza.

Assim, os Bancos acabam por incentivar o avanco da con~
centracdo, seja facilitando a eliminacio das empresas mais débeis
pelas mais potentes, cujo poder financeiro eles reforcam; seja pe-
la aceleracdo da perda de independéncia das firmas em associacio,
com 0 que os "'Cartéis' evoluem para "Trusts', isto &, para uma fu-~
sdo monopolista.

Transformando-se em Capital Financeiro, o Capital Banca-
rio, ao fazer avangar a concentragao, gerou as condicdes para o
Yextase' daquele gue se '"desenvolveu com o auge da sociedade por

acdes e alcanga seu apogeu com a monopolizacac da Indlstria", se-

gundo Hilferding.

' Mas nao resulta clara, desse processo, uma tendencia 3
p
concentragao absoluta, nos termos do "Grande Cartel" de Hilferding.

Ocorre Que a concentracgao avancgada se tornou ela propria
um obstdculo 4 sua continuidade. As caracteristicas da indistria
oligopblica corresponde i situaclo, razoavelmente generalizada, de
smpresas grandes, pbtentés e similares gue o tornma inviavel a pers-
pectiva de uma empresa ampliar seu dominio pela eliminagdo competi-

tiva da outra.

Um "esforco de vendas' - via competicio de precos - nes-
se estagio, provocaria efeitos seriamente depressivos-na taxa de
lucro e portanto, nio se justificaria. Ademais, a centralizagao,
nao necessarimente levaria 3 destruicio de Capital porque promove
o controle das empresas menores sem elimina-las, adquirindo sua

propriedade pela acdo do Capital Financeiro.

A prdpria concentracdo gerou os limites para sua conti-

nuidade pelos quais se obstaculiza a concentragao e a centraliza-
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0 estagic avancado da concentragfo industrial e do Capi-
tal Financelro constroem a ''organizacao conglomerada' do Capita-
lisma. .

Esse novo arranjo funcional sintetiza a adequacao entre o
Capital bancario, industrial e comercial, lograda pelo Capital Fi-
nanceiro, sobre a base de relagoes que esses trés agentes forjaram
na evo;ugéa do sistema capitalista, concretizande o proprio concei-
to de capital. '

Na ”organizagﬁo congldmerada“ esta a dependéncia do Ca-
pital Comercial transformado em agente remunerado da Indistria,
gquando ndo & de todo prescindido por esta. Estd a lideranca do Ca-
pital Financeiro, adquirindo e transferindo a propriedade sobre as
empresas produtivas, de modo a maximizar os lucros do "conglomera-
do' que dirige. Esta a integracdo essencial entre Capital Bancario
¢ Capital Industrial 6 que, anteriormente separados, distintos, se

transformaram, agora, em um $O0, no Capital Financeiro.

A difusao dessa centralizacao transforma o carater da
competicao, mas nao a elimina. As massas de capital competem entre
si, e cada qual, sob a lideranga do Capital Financeiro, mobiliza

seu Capital em busca do maior lucro.

Ha a base produtiva de cada capital centyalizado compos-~

ta por setores de '"ponta', "estratégicos', e que variam de grupo
para grupo, nos quais cada "conglomerado' exerce os esforcos prin-
cipais de inovacdo tecnoldgica, reducdo de custos, ampliacdo das

margens de Jucro.

westringica e tradicional ”competigéo por pregos'’, agora
prejudicial ao lucro, persiste a competigfo, a extensdo dos domi-
nios de cada grupo, o que se faz nao p2lo enfrentamento de ''vida
ou morte', das unidades de producdo oligopolicas, mas pela operacgiio
do capital financeiro, a partir de cada nucleo de capital.
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0 equivoco que se¢ deve registrar em Hilferding estd na
avaliagao de que ¢ capital financeiro implicaria uma regulacdo
exitosa. E isso se deve a conclusoes equivocadas sobre a dinamica
da concorréncia. Isso &, uma precisa percepgio das determinacdes
do capital como sujelto e sua intera¢lo com a concorreéncia teria

evitado o evolucionismo em diregiio ao cartelgeral, cuja tendéncia,

ao lado da formagao de um Banco Central, seriam convergentes, se-
gundo ele, e "de sua uniao nasce a potente forga de concentracio

, . . 29 - - v . -
do capital financeiro, (29 Ou séja, ha implicita a dedugdode que a

(30)

concorrencia deixaria de ser algo para si em decorréncia da

articulacao (que ela propria gerou) entre capital bancario e capi-
tal industrial. Desfeito esse equ{ﬁoco, cabe resgatar a contribui-
¢do dele tanto a nivel do conceito de capital financeiro, como da
anilise da concorréncia entre as modalidades do capital. Tenha-se
em conta que a versio contemporinea desse equivoco & atribuir ao
Estado capitalista, em relagdo com os monopolios, a maximizagao

da eficiencia regulatdria.

Na seguinte passagem aparecem juntos o acerto e ¢ erro.
0 acerto quanto ao significade mais abstrato do capital financeiro
e 0 erro em atribuir-lhe a capacidade de ordenacao econdmica da

sociedade.

""No capital financeiro aparecem unidas em sua totalidade
todas as formas paréiais do capital’; deveria ter, entretanto, con-
tinuado e dito que essa € uma unidade contraditéria que nio elimi-
na a concorrencia, uma vez que & autodeterminacdo do capital se faz
atraves de uns capitais frente aos outros. Prossegue corrvetamente -
“0 capital financeiro aparece como capital monetario e possui, efe-
tivamente, sua forma de movimento D-D', dinheiro produtor de dinhei-
ro, a forma mais geral e mais absurda do -movimento do capital. Co-
mo capital monetdrio & posto a disposicdo dos capitais produtivos
nas duas formas de capital de emprestimo e ficticie."” A seguir,
estabelece algo discutivel - "... a independencia do capital comer-
cial se elimina cada vez mais, enguanto que a separagac do capital
bancario e do produtivo se elimina (grifonossc) no capital finan-
ceiro'”. Na verdade, o capital financeiro como fusao da forma lucro,



da forma juros e da capitalizacdo ficticia requer a existéncia de
instituigdes bancarias e financeiras, mas nio precisa da elimina-
cao da separagido entre capital bancario e capital industrial. Por
isso ainda que ele tenha razae ao afirmar que "dentro do préprio

capital industrial se suprimem os limites dos setores individuais
mediante a associagao progressiva de ramos da producdo antes sepa-

rados e independentes...', que "... se extingue no capital finan-
. - Rl - -
ceiro o carater especifico do capital...", que ".., apresentam-se

a propriedade, concentrada e centralizada em maos de algumas gran-
des associagoes de capital...”; que "a questdo das relagdes de
propriedade recebe assim sua expressao mais clara, inequivoca e
agudizada”; disso nido deveria concluir, como faz em seguida, que

... a questdao da organizacao da economia social se soluciona ca-
da vez melhor com o desenvolvimento do proprio capital financei-

(313

Tot,

Ao faze-lo, dota a fusdo do capital bancarioc com o in-
dustrial, manifestacdo do capital financeiro, do carater de uma

entidade capaz de promover a sociedade regulada como tendéncia

histdrica:

"Como resultado do proceéso se daria, entdo, um cartel
geral. Toda a producac capitalista ¢ regulada por uma
instancia que determina o volume da producdoc em todas
suas esferas... a estipulacidc de precos & puramente no-
minal e ndc significa mais que a distribuicaoc do produ-
to total entre os magnatas do cartel, de um lado e en- .. 1
tre a massa dos demais membros da sociedade de outro...
0 dinheiro nio joga entio nenhum papel... £ a socieda-
de regulada conscientemente em forma antagonica.-Mas
este antagonismo € o antagonismo da distribuicdo... a
propria distribuicdo estd regulada conscientemente...

A circulacdo do dinheiro se fez desnecessaria, a incan-
savel circulagdo do dinheiro alcancou sua meta, a so-

ciedade regulada, e o perpetuum mobile da circulacgae
, (32)

encontra seu descanso.!
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Por coeréncia,'ﬁilferding}e com ele os regulacionistas
contemporaneocs nossos, poderia ter diagnosticado o fim das crises
capitalistas. Entretanto, ele nao o fazfcomo tampouco admite o fim
da concorrencia:

"Os cartéis fazem que cesse a concorréncia dentro de um
ramo de produgao... que nao se manifestem os efeitos re-
dutores de precos da concorrencia nessa esfera... mas
nao podem mudar nada na concorrencia dos capitais por
areas de investimento, nos efeitos da acumulacie sobre
formacgdo de pregos, e por isso, ndc podem impedir o

nascimento de relagoes de desequilfbria,"(SBJ

Entretanto, as contradicoes do capitalismo ficam restri-

tas ao plano da distribuicao, tanto da distribuigdo salario/lucro

como da distribuicdo dos capitais pelos distintos ramos. Dai que 4
crise esteja explicada por alteracses nos precos relativoes que im-
plicam uma distribuicao dos capitais pelos ramos, provocadora de

desproporgdes e superprodugao. (34)

0 ponto €, portanto, que a entidade por ele suposta impli-
ca uma fusdo totalizadora entre c¢apital bancario e industrial, que
implicaria o £im da concorréencia no sentido de propriedade funda-
mental que temos apontado; do capital manifestando-se atraves do
confronto de capitais, B assim, o que € tipico do capitalismo, sob
domindncia financeira, que ¢ a instabilidade derivada da concorrén-
cia entre os capitais, pela valorizacao financeira, ndo fica apre-
endido. Para ele € como se a estrutura econdmica j&a tivesse um mo-

vimento capaz de anular as contradigdes economicas,ainda que ndo

3
as sociais e politicas, com o que}néo € ilegitimo dizer que, para
e¢le, o Estado poderia fazer "o resto”. Isso ¢ sancionado pela se-

guinte afirmagaoc:

"Um cartel geral seria em si economicamente concebivel,
um cartel que dirigisse a producao total e suprimisse
assim as crises, ainda que sémelhante situacdo € uma
impossibilidade social e politica, posto que sucumbi-
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biria ante a contraposigao de interesses, agudizada ao

maximo." (35) ' '

Mas Hilferding nao foi ¢ UGnico grande cientista social a
sugerir. utopias reformistas sob a égide do capital financeiro.(s63
Dentre os pioneiros da analise da domind@ncia financeira, no capi-
talismo moderno, encontra-se Hobson que a despeito de apreender a
esséncia desse processo de constituicfo falha, também, na identi-
ficagdo na natureza das crises gque lhe corresponden.

A dominancia financeira no capitalismo moderno & énali—
sada por Hobson com instrumentos tedricos distintos. Ele apreende
o carater geral do processo, ao salientar que suas origens podem
ser distintas e ao dar-se conta da interpenetracaoc das massas fi-
nanceiras acumuladas. Também ao considerar a dinamica da concore

réncia na economia norte-americana, revela a forma especifica de

-

manifestar-se aquela dominancia.

Afirma que "um estudo da origem e carreira dos grandes
financistas norte-americancs revela tré€s principais fontes do poder
financeiro™ferrovias, trustes industriais e bancos - sendo que a
uniao, nas mesmas maos, do controle dessas tres fungdes econdmicas,
& um testemunho esclarecedor da natureza do novo poder. Os reis
das ferrovias e os construtures dosigrandes trustes industriais

sdo atraidos para as financas gerais por necessidades econ&ﬂﬁayh{S?)

0 papel das ferrovias na industrializacgao norte-america-
na di determinadas feicSes ao mecanismo da concorrsncia entre os
setores que implica numa mediagao financeira, o mesmo ocorrendo
com 08 trustes industriais ainda que com uma causagdo-diversa. Num
caso, "o controle exercido pelas ferrovias norte-americanas sobre
a agricﬁltura, irrigacdo, mineragdo e desenvolvimento das cidades
levou os dirigentes dessas companhias a fomentar todos os tipos de
empreendimentos comercials mais ou menos dependentes das ferrovias;
paralelamente, a tortuosa historia financeira da maioria das estra-
das de feérro mostrou a necessidade de recorrer ac mecanismo geral

das financas'. Noutro caso, '"e impossivel, ex hypothesi, que um
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construtor de truste consiga continuamente proporcionar pleno em-
prego aos altos lucros que obtem, ampliando as instalacles e o ca-
pital de giro de sua prépria empresa: tal polftica serig evidente-
mente um suicidio... tem de procurar fora de sua propria empresa
areas de ipvestimentos vantajosos para seus lucros ... {comg) Or -
ganizar outros trustes industriais em negdcios relacionados com

o5 seus ... {cujo) éxite produz novos lucros, que devem ser apli-

cados mais adiante', (38?

Ndo ha ddvida que Hobson estd descrévendo fendmenos do
capital financeiro e da concorréncia, sob domindncia financeira,
que marcam o capitalismo moderno e condicionam mesmo as industria-

lizagGes capitalistas, uma vez que estd posta a existéncia de ca-
pitais centralizados, os quais por sua capacitacdo financeira, mo-
nopolizam os meios técnico-econdmicos de producdo a escala nacio-

nal e internacional.
Em sintese exemplar, ele diz:

... 0s lucros provindos de monopolios especifices no
mundo do transporte ou da manufatura sao logicamente
aplicados nas areas mals gerais das finangas. Elas
formam um fundo grande e crescente de capital dispo-
nivel, que naturalmente se associa aos fundos disponi-
veis em mios de banqueiros e realiza, pelos maios que
descreﬁemos, o fortaleéimento de um controle financei-
ro geral sobre 'os negdcios’, o que permite & classe

financeira retirar uma cota maior de riqueza geralﬂ‘(sg)

Sobre os personagens dessa classe financeira poder-se-ia
dizer que desdobram-se como o capital. Dando ''mowes aos bois’, Hob-
son ilustra como construtores de trustes e dirigentes de estradas
de ferro tornaram-se bangueiros ou diretores de dompanhias de se-
guro, enquanto banqueiros organizavam combinagoes na industria de
aco e navegacgao e participavam em diversas diretorias de companhias

. - ) .. 40
ferroviarias e industriais. (40
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Do ponto de vista institucional, fica claro que o poder
monetario & exercide pelos bancos e demals organizacdes financei-
ras, qualquer que tenha sido a origem na acumulacio e centraliza-
cho das massas de valor e essa origem, na verdade, como jd regis-
tramos, esta tanto no capital industrial, como no bancirio e até
mesmo ne mercantil, |

"Os grandes bancos constituidos como sociedades. por
agbes sao os centros desse poder na maioria dos pai- .-
ses... As relagOes diretas entre o banco e a indis-
tria témwse apresentado de forma diversa em diferen-
tes paises. Na Alemanha e nos Bstados Unidos, a de-
pendéncia financeira direta, em que grandes empresas
manufatureiras e outras firmas mercantis se mantém em
relacao aos bancos, tornou-se mais profunda que na Gra-
Bretanha. Mas, em todo o pais avancado, o desenvolvi-
mento dos bances e das companhias de seéuros, tanto ex-~
tensiva come intensivamente, tem side um trago marcante

{41)

de nossa época."

Sao consideriaveis, portanto, as semelhancas entre o0s
pioneiros Hilferding e Hobson na identificacio dos tracos gerais
dessa dominancia financeira. Entretanto, o primeiro foi mais '‘lon-
ge'" av identificar no capital financeiro uma entidade reguladora
com amplas possibilidades de evolucionismo economico.

(42)

Segundo Maria da Conceicao Tavareé, aquele teria uma
vizdo de "totalidade organica' do grande capital,'enquanto o S@-
gundo, veria ".., uma relacio funcional de dominacédo, relacic in-
terna de dominacioc que se¢ tornaria geral mas ndo organica’. Entre-
tanto, Hobson, ainda que tenha concebido a especulacdo com base na
ampliagﬁo ficticia do capital, nao tratou-a em toda sua amplitude
de determinacgdes na crise capitalista e isso, paradoxalmente, por
nao haver incorporado determinacoes conceituais-gerais sobre a di-

o s . Lo . A 43
namica do capital com dominancia financeira. (43)

Portanto, fica caracterizada a atualidade de ambos auto-
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res ¢ a permanencia de lacunas que ainda estfc presentes no debate
contemporaneo sobre a dominancia financeira e a dinamica do capi-
talismo.

Sintetizemos, a seguir, quais os contelddos atuais que

cabem ser resgatados para uma reflexdc sobre o capitalismo hoje.

O capital financeiro deve ser compreendido como a expres-
sao mais elevada do movimento do capital como valor progressivo e
da lei fundamental da concorréncia, segundo a qual, os capitais
individuals poem-se como capital em geral. A lei de centralizacho

impde como realidade histOrica que somente os capitais centraliza-

dos possam operar essa 10gica do capital financeiro. Ou seja, mo-
vem-se na valorizacac pela 10gica da dominancia financeira. 0 di-
nheirc (como capital) faz uma ligacao e;trutéral entre acumulagio
industrial e financeira através do proprio capital gque se¢ acumula,
centraliza e monopoliza os meios de valorizagdo. A centralizacido
monopolista € assim o processo pelo qual aquela ligacgdo estrutural
se constitui, valorizando-se os capitais centralizados como capi-
tal financeiro. Desse modo, a dicotomia capitalista industriais
versus capitalistas do dinheiro fica subordinada i unidade contra-

ditdria que & em si o capital financeiro. Neste, a contradicdo es-
pecifica € a do capital em geral consigo mesmo, em grau mais ele-
vado: a monopolizagao que ele promove € a tendencia da supressao
do capital como propriedade privada; persiste, entretanto, a opo-

sigdo entre riqueza privada e riqueza social. B € por isso que o

capital financeiro enquanto sujeito desse processo de monopoiiza-
cao (e as organizacgoes que o expressam, gue lhe dac realidade efe-
tiva, sejam cartéis, trustes, acordos de negocios entre financis-

tas etc.) ndo pode realizar a regulacido da sociedade que se lhe

atribui.

Os capitais centralizados - resultado da lei de centra-
lizacao como lei de expropriacao - valorizam-se como capital finan-

ceiro, & a monopolizac8o que lhes corresponde significa supressao
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do capital como propriedade privada so mesmo tempo que manutencao
da oposigao riqueza privada versus riqueza social., I1sso & o nucleo

quanto a propriedades e valorizacao que determina o agravamento

estrutural das instabilidades e das crises capitalistas.

0 capital financeiro € estruturante (e desestyuturante)
do capitalismo neste Sécule XX, impoe-1lhe a dominancia financeira
(forma aguda da oposicao riqueza privada versus riqueza social) e
a monopolizagao, e estabelece a trama complexa entre monopdliocs e
Estado capitalista sem que com isso cheguemos, muito pelo contri-

rio, 4 sociedade regulada e sem crises, j& que o Estado nio & uma

entidade exterior ao enredo do capital financeiro.

A 1livre concorréncia € suprimida quando os capitais cen-
tralizados monopolizam os meios de valorizacdo (crédito, progresso

tecnico) e impedem & emergéncia de novos capitais com possibilida-

de de lideranca dindmica, a nivel nacional e-internacional. Ao mes-

mo tempo, a concorréncia 6 tornada mais livre de barreiras quando
o processo do capital financeire {(ao centralizar, mobilizar e re-~
distribuir as massas de capital monetario tanto a escala nacional
quanto a escala internacional) permite aos capitais centralizados
uma concorrencia dotada de fluidez, mobilidade e liquidez do capi-
tal; quando desenvolve a capitalizagao -~ formagao de capital fic-

(44) a4 escala internacional; quando a valorizagao processa-

ticio
se nos mercados industriais, de -empré€stimos monetdrios, no merca-
do acionario, no mercado cambial. A livre concorrencia & de mnovo

controlada quando a desvalorizagdo se torna necessiria pari passu

com a renovacac das bases técnicas e o confronto entre os capitais
centralizados cerceia a introdugao de inovagles, ao tempo em gue
garantem a valorizagao pelas pfﬁticas e circuitos financeiros. Re-
vela-se a tensho monopolizacdo versus livre concorréncia; livre
curso para a riqueza privada, contencao da rigueza soclal pelo ca-
pital. (43) '

0 capital financeiro estabelece a razao interna da forma
monopolista de concorrencia entre os capitais centralizados:



19 - 0 Progresso Técnico, rvedutor de custos no interior
de uma dada estrutura técnica, objetivando diferencia-
¢do favordavel de margens de lucro, frente aocs concorren-
tes, esta firmemente condicionado & estratégia triplice
‘de valorizagdo: rentabilidade, risco e liquidez. Esse
mesmo condicionamento se impoe ao "investimento com
inovacdes' que,na auséncia de determinados condicio-
nantes  implica saltar a frente como lider(es) do pro-
cesso de reordenacdo da "Estrutura Técnica de Produgao",
A persisténcia de condicionantes da valorizacio ficti-
cia rigidifica relativamente a estrutura técnica, des-
locando a concorréncia basicamente para a circulacio
financeira, e para uma reducac de custos narcial, bem

come ,para inovacdes setoriais, sem uma generalizacao

da reordenacao da estrutura técnica.

29 - Horizontalizacao/verticalizacao da producido/comer-
cializacao, tendo em vista a pressao da acumulagdo in-
terna ampliada nos ramos origindrios; expandindo-se por

varios mercados nacionais,

39 -~ Operacoes de centrali;agﬁo industrial-financeira
para petencializar a acumulagfo, como pratica cofrente
e nao unicamente mnas crises {de desvalorizacido).

49 - Crescimento como objetivo estratégico da grande
empresa, pelo que introduz-se,nestg principios de pla-
nificacao, que pretendem planejar a expansao da capaci-
dade produtiva ao nivel do mercado mundial, as margens
brutas de lucro e a propria taxa de lucro, numa inten-
cBo que é,na verdade,mostra de como o desenvolvimento
do Capital desenha indfcios de "anti-capitalismo".

50 ~ TnovagOes financeiras, gue ampliem as possibilida-
des de centralizacio e mobilizacac de lucros, tendo em
vista a acumulagao produtiva, facilidades de renovagao
do capital de giro, superacio do tempo de rotacdo glo-

22
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bal do capital, acumulacio financeira etc.

0% - Diversificagao dos ativos produtivos e financeiros
sob controle de cada massa de capital dentro da estra-
tégia triplice de rentabilidade,_menor_riéco e liguidez
(estratégia triplice de valorizacido).

7¢ - Formagao de precos de acordo com a realizacio de
lucros gerals, numa estratégia de valorizacdo ditada
pelas forgas do risco (que se pretende reduziy, sem pre-
juizo da expansdo), rentabilidade e liquidez, que é a
forma pela qual os capitais em concorrencia conformam a
estrutura geral de precos relativos; pregos de produgao
e precos financeiros. A centralizacao, sob a é&gide do
capital financeiro, pela dinamica da concorréncia entre
0s capitais, vai_construihdo a monopolizagao. A nature-
za especulativa do capital faz com que cada capital par-
ticular - segundo sua magnitude monopdlica - procure
todos os eépagos paré valorizar-se segundo as possibi-
lidades de rentabilidade, risco e liquidez, dado que o
seu objetivo em Ultima instancia - isto €, decisivamen-
te - & monetario, nio havendo relagao de solidariedade
absoluta para o capital, enquanto tal, com qualquer das
esferas de que ele seja originario.

»

Assim, o avance da acumulagido de capital promove uma

tendencia a que cada massa de capital contepha em si - real ou po-

tencialmente - todas as formas que assume o capital global da so-
ciedade. Cada massa & onipresente, no sentido de que esta em todas

as esferas e a medida em que o fard dependera das possibilidades

que se lhe oferecem para valorizar-se, Isso e algo imperioso ao

Capital com o avango da centraliacidoc monopdlica. Do ponto de vis-

ta da organizacao da grande empresa isso se expressa assim:

".,. o desenvolvimento da distingdaoc entre o escrit&rio
geral da corporacdo e as varias divisoes operacionais.

Enquanto os Gltimos gerenciam a produgdo e ganham lu-
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cros em diferentes esferas, o escritdrio geral da cor-
poracao gerencia a firma como uma simples entidade fi-

nanceira." (46)

Os capitais centralizados movem-se segundo essa natureza
financeira, independentemente das formas histOrico-institucionais
que assume a organizacao concreta do capital industrial, bancario

a mercantil,

Os agentes da centralizac@o monopolica nde sd0 apenas os
bancos, mas tambem, o capital industrial e o grande capital mercan-
til. Nao & uma questao institucional embora se manifeste através
dela também. Existe, por exemplo, Com ou sem conglomera@éo enquanto

forma de organizacao.

Por Centralizacao Monopélica do Capital designamos o pro-
cesso de generalizacao das formas do capitaltem cada massa de capi-
tal com poder de acumulégéo ampliado; e € porque essas partes ali-
quotas Se concentram e centralizam que sua velocidade de circula-
cdo interesferas econdmicas (cada qual dominada por capitais mono-
polices) € elevada, e isso substantiva com maior eficiéncia o fim
{iltimo do capital - o decisive - que € sua valorizagdo monetaria.

Atuar como capital financeiro € vocacdo de todo e‘Qualm
quer capital, quer ele se origine na indlstria, no comécio ou no
banco. EBEnquantec assim se move, cada capital € fortemente concentra-
do, exerce um papel centralizador, aglutina capitais menores ou ate
mesmo similaresy eventualmente em fase de desvalorizacio; funde ou
associa capitais oriundos de distintos setores e multiplica assim -
as possibilidades de seus 1nvestimentos produtivos e Pinanceirosjy
diversifica os ativos sob seu comando, enriquece sua estratégia es-
peculativa de valorizagdo global; e assim o capital centralizado
monopolicamente estd cada vez mais colado ao seu desiderato enquan-
to capital: o dinheiro incrementado, Agiliza-se a liquidez e a ren-
tabilidade e amplia-se os limites de risco das aplicagoOes e alavan-
cagens financeiras, eleva-se a aptiddo para o exercicio da prefe-

réncia pela liquidez. Q fato da riqueza para o capital - o dinheiro
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ser riqueza nao-veal para a sociedade & uma.contradigﬁo desenvol-
vida ao maximo. A centralizacio monopSlica habilita os capitais a
desenvolver, expandir e revolucionar, aceleradamente, as estrutu-
Tas técnicas quando as determinacoes da valorizacdo assim o permi-
tem. Contraditoriamente,'uma avangada‘centralizagéo tende, nas cri-
ses, ‘a colocar problemas de valorizacgao financeira que cristalizam
as estruturas técnicas dadas.

A centralizacdo monopdlica reune um conjunto de determi-
nagoes que compoem as contradicoes no processo de transformacido da
propriedade capitalista em propriedade social. Do ponto de vista
tecnolégico, encontramos a capacidade internalizada nos monopolios
de conformar elos de uma Fronteira TEcnica e também de tendencial-
mente imobiliza-los, isto &, rigidificar a estrutura técnica, nas
crises, No aspecto financeiro-monetario identifica-se, nos capitais
centralizades, a potencializacao das dimensGes internacionais dos
investimentos e dos mercados, bem como, a dinamizacao da riqueza
tipicamente capitalista - a liquidez rentavel do dinheiro. A convi-
vencia da producgao capitalista com o capital "socializadoe" (tanto o
estatal quanto o 'privade™) 4a feigdes de paradoxos aos movimentos
financeiro-monetarie e de solidarizacdo/inversdo do conjunto pro-

gresso ‘técnico-acumnlacdo.

A centralizacdo € agora uma for¢a "ex-ante” e nio apenas
“ox~post” da dinamica de valdrizacdo. Ela ndo & um resultado do es-
gotamento da expansao,. Ela & a razdo e potencializagioc da expansao.
Na recessao, essa centralizacgio 'ex-ante" € que também amplifica o
risco da transformacac da recessao em estagnacac (crise de repro-
ducao ampliada). Entio manifestar-se-a a toda prova o carater limi-
tante da monopolizacao sobre a propriedade fundamental do capita-
lismo que & a concorrencia comd meioc de desenvolvimente das forcas

produtivas.

A concorréncia tem assim sua propria temporalidade. Exa-
cerba-se na expansao e limita-se na crise. Neésa, ademais, Tres-
tringe-se no ambito do investimento com inovacdes para propagar-se
na circulagdo financeiro-monetdaria. Esse tempo de cerceamento da
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concorréncia pelos poderes monopolisticos constréi obsticulos &
desvalorizacao dos capitais e agudiza a oposigdo da riqueza pfivam
da com a evolugao da riqueza social. Essa temporalidade 16gico~his-
torica da concorréncia permite - contrastar o periodo de mononoliza-
¢cdo com o da vigencia plena da concorréncia {dinidmica concorren-
cial versus dinamica monopolista).

A formulacdo da centralizacgao monopﬁlica permite-nos en-
tender que a passagem para a crise de reproducac amﬁliada € anteci-
pada por uma tensao na estrutura geral de precos relativos {da pro-
ducdo e do mercado financeiro) que advém de uma dupla determinacao
sobre ¢ esgotamento da expansao: a financeira e a produtiva. Nic &
que a primeira responde, reflete a segunda. No, a financeira des-
dobra autonomamente suas contradigoes e pode reverter o crescimen-
to. A configuracao da crise de reproducdo ampliada (representacao
da superacdo), no entanzo, € um aprofundamento dessa simultaneida-
de de contradicoes que acabam por comprometef a mudanga da estru-
tura técnica (inovagoes produtivas e financeiras sao postergadas),
ou, pelo menos, obedecem-a um ritmo ditado pelas conveniencias da

valorizacao financeira, com o que a crise prolonga-se.

E defrontame-nos, assim, com a questdac para a qual con-
vergem esses pontos sobre concorrencia e auto-limitacdo do capital:

a da regulagdo da acunmulacao de capital,

Tem-se afirmade que a economia monopolista nao dispoe de
formas de auto-regulacio (que passam a ser exercidas no ambito do
proprio Estado) enquanto na economia concorrencial sim, pela ICA0

. . . -~ {47}
de mecanismos estritamente &COonomicos.

De fato, estamos diante de uma dificuldade: exatamente
quando a centralizagdo monopOlica confere ao Capital enorme poder
téenico e econodmico-financeiro configura~-se um desvanecimento dos
mecanismos de auto—regulagﬁo da economia, Aqui, escorregam varias

interpretagdes sobre monopolizaciao e Estado no capitalismo atwﬂﬁ@aa)

0 que cabe explorar & o seguinte: & exatamente porque o
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capital monopolista detém enorme poder de auto-regulagio, enquanto

massa centralizada, e sob as determinacoes miltiplas, enunciadas

cia (sem extermina-la), inclusive pelo temporario privilegiamento

financeiro-monetario, na equalizacio das taxas de lucro,que, na pas-
sagem da recessdo a crise de reproducgdo ampliada,'terwina por fur-

tar a estrutura monopdlica global os mecanismos regulatﬁriosbconsn

trutores de um movimento basice, o do desenvolvimento das forcas

produtivas.

Assim, a regulagao do capitalismo monopolista global, is-
to &, a estrutura monopdlica em seu conjunto, € assincronica em re-
lacfco ao timing das Inovacles, necessario & superacdo da crise,
justamente porque a concorrencia capitalista tende a limitacao,por
uma regulagac poderosa de cada massa de capital centralizada moRo -~
policamente. Em conseqliéncia, a tendéncia a igualagao da taxa de
lucro, dominantemente financeiro-monetaria, se contrapoe a repfo~
ducao ampliadavna crise.

E esse extremo poder de regulacio de cada capital mono-
polista, contralitado, no entanto, pelas limitacdes da concorren-
¢cia, que clama por um "supra-poder' estatal - tanto ao nivel da
politica econdmica quanto da agdo produtiva estatal - cuja interve-
nidncia & condicdo para a renovacdc da estrutura tecnica, uma vez
gque a centralizagéo)monop61ica do capital tende a inverter os ter-

mos dinamicos da concorréncia.

Dessa forma, esse processo denota como a produgdc capita-
lista vai negando certas propriedades do capitalismo, explicitando
a necessidade geral de uma regulac¢ao socializada, no limite, uma
planificacdo centralizada, enquanto oposto da planificagac capita-
lista Que requer concorrencia permanente, especialmente para a ex-
pansao futura, quando, na verdade, & expansdac pretérita tende a
construcdo de limites & propria concorréncia. E ademais, nas cri-
ses, as oposicoes entre monopolizacdo/livre concorréncia e rique-
za privada/riqueza soclal corroem a capacidade de regulagao alcan-

cada pelo Estado no periodo de expansao,
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Essa compreensdo escapa @s interpretagdes que veéem nas
relagoes Estado/monopdlios um conluioc regulatdrio contra os "ou-
tros" capitais e o conjunto dos ndo-proprietdrios. A trama & mais
complexa e, por isso, ndo escapa da crise, provocada por aquelas
~oposicoes mencionadas, nem o préprio Estado capitalista, senio que
se agudiza em seu ambito a tensfo pGblico/privado, 4 determinada
na estrutura socio-economica. |

O capital financeiro € a realizacio plena do capital co-
mo a substancia que, em se tornmando sujeito, opde-se ac trabalho
abstrato. E como tal & com o capital financeire que se exacerba i
negacio da forma valor como a propria negacido da forma de riqueza
do capital, Ele implanta a possibilidade de realizacao de uma tem-
poralidade 10gico-historica de negacgao da adequacao da riqueza ca-
pitalista ao desenvolvimento da sociedade.

A concorrencia sob a egide do capital financeiro - 14gi-
ca de valorizacao dos capitais centralizados monopolicamente - sig-
nifica a domindncia desses sobre as dinadmicas naclonais e interna-
cionais. A concorréncia entre esses capitais passa a verificar-se
necessariamente, a escala internacionalmente, porem, de um modo
adequado & tendéncia de generalizacdo e universalizacio, o que sig-
nifica dizer que seu papel & decisive nos processo de industriali-
zagao em todo o mundo capitalista. E sua forca financeira, no cré-
dito de capital, no financiamento do comércio internacional, na
concessdo de empréstimos monetarios (inclusive de curto prazo), na
viabilizacdo crediticia de fronteiras técnicas que torna _sua'pre«
senca a propria condicdo das industrializacOes. Essa mesma presen-
ca & que da as crises do Século XX wum cardter marcadamente inter-
nacional, sem solucao possivel ao nivel de cada capitélismo nacio-
nal, a pr&?ocar uma reestruturagao de tal magnitude que as posi-
coes relativas das nagées?na cenario mundial  politico-economico,
ficam em questdo. A ordem economica internacional fica problemati-
zada sem 0 pressuposte de qualquer mecanismo regulatdrio - nem
econdmico, nem politico. Muito menos a regulagao dos mecanismos

ciclicos e de equilibrio,
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Marx, Carlos - "EI capital” - Tomo III, Mexico DF. - F.C.
Economica, 1968, p.363.

Idem, ibidem, p.360., et segs.
Idem, ibidem, p. 363,
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dos dentro do marco capitalista; consequentemente, este siste~
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Idem, ibidem, p.418,
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Idem, ibidem, p.331

Ver Mazzucchelll, Frederico - A contradicio em Proaebbo -
item ”Acr111ca de um debate", Ed. Brasiliense.

H“ferding’ R - op.cit., p.332.
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Hobson, J.A. -~ A evolucao do Capitalismo Moderno, Sao Paulo,
Ed. Abrll Cultural, 1983, p. 189.

idem, ibidem, p.189,194,.
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national, 1980,
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da estatizacdo” Cardernos Gpiniﬁo . Pp-15/16, v.5,. Ed. Inubia
Ltda, '
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ressados neste debate perceberido as diferencas desta tese com
as dos demais autores., Ver: Boccara, Paul - Estudos sobre o

capitalismo monopolista de estado, Lisboa, Ed. ESTAMPA, 1978

- Aglieta, Michek - Regulacidén y crisis del capitalismo,
Mexico, Siglo Veintiuno ed. 1879,
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Discutiremos a seguir as determinacdes da dinimica
de valorizacdo capitalista no que elas tem de relevante para a
compreensac da dinamica como expansio, instabilidade e crise.

Trata-se de fazer esta discussdo de acordo com as pro-
posicoes enunciadas ao final da Parte I. Ali, enfatizava-se a
necessidade de considerar o capital como sujeito, ao mesmo tempo
em que ndo se desqualificava a consideracdo sobre o cialculo capi-
talista. A concorréncia — téndencia interna como necessidade exte-
rior — coloca justamente a necessidade desta dupla consideracdo
para a teoria da dinamica. Cabe pensar a teoria da tendéncia da
cestrutura (processo-sujeito) em conexdo com uma teoria da instabi-
lidade, onde o calculo capitalista sobre as decisSes de investi-
mento se da sob o movel da concorréﬁcia pefa valorizagao. Com is-
to apontavamos para um aspecto da complexidade da temporalidade
capitalista, da dinamica.

0 movimento da estrutura reflete uma composicac da tem-
poralidade capitalista dada pelo capital como sujeito e pelo cal-
culo dos capitails em concorréncia. O conteldo interno desta dis-

cussdo estd no capital como valor-progressive e no seu modo de
exteriorizar-se, uns capitais frente aos outros. £ importante res-
saltar que & justamente quando da monopolizacdo que esta dupla
composigdo se revela mais agudamente. O processo do capital (como
sujeito) vis a vis as decisoes capitalistas. Estas qualificam
aquele processo, co-determinam a dinamica, mas delas ndo pode de-
duzir-se o controle sobre ¢ movimento., Da mesma forma, nac cabe
dterminismos desde ag leis imanentes do capital. Ou seja, assu-
me-se a problemdtica das mediagdes.

Cabe as leis do capital {(como coisa-movimento) e a inte-
racao calculo/concorrencia capitalista a ordénagﬁo‘da temporalida-
de capitalista. A ordenacdo da temporalidade (légico~histérica)
da estrutura significa determinacaoc da temporalidade de acumulacao,
valorizagdo, reprodugaoc; temporalidade .do desenvolvimento e trans-
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formagao das propriedades fundamentais; temporalidade de c¢riacio/des-
truigdo da estrutura. Descarta-se assim a constituigdo de um tempo
economico arbitrario/fornal, mecanismo £ automatismo no pProcesso

da estrutura.
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3.1 - O CALCULO CAPITALISTA E A CONCORRENCIA: PROCESSO RENDA E PROCES-
SO VALORIZACAO/CAPITALIZACAD

As demonstracdes nos conduzem para a compreensio-dé COmo
& processa a concorréncia no entrelacamento de capitais e ao faze-
lo apreende-se o processo de movimento do capital como um todo..

E a analise da acdo mitua dos diversos tapitais, comple-
mentagao das Leis da dinamica, analise {(para a sintese) das modifi-
cagoes visiveis do capital na sociedade e de como elas aparecem no
calculo capitalista.

Como avancar esta teorizagao, admitindo realmente o con-
ceito de capital tal come elaborado anteriormente? Marx fez assim a
anadlise da concorrépcia, porém, ela contém insuficiencias e lacunas.
Cabe avangar o trabalho, inclusive, atraveés da interlocugido com au-
tores pertinentes.

A analise da reprodugdo e das varias formas de valoriza-

c¢do dos capitais constituem o eixo tedrico para este fim. Em Marx
a anilise da reproducdo aponta o processo pelo qual os capitais so
entrelacan e repoem tante o valor como o material necessarios ao
movimento do capital global. A natureza do capital promove a repro-
ducdo ampliada, e a acgio reciproca dos rapitais a executam. Entre-
tanto, ndo hi mecanismo que assegure a perpetuidade do equilibrie

(13

nas trocas entre os departamentos de. produgio e portanto a repro-
dugdo ampliada do capital, executada pela interacgio dos Capitais,‘
se move o regime de producdo o faz sob a 16gica da instabilidade e
da crise. 0 conteldo desta 10gica encontra-se pa problematica da
realizacdo do lucro capitalista pelos capitais em concorrencia; dai
as consideracoes sobre a distribuicdo da mais-valia, sobre a forma-
cao de capita%'ficticio a partir do creédito, a formacdo da taxa ge-
ral de lucro e a formacao dos precos de produgdo enquanto modo de
expressar-se o valor. '

Num discurso. do Século XX — o de Kalecki — aparecem também
juntas a problematica da reproducao e da realizagiao do lucro capita-
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lista e pressuposta a conversdo da mais-valia em lucro, A trama da
instabilidade e da crise aparecerd tal como a superficie da socieda-
de a revela, isto €, no processo de investimento que obedece &s di-
regoes dadas pele calculo cap;talista, na formacao da renda global

e sua distribuicdo funcional (lucros/saldrios), no cilculo capitalis-
ta formando pregos para a apropriagdo de uma parte do lucro gerél.
Entretante a problematica reallzacdo do lucro/reproducdo esPGihanse
ne movimente do investimento que provoca instabilidade ciclica e mais
que isso, dilemas para a reprodugdo ampliada. |

Complementar as leis da dinamica com a anilise da concor-
réncia pode ser resumido como © pensar simultaneo de uma teoria do
capital e uma teoria do investimento. Mas esta ndo pode ser uma teo-
ria mecdnica porque o proprio conceito de capital atribui ao cdlculo
capitalistas uma ihstabilidadc que nao permité 4 sua representacdo
mecanica num tempo exterior. A teoria do investimento, ou mais ampla-
mente, uma teoria da dindmica do cdlculo capitalista, tem de estar
permeada das deternminagdes oriundas da 1d6gica de valorizacdo do capi-
tal. '

E possivel a interlocucdo com autores distintos sem cair-
mos na "salada metodoldgica', ou na 'sopa eclética’. Keynes percebeu

aquele problema e formulou-o através da questio — os incentivos para

investir. Se a economia & empresarial e monetdria, se mela o dinhei-
ro & um ativo estratégico, se a forma de riqueza ?ermite a ilusdo

da liquidez, o calculo sconomico sucumbe as expectativas cambiantes
e & estruturalmente instavel. E o.é, ademais, porque estes conteiidos
ndo estdo alijados da concorrencia — qualsquer que sejam as formas
de mercado —. As decisoes de valorizacao frente ao conjunto de ati~
vos faz-se sob a avaliacgao incessante, por parte dos agentes, de
seus comportamentos mituos. Quais os ativos que vale reter e quais
deve-se passar adiante segundo o timing de valorizagdo? O calculo
financeiro-monetario determina as decisdes de investimento produti-
vo e isto, ao lado da validade do dinheiro como riqueza privada,
conduz a percep¢do de que a realizacdo do lucro instabiliza a evolu-

cdo da produgao.

Assim, a trama forjada pela acgao reciproca dos capitais da

curso aos dilemas da realizacido do lucro via a vis a reprodugaoe {con-



tinuidade do roegime de produgde). Aprofundemos a segulr os contelidos

da dinamica do caleule capitalista e da concorrdpncia sos guats

gunrlge
veceran o5 mencionados dillemas,

A observacao imediata da coonomia aapit&lista indica que

g oealoulo

L]

9 CORCOYTOnCia precessam~se em mercados especificos,

através das firmas decidindo o gquantoe investir, wraduzir, endividar-
se, fixando margem de lucro sobre secus custos primivies {(salirios e
matérias- ermmb) estimando taxa de Jucro sob determinada expectati-
v de demanda. Hstas ﬂeciﬁﬁes corresponderiam as iateracfes da con-
correncis numa determinada indUstria, num determinade vamo, pava a
ﬁ?ﬁ&ugﬁﬁ de determinade produte (ou preodutes da mesma natureza que

configurarian uma industria ou um ramo).
A anfilise do movimento da concorrdncia que corresponde a

este espaco firma/indistria conduz entretanto a identificacio de

gue esta unildade, que se apresenta de imediato, deve ser superada
fo que ndo quer dizer eliminada) para fins de uma teoria da Jdinami-
ca global, De fato a intevacao entre investimento da firma, proces-

-

so técnico, acumulacdo interna de Ilucros, ampliacdo do stock de ca-

pitel, e councorrencia entre os participantes de um dado mercado,

ieva a

“‘?

suparacao ique T1a unidade. A concorrencia leva a gue algumas

firmas logrem, pela redugao de seus custos gerais, acumular umi mas-

sa de lucros e um stock de capacidade promutlva que promovem a ele-
cilp

vacao da sua participagaoc no mercado, inclusive apropriando-se de

g eliminando firma&'aouamL*“ntaa. Neste processo, o calculp sohre

custos e pregos ovupa um papel central para abrir, no mercado, o

spago de que estas firmes

tam. Bsta meswma contorrencia taz

Tif

[
("1

SRR

L
bt
\fJ

com que as deocisces sobre capacidade produtiva instalada estabele-
cam taxas de expansao superiores agquelus do meveade, o e acirra,
intermitentemente, a d I}A.Sp‘\.l ta pelas participagdes relativas no mesno.
Hsta € uma dindmica econgmico-financelira que implica conaantragﬁo

de cepital (intensificacao da felagﬁo capital/produto, elevagao da

participacdo no mercade) e centralizacio de capital (aplutinagio

de capitais) gque d& aos meycados, em geral, uma estruturagao oligo-
nalica. Neste tipo de estrutura, as Lirmas gque comandam o mercado



detem igual poder de concorréncia — inovacoes tecnoldgicas, alavan-

cagem financeira, estratégias mercadoldgicas. Com isto fica quase
que absolutamente excluida a possibilidade de que rivais eliminem-
~-Se, com ¢ que,a concorrencia executa-se predominantemente pelas
vias tecnolGgicas, financeira e mercadolégica. Por conseqtiencia, os
investimentos das firmas tendem a produzir dois efeitos: acumulacdo
de massas de lucros e de stocks de capacidade produtiva, tendencial-
mente incompativeis com os limites da inddstria ou do mercado espe-
cffico.(z) Os investimentos Jasszia obedecer o cdleculo sobre o grau
de utilizacao dos equipamentos instalados, para este dado mercado,

¢ as massas de lucro excedentes tem necessariamente que migrar. Ou
seja, a concorrencia nas estruturas de mercado oligopolizadas rompen
a unidade firma/indﬁstria ou firma/mercado. Este € um movimento ge-
ral, correspondente ao oligopdlic e independente da configuracio es-
pecifica do oligopdlic: puro ou concentrado, diferenciado, competi-
tivo.[sj 0 rompimento desta unidade néo depende da definicdo de in-
dustria ou de mercado(4}, segundo critérios de homogeneidade ou dife-
renciacio de produtes. Isto €, para fins de compreensido da dinamica
global da economia, © que importa reter, da oligopolizagdo, & o fato
de que emetrgem das mais variadas indlstrias — por forga da concer-
réncia — firmas que rompem a unidade origindaria (com seu mercado es-
pecifico) devido a forga das massas de lucros acumulados, diversifi-
cando assim seus investimentos por varias indistrias {(setores) e
calculando sua taxa de lucro de acordeo com esta diversificacao. {(Re-
tornaremos a este ponto). Isto nao significa negar a persisténcia

de formas o7 mercalo onde operam pequenas empresas com poderes de mer-
cado bem definidos, sem romper a mencionada unidade. Esta microlo-
gia tem seu lugar ao ambito da analise microeconomica, porém & com-
pletamente secunddria (ou mesmo irvelevante) sua consideragdo para

a dinanica do conjunto., Ademais, estas nNetuones empresas podem em
alguns casos ser entendidas como apendices, ou melhor, como contro-
ladas {acionariamente) pelas grandes empresas cuja origem foram fir-

mas que romperam a unidade mencionada.

Assim, deve-se concluir que a anilise da concorrvémii nos
mercados ou indlstrias especificas, no processo geral de oligepoli-
zacdo, aponta para a constituicao de firmas que tendem a generalizar
seu espaco economico constituindo-se cada um dos mercados/indistrias
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em que atua, partes que compoem seu calculo economico geral. Quando
consideramos as determinacodes do capital, a concerréncia como lei

interna pondo os capitais como capital em geral, chegamos 4 tendén-
¢ia a universalizac@o do capital. Agora, partindo da unidade firma/
indistria chegamos a resultado anédlogo. Portanto, para fins da in-
teracdo entre concorrencia e dindmica global, cabe concluir que &

necessario passar do nivel da firma/inddstria para o de capitais
centralizados, que significam o comando centralizado sobre um con-

junto de empresas a partir dos quais se exerce a concorréncia, se-
gundo um calculo economico geral. O capitalismo contemporaneo impde
esta mediacido como a adequada entre o nivel firma/inddstria e a di-
namica economica em seu conjunto. Nestes capitais centralizados,
estd ndo s6 a combinacdo de diferentes empresas industriais, como
financeiras & comerciais. O formate organizacional pode ser varia-
do — conglomerado, grupo, holding —, a origem pode estar numa empre-
sa ndo=financeira ou financeira, mas o que ha de comum & serem capi-

tais centralizados com tendencia a generalizar a concorréncia, o

seu espago economico-financeiro, e o calculo economico geral para a

valorizacgao. Por isto, do ponto de vista de uma teoria da dinamica,

o conceito a ser retido € o de capitais centralizados. Os capitais

centralizados configuram-se como centros gravitacionais de varios

mercados financelros e nao-financeiros. Este movimento das firmas/

indOstrias (ou estruturas de mercado) aos capitais centralizados —
mediacio para a dinamica global ~ & a passagem adequada ao conceito
de capital que resgatamos e a temporalidade 10gico-histdrica (signi-
ficacdo de dinidmica) propria do movimento capitalista.

0 movimento de concorréncia e oligopolizagdo implica o po-
sicionamento dos capitais como capital em geral — lei fundamental
da concorréncia — e assim, o que & pertinente & compreender a mobi-
1idade do capital a partir da "estrutura interna das unidades sobre-
viventes dos proprios capitais” ao invés de fazé-lo a partir de no-
¢des como "industria' ou “mercadd”.cs) Neste ponto, mostra~se extre-
mamente fértil e correta a analise de James Clifton que atribui aos
capitais sobreviventes aos processos de concentracao € centraliza~

¢do, o carater de valer progressive {("cada firma como a capital do

Capital, uma soma de pure self-expanding value, uyncostrained in in-

vestment possibilities by geography, culture, commodity or indus-

try"” miéj.
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A mudanca substantiva a yvegistrar na concorréncia nio es-

ta no ambito da formacao de precos, mas sim no fato de que a compe-~
tigdo passa a ser de tipo interindustrial e nio apenas intra-indus-

trial. A visao da concorréncia subordinada 4 teoria dos precos &,

noe fundo, um viés neo-clissico, tende o intercimbio como objeteo de
sua preocupacdc tedrica. A concorréncia predominante é aquela entre
unidades de capital e nao entre produtos(7). As empresas sdao multi-
industriais, respondendo as unidades de capital as taxas diferen-

ciais de retornotg).
premacia € de inovagdes e diferenciacdes de produtos, com ¢ que 0S8

As inovacoes de processos persistem mas a Si-

capitais criam e recriam novas esferas de producdo e valorizacido.

A concorrencia intersetorial passa a caracteristica dominante. A

mobilidade de que sao dotados estes capitais centralizados promove

(93

uma continua alteracdo do commodity space no qual eles competem.

Trata-se de tornar obsoleto ¢ produto, a mercadoria, o setor, o es-

paco economico ocupado pelo capital concorrente. Rompem-se as
fronteiras dos mercados pelo movimente combinado inovagdo/valoriza-
cdo, que torna inviavel definir mercados fechados em si MeSMos , Com
numero definido de firmas concorrentes, uma vez que a inovacao e
diferenciatldo de produtos pode implicar a criacac de um mercado/pro-
duto substituto (as inddstrias de aco ndo apenas competem entre si
mas enfrentam a competiciao dos produtores de aluminio e de plasti-

ca! 19,

Estes capitais centralizados criam uma vida organizacional
& tipo conglomerado/corporate (tructure, desenhada com ''purely finan-
cial criteria in mind”(11). Organizacdes empresariais portanto de
corte multi~industrial, multifuncional (aglutinacdo de empresas fi-

. o . . . . 12
nanceiras e nao-financeiras) e multlna010nal.(¥ )

A concorrencia capitalista ndoc pode estar encerrada e sub-
‘sumida na idéia de intercambio ou de atividade de mercado entre ven-
dedores e compradores(13). Assumir a natureza do capital implica
apreender a concorréncia (e o capital) no processo de generalizagdo e
universalizacdo decorrente da relacio que id demonstramos entre COn-

corréncia e capital em geral.
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Isto posto cabe advertir que ndo se pode ir ao ponto - o
faz Clifton — de identificar um evolucionismo da concorréncia no
capitalismo, como se o desenvolvimento deste assegurasse unicamente
o aperfei¢oamento crescente daquela. Nio, na verdade, conforme ia
demonstramos, cabe apreender a tensdo entre livre concorréncia e
monopolizagdo. Nisto estd envolvida também uma questdo de tempora~
lidade. O timing da concorréncia, em suas diversas formas, no mo-
vimente de instabilidade e crise. Clifton reconhece isto &0 mencio-
nar a relagao entre periodicidade da concorréncia e’%u&hmsscych&d141
porém n3c o desenvolve e, assim, o conjunto de seu texto admite es-
te sendo. Voltaremos & este ponto na terceira parte, como retorna-
remos 4 relac¢do entre concorréncia, igualacdo da taxa de lucro e
precos, ainda neste capitulo.

Posta esta compreensao da concorréncia, que € a pertinen-
te ao conceito de capital e aquele de dinamica, cabe revisar alguns
conceitos atrelados ao calculo capitalista e 3s decistes de inves-

tir,

0 declinio do grau de utilizagdo planejada, utilizando-se
o corte analitico firma/indistria, produz, na formulacde Kalecki-
~-S5teindl, a queda da taxa de investimento e por conseqlléncia a re-
versdo ciclica recessiva ou mesmo um trend estagnacionista. Isto,
porque o cdlculo capitalista era proposto como imediatamente sensi-

vel #quela variavel. A superacdc deste corte analitico sugere media-
coes adicionais: 4 queda do grau de utilizacgdo na firma/inddstria,
os capitais centralizados tenderfo a vesponder com um calculo eco-
nomico voltado para a diversificacdo dos investimentos, acompanha-
dos de inovacgdes tecnoldgicas na linha de diferenciacde de produtos
s criacio de novos mercados., Para tanto & necessarioc a vigéncia de
um quadro financeiro - crédito e taxa de juros — compativel com a
manutencao da expansido. Admitidas estas condicbes ndo ha porque
passar imediatamente da decisfo firma/indOstria/grau de utilizacio
para uma resultante macroeconomica de reversdo ciclica, ainda mais
quando ja vimos que tal globalidade ciclica implica a adogdo de
restricfes paramétricas que implicam uma temporalidade mecidnica, um
calculo mecdnico. Isto ndo significa a eliminagdo do papel analiti-
co do grau de utilizacdo, porque & evidente que, mesmo admitida a
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diversificacao mencionada, chegara o momento em que as ind{strias co-
mandadas pelos capitais centralizados apresentardo uma ociosidade
que acabard por fazer declinar a taxa de investimento.

Entretanto, adotando~se o cdlculo desde o movimento dos
capitais centralizados (e da concorréncia que lhes corresponde), im-
pde-se a consideracdo tedrica sobre crédito/financas e inovacdes.
Isto, alifis, € coerente com a pr posicao da Parte I de nio dissoeciar
"ciclo™ e "tendencia'. Pois bem, o poder de concorréncia detido povT
aqueles capitais assegura-lhes uma capacidade de mobilizacio de cré-
dito e de inovacgdes que determinam um efeito compensatoric (finita-
‘mente) da instabilidade associada a interacdo investimento/stock de
capacidade produtivajdemanda/grau de utilizacdo. Aquela mobilizacio,
ademais, € extremamente potenciada pelo fato de que o c¢alculo daque -

les capitais permite distender os limites impostos pelo principio
do risco crescente (Kaleckil) ou pelo gearing ratio (ﬁteindl).(lsl

O0s capitais centralizados, (ndo submetidos as limitacdes implicitas
no corte firma/inddstria, frente ao mercado de capitais), estrutura-
dos em empresas multi-funcionais, podem acelerar a alavancagem finan-
ceira; podem transcredir a maxima de que “investir € emitir dividas

16 . . .
n{ ), noe sentido de que investem, inovam, fazem

e reduzir ligquidez
dividas, porém, simultaneamente, viabilizam liquidez (via suas em-
presas e func¢oes financeiras); e, desta forma, instauram expectati-
vas expansionistas {"boom"), que encontram correspondencia na dila-
tacao dos investimentos, fazendo, entretanto, emergir, simultaneamen-
te, a dilatacdo das dividas, o calculo especulative (tanto nas expe-
ctativas de ganhos produtives — euforia das vendas — quanto de ga-
nhos financeiro-contabeis) e a ilusdo da liquidez., BEsta circulagdo
financeiro-monetdria € a instabilidade por si mesma, que dd ao cdl-

rulo uma vulnerabilidade especial frente a cambios de expectativas
altamente provaveis, ndo por razdes psicologicas (embora elas ndo
estejam ausentes) — mas porque a concorréncia entre os capitais,
nes viarics mercados, pode produzir bruscas alteracdes de precos re-
tativos que desatem decisoes em cadeia que destruam as expectativas
expansionistas. A capitalizacdo, possivel, no tempo eufdrico, via
mercado de acOes, pode ganhar uma autonomia que venha a dar priori-
dade as transferencias de propriedades de ativos ao invés de produ-

(173 '

cdo de novos ativoes produtivoes.
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As especulacoes com ativos financeiros, com reservas cam-
biais, com_matérias-primas, pedem cumprir o mesmc papel. Conturba-se
assim o calculo econdmico. Semelhante potenciacdo promovida peios
capitais centralizados vai além da instabilidade pensada por K&ynes:
A preferencia pela liquidez transforma-se em ilusdo da perenidade

da liquidez ou ilusao da liquidez perene, antecedendo assim a pré-

pria queda da eficiencia marginal do capital. Esta instabilidade
financeiro-monetdria & que por si pode sinalizar ac cdlculo capita-
lista a ruptura do fluxo inovador, substituindo pela atracdo da va-
lorizacao financeiro-monetaria imediata, fazendo entio aparecer os
efeitos depressivos da ociosidade do capital sobre as decisdes de
‘investir. '

Detenhamo-nos na seguinte quest@o tedrica: a idéia de de-
manda efetiva comanda a relagao estratégica do ganho capitalista
com 0 tempo econdmico. Faz-se necessirio retornar a esta questio —
ja tratada na Parte I — para a compreensidc da realizagdo do lucro
capitalista, da valorizacao em geral e da reprodugdo.

Na teoria da demanda efetiva estd a chave da instabilidade
capitalista. A formacdo da renda — salarios e lucros — que ¢é a for-
ma visivel de animar a reprodugdo sdcic-econdmica, depende das deci-
soes capitalistas sobre, fundamentalmente, seus dispéndios de inves-
timentos. ' - Estas, entretanto, cbedecem a
um cdlculo geral de valorizacdo feito sob a égide da concorrencia.
Conseqllentemente, ndo ha controle sobre o processo de formacio da

renda, uma vez que esta € uma resultante global das decisdes de ri-

vais capitalistas. O lucro de cada unidade de capital € permanente-
mente uma incognita, uma vez gue depende de decisdes corresponden-
tes a outras unidades de capital. A cada momento existe o lucro ja
realizado e o lucro expectdvel. O percurso do tempo e as decisdes/
cilculo formam o processo que determinard o lucre. O risco inerente
i realizacdo do lucro imprime ao cdlculo capitalista uma contradi-
¢do muito especial: & capitalizagao e a liquidez impdem-se como nor-
mas de calculeo devido a que o lucro derivado dos investimentos €

fundamentaimente uma categoria expectavel. Isto € tanto mails exequi-
vel na medida em que avangou a constituigdo de capitals centraliza-
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dos. Viabiliza-se esta pratica através do que Keynes chamava de
"os mercados organizados de investimentos” 18, Ora, & capitaliza-
¢do e a liquidez — manifestacgdes plenas da riqueza privada — tra-
zem em seu bojo o antagonismo com a riqueza social, porque sdo for-
mas de realizar e manter lucro que se opdem a formacdo da renda,
atrelada aos investimentos produtivos. No entanto, & a propria na-
tureza do lucro capitalista, eivado de expectativas, que da aquela
natureza ao calculo econdmico no capitalismo. Sendo a formacdo re-
corrente da renda, a trama econbmica visivel da reproducdio, aquela
que sanciona a realizacdo de lucros e saldrios, e estando aquela
formagdo dependente de um cdleulo econdmico contraditdrio, compre-
ende~se o que denominavamos 0s dilemas da reprodugdo e valorizacdo.
Entre o processo Renda e o processo Capitalizacdo & posta em ijogo,

tendencialmente, a reproducgao capitalista.

Assim, considerar a teoria da demanda efetiva como elo
entre umda teoria do capital e uma teoria do investimento, possibili-
ta a compreensio das interacdes entre valorizacdo e concorréncia: a
triade Renda, Capitalizacac e Reproducao capitalista sintetiza a
questac da instabilidade desestruturamente que aponta para uma teo-

tia da crise.

Isto &, as decisBes de investimento na teoria da demanda
efetiva promovem a instabilidade na realizacaoc do lucro. Ndo somen-
te porque o fluxo continuo dos investimentos produtivos, adequado
i expansdo continuada da renda, dependa de uma sincronizacdo inter-

~setorial {ou interindistrias) que a concorrencia torna, intermi-
tentemente, imexequivel. Mas, também, porque as decisGes de inves-
timento que conformario a demanda efetiva se ddo simultaneamente a
decisdes de valorizacdo que sao relativamente autonomas vis a vis

o processo de formacdo da renda. ou seja, a circulaglo financeira,
lastreada em diversos ativos financeiros — acdes, titulos da divida
publica, titulos de divila do mercado monetdrio, entre outros — tem
uma temporalidade de valorizagao, realizacdo de ganhos monetarios,
que € relativamente independente da circulacdo renda/producdo. As
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A
financeira) que contem em seu bojo a formagdo de capital ficticio.

Estas duas ordens, ao possuirem temporalidades distintas de valori-
zacao dao aos capitais centralizados a possibilidade de valorizacgio
simultanea em ambas. £ uma 1dgica de valorizacio presidida pelo ca-
pital financeiro que € o ordenador da busca de lucro geral por par-

. . o - . - 4
te daqueles capitais. O especifice do periodo de monopolizacao e a

simultaneidade do calculo capitalista nas duas ordens, € a consequen-

te possibilidade da instabilidade originar-se autonomamente da circu-

lagao financeira. E mais que isso, a persistencia da instabilidade

financeira, na crise, vir a cercear as potencialidades de recupera-
gao oriundas do processo de formacao da renda. (Isto pode ser exem-
plificado com a incapacidade da simples recuperacao do grau de uti-

iizagdo promover a expansdo dos investimentos, tal como & pressupos
to no esquema ciclice). O processo Renda & o que executa, ao nivel
dos pregos capitalistas, a exequibilidade da reprodugac ampliada
(reposicdo em valor e em mgtéria). Na medida em que o capital e o
cdlculo capitalista determinam a tensao entre processo Renda e pro-
cesso Capitalizacdo e, especialmente, quando o predominio deste €

a tendencia, nas crises, & a propria reprodugdio do regime capitalis
ta que estd em questio. Nioc hd a autonomia da totalidade ciclica. |
¥ isto porque a propria concorrencia -— razao interna do capital -
impde este movimento aos capitais na tendencia 4 igualacdo da taxa
de lucro geral. Isto nos conduzird em seguida a discutir o problema

da formacdo dos precos capitalistas.

Antes sintetizemos alguns pontos, originados da formula-
cio sohre centralizacdo e capital fimanceiro, cdlculo capitalista e
concorréncia, e que, a rigor, conectam com aforrulacio de capital cem

geral.

0 capitalismo plenamente desenvolvido ¢ uma economia fi-
nanceiro-monetaria instaurada pelo capital em geral pelos capitais
em concorrencia. Este devir da estrutura ja esti posto tecnicamente
desde a transformacaoc do dinheiro em capital, ¢ que trazi, 16gicamen~-
te, a questdo da totalidade do capitalismo financeiro — estrutura e
movimento COR ébminaﬁdia financeira. Importa apreender o objetivo
financeliro-monetdrio da economia mercantil capitalista nao apenas no
sentido de que a circularidade da producaoc arranca e completa-se com ©
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dinheiro funcionande como capital (apreender-se-ia assim unicamente
o dado monetario); como também apreender que & desde este cardter
financeiro-monetario que o capital se revelard como uma "mercadoria
em si mesmo', constitutivo de um mercado financeiro-monstario que .
gira em torno do capital como mercadoria.

E ¢ resultado deste desdobramento 16gico e histdrico — um
mercado de emprestimos monetdrios e de circulacdo de titulos finan-
celros —~ que, em geral, & tomado como uma simples dimensio natural
e funcional da dinamica capitalista, gue enquanto tal, no maximo,
admitiria algum tipo de problematizac@o tedrica em torno da taxa de
'juros, considerada apenas como o '"custo do dinheiro, seja na versdo
da "abstinéncia de consumo” ou na de "concessdo de tiquidez'. Este

resultado €, no entanto, somente uma ponta do "iceberg".

A constituicdo do Capital como entidade complexa € simul-

taneamente motivo e resultado do processo global de acumulagdo/re-~
producdo sob a logica da concorréncia. Como tal entidade, o capital,
como sujeito do processo do regime de producde capitalista, como

o agente propriamente dominante da dinamica, s0 pode ser a sintese

das distintas formas de apropriagac de riqueza. A interdependencia
das condigodes tecnico-economicas e financeiro-monetarias, decorren-
te da continuidade do movimento acumulagao/reproducaoc, determina

gue, para fins desse movimento, so tenha sentido um conceito de Ca-

pital que fusione as modalidades. Na ausencia deste conceito de
Capital deixa-se de apreender o conjunto de determinagtes da dina-

mica.

A inevitabilidadq de considerar-se essa determinacao com-

plexa do Capital & aqui adotada tendo em vista o objeto tedrico em

questdo: a instabilidade dinamica do capitalismo, inclusive como
ela aparece nas flutuagdes e na antinomia da tendéncia. Nesta dina-

mica, & este Capital que se imple como razdo interna na dinamica do

calculo capitalista, e que, assim, ordenara os dispendios capitalis-
tas. £ necessario entender que essa complexidade do Capital se ex-
pressa heterogéneamente no conjunto formado pelos capitais singula-
res. Ha partes aliquotas do capital global que j4 sdo a encarnacio
daquela entidade complexa geral e ha outras que ainda ndo o sdo, e

nac necessariamente virdo a se-lo. As primeiras sdo as unidades de



Capitais centralizados monopolicamente, que detem, por isso mesmo,

o poder integrado de concorréncia. Entretanto, aquela heterogenei-

dade ndo & obsticulo a que o movimento global obedeca ao capital
como entidade complexa. A realizacdo disto se faz, tanto pelo re-
sultado da acdo particular de cada modalidade (industrial, banca-
ria, mercantil) de capital que, ao relacionar-se com as demais fun-
dam a complexidade; como pelo fate de que 4 formagdo de capitais
representantes daquele carater geral &, ao mesmo tempo, a instau-
ragao de agentes dominantes, e de principios de concorréncia, en-
tre estes ¢ entre todos os capitails, que ndo so estabelecem a nor-

ma geral de calculo, para cada capital, como afetam a reprodugao

e a riqueza capitalistas, permitindo, que o Capital em geral, te-
nha, em sua temporalidade, espelhadas, para si mesmo, tanto a mi-

ragem de seu apogeu como a de sua destruigdo.

Podemos entdo formular que os dispéndios capitalistas
assim determinados geram nao $s6 um processo renda COmo um pProces-
so valorizacdo/capitalizagio gue, ndo sd contem aquele, como o
transcende, porque ele ndo € apenas um processo monetirio de rea-
lizacde dos lucros produtivos (derivados da produgao de mercado-
rias) mas é o processo financeiro~monetdrio da rcalizaclio geral e
transcendente da valorizagdo capitalista. Vale dizer, € o campo

da realizagao global da capitalizacde, que implica uma superagao

do capital come produtor de mercadorias, no sentido de formacao
de capital ficticio. Esta formac¢do ndo & apenas um aspecto da

crise, € um dado permanente do Capitalismo. Assim, € necessario

- - - = r
considerar aquele processo come motivo intrinseco do Capital de
fundar o seu proOprio campo de wmovimento autonomo, enquanto merca-

doria. ,
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3.2 - VALOR, PRECOS CAPITALISTAS E TAXA DE LUCRO: "FICCAC SOCIALY
NA REALIDADE E REALIDADE DA "FICCAO SOCIALY

Em razdo das determinagdes do capital como valor progres-
sivo faz-se necCessario, neste momento, Considerar o problema 16~
gico da posicdo do valor em relacdo a taxa geral de lucro e aos
precos capitalistas.

BEsta questao corresponde ao que Marx chamava de '"... for-

mas concretas que brotam do processo de movimento do capital, con-
(19}
O!I

siderado como um tod . O processo da produgao capitalista, em
seu conjunto — objeto do livro terceiro de Marx — implica compreen-
der, sem perda dos conteudos do capital em geral, aquilo que o ni-
vel da concorrencia explicita como complementagdo de leis: precgos

de producao/distribuicdn da mais-valia, tendencia da taxa de lucro,
desdobramento do lucro nas formas lucro empresarial, juros e renda

da terra.

"0 proposito aquiipoxtantolé o de resgatar as determina-
¢bes do capital em geral e ao mesmo tempo avancar o trabalho sobre
o nivel da concorréncia. Aquele resgate requer compreender — no
momento da discussio dos pregos capitalistas — que a lei do valor,
no capitalismo, transfigura-se em lel de valorizacao. Permanecen
as determinacdes do capital como valor progressivo, porém ndo &
pertinente estabelecer uma equivalencia entre um sistema de valo-
res relatives e um sistema de pregos relativos de equilibrio.

Ou seja, assume-se aqui a posicaoc de que 35H%ica de de-
terminacOes do capital, como valor progressivo, nao deve ser iden-
tificada com a de uma teoria dos valores como base para uma teoria
dos pregos relatives, porque para tratar do movimento do capital
(dinheiro progressivo) Marx nao se basela numa teoria do valor mas
sim ... numa fenomenologia do valor de cambio, modo em que se

gxpressa o valor“.(20)

Por que? Justamente porque, na sociedade mercantil capi-
talista, a posicdo do valor & uma posi¢do negada. Isto € coerente
com o que ja foi tantas vezes lembradoc (e poucas vezes compreendido):
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Marx nao parte do valor, parte das mercadorias. A anilise destas
mostra que os produtos do trabalho humano assumem a forma-valor.
Na sociedade mercantil, o-valor de uso (de cada trabalho concreto)
resulta numa mercadoria e exprime-se como valor. 0 surgimento do
valor de troca advem do posicionamento das mercadorias umas fren-
te #s outras na forma (estrutural} valor; determinando-se o valor
de troca no processo mesmo das trocas. O intercambio, portanto, o
que faz € promover a sociabilidade e revelar cada trabalho como
elemento do trabalho social. A mercantilizacdo da producfo o que
faz e promover a realidade de que a substancia do valor & o traba-
lho abstrato. E a mercantilizacdo que faz cada trabalho concreto
ser soclal, enquanto trabalho abstrato, e assim o5 produtos do
trabalho assumem a forma valor e, nesta forma socializada, a subs-
tancia correspondente & o trabalho abstrato. Agora, atencdo, isto
nao significa que se possa reduzir o valor de cambio (e 05 pregos)
a quantidades de trabaltho. Vejamos. Trabalho ahstrato e valor sdo.

abstracdes sociais reais porque & a propria mercantilizacio que

opera a reducao do cencreto ao abstrato — do trabalho concreto ao

trabalho abstrato, do valor de uso ao valor. Esta & portanto uma

primeira determinacdo teorico-abstrata-real.

Seguem~se, entretanto, as determinacoes complementares.
Mesmo na sociedade mercantil simples, o valor de troca ndo esta
determinado pelas gquantidades de trabalho empregadas individual-
mente, sendo que o valor de troca efetivo decorre do proprio inter-
cambio que constitui o tempo de trabalho socialmente necessdrio.
Com base neste, na sociedade mercantil simples, as mercadorias
trocar-se-iam segundo seus valores. Entretanto, advirta-se que
mesmo ali, ja a existencia do tempo de trabalho socialmente neces~
sario, indica que, considerando a fenomenologia do valor de troca,
sste nio pode ser reduzido absolutamente a quantidades (origina-

“rias) de trabalho.

Mas isto ndo € tudo. A generalizacdo do intercambio e o
avanco da divisdo social do trabalho promovem a substantivagdo do
valor de troca no dinheiro, este como representacdo do trabalho
abstrato. Mas na sociedade mercantil capitalista o dinheiro estd
transformado em capital; ele nfo & apenas o valor de troca subs-

tantivado, esta autonomizado frente acs produtores; € sendo o
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processe de trabalho ndo apenas para a troca mas sim para a valori-
zagdo, o fim € o incremento do dinheiro como capital. Ora, entdo,
se ¢ dinheirc era a representacdo do trabalho abstrato e transfor-
mou-se em ceisa autonoma, como capital, frente aos produtores, ©
que assistimos & que o dinheiro enquanto capital & a substéncia
trabalho abstrato tornada sujeito. O incremento do dinheiro como
capital € o processo do valor progressivo, valor cuja substancis
era o trabalho abstrato. O capital como valor que se valoriza con-

tem a oposicdo (entre a substancia trabalho abstrato e o movimen-

to-sujeito. E esta oposicdo que transfigura a lei do valor em lei

do processo de valorizacdo. E esta determinacdo que ja traz em si
o fato de que, no capitalismo, o valor de troca ndoc possa mais ser
reduzido @s quantidades de trabalho. 0 valor-trabalho & negado.

Porque o capital como sujeito — valor progressive — comandard os

precos. E o ~alculo capitalista implicari — admitida a livre con-

correncia come propriedade do capital — que a capitais iguais de-

vem corresponder iguais taxas de retorno. A vigencia de diferentes
composicdes organicas realiza entdo a negacido do valor — impossie
bilidade da reduc¢ao dos valores relativos a quantidades de tra-

balho — que estd na oposic¢do trabalho abstrato/movimento~sujeito,

Esta logica deixa claro que para Marx ndo se trata de re-
duzir a quantidades de trabalho os pregos; isto &, um sistema de
valores relatives nao tem vigencia com a presenca do capital e, as-
sim, muito menos a passagem daguele a um sistema de precos relati-
vos. O problema (e a solugdo insuficiente) da passagem dos valores
aos pregos de produgdo existe em Marx. Nao se deve escamoted-lo,
mas, sim, refletir sobre o modo de avangar coerentemente Com ¢ que

demonstramos acima. {(retornaremos & este pontol.

Entdo a transfiguracde da leil do valor em lei do proces-
so de valorizacfo significa o seguinte: o valor-trabalho esta ne-
gado como determinante de um sistema de valores e precos relativos,
entretanto, o valor esta afirmado no capital — como valor gue se
valoriza — movimento~sujeito em oposicdo a trabalhc abstrato.

A negacado tem varias implicacdes, sintetizadas em que o
valor de cambio & a forma do valor. 0 valor de cambio como forma,
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entretanto, nao e fiel aoc valor; o preco é a forma necessaria — dada

a acgdo reciproca dos capitais — e adequada, mas ndo € uma forma fiel

(z1)

ag valor.

| Do ponto de vista 1ldgico, na sociedade mercantil simples,
ac existir tempo de trabalho socialmente necessirio, as mercadorias
trocar-se-iam por seus valores. Entretanto, histéricamente, em tem-
pos pré-~capitalistas ndo estd posto socialmente o tempo de trabalho,
logo ndo se pode dizer da vigéncia da lei do valor. £ o capitalismo

— como sociedade mercantil — que pde 1dgica e histdricamente, o

tempo de trabalho socialmente necessario; porém, € também o capi-

talismo que nega a treca segundo a lei do valor, e impde os pregos

de producao (prego de custo mais taxa média de lucro) #s mercadorias

que sdc produtos do capital. E através desta contradicio que se com-

preende a ca*egoria valor.

A aflrmagao desta categoria se faz através de expressfes
fenoménicas que nao lhe sao E;els,(zz) £ pela lei da mais-valia
gue se afirmam as determinagoes do valor no processo de valoriza-
lgao. Este significa que o capital em geral se apresenta como va-
lor progressivo pela a¢ao reciproca dos capitais. A forma fenome-
nica preco correspondo o Lucro como transfiguragdo da Mais-Valia,
A afirmacio da lei do valor como lei de valorizacdo so0 pode dar-se
através do seguinte: a relag@o tempo de trabalho nio-pago/tempo de

trabalho pago, correspondente ao caplital soclal, determina o senti-

do da variacao da taxa geral de lucro. Sendo aquela uma determina-
¢ao proveniente do capital em geral, cada capital individual mover-
se-a pela lei de valorizacdo, buscando o lucre com a ampliacdo da

nrodutividade do trabalho. O calculo capitalista, em concorréncia,

realiza aquela lei de valorizacfo, ainda gue o calculo ndo seja

conscientemente efetuado em termos de qguantidades de trabalho e
mesmo que as taxas de salario deixem de ameag¢ar os lucros individu-
ais. A concorréncia por progresso tecnico entre os capitais rivais
realiza a pretensfo do calculo capitalista em atingir a taxa geral
de lucro gque s0 se amplia se ampliar-se o tempo de trabalho excedente global

em relacdo ao tempo de trabalho pago em proporgdo superior a amplia-
cao da composig¢do organica. 0 movimento concorrencia progresso
técnico/acumulacdo (conversfo da mais-valia em capital) obedece a
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lei da mais-valia como lei de valorizacioc do valor-capital ainda
que na superficie da sociedade, na conciéncia e no cdlculo dos ca-
pitalistas, seja invisivel esta determinacdo que corresponde ao
trabalho abstrato como substancia do valer. Esta invisibilidade,
alias, registre-se de novo, tem tudo a ver com a opusicao trabalho
abstrato/capital como movimento-sujeito.

0 que esta demonstrade € o seguinte: 1) A afirmacio da
lei de valorizacdo esta '"no movimente do capital considerado como
um tode" e portanto na equivalencia global entre mais-valia ¢ lu-
cro, este como transfiguracao daquela. Porem, atencdo, porgque esta
transfiguragdo s0 pode dar-se ao mnivel do capital como um todo, ja

que a busca pelos capitais individuais de lucros equivalentes para
capitais equivalentes (infidelidade do valor de troca ao valor) rom-
pe, para cadn capital, a equivalencia entre mais-valia e lucro, Es-
te € a forma fenoménica, mistificada, dagquela; 2) Entretanto, ve-
jamos que as formas concretas que brotam daquele movimento de con-

junto, as formas que aparecem na superficie da concorrencia, sido a

negacac da possibilidade de reduzir aquelas formas a quantidades de
trabalho, e, neste sentido, o valor fica em posigio negada. Mas is-
to se deve a lei fundamental da concorréncia e 3 relagfo entre esta
e o capital em geral. Com isto quero dizer que a negagdo, num nivel,
corresponde a afirmacdo noutro nivel. Quando discutimos a posicioe
teorica da concorréncia alertavamos j& sobre este ponto. Na concor-
tencia, a lei fundamental se desenvolve de maneira diferente dague-
la baseada no valor e na mais-valia dizia Marx. 0 valor fica deter-
minado nao pele tempo de trabalho em que foi produzide (trabalho
contide), mas sim pelo tempo de trabalho necessario a reprodugdio. E
somente assim que o capital singular & posto realiter nas condi-
cdes do capital em geral. A apargncia, ele dizia, &€ como se a lei
origindria tivesse ficado sem efeito. £ assim que o movimento do
capital mesmo pGe o tempo de trabalho necessario. Na concorrencia

as determinacGes apresentam-se inversamente do gue ocorria com o

capital em geral — neste o preco determinado pelo trabalho; naque-
(23}

la, o trabalho determinado pelo preco. Ora, o que isto significy =

com todas as letras € que a negacao do valor nas formas concretas,

na interacf@o entre oS capitais, & o modo mesmo destes capitais

afirmarem-se como capital em geral e afirmarem assim {(negacdo via

forma fenomdnica) a determinacdo originaria do valor-capital. E es-
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ta contradi¢do do valor, assim o &, porque & concorréncia e a natu-
reza interna do capital, a tendéncia interna come necessidade ex~
terior, o capital s6 existindo como muitos capitals e, conseguente-
mente, sua autodeterminacao apresentando-se como acdo reciproca

dos mesmos entre 51.524)

Como analisar, a luz desta demonstracdo, o problema da
transformacgao dos valores aos pre¢os de produgdo, em Marx? Sem da-
vida, o problema fol posto no livro terceiro e deu origem a “histd-

(25) A verdade

ria da transformagao' conforme observou Napoleoni.
estd em que, ali, Marx vive uma ambiguidade mesmo. Hi um caminho
errado ao lado de outro caminho certo. Este € o que corresponde
a linha da demonstragdo anterior e que a partir da equivaléhcia
global entre mais-valia e lucro conduz a formacdo da taxa geral de
lucro. O erro consiste em passar de um sistema em quantidades de
trabalho (sistema de valores) para um sistema de pregos. Erro por-
que, como vimos, a determinacdo em valor 56 & pertinente ao nivel
do capital em geral, que, como termo medio, uma abstracfo para a
mediacac, permite sustentar a equivalgncia global. Entretanto,

quande a concorréncia € considerada, as determinacSes invertem-se

e sequer & possivel pensar em sistema de valores relativos, com o
capital, e, coso ia Jisscaos, muito menos pensar a passagem de um sis-

tema que ndo existe (do angulo 1dgico-histdrico) para um sistema

de precos.

Detenhamo-nos nos contornces do erro. Devemos esclarecer
o 'errd'ou insufiéncia de Marx que originou aquela "histdria' como
também esclarecer o erro dos comentadores que fizeram esta "histé-
ria?, 0'erro'destes consiste em acreditar que este caminho era o
Unico possivel na obra do autor. Ou seja ndo buscam o desenvolvi-
mento coerente, na obra de Marx, com o outro caminho, que foi o

que demonstramos.

£ sintomatica a forma como Napoleoni explica o dilema

B

de Marx:

“"Assim pois, qual & o dilema ante o qual se encontra

Marx? Que o movimento real, ou seja, a natureza ¢ as
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leis da economia capitalista, foram representadas e
descritas por ele at€ o momento mediante a lei do va-
lor; agora descobre que este movimento real, tal como
se expressa na realidade da concorrencia, & inconci-
liavel com a lei do valer. Mas se & inconciliivel com
a lei do valor — que por outro lado segue sendo para
Marx o fundamento da produgdo .capitalista — entdo
quer dizer que o movimento real é incompreensivel, ou
seja ndo € reduzivel a uma lei. Este & o problema com

0 qual se enfrenta Marx”.(26j

Pode-se dizer que todos os que seguem o caminho da trans-
formacao do sistema de valores aos precos concordariam com esta sin-
tese de Napoleoni, Entretanto, cos Teitores que seguiram as demons-
tracdes desta Parte IT hio de concordar que esta posigdo € um equi-
voco escandaloso. O equivoco ¢ dizer que ao defrontar-se com oS pre-
¢os de producgo Marx desenbantou-se, embasbhacou~se, com a lei do
valor. Ora, o equivoco escandaloso & dizer que esté é o problema do
Marx. E ndo perceber todo o outro caminho que tem a ver com capital,
concorrncia e posigdo negada do valor, perseguido por Marx desde

os Grundrisse.

A trilbha da transformacaoc dos valores aos pregos, aberta
por Marx, nido e compativel com o conjunto da estrutura e do movimen-
to de seu préprio pensamento, ¢ se aduzirmes a isto o fato de que,
ademais, nesta trilha, ele cometeu insufiencias l6gico-formais, en-
renderemos a longa vida da "histdria da transformacgdo'.

Quais as insuficiencias 1dgico-formais? A raiz esta em

que a solugde de Marx fol parcial: ela aplicou a taxa geral de lu-
cro apenas aos produtos e ndo o fez aos elementos que constituem o
capital. Assim, os meios de producac e os meios de subsisténcia que
entram na producao de cada produto nao foram transformados de valo-
£s a precos. Assim, diz Napoleoni, "... uma mesma mercadoria e cal-
cuiada de dois modos distintos: € calculada comc um preco se sai do
processo produtive, € calculada como um valor se entra nele", Chega-
-56 assim ao absurdeo de gue uma mesma mercadoria tem duas relacoes

de troca "... das quals uma coincide com o prego quando a mercado-
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N -~ . | ~ :’7
ria e um melo de produgao.”(z )

Tante ndo e uma situacdo de equillbrio, aquela em que as
taxas de lucro sdo distintas entre os ramos, como ndo o & aguela
situagdo em que uma mercadoria tem diferentes relacdes de troca.

Atentemos para o fato de que caminhar por esta trilha, suprindo os

percalcos logico-formais, vai contrabandeando, para aquiloc que se-

ria o problema de Marx, conceitos que lhe sdo extranhos tais como

o de um sistema de pregos relativas de equilibrio,

0 ponto seguinte da "historia" & desqualificar a taxa
geral de lucro tal como ela fol formulada por Marx, isto €, en
termos de valer -~ valor do produto excedente ¢ valor do capital,

Se se deve transformar o valor do capital em precos como € possi-
vel ter a taxa geral de lucro calculada em valpr? Também, como se
pode calcular os precgos antes da taxa de lucro, se os pregos inclu-
em a taxa de lucro? A conclusio ldgica @ que pregos e taxa de lucro
devem ser calculados simultaneamente, atraves de um sistema de equa-

coes .

Se se monta um sistema de equacoes "a la Sraffa' chega-se
4 transformacdo de todos os valores incluindo os do capital.(zg}
Entretanto, a taxa de lucro obtida ja ndo coincide com aquela da so-
lugdo de Marx, que provinha de um calculo em valor e que aplicada
aos valores dos produtos os transformava em pregos. Porém a taxa
de lucro obtida pela transformacao simultanea nac tem mais nada a
ver com a taxa de lucro calculada em quantidades de trabalho; ndo &
mais a taxa de lucro concebida a partir da equivalencia global en-
tre mais-valia e lucro, entendido este como transfiguracao daquela;
Entdo, pergunta-se: "... que sentido podemos dar a propos?gie de
que os valores determinam os precos? Este & o problema.“igg)

Mas ndo apenas isso. Seguindo a mesma trilha, hd novos
percalcos. Na solugdo anterior, o capital constante e o variavel
estavam constituidos por uma mercadoria cada um. Cada um correspon-
dia a um agregado de mercadorias e isto implicitamente significava
gue as mercadorias que de fato compunham cada um dos agregados se
trocariam ainda, entre si, pelos valores. A transformagdo ainda

esti incompleta.{SG}
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A solucdo final apresentada na nota 30 de fato correspon-
de a uma determinagao dos prec¢os e da taxa de lucro a partir das

unicas magnitudes dadas que sdo os valoves de cada mercadoria indi-

vidual. Percebe-se que aqul o ponto de partida sdao os valores~traba~
lhe contidos (dispendidos na produgdo) em cada mercadoria individual,
Portanto ja se perde a inversdo que e promovida pela concorrencia: |

tempo de reprodugdo ao invés de tempo contido. Perde-se a contradi-

cao da categoria valor, ficam equalizados valor e valor de cambio;

perde-se o movimento valor de uso, valor e valor de cambio; perde-se
o sentido da inversaoc segundo a qual, com o capital em geral, o pre-
go & determinado pelo trabalho e, na concorrencia, o trabalho deter-
minado pelo precgo. Ademais, na soluc¢do logico-formal completa, a ta-
xa geral de lucro pensada coerentemente com © movimento tedrico
capital singular — capital em geral (termo médio) — capital global,

ia ndo tem nenhum sentido tedrico.

Concluindo, o ponto crucial & o seguinte: as quantidades
de trabalho expressas nos coeficientes do sistema de equacoes desem-
penham simplesmente a fungdo de medir as quantidades de mercadorias.
Assim, a hora de trabalho pode vir a ser substituida por outra uni-
dade de medida, tantos hectares de trigo, sem nenhum prejuizo, para
a determinacdo simultanea de precos e taxa de lucro.(sgj "Em lugar
das quantidades de trabalho, podemos por as correspondentes quanti-
dades fisicas de mercadorias, e de tal modo podemos determinar a
taxa de lucro e o sistema de precos independentemente das quantida-

des de trabalho contidas nas mercadorias”.(SZ}

A trilha da transformacio € um beco sem saida. Chega-se a
uma determinacdo dos precos independentemente dos valores. Sraffa &
bem sintetizado por Napoleoni ", ., a taxa de lucro e o sistema de
precos de produgdo sdo determinados a partir, simplemente, de uma
determinada configuragdo produtiva, ou seja, a partir de quantidades
fisicas de mercadorias, de quantidades fisicas de produtos e melos
de produgao, sem nenhuma referencia a quantidades de trabalho objeti-

. 33
vadas nas mesmas mercadorlas.“( )

O resultade nao pederia ser outro. O propric Marx teria chegado a
este, caso houvesse dedicado seu tempo ~ talvez como um hobby ex-

A . . . . -
centrico em seguir esta trilha com a qual desviou-se, momentanea-.
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mente, de seu proprio caminho estratégico.. Para tanto, teria de
construir um modelo de equilibrio geral onde se determinassem pre-
¢os de equilibrio com um sentido matemdtico inequivoco. Nada seria
mals extranho ao seu caminho estratégico. Tanto € assim gue, como
lembrou-nos o proprio Napoleoni, Marx, ac perceber que, naquela
trilha, seria necessario também transformar os valores das merca-
dorias que compoOem o capital, concluiu: "Ndo & necessirio, para os

fins da presente investigacao, seguir aprofundandc neste ponto."(Sd}

Napoleoni segue achando que o problema de Marx, e daque-
les que o tomam como inspiracdo tedrica, € a "transformacdo! na
qual ele — Marx - fracas$ou,(35)(208) Para Napoleoni o problema

segue abertoﬁ36) Uma*das posicdes pos~Sraffa que ele desqualifica
assemelha-se, ainda que seja menos ampla, a posic¢do que é adotada

por nds. Tratemos de responder as criticas de Napoleoni.

Ele a chama de terceira posigcao: seria aquela que elimi-
na o problema da transformacao deixando de lado a categoria valor
de cambio. "0s produtos da economia capitalista sdo valores antes
da troca e independentemente da modalidade de desenvolvimento da

troca." Para esta posicac, segundo ele, a troca intervem num
segundo tempo 1dgico, para redistribuir a mais-valia entre os ca-

pitais individuais. Ele considera que haveria uma "elusio da ana-
lise do capital da categoria de valor de troca: por uma parte esta
o valor; por outra o preco de produgdo; nem o valor tem sua prolon-
gacdo no valor de cimbio nem o valor de cambio & a premissa imedia-
ta do preco de producac. Assim, certamente, o problema da "trans-
formagao'" fica eliminado, porque o valor e o prec¢o de producao
permanecem cada um em sua propria esfera, sem que surja sequer o
problema de sua relagﬁo.“(S?) Frente a isto, Napoleoni nao nega que
a categoria de valor tenha procedgncia com respeito a categoria de
valor de cambio — "as mercadorias se trocam porque sac valores™
(Marx) e ndo, "as mercadorias tém valor porque se trocam' (econo-
mia burguesa). Mas, ele trata de "... reafirmar que sem o valor

de cambio, ou seja sem a realizagdo do valor no mercado como con~
junto de relacoes entre quantidades de trabalhe, o valor nmem sequer
existiria, porque ©s pfodutos ndo assumiriam a forma de valor".

v+« © problema da relagdo com o preco de produgac sim se coloca,

porque também o preco de producdo & uma relacdo de cﬁmbio”.{SS)
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Hi semelhancas entre esta posicdo e a que venho defenden-
do. Porém, insisto, minha posicio & mais completa, a meu juizo. Res-
pondendo a Napoleoni darei mais uns passos para especificar minha
colocagdo,

X Desde logo, nao se trata de abandonar a categoria valor
de cambio, mas de localiza-la 10gica e historicamente. Trata-se de
compreende~la como a forma fenoménica infiel ao valor, ainda que
adequada. Nio se trata de que a troca intervenha num segundo tempo
16gico. E que a troca, a mercantilizacdo da sociedade, & quem ope~-
ra a reducdo do concreto ao abstrato: do valor de uso ao valor, do
trabalho concreto ao trabalho abstrato. A generalizacdo das trocas
de mercadorias dao a forma valor ao trabalho humano; € assim, pela

interacao das mercadorias estabelecendo os valores de cgmbio, segun-
do o tempo de trabalho socialmente necessario (e ndo segundo o tra-
balho contide}, que se realiza a abstragdo real. Portanto, se man-
tivermos a terminologila de'Napoleoni, na verdade o segundo tempo

10gico € o valor de cambio. A infidelidade da forma valor de cam-

bio esta, na sociedade mercantil simples, no fato de que a troca
nio esta déterminada pelo trabalho contido. E o valor & o segundo

tempo justamente porque Marx parte do mundo das mercadorias e nac da

abstracac formal valor.

0 que Napoleoni ndo compreende € a contradigdo da catego-
ria valor. Portanto nio capta a fenomenologia do valor de cambio &
semelhanga de todos os "transformistas". A sociedade mercantil sim-~
ples & para Marx uma abstracio transitdéria. Em que sentido? Ele
abstrai o capital e a relagdo assalariada para desvendar logicamen-
te a genese da sociedade mercantil: produtores privados independen-
tes produzindo para a treca e realizando o intercambio segundo a
lei do valer, isto &, as mercadorias trocando~se segundo valores
de cambio determinados pelo tempo de trabalho soccialmente necessa-
rio. Porém a troca naec se generaliza antes do capitalismo; & saber,
no pré-capitalismo ndo tem vigencia a lei do valor. E o capitalismo
que generaliza a troca, porém existindo capitais, as trocas nido se
ddio mais de acordo com os valores, a lei do valor transfigura-se,
Logo, na sociedade mercantil simples, a vigencia da lei do valor
exerce o papel de uma abstracdo transitdria, sem efetividade histo-
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rica. A existencia 16gica, ali, de um sistema de valores relativos
cumpre © papel 18gico-geneético de mostrar, a partir do universo das
mercadorias, como ¢ valor tem sua forma fencmé%ica no valor de cam-
bio. Com o capitalismo, a temporalidade 16gico-histdrica destréi a
vigencia de um sistema de valores relatives. A forma valor-capital,
mercadorias comoe produtos do capital, corresponderi, na fenomenolo-
gia do intercambio, a forma fenoménica prego. O valor de cﬁmbio,
agora, € o preco de producdo.

Portanto, nao existe tal coisa que Napoleoni disse — Yre-
alizagao do valor no mercado como conjunto de relagdes entre quanti-
‘dades de trabalho.'" Ndo, com o capitalismo o que existe & um conjun-
to de relacOes entre 'quantidades de mercadorias do capital, rela-

¢O0es essas que redundam em precgos de producao (preco de custo mais
lucyro), que sio a negagao de pretensos valores relativos, e por-
tanto a negacao da lei do valor como reguladora das trocas capita-
listas segundo quantidades de trabalho. A persistéﬁcia de uma cate-
goria estratégica para Marx como a de trabalho abstrato — coisa re-
conhecida pelo Napoleonicsg) - nao depende da transformacio mencio-
nada. A afirmacdo dela se da pari-passu a forma valor-capital na
lei de mais-valia como lei de valorizacao, transfiguragao da lei
do valor. No entanto, a afirmacgao da categoria trabalho abstrato
estd inscrita numa contradicao com ¢ capital como movimento-sujeito.
A partir disto pode-se pensar a relacao entre o universo valor e o
universo preco: equivalencia global entre mais-valia e lucro, for-
magao da taxa geryal de lucro, movimento capitais singulares - capi-

tal em geral — capital global.

Este sim € o0 problema aberto, coerente com o caminho es-
tratégico de Marx, e que tem no Livro terceiro uma genial e moder-
na fonte de imspiracdo. Dediquemo-nos a isto, reconhecendo a neces-

sidade de "trabalho novo".

0 caminho estratégico leva-nos em primeiro lugar & per-
gunta: o que & o lucro? Para Marx "... ainda que.a taxa de lucro
difira numericamente da taxa de mais-valia, enquanto a mais-valia
¢ o lucro sejam em realidade ¢ mesmo e igual numericamente, o lu-
cro €, entretanto, uma forma transfigurada da mais-valia, forma na
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qual se desfiguram e Se apagam sua origem e o segredo de sua exise
tencia. "Em realidade o lucro nio & mais que a forma sob a qual se
manifesta a mais-valia ... na mais-valia poe-se a nu a relacio en-
tre capital e trabalho, quer dizer, entre o capital e a maismvalia;
tal como aparece, de uma parte, como ‘el remanenté' sobre o preco de
custo da mercadoria realizado no processo de circulacio, e de outra
parte, como um ‘remanentd' que ha de determinar-se mais concretamen-
te por sua relacao com o capital total, aparece o capital como uma

relagao consigo mesmo, relagdo na qual se distingue como soma ori-
(40)

gindria de valor, do valor nove acrescentado por ele mesmo".

Ja consideramos que ao nivel dos precos — interagdo dos
capitais particulares — em razdo das distintas composicbes organi-
cas, para cada capital, havera permanentemente diverggncia entre
magnitude da mais-valia e do lucro. £ o movimento do capital, con-

siderade como um todo que pode realizar a transfiguracao da mais-

. . o . .
-valia em lucro e estabelecer a equivalencia entre o universo em

valor e o universo em precos. Como se fara isto? A conexdo estd na

taxa geral de lucro. Agui, o trabalho abstrato, como valor acres-
centado ao valor-capital origindrio. Esta taxa geral ao conectar os
dois universos expressa que a lel do valor {(trocas segundo as quan-
tidades de trahbalho) transformou-se em lei de valorizacac., No uni-
verso-valor, da substancia trabalho abstrato, esta inclusive torna-
da sujeito mo capital, as magnitudes (mais-valia e valor.capital)

sao socialmente reails, e come tais, apreendidas pelo pensamento,

porém sio invisiveis na superficie da sociedade, incomensuraveis, e

ausentes do calculo capitalista.

Ha sobre isto passagens cruciais de Marx que merecem
ser consideradas, a fim de registrarmos que para fins da dinamica

ambos universos tem de ser mantidos pela teoria. A transfiguracdo

da mais valia em lucro implica compreender que tém a mesma magnitu-
de, apresentadas porém sob medidas distintas

"A taxa de mais-valia, medida pelo capital variavel, se
chama taxa de mais-valia; a taxa de mais-valia, medida
pelo capital total se chama taxa de lucro. 5ao duas me-
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porcoes ou relacles distintas da mesma magnitude como
<AL . - . .

conseqllencia da distinta medida apllcada”(41)

Ademais, para a persistencia das determinacBes dinamicas
em torno de trabalho abstrate e valor-capital, ndo pode estar deterw
minada independentemente a taxa de lucro da taxa de mais-valia

"A transformacao da mais-valia em lucro deve derivar-se
da transformacao da taxa de mais-valia em taxa de lucro
e ndo o contrarioc. Em realidade, foi a taxa de lucro
que serviu, histOricamente, de ponto de partida. Mais-
-valia e taxa de mais-valia sd3o, em termos relatives, o
invisivel e o essencial (grifonvsso) que de trata de in-
vestigar, enquanto gque a taxa de lucro e, portanto, a
forma da mais-valia como forma de lucro se manifestam

na superficie dos fénﬁmenos”(42)

Ora, isto posto, aparece até como uma ingenuidade tedrica
retender, ou esperar ue a taxa geral de lucro assim determinada
¥ ¥ ¥

possa vir a igualar-se com aquela determinada, simultaneamente aos

precos, via um sistema de equacbes em que o capital e os produtos

(43) E, entretanto, a formu~

sao transformados de valores & precos.
lacdo do proprioc Marx nos precos de producde, que contribuiu para
este ”embroglié". E isto porque ele afirma que os precos de produ-
cdo tem como premissa "... a existéncia de uma taxa geral de lucro,
a qual pressupoe, por sua vez, que as taxas de lucro de cada esfera
especial de producde, considerada por si, se tenham reduzide ja a
outras tantas taxas médias. FEstas taxas especiais de lucro s53o em
cada esfera de producdao = ©p/ C, devendo desenvolver-se ... i ba-
se do valor da mercadoria. Sem este desenvolvimento, a taxa geral

de lucre {e também, portanto, o preco de produgdo da mercadoria) se-
ria uma id8is absurda e carente de sentido ... en conseqiencia da
Jistinta composigao organica dos capitais invertidos nos distintos
ramos de producao ... as taxas de lucro que regem originﬁriamente
nos distintos ramos de produgdo sdo muito distintas. Estas diferen-
tes taxas de lucro sae compensadas entre si por meio da concorrgnm
cia para formar uma taxa geral de lucro, que representa a média de
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todas aquelas taxas de lucro &istintas.”(44)

Portanto existe mesmo uma tentativa infrutifera de pen-
sar desde 035 valores um sistema de precos relativos. Infrutifera
porque ele sequer poderia supor aquelas taxas especiais de lucro a
base do valor da mercadoria, uma vez que aquelas taxas dependem da
transformacao simultanea dos valores do capital em precos. Esta &
uma exigghcia 16gica na passagem de um sistema de valores a outro

de pregos.

Quero dizer o seguinte: que sistema € este que ele su-
pde ter uma vigencia origindria com taxas de lucro diferenciadas e
a partir do qual a concorréncia promoveria a igualacao das -taxas?
Este sistema € um sistema de valores-relativos ao qual corresponde-
riam taxas especials de lucro, diferentes, & base do valor da mer-
cadoria. Qual a realidade deste sistema? Logicamente € nenhuma por-

que 0s "'valores de troca', no capitalismo, terao sempre sua realida-
de em precos e portanto todo sistema relativo de intercimbio 8 ten
viggncia se todos seus componentes estlverem expressos Como Precos,
o que implica realizacdo simultanea de taxas de salarios e de taxas
de lucro. Naquele sistema originirio, portanto as taxas que apare-
cem sdo um cdlculo formal (p/C), as mercadorias "comegam' trocando-
se por seus valores, o que € uma irrealidade na sociedade mercantil
capitalista, E como se a transfiguracdo da mais-valia em lucro se
desse pela vigéncia, num primeiro momente, do sistema de valores,
cuja inadequacdo, devido ds taxas diferenciais de lucro, conduzis-
se, pela concorréncia, ao sistemd de pregos. Nem aquele sistema de
valores tem sentido 16gico e histdérico, nem este sistema de precos
teria rigor ldgico uma vez que 05 componentes do capital, na solu-
cio de Marx, seguem expressando-se em valores. Qu seja, em seguindo
este caminho da transformacdo, insistamos, a consisténcia paradoxal
(por redundar no abandono das quantidades de trabalho) esta mesmo
nas solugoes "a la Sraffa". No Ambito deste tipo de 'transformagao"
4s inconsisténcias de Marx nio sdo resolvidas com recursos is obser-
vacoes que ele fez tals como — "Em toda a producac capitalista ...
a lei geral somente se impoem como uma tendéncia predominante de um
modo muito complicado e aproximativo, como uma média jamais suscep-

tivel de ser fixada entre perpétuas flutuagaes."(45} Ou "A nivelac¢do
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constante das constantes desigualdades...”(46)‘ Estas atenuantes
nde valem se objetivo declarado & "... como os valores das merca-
dorias se convertem em pregos de produgﬁo”ﬁé7) Se a proposta & es-
ta ndo hd como evitar — por rtigor 16gico — a determinacio simulta-
nes de pregos e taxa de lucro com todas as conseqliéncias que id
comentamos. ’

Entdo a "transformagao' que deve ser feita & aquela da
transfiguracas da mais-valia (global) em lucro geral (global) nes-
te compreendidos os juros, o lucro empresarial 2 a renda da terra.
Assim € consistente falar de uma taxa geral de lucro, no universo
valor, que € invisivel na superficie capitalista. Com isto, cabe
uma reconsideracac radical acerca de como devem ser tratados os pre-
cos capitalistas consistentemente com a lei da mais-valia, com a

lei de valoriracao. Vamos a iste.

Todas as demonstracgoes, nesta Parte I, desde o capital co-

mo gutonomizacdo do valor, permitem afirmar que em cada periodo de

producdo existe como realidade social (ainda que invisivel nas me-
didas da superficie) uma taxa geral de lucro cujo contedde &€ o tra-

balho abstrato. Esta taxa, no universo de valor, & estabelecida pe-

1a relacdo entre trabalho excedente (nao-pago) e valor-capital. A
taxa geral € §0rtanto = Mais-Valia/Valor-Capital. Desde o universo
valor, portanto, esta taxa oL & a que corresponde 4 valorizacdo do
capital em seu movimento de conjunto na apropriacao de trabalho abs-

trato. £ uma taxa posta pela natureza dJdo capital em geral e 'medida™
em valor-trabalho através daqueles agregados — mais-valis e valor-ca-

pital global,

Seu carater & tedrico e nic empirico. Negd-la, no univer-
so valor, corresponderia a negar que o capitalismo € uma sociedade
mercantil em que os produtos do trabalho humano assumem a forma va-
lor, negar que estes produtos sao mercadorias do capital, negar que
o valor-capital é a substancia trabalho abstrato tornada sujeito
(havendo neste movimento uma inversiao sujeito/objeto), negar que a
relacdo capital/trabalho assalariado corresponde uma apropriacdo

capitalista de trabalho abstrato.
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Com isto quero dizer o seguinte: qualquer que seja 0 Pro-

cesso de formacao de precos, o movimento de conjunto do capital como

valor que se valoriza, assegura que 2o Lucro Geral, no universo pre-

¢os, corresponda, no universo valor, a Mals-Valia. Estas magnitudeé

serio — consideradas as determinacdes tedricas mencionadas — neces-
sariamente equivalentes, dada a estrutura de apropriacdo da sociedd-

de mercantil capitalista. O trabalho social excedente &, nesta so-

ciedade, mais-valia, e a acumulacdo & a conversdo da mais-valia enm
capital ampliado., O critério de validade disto & fundamentalmente
tedrico; ¢ o movimento de conjunto do capital, do capital global,
mediado pelo conceito de capital em geral. O critério de validade
ndo pode ser a redugao dos precos relativos a quantidades de traba-
1ho, uma vez que do angulo do intercimbio a posicdo do valor € ne-

gada, conforme ja demonstramos.

E portanto a taxa geral de lucro que faz a conexio entre

o universo valor e o universo precos. Através dela os dois univer-

505 vem a ser sincronizados; ¢ esta sincronizagaoc significa que a

1ei do valor como lei do processo de valorizacac faz-se valer: os
movimentos da taxa geral de lucro (no universo valor) e os da taxa
média de lucro (realizada efetivamente no universo pregos) estéo

sincronizados, processam-se na mesma direcldo.

£ a rartir deste sentido que se pode sustentar a afirmacdo

de Marx:,

"Qualquer que seja 0 modo COmO se fixem ou Tegulem ©S
precos das distintas mercadorias entre si, seu movimen-
to se acha presidide sempre pela lei do valor. Quando
diminui o tempoc de trabalho necessario para sua producdo
baixam eos precos; pelo contrario, os precos sobem quando
o tempo de trabalho necessidrio para sua producdo aumenta

. . - . . . 48
e as demais circunstanclas permanecen 1nvar1avels”.{ )

0 movimento da taxa média de lucro € presidido por aque-

le da taxa geral de lucro.

Fica claro que estamos explicitando uma diferenca concel-

tual entre as duas taxas, coisa que ndo e feita por Marx no mencio~
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nado Capitulo 9. Ao fazé-lo &€ evidente que fica descartada, de par-
tida, qualquer igualacdo quantitativa entre ambas. Esta problemati-
ca € pertinente para a transformacdo dos valores aos precos, a qual

Y 439 . - "
ia CKN1cmmm.{ ) E a partir da explicitacao desta diferenca concei-

tual que se pode — de modo ldgicamente consistente — resgatayr as
afirmacoes de Marx acerca das diferencas persistentes entre a taxa
geral e aquela taxa média lograda pela concorréncia {compensagio
das taxas diferentes pelo movimento dos capitais entre os distintos
ramos). Antes da explicitacao da diferenca conceitual mencionada,
afirmacgoes come as que seguem, apareciam como "remendos ldgicos™
para a transformacdo infrutifera (dos valores aos precos).

Agora, a taxa geral de lucro pode ser assumida como a mé-
dia ideagl, forjada pela totalidade do capital no universo valor, e

g&531m ganha consistencia © segu1nte :

"... & evidente que a compensacao entre as distintas es-
feras de producdo de composicdo organica direta deverd
tender sempre a igualda-las com as esferas de composicdo
média ... Entre as que se aproximam mais ou menos preva-
lece, por sua vez, a mesma tendencia a nivelacdo, orien-
tada para a posicao média ideal, quer dizer, ndo existente

. B . - S
na realidade (grifornosse)l ou o0 que e o mesmoe, a tenden-

» L u
cia a reocular-se €m torno a si mesma ... a tendencia a

converter os precos de producac em formas simplesmente

transfiguradas do valor, ou 03 lucros em simples partes

da mais-valia, distribuidas ndo em proporcdo & mais-va-
1ia obtida em cada ramo especial de producdo, sendo que
em propor¢do & massa de capital empregado em cada ramo
... de tal modo que as massas de capital de igual mag-
nitude, qualquér que seja a composicdo, organica, cor-
respondem participacbes iguais (partes aliquotas iguais)
da totalidade da mais-valia obtida pelo capital da so-

ciedade em conjuntcu(SU)

Ganha consisténcia a afirmacdo anterior de que a lei geral
se impde como tendencia ... de modo aproximative ... média jamais
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susceptivel de ser fixada entre perpétuas flutuacdes.

Este tipo de conexdo entre os dois universos, via taxa

geral de lucro, coloca, ironicamente, a guestdo da metafisica do

valor., A "metafisica' que se encontra neste pensamento scbre o ca-

(51) p

pitalisme &€ aquela que estd posta pelo capitalismo. or isto,

cabe registrar o seguinte. O lucro como mais-valia tranfigurada

adequa-se a esta formulacdo: € a "ficgdo social' invadindo a rea-

lidade dos fendmenos capitalistas {a realidade dos pregos). E a

mais-valia como abstracao soclalmente real adequa-se a esta: 0 mo-

vimento do capital da realidade a "ficgdo social,

Neste sentido, a taxa geral € uma “ficcdo social" e a
taxa media € efetivada pelos pregos capitalistas, em movimentos
sincronizados. Ja descartada a necessidade tedrica da igualagdo

quantitativa, cabe discutirmos a tendencia 3 formagdo da taxa média

e como o movimento dos capitais gesta no universo valor, aquela taxa

geral; este segundo ponto impCe-se, porque nao se trata de adotar

esta taxa como um dado abstrato-formal.

Os capitals em concorréncia, em agiao reciproca, pondo-se
come capital em geral, dac origem, num periodo de produgdo, a par-
tir do capital investido, a massas de trabalho vivo excedente. A
este processo que, em valor conduzird & formacdo da taxa geral, cor-
responde no planoc da formacdo de precos, & concorrencia entre os
capitais realizando um cdlculo — a partir das medidas do mercado —

sobre as diferentes possibilidades de taxa de lucro que conduzirdo

5 taxa média cuja diregdo equivale dquela do movimento mais-valia/
valor-capital {taxa geral de lucro). Entdo, a expansdo da taxa média
de lucro tem comoc condicfo necessaria a expansdo da taxa de mais-va-

1ia. O movimento daquela esta presidido por esta.{SZJ

Vejamos como Se passam as coisas no universo de pregos
capitalistas. A condigdo bdsica & que o preco da forca de trabalho
aparecera na forma transfigurada de saldrio, enquanto no outro pelo
a mais-valia aparecera na forma transfigurada de Iucro.{ss) Pensemos,
entdo, a partir desta relacdo de assalariamento como se formam oS
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pPrecos de produgdo ou 0s precos produtivos,

Consideremos que existe na economiz unm conjunte de capitais
centralizados, cada um destes capitais atuando simultaneamente na
producdo de varias mercadorias. Em cada drea produtiva, a formacdo
dos pregos parte da contratacio de forca de trabalho, posta em com-
binagdao com "valores ji constituidos" (capitais fixos e circulantes).
A base de cada preg¢o € portanto a taxa de saldrio vigente e o0s pre-
cos das partes do capital. Esta contratacdo e combinacio sio "postas
em marcha™ pelas decistes de investimento pautadas naqueles custos

de produgac e na aplicacdo de margens de lucro.

A composigao do prego da mercadoria pode ser assim siste-
matizada: custos basicos (em saldrio e matérias-primas) mais margem
de lucro bruto. Esta margem estd em funcdo da composicdo técnica do
capital (intensidade de capital por unidade de produto}; da concor-
rencia decorrente dos capitais produtores tanto da mesma mercadoria
como de mercadorias “substitutas" desta; em funcdo também de outros

elementos de "overhead", ©o4)

Cada capital centralizado forma dessa maneira seus precos
correspondentes a cada drea produtiva ou estrutura de mercado em
que se encontra. A resultante destes precos € uma taxa de lucro para

cada conjunto de capital centralizado, que podem ser diferenciadas

em razdo de que as unidades de capital comandam areas produtivas dis-
tintas e portanto com custos e margens de lucro dispares. Assim, os
diferenciais de rentabilidade decorrentes das diferencas tecnico-
~economicas em cada drea produtiva (ou estrutura de mercado) refle-
tir-se-iam em taxas de lucro desiguais entre os conjuntos de capital
centralizado de igual magnitude num mesmo periodo. Isto significa

que o sistema de prec¢os forja uma hierarquia de taxas de lucro em re-
ferencia a taxa geral de lucro que formou-se, no universo valor, a
partir dos dispendios capitalistas. Esta situacao, implicitamente,
significa que o sistema de pre¢os estd sinalizando que a composicio

produtiva (de mercados) afasta os conjuntos de capital — em malor ou
menor grau — de realizar uma apropriac¢do equivalente agquela ditada
pelo movimento global do capital. Isto conduzird a modificacdes no
calculo capitalista no sentido de alterar a composicido produtiva
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via decisces de investimento.

A mobilidade que o poder de concorréncia confere aos
capitails centralizades lhes permitird inovar em produtos (criando
novas dreas, mercados ou inddstrias), deslocar-se de areas antes
ocupadas, inovar em processos produtivos (para reduzir custos). Des-
ta forma os capitais alteram sua composi¢fo produtiva e, mesmo que

permanecam 0s diferccisis por areas ou estruturas de mercado, modi-
ficam sua taxa de lucro em relagdo & hierarquia mencionada.

Assim, os capitals movem-se promovendo tendencialmente a
igualacdo de suas taxas de lucro e constituindo assim uma taxa mé-
dia que € a transfiguracdo da taxa geral. Assim a impossibilidade
de igualar taxas de lucro entre produgao de mercadorias € irrelevan-
te. A mobilidede dos capitais centralizados, explicita no seu poder

1(55), acaba por realizar a taxa gg-

de concorrencia multi-industria
dia de lucre em sincronia com a taxa geral. Isto nos remete mais
uma vez 4 consciencia de que a autodeterminacio do capital se da

pela acdo reciproca dos varios capitais.

Esta formulagdo corresponde 4 tendéncia de que cada capi-
tal centralizado contenha em sua composicao produtiva a composigio
técnica (e organica) média, o que significa que o conjunto de pre-

gos de produgdo sob seu comando proveque a taxa média como resultan-
. (56

te periddica, em meio ds flutuacdes proprias da concorrencia.

Isto & estritamente rigoroso com a compreensdo tedrica de
que a lei fundamental da concorrencia & porem-se 0§ capitais come
capital em geral. Neste sentido, cumpre-se a proposigaoc da taxa ge-
ral come conexdo entre os dois universos. A relac¢io/concorréncia
faz com que a referéncia (invisivel) de valorizacao (taxa geral) se
vealize noutro universo através da taxa média, com o que a distri-
cio da mais-valia segundo a lei de valorizacao dos capitais se cum-
pre, A concentracao/oligopolizacdo dos mercados nio € impecilho pa~-
ra que 0s precos de producdo (redefinidos) tenham vigencia e assim

AL . - o
a tendéncia a igualacao das taxas entre os capitais.
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A insistencia de Marx sobre que 05 valores estio por de-
tras das precos de produgao fica admitida pelo movimento sincronico,
anunciade com os dois conceitos de taxa de lucro. Pela tese aqui de-
fendida, o movimento dos capitais, associado ao cdlculo que lhe &
inerente, supera o conceito de ramo ou estrutura de mercado para
fins da tendencia 3 igualacdo da taxa de lucro (formacie da taxa

meédia). Mesmo que raciocinando ainda em torno da nogfio de ramo, Marx
jd indicava a importancia do célculo nos pregos:!

"Ademais, tao loge a produgfio c¢apitalista alcanca certo
grau de desenvolvimento a compensac¢ao entre as diversas
taxas de lucro vigentes nos distintos ramos, para for~
mar uma taxa geral de lucro, ndo se opera ja, muito me-
nos, simplesmente pelo jogo da atragdao ou repulsio em
que 0S precgos comerciais atraem ou repelem o capital.
Quando os precos médios e o0s precos comerciais que a
eles correspondem se consolidaram durante algum tempo,
~os distintos capitalistas adquirem a consciéncia de que

neste processo se compensam determinadas diferencas e

as incluem em seus calcules mituos. Apresentam-se a men-

te dos capitalistas e sao tidas em conta por eles como

outras tantas causas de compensagéo"(S?)

Uma vez descartada a intencao de reduzir os pregos de pro-
ducfo a quantidades de trabalho, € possivel pensa-los, consistente-
mente, como demonstrel, e registrar que sua vigencia pode ser admi-
tida tanto para o capitalismo de livre concorréncia como para o pe-
riodo de monopolizacg@o. Naquele, a tendéncia a igualacao da taxa de
tucro € pertinente inclusive ao nivel dos ramos ou esferas de produ-
¢cdo, tal como Marx formulou, No chamado '"capitalismo monopollsta
onde o©s capztals centralizados monopolizam o poder de concorren61a,
aquela tendencia se processa entre estes capitais, que sao os rele-
vantes pois sao 0s que estabelecem a dingmica.

A irrelevannts observacdo empiricista de que a economia
ndo & composta unicamente de capitais dotados daquele poder de con-
corrghcia, cabe lembrar uma adverténcia, que Marx ja considerava va-
1ida em seu tempo — "0 fato de que alguns capitais investidos en
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determinadas esferas de produgdo possam ndo submeter-se, pela ra-
zao que seja, ao processo de nivelacdo a que estamos nos referin-
do, nao nmuda em nada os termos do problema. Neste, caso, o lucro
médio se calculard com base na parte do capital social que entya

no processo de nivelagio." %)

Ademals, insistamos mais uma vez em que o papel de cone~
xdo realizado pela taxa geral estd assentado no movimento que o
capital em gefal e a concorrencia estabelecem na apropriacdo de
trabalho abstrato. E a taxa média, como transfiguracilo daquela,
aparece claramente no calculo capitalista como revelacdo da busca

desta apropriacao.

“A ideia fundamental em torno a qual gira tudo isto €
a de lucro médio, idéia de que os capitais de igual
magnitude tem necessariamente que proporcionar, nos
mesmos periodos de tempo, lucros iguais. Idéia basea-
da, por sua vez, na concepcao de que o capital de ca-
da ramo de produgdo tem que participar na mais-valia
total, arrancada aos trabalhadores pelo capital global
da sociedade, em pro@orgﬁe a sua magnitude, ou a idéia
de que cada capital por si sG pode considerar-se como
um fragmento do capital total, com o que cada caplta-
1ista deve conceber-se em realidade como um acionista

ds grande empresa coletiva, interessado no lucro to-

tal, em proporcdo a magnitude do capital com que nela
participa ..."A esta idéia responde o calculo dos

capitalistas quando, por exemplo, imputam a um capi-
tal cujo ciclo de rotacdo € mais lento, seja porque

as mercadorias permanecam mals tempo no processo de
producao, Seja'porque tenham de vender-se em mercados
mais distantes, o lucro que deixa de obter por essa
razdo, ressarcindo-se dela mediante um recargo sobre

o prego”

"Na prdtica, tudo isto conduz a que cada circunstan-
cia que torne um investimento de capital ... menos

¥
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rentavel e outro mais rentdvel seja tido em conta como

uma causa de compensacac valida de uma vez por todas,

sem que seja necessdrio que intervenha a cada passo a
acao da concorrencia para fazer valer este motive ou
fator de cdlculo."(®%)

Ou seja, a recorréncia da acdo reciproca dos capitais como

capital em geral, o que & uma tendencia interna do capital, faz com
que o calculo capitalista introjete as medidas correspondentes aoc

universo de precos que permitem a cada capital atuar adeguadamente
como 'acionista da grande empresa coletiva'',

0 problema dos pregos capitalistas deve ademalis merecer
duas outras ordens de consideracao. Uma, relacionada com as deci-
s0es de investimento baseadas em expectativas, 0 que marca a cate-
goria lucro como tipicamente expectacional. E outra, relacionada
com o movimento do capital$financeiro.

Consideremos primeiro os problemas da demanda efetiva. Os
precos formados nos mercados a partir do estabelecimento de mavgem
de lucro bruto sobre os custos basicos sdo precos que trazem uma
determinada expectativa sobre a massa de lucros a realizar, consi-
derando a demanda esperada; ou alternativamente, trazem implicito

(60)

un determinado grau de utilizacdo planejada. Isto &, dqueles

precos corresponde uma "taxa de lucro calculada, um "resultado

esperado’, porém realizdvel na dependéncia da resultante agregada

das decisdes capitalistas em concorrencia. Ou seja, a demanda efe-~
tiva, a realizacdo do lucro global, sanciona ou ndo as expectativas
de rentabilidade nos precos formados. A sucessao deste movimento

marcado por expectativas de curto e longo prazo (ver Capitule 1)
imprimira instabilidade 4 concretizacdo da '"taxa de lucro calcula

- LA . - -
da". Portanto, o calculo e a concorrencia pela taxa media de lucro
& um processo no qual e equilibrio € uma ilusdo. As flutuacoes na
realizacio daquela taxa meédia vdo pari passu com a instabilidade que

marca as decisdes de investimento. Os problemas em torno da realiza-
cio das taxas calculada e média refletem, de uma forma geral, os
problemas da unidade entre processo de producao e processc de valo-
rizacio, no capitalismo. O mecanismo capitalista de "alocar™ recur-



273

- . . A N 5 s -

sos e formado pela concorrencia e pela realizagdo daquelas taxas
de lucro; e este € um mecanismo incapaz de gerar equilibrio, do
qual os capitalistas ndo tém controle.

Esta instabilidade determinard uma complexidade adicional
ao universo de precos no capitalismo. Combinar producio e valoriza-
¢a3o, imobilizacao e liquidez, risco e garantias, sio necessidades
da forma de riqueza capitalista que ndo estdo plenamente satisfei-
tas pelo sistema de pregos de producido.

Estas necessidades ¢ o movimento do capital financeiro
gestam o processo valorizacdo/capitalizagdo no qual corresponde es-

pecificamente a formacao do que se poderia denominar precos finan-

ceiros,

As condicdes financeiro-monetarias para a realizacao da
producdo — o crédito "latu sensu" — introduzem, pela via do "capital
a juros', concomitantemente com as condicionalidades da "taxa de lu-

cro calculada'™, a concorrencia pelos lucros locais {ramos industri-

ais, titulos financelros, ramos mercantis) gerados diferenciadamen~
te, segundo rentabiiidade; risco e liquidez., Essa concorréncia ins-
taura assim a circulagdo permanente dos “direitos de lucro" — ti-
tulos representantes de propriedade — cujos resultados iraoc compor

a taxa de lucro de cada massa de capital. Qu seja, a 10gica do capi-
tal financeiro, que preside a valorizacao dos capitais centraliza~
das, faz com que o calculo sobre a taxa de lucro seja simultaneamen-

te calcado nos lucros empresariais (oriundos dos mercados industri-
ais sob seu comando direto) e nos lucros financeiros {(formas diver-
sas de aplicacao de seus '"lucros excedentes' sob a forma de capital

a juros).

Estas determinagoes — oriundas da instabilidade da catego-
ria lucro e do movimento do capital financeiro - colocam novos pro-
hlemas no ambito da transfiguracgao da mais~-valia nas formas de renda
-lucro empresarial, juros e renda da terra. 5S¢ se trata simplesmente
da questdo do crédito de circulacic e do crédito de capital ndo ha-
veria dificuldade, uma vez que os juros correspondentes estariam
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enquadrados na transfiguracdo da mais-valia em lucro geral. Porém,
nio se trata disto apenas. O cdlculo capitalista agora deve ser
considerado como referido a uma taxa de lucro que Se processa nes
dois conjuntos de precos — os produtivos e os financeiros. A par-
tir diste a taxa média de lucro a que os capitais centralizados sido
impulsionados guarda uma relacdo de oposicdo como a taxa geral de

iucro, do universo valor. 0s lucros financeiros, mencionados acima,

tém uma realidade monetaria e contdbil cuja regulacdo ndo € presi-

dida pela taxa geral de lucro. Ou seja, a valorizagao com base en

titulos financeiros & relativamente autonoma em relac@o ao processo
de producao. A contabilidade em torno destes ativos financeiros

tem oo registro ' pronrio. A valorizacdo in-
dependente de acoes nu mercado de capitais pode ndo ter o correspon- |
dente lastro em lucro produtivo, num determinado periodo, e no en-
tanto, com base nelas podem realizar-se lucros financeiro-monetdrics
A circulacdo do mercado de capitais e de titulos financeiros no mer-
cado monetdrio dd curso ao processo de capitalizacéo que é sancio- .
nado pelos sistemas bancarios publico e privado. Este processo cor-
responde a elasticidade do capital, 4 sua valorizacdo como mercado-

ria.

0 circuito proprio do capital como tal ~canital € este
& valorizacgio/capitalizacdo, que, como ja acentuamos, abarca o pro-
cesso renda, porém o subsume. Ou seja, a taxa média que agora corres-
ponderd a cada capital centralizado nfio serd mais necessdviamente
a transfiguracdo daquela taxa geral. Os capitais podem realizar con-
tibilmente, e dar, inclusive, uma vealidade monetdria (ainda que

periodica e transitdria), aos ganhos ficticios, independentemente
determinados em relacdo a taxa de mais-valia e a taxa geral, orium-

das do universo valor.

: B este o processo que torna necessaric aduzir outras de-
terminacdes & formacao dos pregos capitalistas. A taxa de juros
instaura-se come elemento de calculo e os ganhos que a ela corres-
pondem, no mercado monetdrio, interferirao na cohstituicdo dos pre-
cos produtivos. Ndo apenas no sentido de custos financeiros incor-
ridos por razao de endividamento. Mas, também, no sentido de que,

lucros acumulados internamente, pelas empresas produtivas, tém seu
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retorno referido aquele pardametro de valorizacio, ¢, entio, a fixa-
¢ao de margens de lucro, em cada mercado, € afetada pelas flutuacdes
da_taxa de juros monetdaria. A variabilidade, daf decorrente, das

margens de lucro, é expressdo de um dos tipos de conexdo entre o0s
precos produtivos e 0s precos financeiros.(61)

Ademals daquele mercado monetario, existe o fenomeno da
capitalizacdo possivel no mercade de capitais, onde os capitais cen-
tralizados, através de seus bancos, realizam operacoes de
underwrintting efetuando o que Hilferding denominava de Lucro de Fun-

dador. Neste mercado, também hd a possibilidade de ganhos ficticios
adicionais através da circulacdo secunddria das acBes, movimento pe~

1o qual da-se a transferéncia de titulos de propriedade, representan-
tes de ativos fixos ja existentes ou em construcido na economia. Rea-
liza-se assim outra conexdo entre os existentes ou em construgio na
gconomia. Realiza-se assim outra conexdo entre os precos das acdes

e os precos produtives, A subida da taxa de capitalizacdo neste mer-
cado corresponde uma queda dos prec¢os das acles o gque torna possivel
adquirir um ativo fixo a um preco que pode ser inferior ao equivalen-~
te a construcao de um novo ativo deste tipo, aos precos de producio
corrente. Isto pode afetar, portanto, as decisdes de investimento
produtivo negativamente. E o problema tratado por Keynes atraves.

dos conceitos de preco de demanda. | ¢ . preco de ofer-
ta. (62) _ As margens de Lucro, dos pregos de produgdo,
podem variar em reposta a esta capitalizacdo. Assim, se & verdade que
a oligopolizacdo tenderia a cercear a concorréncia em precos (de
producac), o movimento dos capitais valorizando-se, simultaneamente,
em amhas esferas de precos tende a flexibilizar aqguele cerceamento.

Em consegliencia deste processc valorizacio/capitalizacido,
o calculo capitalista orienta-se agora para a formagdo de uma taxa
média de lucro financeiro, Com este conceito pretendemos denominar o
processo de valorizacdo presidido pela 1ldgica do capital financeiroe
composto de ganhos oriundes tanto do gerenciamento direte de unidades

produtivas, quanto do gerenciamento de operagdes financeiras, no mer-

cado monetdrio, no mercado de capitais.,
£ agora uma "taxa de lucro calculada™ desde o comando de cada capi-
tal, na sintese de varias formas de valorizacldo. Uma vez que o cal-
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culo sobre esta taxa esperada ndo obedece mais unicamente 3 Stica de
um capital industrial “ancorado' numa dada estrutura de mercado, mas,
no contrario, obedece a um calculo geral sobre rentabilidade, risco

¢ liquidez; em mercados produtivos e ndo produtivos, deve-Se, rigoro-
samente, consideria-lo como um calculo financeiro-monetdrio. A concor-

réncia processa-se, portanto, desde os capitais, numa projecdo da
“"taxa de lucro calculada', a partir da producdo de mercadorias, para
um processo (valorizacao/capitalizacido) onde combinacdes mdltiplas de
rentabilidade, risco de liquidez, sdo homogeneamente (medida finan-

ceiro-monetdria) oferecidas ao cdlculo capitalista,

Neste processo do capital financeiro, a realizacgdo do lu-
cro financeiro-monetario, a mobllizacac e a contabilidade eldstica
do capital, a mutacao de formas de riqueza, asseguram aos capitais
a sua realizacgdo permanente como mercadoria, e reafirmam uma tempo-
ralidade propriamente capitalista de valorizacdo, finitamente inde~

pendente do circuito produtivo em que o capital néo é integral e

verdadeiramente mercadoria.

A i = e “ .,
Aquela tendencia 4 igualacdo da taxa de lucro no ambito
dos precos de producdo (movimento de transfiguragdo da taxa geral)

superpde-se outra. £ a tendgncia a iguslacdo da taxa média de lucre,
financeire, oriunda da interacac dos precos produtivos e dos pregos
financeiros. Atentemos, porem, para o fato de que, agora, esta em
negacdo o papel de conexao que a taxa geral realizava entre o uni-

verso valor € o universo precos capitalistas. E portanto este movi-

mento do capital fipanceiro no processe de monopolizacgao que reali-

za a negacdo daquela que era a instancia de afirmacdo da forma va-

lor nos pregos capitalistas: a taxa geral de lucro. A forma valor

id estava negada, unilateralmente, na medida em que os precos de
producido naoc podiam ser reproduzidos, enquanto sistema de trocas
relativas, a quantidades de trabalho. Agora, com a taxa média de

tucyo financeirg, os capitais pondo-se come capital em geral, nega-
~se plenamente a forma valor, que era a forma da riqueza capitalis-

ta estruturar a contradigdo entre o processo de producdo e o de va- .
lorizagdo. A temporalidade propria de realizar a riqueza capitalis-

ta ja ndo assegura a reproducac da unidade entre produgac e valori-
zagdo. A realizacdo daquela taxa média de lucro financeiro torna a
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especulacdo uma norma do processo capitalista em quaisquer de seus
momentos {tanto na expansio quanto na estagnacio). A valorizagdo
capitalista ja ndo esta diretamente dependente da temporalidade da
formagdao da renda global (investimentos, emprego, mercadorias, rea-
rizacao do lucro industrial). A temporaliﬁade de formacio da taxa
média de lucro financeire & autonomizada em relacao aquela da for-
macac da renda global. A contabilidade das Contas Nacionais de uma
dada economia ''nao bate" com a contabilidade da valorizacio dos ca-
pitais. A taxa média de lucro financeiro nio obedece os limites da
taxa média de lucro (pregos de producdo). O processo valorizacio/ca-
pitalizacgao torna os ganhos ficticios vidveis macroeconomicamente.

Esta viabilizacao se dd pela articulacdo entre o movimento do capi-
tal e as formas economico~financeiras estatais — regulacdes fiscal,
monetaria e crediticia. Como exemplo: as intermiténcias da politi-
ca monetaria ddo realidade monetdria aos ganhos ficticios contabili-
zados pelos capitais com titulos plblicos e privados. Qutro exemplo:
a circulacdao internacional do capital financeiro autonomizando-se

(63

frente ds politicas monetdrias nacionais e sos fluxos reais de

producdo e comércio internacionais.

Entretanto, & exatamente z finitude destes ganhos ficti-
cios, no plano macrcecon%mico, que aponta para instabilidades espe-
cificamente originadas naquele movimento. O processo valerizacido/ca-
pitalizacdo instabiliza por si o andamento dos investimentos produ-
tivos, independentemente da Mtaxa de lucro produtivo calculada” (ou
da eficiencia marginal de capital, keynesiana). A conexdo menciona-
da entre precos produtivos e pregos financeiros pode implicar, via
capitalizacdo, que a formagdo da taxa média de lucro financeiro pro-
mova, autonomamente; a instabilidade dos investimentos.

Aquela conexdp de precos € igualmente determinante do es-
tado inflacionario que caracteriza as economias capitalistas contem-

poraneas. Ativos reais e ativos financeiros (dentre aqueles desta-

gquem-se as matérias-primas latu sensu e dentre estes, as dividas pi-
blicas ¢ as moedas~-padrac-de-reserva-de-valor) constituem~se como

::: k% . . - . - .
referencias reciprocas para o ¢alculo de ganhos financeiros ¢ assim

0s dois conjuntos de precos interagirdo em propagacdo inflaciond-
{64)

ria.
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Assim, a taxa de lucro financeiro, que se constitui no
éggice por excelencza de valorizag¢do dos capitais, pela logica
do capital fznancelro, forma-se através do cdliculo capitalista 50~
bre a taxa de lucyo industrial, sobre a taxa de capitalizacio {ope~
racoes no mercado aciondario, no de "commodities" e com certos ati-
vos financeiros) e sobre a taxa de juros prépriamente dita em opera-
¢des no mercado monetario,

A mobilidade multi-funcional e multi-direcional dos capi-
tais em concorréncia, para a formacdo daquela taxa, redunda numa
tendencia a constituic¢io de uma taxa média de lucro financeiro. As
consequencias macroecondmias disto sao, entretanto, diferentes da-
quelas que correspodiam a conexao entre a taxa geral (do universe
valer) e taxa média, nos precos de produc@o. Aqui, ainda que o equi-
1ibrioc estivesse dascartado; implicava um mecanismo de regulacdo
pelo qual os pregos capita%istas expressavam uvma adequacdao entre
processo de producdo e de valorizacao. Agora, a formacdo daguela
taxa média financeira revela que oS precos capitalistas se consti-

tuem de modo a tornar, para qualquer periodo da dinamica, assincro-

nico o processo producao-renda-valorizacao vis a vis o processo

valorizacao-capitalizacao.

A concorréncia por aquela taxa de lucro financeiro vai,
ne limite, colocar uma situacgao extremamente paradoxal. Vimos que,
na concorrgnala ¢ valor aparece como determinado pelo tempo de
trabalho necessario para a reproducgdo. Ora, mas ao nivel dos precos
de producido {e taxa media de lucro correspondente) a reproducao, ali,

devia ser compreendida como repreodugdo em material e em valor das
mercadorias. Agora, 0S precgos capitalistas que se formam {conexio
precos produtives <om financeiros para a taxa media de lucro fi-
panceiro) tornan poSsivel a reproducgao do valor {(medida financeiro-
monetaria dissociada finitamente da reproducdac material das mercado-
rias. Quer dizer, os precos capitalistas tendem a negar a coloCacao
em marcha socialmente (atraves dos dispéndios produtivos) do tempo
de trabalho necessirio a reproducdo da sociedade. Hste € o sentido

. . S, .
forte em que 0S pregos capitalistas expressam uma tendencia a <rise
de reproducao ampliada, a ser considerada na Parte III.
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Em sintese, os precgos capitalistas e a taxa de lucro sob
a IOglca do capital financeiro revelam que a negacfo da forma valor

a
¢ agora sinonimo de negac¢dao 10gico-histdrica da possibilidade de uma
sociabilidade com base na forma de riqueza prdpria do capital.

Procedeu-se, nesta Parte II, d demonstracdo de que o capi-
tal como sujeito, a concorré%cia e o calculo capitalista constroenm
uma interacgdao que apresentarda, nos problemas da valorizacao, as de-
terminacdes 1l0gico-historicas da instabilidade e da crise capitalis-
ta. As determinagces do capital em geral compdem uma estrutura glo-

bal de valorizagdoc — processo renda e processo valorizacio/capitali-
zacao — que reflete e impulsiona tendencias antinomicas de criacédo
/destruicdo das estruturas capitalistas. O movimento de calculo e
concorreéncia, no entrelacamento dos capitais, incorpora aquelas de-
terminacdes e as complementa, transfigurando conteldos. Este movi-
mento afetard a temporalidade e o processo da estrutura global de
valorizagdo (considere-se as demonstragdes acerca do calculo e da
realizacdo da taxa de lucro). 0 calculo dos capitalistas no ambiteo
da concorréncia incidird nas reversdes nos ritmos tecnoldgicos, fi-
nanceiros, na afirmagdo/negacao da concoerrencia etc. Este movimento
do calculo capitalista participa da determinacio do ritmo de cria-
cdo/destruicao das estruturas mas ndc pode implicar o controle so-
bre o processce. E isto justamente pela concorrencia, que & uma de-
terminagac geral, imanente, no conceito de capital em geral. O mo-
vimento calculo/concorrencia pode, entretanto, alterar perfis de
flutuacgoes, acelerar/retardar tendencias. As determinagles do sujei-
to-capital ao lado do calculo capitalista em concorrencia conformam
a compreensdao da instabilidade e da c¢rise: inconsistencia tanto da
regulacio ciclica quanto da de equilibrio; flutuagdes de perfis cam-
biantes/tendencias antinomicas, em determina¢des simultaneas. Com~
pletaremos estas demonstracdes indo & Parte III desta tese.
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NOTAS - PARTE . IL - CAPTTULOLS

(1) A possibilidade do equilibrio nas relagdes entre os departa-
mentos produtivos: para Marx apenas a demoustragio da exigui-
bilidade técnico econbmica da din@mica capitalista. Ao mesmo
tempo, os problemas da continuitade da reproducao ampliada
constituem o cerne de sua preocupacao exposto via lei ten-
dencial da taxa de lucro. Para analise daquelas condicgles
de equilibriec, ver El Capital, tomo II, Capitulos XX e XXI,
Mexico. Fondo de Cultura Economica.

(23 Steindl, Josef - Maturidade e estagnag¢ido no capitalismo ame-
ricano, - S.Paulo, Editora Abril S5/A. 1983. Colecao  Os Eco-
nomistas.

(3}  Sylos Labini, P, - Oligopolio y Progreso Tecnico, Barcelona, Ed. Oikos-Tan,
1966. Possas, Mario - Estruturas de Mercado em Oligopolio. S.Paulo, Ed.
Hucitet¢, 1885.

(4) Labini,Sylos P. - Oligopolio y Progresso Técmico-. Barcelona,
Edicicnes Oikos-Tan, 1966. Coleccidn "Libros de FEconomia
Oikos".

{5y Clifton, James Arthur - Competitive conditions in theories of

price and value - CONDON  University Microfilms [Internatio-
nal - 1980. p.252.

{(6) Idem, Ibidenm, p.é&g,
{7y Idem, ibidem,_p,ZES.
{8) Iaem,ibidem, p.263.
(9) Idem, ibidem, p.249.
(10 Idem, ibidem, p.2417.

{11) Idem, ibidem, p,264.
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Idem, ibidem, p.265.
Idem, ibidem, p.277.
Idem, ibidem, p.271.

Para Kalecki, o risco do endividamento € crescente propor-
cionalmente & relagde Investimento/capital prdprioc. A magni-
tude do capital pré?rio condicionando o acesso das empresas
ac mercado de capitais e ao crédito em geral. Steindl traba-
tha com um indice andiocgo que € a relacdo entre poupanca ex-
terna e acumulagio interna de recursos. O crescimento desta
taxa sinaliza risco para © processo de investimento.

Ver Kalecki, M.-Teoria de la dinamica econdmica - Parte 4.

Ver Steindl, J.-Maturidade e Bstaguacao no Capitalismo Ame-

ricano, Caps.V e IX.

Minsky, Hyman P. - "John Maynard Keynes'". London, The Mac-
millan Press Ltd. 1976,

Entram em jogo nesta determinagdc os precos de oferta e de
demanda j4 comentados na Parte I, Capitulo 4 e a serem recon-
siderados na Parte III. Ver os Capitulos 11, 12, 15 do livro

Quarto da Teoria Geral, de J.M.Keynes,

£ o problema de prodominio da especulacdo sobre o empreendi-
mento, Ver, J.M.Keynes -~ Teoria Geral, cap.iZ.

Marx, Carlos - "El Capital”, Tomo 111, Mexico, Fondo de Cultu-

ra Economica, 1968. Seccidon de Obras de Economia. p.45.

Banfi, Rodolfo - "Un pseudo-problema: la teoria del valor-tra-
bajo como base de los precios de equilibrio in Estudios so-

bre el capital I, p.147, Buenos Aires - Ediciones Signos,

1970. Coleccién Economia y Sociedad.

"0 resultado & que a medida do valor (trabalho social) nao &
de modo algum a medida do valor de troca ou, mais simplesmen- .
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te, dos prec¢os... as mercadorias que sSe trocam contém uma
quantidade igual de tvabalho; mas a quanto ascende a quan-
tidade de trabalho ndo € possivel deduzi-lo da relacio de
troca”(pgi46).

No Livre III - ao comntrdrio do gue ocorria nos livros I e II -
Marx nao faz abstracdo da forma fenoménica deo valor e entio
ele destaca, segundo Banfi, "... que o preco € a forma necesg-
saria, adequada mas nao fiel do valor".

Ver Banfi, R. -~ op.cit., p.160,

Relluzzo, Luiz Gonzaga de Mello - Valor e'capitalismo. - S.
Paulo - Ed. Brasiliense, 1880. p.T112.

- Fausto, Ruy - Marx - Logica & Polfitica, Tomo I - S.Paulo,
Ed. Brasiliense, 1983. p.120.

Ver a citacao completa de Marx, no item 1.3, capitulo 1,

parte II, desta tese,
Ver c¢apitule 1, Parte II,

Napoleoni, Claudio - Lecciones sobre el capitulo sexto {Iné-
dito} de Marx. - Mexico DF. Ediciones Era, 1976. Coleccibn "el

hombre y su tiempo.”
Idem, Ibidem, p.182,
Idem, Ibidem, p.188.

0 exercicio de Napoleoni para uma "transformacao a la Marx"
chega & uma relagao de precos de 5 a 1 com uma taxa de lu-
cro de 25% (ver pp.192/194).

No exercicio de determinagioc simultinea de pregos e taxa de
lucro chega a uma relacao de precos de 5,46 a 1 e a uma taxa
de lucro de 26,5%.

Neste ultimo, supde-se a nrodugdo de duas mercadorias por dois

capitais:o ferro como capital constante e graos como capital varia-
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vel. A produgdo em valor € igual 12 de ferro, para o que se
usa 0 valor 8 de’ ferro e 2 de graos. A produgio em valor de
graos € 3 e para produzi-la se emprega 0 valor 1 de ferro e 1
de grao.

Seja x a relagao entre o prego do ferro e o valor do ferro
¢ o valor do ferro,

Seja y a relacdo entre o pre¢o do grio e o valor do gric.

X=F1 , ¥Y=E E = preco do ferro
My My M.= valor do ferro

1
Ezz preco do grao

MZ: valor do gréo

ou

EizMZX, EzzMzY
Capital investido (em termos de pregos) na producdo de ferro
8x+2y.

A producido de ferro (seu termo de pregos)=12x

Capital investido {em termos de preg¢os) na produgdo de grios
X+Y s

A producdo de grdos {em termos de precos)=3y.

Seja g' a taxa de lucro, teremos este sistema:

(8x+2y) (1+g') = 12x

(x+y) {1+g') = 3y

Duas equacgles € trés incognitas, num sistema homogéneo em

x e y "...que somente pode dar a relacao entre estas duas
incdgnitas e ndo também seus niveis absclutos. Assumindo en-
tao y Como unidade de medida (y=1) o sistema permite determi-

nar x e g'.
A solugdo €: v = 1,37; vy = 1; g' = 26,5%.
A definicdo de x e y saem oS preCos:

Bl = 12,1,37 = 16,44

]

i
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E2 = 3.1 = 3
Apligue~se x e ¥ aos elementos da tabela de valores:

SISTEMA DE PRECOS

C Vv R E e
I 10,906 2 3,48 16,44 5,46
11 1,37 1 0,63 3 1

Em que C e V sao os capitais constante e varidvel; R, o lucro
calculado pela taxa geral; E, o preco de producdo; e, a rela-
caoc entre 0s pregos.

Nesta transformacao os valores do capital e dos produfos S40
afetados,

Antes, na solugdo de Marx, apenas o0s produtos tinham seus va-

lores transformados em pregos.

v R E e
I 8 2 2,5 12,5 5
1T 1 1 0,5 2,5 1

Ver Napoleoni, L. - Lecciones.., pp.195,196,
{29) Idem, ibidem,p.198.

(30) Agora para completar a transformacdo, os coeficientes das equa-
¢oes referem-se nao a agregados de mercadorias mas a mercado-

rias individuais,

Lij = o valor da mercadoria 1 empregada na producao da mercado-
' Tia j.
Lj =valor da mercadoria j produzida no sistema.

Seja n o numeroc total das mercadoriasproduzidas no sistema.

el, e2...en, 0s coeficientes de trasnformagao dos valores em

precos.
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g' = taxa de lucro

{L1iel * L21el Foeee ot by e e gl

= Loy
(L12(31 + LZZCZ P an en}(1 + g') = Lzez
(L1n81 + LGez oy b Ln]'len,) (1 + g'} = Lheﬁ
Esclarece Napoleoni que "... a incdgnita genética e, ndo &

outra colsa quc o preco daquela quantidade de mercadorias i
que contem objetivada uma unidade de trabalho. Estes e, por-
tanto, podemos chama-los de precos... se trata dos pregos uni-
tdrios de cada uma das mercadorias, sempre que como unidade

de medida da mercadoria se tenha tomado aguela quantidade que
contém uma unidade de trabalho (por exemplo, uma hora de tra-
balho} "

Ha um sistema de n equagdes com n+l1 incognitas, que sdo os n

precos e a taxa de lucro.

Sendo um sistema homogénio em e, determina as relacfes entre

eles e nao seus valores agbsolutos,

Ha que estabelecer uma unidade de medida: e=1; donde fica um
sistema de n equagoes e n incdgnitas, ou seja n-1 pregos e a

taxa de lucro.

Em funcao dos coeficientes das equagoes que sdo o0s valores,

encontram-se 05 pregos e a taxa de lucro,

"Nao se pode dizer que no interior de cada uma das quantidades
tomadas como dados, tem lugar relacoes de ftroca iguais,

iguais as relacoes entre quantidades de trabalho contidas,
porque cada uma daquelas quantidades se refere agora a uma



(31

(323

{33)

(34}

{35)

{36)

(373

(38)

(39)

(40

(41}

(42)

(43)

(44)

(45}

(46)

286

mercadoria individual e existem portanto tantos precos quan- .

tas sao as mercadorias presentes no sistema. A transformagao
de valores a precos €, desta maneira, realmente completa".
Ver Napoleoni, € - Lecciones... pp.199,200,201.

Idem, ibidem, p.202.

Idem, ibidem, pp.202/203.

Idem, ibidem, p.203.

Idem, ibidem, p.191.

Napoleoni, Cldudio, op.cit. p.208.

Idem, itidem, p.216.

Idem, ibidem, p.215.

Idem, ibidem, p.210.

Idem, ibidem, p.208.

Marx, Carlos - El Capital ~ Tomo IIl, Mexico - D.F. - Fondo

de Cultura Economica - 1968. Seccion Obras de Bconomia, p.63.
Idem, ibidem. p.58.
Idem, ibidem, p.58.

Para ver a perplexidade de Napoleoni, consulte a obra dele

jA citada p.197.

Marx, Carlos - El Capital - Tomo I1TY, pp. 163/164.

idem, ibidem, p.167.

Idem, ibidem, p.198.
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Marx, Carlos - "Como se forma una cuota general de ganacia

(cuota de ganacia media), y como los-valores de las mercan-
cias se convierten en precics de produccidn..." - E1l capi-

tal, Tomo I11, seccion segunda. p,161,

Idem ibidem, pp.181/182.

Napoleoni, Claudio - Lecciones sobre el capitulo sexto (ine~

dito de Marx -~ Mexico DF, Ediciones Era, 1976. Coleccidn "El

hombre y su tiompo." p.197.
Marx, Carlos - E1 Capital - Tomo III, pp.178/179.

Ruy Fausto, relembremos, comenta que Marx nao ficaria na defen-
siva ante a acusacao de seu discurso ser metafisico: "... a
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PARTE II1 - DINAMICA CAPITALISTA:

ENTRE A LOGICA F A HISTORIA




"Porque raciocinar sobre as cousas e os
efeitos & coisa bastante dificil, da qual
acho que o Unice juiz possivel & Deus.
Nos penamos muitc estabelecendo uma rela-
cao entre um efeito tdo evidente como uma
arvore queimada e o ralo que a incendiou,
que o remontar cadeias por vezes longuis-
'simas de causas e efeitos me parece tao
insensato gquanto o guerer construly uma

torre que chegue até o céu."

. Umberto EBco
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As proposiges e conceitos trabalhados nas duas primeiras
partes permitem agora pensarmos a dinfnica econdmica capitalista co-
mo um todo. Isto requer a construcdo de uma teoria da instabilidade
e suas conexdes com a teoria da tendéncia da estrutura. Semelhante
procedimento possibilitard a compreensio da temporalidade 1dgico-
histdrica. Tempo 1dgico-histSrico tanto no que tange is determina-
¢oes conjunturals, apreendidas desde as instabilidades conjunturais
sobre a estrutura; como tempo 16gico-histérico no que tange as leis
internas de desenvolvimento contraditorio da estrutura. Dessa forma
¢ possivel pensar a interacdo conjuntura/estrutura, bem como pensar
as tendéncias contraditdrias da estrutura. A instabilidade conjun-
tural e as leils estruturais permitem construir transitoriamente o
historico, desde a ldgica conjuntura/estrutura. Porém a completa
identificagao do processo requer & penetracdo da teoria no aconte-

cer histdrico.

Assim, os contetudos sZo instabilidade/expansdoc e instabi-
lidade/crise considerando a contradicdo entre expansdo e crise na
tendéncia. E possivel e necessario formular a teoria desse movimen-
to porém nio se pode fazé-lo de modo deterministico como nos mode-
los ciclicos., A guisa de exemplo, diga-se: a teoria naoc pode e nenm
deve pressupor a saida da crise tal como € feito nos mecanismos dia-
cronicos; pode, entretanto, determinar transitoriamente qual a tempo-
ralidade 10gico-~histérica em curso e embarcar no acontecer histdérico
para apontar tendéncias e inclusive ir redefinindo os conteldos do
objeto de conhecimento. Na crise de hoje coloca-se a necessidade de
repensar os mecanismos de regulaclo estatal construidos na saida da
crise dos anos 30, mecanismos estes gue hoje se encontram em deses-

truturacdao.

Enfatiza-se aqui a complexidade das determinagées dinami-
co-estruturais. A teoria da tendéncia da estrutura sendo pensada.
desde o.processo do capital como sujeito, leis do processo do capi-
tal. A teoria da instabilidade pensada desde as determinacoes da
concorréncia e do cdlculo capitalista sobre as decisdes de investi-
mento. As conexdes entre estas Qeoriasgpermitem pensar © movimento
de conjunto, a dinamica propriamente capitalista. Pensar a contra-
dicdo da tendéncia da estrutura e pensar a instabilidade estrutural,
conjunturalmente determinada; o que significa pensar a relacdo es-



292

trutura/conjuntura sem dicotomias. A expansao como estruturalmente

instavel e a crise como a instaliblidade desestryuturante, Passemos

a estas demonstracodes teodoricas, recorrendo, Sempre que pbssivel, e

numa dosagem adequada, aos acontecimentos histoérices que moldaram a
expansio pos guerra e que moldam a presente c¢rise do capitalis-
mo. Tal procedimento se impde por coeréncia com a tese de constru-
cio de uma teoria da dinZmica enquanto abstracdo transitoria, apre-

endendo a temporalidade 16gico-histdrica.



PARTE III ~ CARPITULO 1

A INSTABILIDADE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO

E ACUMULACAQ CAPITALISTAS




Consideremos as caracteristicas das decisles capitalis-
tas sobre o investimento, com o proposito de contribuir para a teo-
ria da instabilidade, forjada a partir do calculo capitalista. Do
ponto de vista de autores em questio o que se impde & uma interlo-
cugdoe com Keynes e Kalecki. '

Ambos explicitaram através da teoria da demanda efetiva a
compreensac de que no processo de investimento esta o dilema da di-
namica capitalista.

Pensemos o processo de investimento, considerando que o
calculo capitalista esta imerso numa economia em monopolizagdo, enm
‘que dominam os capitais centralizades cuja logica de valorizagdo €
aquela do capital financeiro no sentido gue discutimos na Parte II.

Demonstra~-se que a instabilidade global do investimento de-
corre simultaneamente tanto de determinacdes financeiras e tecnolo-
gicas quanto do que tem sido chamado de "efeito dual'. Quanto a es-
te, recordemos, que se refere ao fato de que o investimento ao mes-
mo tempo em que amplia a massa de lucros da economia promove uma
elevagao do estoque da capacidade produtiva instalada. Quanto a ques-
tdo financeira, sustenta-se aqui a tese de que na economia monopoli-
zada a autonomia relativa do processo de valorizacao/capitalizacgio
frente ao processo de formacdao da renda, determina por si mesmo uma
instabilidade nas decisdes de investimento produtivo. Ademals os

tucTos Com inovacdes exercem uma complexa conexao entre 35 instabi-
lidades conjunturais e a tendencia da estrutura.



1.1 - 0 "EFEITO DUAL" DO INVESTIMENTO E AS LIMITACOES DOS MODELOS
DG CICLO

Detenhamo-nos, inicialmente, no "efeitoc dual". A formula-
gao analisticamente mais apropriada disto encontra-se em Kalecki que
4 resumiu assim:

"A tragédia do investimento & que provoca a crise precisa-
mente porque & Util... Sem divida muita gente considerara

que esta teoria € paradoxal. Mas ndo & a teoria que & pa-

radoxal, sendao que o seu objeto que o €, a economia capi-

talista".

Esta analise, conforme jd discutimos parcialmente na Par-
te 1, conduziu Kalecki a4 formulacdo do ciclo econdmico automatico.
Desde sua teoria dos lucros, em que estes sdo determinados pelo gas-
to capitaista - sintetizado pelo investimento - apreendeu o dina-
mismo da renda nacional e do emprego, dada a distribuicao funcional
da renda nos tres setores’produtivos, como marcado per flutuagoes
ciclicas. Estas seriam inevitaveis pela interacgio entre investi-
mentos, lucros e estoque de capital. O crescimento dos investimen-
tos amplia o volume global de lucros correntes, eleva a taxa de lu-
cro esperada, e assim propaga-se a prosperidade economica em dire-
¢ao ac auge. Entretanto, neste movimento, o estoque de capacidade
produtiva instalada cresce ¢ a manutencdo da taxa de lucro corrente
(ou sua ampliagao) depende de que o ritmo de investimento continue
acelerado para assim elevar a massa global de lucros.

Porém, a ampliacdo do estoque de capital exerce um papel
adverso sobre as decisfes de investimento que sao privadas e reali-
zadas em concorrencia. Este efeito pode vir a ser agravado atraves
do principio do risco crescente vinculado ao crescimento da relagao
entre capitalde empréstimo e capital proprioc e avaliado tanto pelas
indstrias quanto pelos bancos. As decisoces capitalistas em concor-
réncia nao constituem um mecanismo assegurador da continuidade da
aceleracdo dos investimentos e em conseqiiencia verifica-se uma re-
versac. Joan Robinson caracterizou-o assim:

"A aceleragdo do ritmo de investimento real nao pode durar
indefinidamente. Quando o ritmo de investimento deixa de
crescer, o nivel de lucros correntes deixa de aumentar.



296

Mas o volume de capacidade produtiva que compete para ven-
der segue crescendo de modo continuo. Por esta razio a ta-
xa de lucro comeca a decrescer, com o que o auge chega 3
seu fim. A prosperidade ndo pode durar sempre'. )

A recessdo em direclo 3 depressdo, pela via da concor-
réncia, promove, contudo, a eliminacio de capacidade produtiva de
alguns dos competidores num processo de "saneamento™ do excesso
de capital. A redugdo do estoque de capital encarrega-se assim de
reanimar as decisdes de investir por uma gradual recuperagio da ta-
xa de lucro corrente (bem como da esperada), viabilizando-se assim
4 reversao para a expansdo. As recessdes e depressfes, igualmente,
nao podem durar sempre.

Esta determinada instabilidade do investimento & assim
representada por Kalecki como originando perpétuas flutuacdes. A
excegao do chamado risco crescente ndo entra em consideracdes mais
complexas sobre as determinagoes financeiras da instabilidade. Quan-
to a0 progresso técnico, conforme ji registramos anteriormente, con-
sidera-o como elemento que dissolve ciclo e tendéncia como entida-
des independentes. Ao faze-lo, deixa em aberto justamente a questdo
de que a dinamica capitalista ndo se resume a perpetuas flutuacdes
em torno a um trend de crescimento dado pelo fator de inovacoes tec-
° nologicas. 0 "Investimento com inovagdes' € precisamente o elemen-
to que revela a complexidade de interagfes entre as flutuacdes e a
tendéncia, sendo que ha reverspes no crescimento que ndo correspon-
dem & recessdo do ciclo automdtico sendo que podem representar uma
tendéncia a estagnacdo (3@ reproducfo simples). Consequentemente,
deve-se aprofundar a andlise da instabilidade dos investimentos
considerando aspectos que vac além do mencionado "efeito dual™.

Explicitemos agora a necessidade tedrica de determinar os
contelidos da instabilidade fiaanceira, especifica da estrutura mono-
polista, e sem a qual a teoria de investimento € insuficiente para
a compreensio da din@mica como um todo, A raiz desta determinagao
estd na propria 16gica interna do capital e na concorréncia orien-
tar-se~a como um calculo financeiro global pela realizacdo do lucro
geral. As decisdes de valorizacao processam-sSe assim simultaneamen-
te numa circulacae renda/producdo e numa circulacdo financeira, cu-
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jas temporalidades de ganhos monetirios sdo diferenciadas. A circu-

tacao financeira pode assim originar autonomamente (em relacdo a

outra circulacao) uma instabilidade nos investimentos produtivos.
Esta instabilidade se associada a outros componentes (queda dos lu-
cros esperados com inovacdes, por exemplo) pode configurar uma in-
teragdo entre elementos conjunturais/estruturais num quadro critico.
Por isso, afirmei no capltulo 3 da Parte I1, que entre o processo
Renda e o processo ValoriZagﬁo/Capitalizagﬁo & posta em jogo ten-
dencialmente a reproducdo capitalista. Portanto, € pertinente a
consideracdo das decisdes capitalistas em concorréncia, no ambito
de uma teoria da demanda efetiva, admitida esta como elc teorico
entre uma teoria do capital e uma teoria do investimento, para pen-
sar mas a instabilidade e a tendé€ncia da estrutura.

Antes de avancarmos no tratamento destas questoes retome-
mos brevemente as demonstracles da Parte I sobre a demanda efetiva
g as forgas do:tempo capitalista para rvequalificarmos a critica aos
modelos de dindmica que propdem a regulacdo ciclica e que vivem o
dilema da integracgdo entre cicle e tendéncia. Demonstramos antes
como a ciclicidade & uma rerepresentacdo logico-formal, uma crono-
metria, tempo como coordenada, vazio; ou uma constatacio empirico-
cronelégica, ex-post, com o que a teoria do ciclo ndo esta qualifi-
cada como teoria explicativa da dindmica capitalista. A critica ao
conceito de ciclo como totalidade autfnoma de movimento e a corres-
pondente cisdo frente ao conceito de tendéncia levou-nos a propor a
prépria reconsideracdo dos conceitos de ciclo e tendéncia para a di-

namica.

contra-se esgotado o esquema da ciclicidade e o associado entendi-
mento de ciclo e tendéncia como entidades independentes. Com isto
enfatizamos que Kalecki deixou perguntas relevantes para a libera-
cao ante aquele esgotamento. B por isto que a Razdo de Kalecki esta
em gue seu movimento tedrico aponta para o questionamento dos mode-
ios de dinamica para cujo aprofundamento analitico ele mesmo contri-

buiu.

Kalecki tinha ironia pela dissociacao existente entre os
modelos de crescimento da chamada Teoria Economica e a realidade da
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sociedade capitalista. Parafraseando um fildsofo eles seriam "abs-

P ]

tracGes irreais™:

"Este trabalho visa a desenvolver a idéia de que o quadro
institucional de um sistema social & um elemento biAsico da
dinamica economica e, portanto, da teoria do crescimento
proprias desse sistema. A idéia parece plausivel, mas ape-
sar disso ha uma tendéncia na Economia ocidental... a tra-
tar de alguma coisa parecida com uma teoria geral do cres-
cimento, operando com modelos bastante afastados das reali-
dades das atuais economias capitalistaé, socialistas ou
"mistas'... a literatura em questao se relaciona com algu-
ma espécie de idealizacdo do capitalismo de laissez-faire.
Seus problemas ¢ resultados sdo facilmente traduziveis em

categorias de um sistema socialista e, o que € interes-

sante, eles se enquadram melhor aqui do que no capitalis-

mo, mas ainda nao muitco bem, porque frequentemente se
concentram em pontos que nao parecem ser muito essenciais.
Surge assim uma situag¢do que ndo € incomum na histoéria

do pensamento econdmico: estac sendo criadas teorias que

podem levantar problemas de grande interesse, mas que nao

conduzem aoc entendimento do que realmente aconteceu ou €S«

taria acontecendo", {3)

Pois bem, quais as caracteristicas destes modelos a que

ele se vefere?

De um lado estao os que encontram paternidade em Harrod
onde "o crescimento se di a uma taxa de equilibrio de forma que o
aumento do investimentoc & suficiente para gerar demanda efetiva que
compense as novas capacidades produtivas criadas pelo investimen-
ta”.(4) Quanto a esta formulacdo de tendéncia, ele recorre as in-
teracdes da demanda efetiva para mostrar a instabilidade: "gqualquer
pequeno declinio fortuito da taxa de crescimento envolve uma redu-
cao do investimento e, consequentemente, da renda nacional, em re-

lacfo ac estogque de equipamento, que afeta o investimento adversa-
mente e gera uma queda maior da taxa de crescimento. E matematica-
mente indefensavel a crenca de que tal distirbio cria meramente um

movimento oscilatério em torno do crescimento que se pracessa a
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uma taxa de equilibrio: as equacBes subjacentes a essa crenca sio
incapazes de produzir uma solugdo correspondente a combinacio de
uma curva exponencial com uma sendide" ).

De outro lado estdo os modelos para os quais "qualquer
que seja a taxa de crescimento, os recurses produtives sio plena-
mente utilizados por causa da flexibilidade de pregos a longo pra-
Z0. 03 pregos, a longo prazo, deslocam-se em relacdo aos salarios
até o ponto em que a renda real do trabalho - e, portanto, seu cor-
respondente consume - & a%gguada para causar a absorcao do produto
"

nacional a plenoc empregol

Contra estes, o argumento é: "Os fatores monopolisticos
ou semimonopolisticos envolvidos na fixacdo dos pregos - profunda-
mente enralzados no sistema capitalista em todos os momentos - nao
podem ser caracterizados como temporarias rigidezes de precos de
curto prazo, mas afetam a relagdo entre 0s precos e 0s salarios tan-

’(?)

to no curso do ciclo econdomice como no longo prazo"

Este tipo de modelo traz implicito o uso de lei de Say
uma vez gue suple uma correc¢iZo da insuficiencia da demanda por fle-
xibilidade de pregos e distribuicic da renda. Mais ainda nfo dife-
rencia oS tipos de gasto, investimento e consumo. SupOe um estranho
ajuste via consumo dos assalariados e nada afirma sobre o movimento
do gasto empresarial em investimento, que & a forca primaria dina-
micamente. Quanto ao mecanismo de precos que Kalecki estd sugerin-
do € gque justamente frente ao desequilibrioc os capitalistas tenten,
pela fixacao do mark-up, assegurar uma taxa de apropriacaoc da ren-
da nacional que rentabilize o capital a despeito da ociosidade. Cu
seja, nio € pela distribuicdo de renda que Se assegura o gasto cor-

respondente aoc crescimento com pleno emprego.

Agora, o que hi de comum nestas criticas? Ambos conjuntos
de modelos abdicam do problema da demanda efetiva no longo prazo,
enquanto Kalecki ndo. Certo, o progresso técnico rompe o sistema
estaciondrio, para ele, e produz uma tendencia. Entdc, a diferenca
seria a de que embora admitindo a questio da demanda efetiva ele
apresentaria a solucdc "deus ex-machina' das inovaces para formu-

lar a tendencia?



Ora, mas se assim fora em que ele se diferenciaria de
Hansen ou dos neo-classicos que & instabilidade no crescimento res-
pondem com o ajuste pela técnica?

Evidentemente ele nio poderia ficar acomodado com esta
solugao. Por isso, como jd alertamos, endogenizou o progressoe técni-
¢o na teoria do investimento, considerou que isto afeta o processo
dindamico como um todo, com o que a sucessido de ciclos constroi ora
uma trajetdria expansiva e ora uma trajetoria estagnacionista. Com
i1sto, no fundo, ele esta sugerindo que se abandone o dilema falso
da teoria geral do crescimento que intriga Pasinetti: como escla-
recer a relacdo entre as flutuagdes ciclicas e o crescimento econd-
mice de tipo exponencial, ou seja, o crescimento continuc (steady
growth) ja que o mundo real € "um processo dindmico complexo de
crescimento com irregularidades periodicas”.

Kalecki tinha presente todas as limitacoes que Pasinetti
atribui aos modelos. Sejam as que se referem & integracdo ciclo e
tendéncia, sejam as referentes aos mecanismos reequilibradores.

Diz Pasinetti das teorias(modelosﬁs) {(incluindo a de

Kalecki}:

"Embora capazes de dar explicagoes separadas de um movi-
mento ciclico ou de um movimento de crescimente, sdo inca- -
pazes de explicar ambos os fenomenos em conjunto” {pg.66/
67). "Todas essas teorias tém a caracteristica comum de
estarem baseadas num dinamismo endégeno resultante da in-
teracio entre o multiplicador e alguma forma de principio
de aceleracdo. Este Ultimo pode ser constituido de varias
maneiras, mas os resultados saoc sempre os mesmos. Confor-
me o intervalo de valores no qual se situam os parametros
da funcaoc de investimento, o sistema produz quatroc tipos
principais de comportamento: crescimento exponencial, ci-
clos explosives, ciclos amortecidos e contracdo continua,
aos quails a possibilidade de ciclos constantes pode ser
acrescentado como caso limitrofe entre o segundo e o ter-
ceiro tipo de comportamento. O caso de uma contragdo con-
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tinua foi unanimente abandonado como contririo 3 experién-
cia comum; diferentes autores chegaram, entdo, a diferen-

tes conclusées tomando, cada um, simplesmente, um dos pos-
siveis resultados do modelo teﬁrico”.(g)

Ha portanto um estado de indeterminacio tedrica, podendo
alcancar-se qualquer resultado dependendo das preferéncias do eco-

nomista quanto aos valores especificos dos parimetros da funcio
de investimento.

Inclusive, "...pelo menos no que concerne ao movimento
dinamico da demanda efetiva ndo hi trajetdéria de crescimento expo-

nencial, a uma taxa grande ou pequena de variacdo, conforme prefi-
ramos, que ndo possa ser alcangada , contanto que 0s empresarios
adapteis seu comportamento - isto € os parametros O e & - a essa

trajetéria”(10)

Ou seja, se aceitamos que o dinamismo enddégeno da teoria
de Kalecki & da mesma natureza que o da interagdo multiplicador/
acelerador poderiamos substitui-lo, segundo o gosto, no ciclo, por
Kaldor ou Hicks, por exemplo, e ma tendencia, por Duesénberry, tal-
ver com vantagem, porque este mostra, endogenamente, que "um sis-
tema economico governado pelo mecanismo multiplicador/acelerador
& capaz de crescer continuamente' sem necessitar recorrer a pro-

QR

gresso técnico exOgeno ac contexto da demanda efetiva.

Argutamente e com elegancia Pasinetti langa ao 1ixo oS
modelos macro econﬁmicgs;(12} denuncia que a mutacac dos valores
dos parametros - ora no intervalo de crescimento, ora neo interva-
1o de flutuagao - correspondem & diferentes condigbes particulares
do comportamento empresarial (que nao estao explicadas); e conclui
que pelo multiplicador/acelerador ndc da para escolher uma ou ou-
tra das'interpretagﬁes de dinamica nele baseadas.

0 que fazer? Segundo ele, algo que os modelos simplesmen-~
te negligenciaram; "investigar as causas da variacio daguelas quan-
tidades que representam o3 parametros de comportamento da funcéo
de investimento... aprofundar mais nossa analise por detras dos
proprios parametros agregados... investigar sua composigdo... indicar as

. (13
diferentes causas... atuando separadamente scbre seus camponentes?( )
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Ora, ele esta propondo desenvolver uma teoria do Investi-
mento, colsa, como ja salientei, sobre a qual Kalecki e Keynes in-
dicaram as sendas tedricas fundamentais.

Qual teoria do investimento propde o Sr.. Pasinetti?:

1 - Considerando que o "progresso técnico" altera a produtividade
a ritmos diferentes nos diversos setores economicos, ocasionan-
do continua variacdo de custos (e precos);

42 - Considerando que ¢ "progresso técnico" provoca um crescimento
continuo da renda per capita real que - segundo a lei de E.
Egel - faz variar no tempo a composicao relativa das compras

dos consumidores-e por conseqliencia altera a estrutura de empre-
go ¢ composigdc relativa do produto nacional em termos reais;

3 - Considerando que em face de 1 e 2, os empresarios terdo o
"... grande problema ... (de) descobrir aqueles ramos produ-
tivos {sempre diferentes & medida gque a renda aumenta) que
correspondem as proximas preferéncias dos consumidores..."

{(pg.88);

4 - Considerando que de 3 deriva-se o problema de Y... adaptacgao
dos consumidores as maiores possibilidades de consumo" e o pro-
blema do sistema em decidir entre lazer (reduciio da semana de
trabalho) e produgdo mais elevada como decorréncia dos ganhos

de produtividade;

Conclui que: "evidentemente, nas tentativas de descobrir a solucao
desse problema complexo, os empresadrios podem cometer erros... re-
sultando em hesitacgGes e adiamentos dos projetos de investimento.

A um nivel macro-economico, o significado desses erros ou simples
hesitscoes vem a ser uma mudanga nos parametros agregados do siste-
ma. Isso tem efeitos decisivos sobre os movimentos dindmicos da de-

manda efetiva".(iq}

L

E por fim debatendo-se com “seus modelos" acaba "aproxi-
mando-se" da posicdo de Kalecki: Dado que o arcabouco tedrico multi-

- - - - 4 \
plicador/acelerador ".., nio foi capaz (e nao e capaz) de nos dar

i
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qualquer explicacado dos valores de tais parimetros e de suas varia-
¢oes no tempo... (tal explicacdo) "...pode ser utilizada para inte-
grar ¢ quadro tedérico anterior. Proporcionam... o elemento de cone-
xao que faltava na construcdo teSrica”.(15}

A consequenCLa disto, que €& clara no dilema detectado por
Kalecki(19) mas nac em Pasinetti, é que tal integracdo pressupde
abrir mdo da deducdo "a priori" de uma tendéncia. Chega-se a es-
tabelecer as condigles tedricas das flutuacdes que ajustam ex-post
a trajetoria ao crescimento e aquelas que (enquanto anti-tese da-
quelas) ajustam a trajetoria na direcdo da estagnacio.

M..a

_ Arremata propondo a integracdoe ciclo e tendéncia:
variacaoc dos parametros de comportamento agregados, com a conse-
qﬁente possibilidade de flutuacdes e, portanto, uma caracteristi-
ca permanente, inerente aos proprios elementos que determinam o
crescimento de um sistema econdmico, longe de se afigurarem como
dois fendmenos opostos, ou mesmo incompativeis - como, na realida-
de, se afiguram, numa visdo puramente baseada em modelos macro-eco-
nomicos - emergem como dols aspectos ou resultados diferentes do
mesmo processo complexo e fundamental - aqui reunidos sob o titulo
abrangente de "progresso técanico”™ - que motiva incessantemente a

- - - ] 7
socledade industrial em que v1vemos”.(1 )

0 tal mecanismo dos modelos, inclusive Pasinetti, reflete
um esquema de ajuste dinémico entre Investimento, Consumo e Renda,
¢ estoque de Capital (leia-se capacidade produtiva) aplicavel a um
sistema economico em que 0$ "investidores" se comportem com uma Ta-
cionalidade "némcapitalista”mgJ e em que os consumidores "orien-

tem', através de suas preferéncias, o comportamento dagqueles.

o~ . . .
Nao foi 8 toa que Kalecki os encontrava mais adequados
para representar o funcionamento de uma hipotética sociedade socia-

lista do que de uma capitalista.

0s modelos criticados por Pasinetti e dele propric apre-
sentam um esbogo de determinagtes do investimento que em absoluto
responde 3 realidade capitalista. Que capitalismo & este onde os
capitalistas erram ao invés de concorrerem; onde o investimento se
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ajusta ao gosto do consumidor; onde o progresse técnico nio & pro-
blematizado teoricamente mas surge como benesse da civilizacio in-
dustrial?

Pasinetti reconhece a arbitrariedade na construcio de hi-
poteses diferentes acerca do mesmo mecanismo dinimico e concede:

"Devo salientar que, sob esse ponto de vista, os modelos
macro-econdmicos considerados sio ainda menos satisfaté-
rios do que algumas das teorias prévias. Por exemplo, na
analise de Schumpeter, o problema delineado naoc aparece

de forma alguma, pois sua teoria € tal que o crescimento

economico da-se apenas através de flutuagﬁes”.(19}

Foi por essa razdo que Schumpeter criticou Kalecki ao
referir-se & formulagdo de "ciclo puro” sem tendéncia. O que ele
cobrava era a explicacdo tedrica da expansdo - considerados o ci-
clo e o crescimento - sem a qual de fato o "ciclo puro' & uma 1i-
mitada explicacdo da dindmica caplitalista a la "perpetuum mobile”.
0 proprio Kalecki fez a auto-critica desta limitacdo e avancou na
mesma senda de Schumpeter ao endogeneizar as determinacoes do pro-
gresso técnico na Teoria do Investimento de "curto e longo prazos'™,
com algumas vantagens em relagdo aquele.

Ou seja, Kelecki detecta o problema de que as flutuagdes
com crescimento podem reverter para flutuacles com tendéncia 3 es-
tagnacao. Ji para Schumpeter, na formulagdo do Business Cycles, o

esgotamento das inovacGes conduz do Equilibrio/Fluxe Circular e,

na formulacdo da destruicdo criadora, a sucessao de inovacdes, co-
mandada pela racionalidade econbmica que a burocratizacdo da con-
corréncia implica conduz ao diagnOstico da regeneracdo do sistema

econﬁmico.(zej

Entdo a critica ao dilema ciclo/tendéncia conduz a uma
superacdo da problematica da integracdo entre estas duas entidades.
Fica a necessidade de trabalhar a teoria da instabilidade que se
expressa através de perfis cambiantes de flutuag¢des em simultineo
a necessidade de compreender a antinomia (expansdofcrise) da ten-
déncia. E neste sentido que perscrutar a Razdo de Kalecki conduz a

superacioc de sua propria dindmica ciclica.
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Como ja foi dito na Parte I, isto ndo exclui a instabi-
lidade assoclada a demanda efetiva. O que nido se pode & restrin-
gi-la ao "efeito dual" do investimento e subsumi-la na nocfo de ci-
clo como totalidade dinamica. Ela deve ser considerada como teoria
articulavel com a teoria de valorizacdo do capital em geral, o que
implica considerar a complexidade do caiculo e da concorréncia nos
processos tecnologico (profit oriented) e financeiro, de decisdes
calcadas na formacdo da taxa media de lucro financeiro.

0 principio da demanda efetiva em si ndo € incompativel
com a5 influéncias do progresso técnico e das finangas capitalis-
tas sobre o gasto produtivo dos capitalistas. Quando estas influ-
éncias sdo consideradas o que se modifica € o processo de intera-

cAo entre investimento e ‘'stock de capital', uma vez que os efei-
tos depressivos deste sobre a taxa de lucro esperada e consequente-
mente sobre as decisdes de investir podem ser "adiados", por ino-

vacoes dilatadoras das expectativas de lucro, combinadas com unm
panorama financeiro favordvel a "prosperidade'. Isto muda o "per-
£i1" das flutuacdes, gerando "flutuacGes expansionistas' onde o0s

auges s8o mais intensos que as recessodes.

Ja foi determinado também - na Parte I - que a esta in-
terpretacdo corresponde uma visdo da instabilidade onde ocorrem.
flutuacbes de perfis alternatives, com problematizacao das causas
de reversfo, ac contrario da modelagem ciclica, onde se da uma re-

peticdo automitica (e determinacles repetitivas) das mesmas fa-

21
ses.( )

Si0 os "modelos de ciclo', que pretendem representar uma
sucessdo cronolégica Yad infinitum" de um ou outro tipo de ciclo
{explosive, amortecido) que necessitam darestricdo de uma condicao

tScnico-econdmica ¢ financeira dada, como pardmetros. Com isso, ndo
58 deixam de incorporar estas dimensdes capitalistas importantes,

como nio explicam a tendéncia.
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1.2 ~ INVESTIMENTO COM INOVACOES: ACUMULACAO, VALORIZACAO E
TEMPO DAS FORCAS PRODUTIVAS

Pensemos desde o investimento com inovacoes a instabili-
dade marcada por flutuagoes de perfis cambiantes bem como a relacdo
destas com a contradicac da tendeéncia. Isto significa recuperar o
papel que tem o progresso técnico em dissolver a separacio entre
influencias de curto e longo prazos (repensando as nogoes de ciclo
e tendéncia), coisa que ja discutimos parcialmente na Parte I).

Considerar o progresso técnico do ponto de vista economi-
co significa entender sua relacdo com o processo de valorizagao do
capital. As inovagdes encontram-se no amago do processo de Acumula-
¢do e Reproducdo e o investimento que as realiza marca os ritmes
e os perfis das flutuacdes bem como as reversdes que ddo curso a
contradicdo da tendencia. Justamente por nao ser pertinente o de-
terminismo recnologico € que se impde a compreensao das relagoes
entre investimento com inovacOes, acumulagao de capital e repro-
dugao.

Tenhamos em conta a seguinte formulagao geral - "Acumula-
cao e reproducido sio, na realidade, dols momentos imanentes do mes-
mo movimento regulado pela lei do valor, como lei do processo de
valorizacdo. A distingdo entre esses dois momentos imanentes de
um mesmo movimento & de importidncia tedrica decisiva, porquanto &
ela que permite que a forma desse movimento seja definida como ten-
dencia®. )

A valorizagao pensada desde o movimento do Cdgztal em
geral e do entrelacgamento de capitais em concorrencia permite
compreendermos simultaneamente a instabilidade e a contradicao da
tendéncia. Avanca-se assim para uma teoria da dinamica como abstra-
cip transitoria, compreendida a temporalidade 1o0gico-histdrica, ex-
cluidos o mecanicismo, "husiness cycle enginee’™, mecanismos repe-
titivos.

Come movermos com 08 conceitos para apreender a dinamica
1ogico-historica? Vamos valer-nos de uma passagem do texto de
Balibar para avangar na qualificagao,

Para ele "... a andlise da tendéncia do modo de producgao
capitalista produz o conceito de dependencia do progresso das for-



¢as produtivas em relacdc & acumulacdo de capital, portanto, o con-
ceito de temporalidade prépria do desenvolvimento das forgcas pro-
dutivas no modo de producde capitalista. Somente este movimento po-
de ser denominado... uma dinamica... um movimento de desenvolvimen-
to interior a estrutura e suficientemente determinado por ela (o
movimento de acumulacao), que se efetua segundo um Titmo e uma ve-
locidade proprios determinndos pela estrutu;a, que possul uma ori-
entacao nece$sﬁria irreversivel, e que conserva {reproduzinde) inde-

finidamente as propriedades da estrutura em outra escala".£24)

E certo que a acumulacdc de capital entrelaca valoriza-
cio e progresso técnico e realiza a reprodugao em escala ampliada
e nisto estd a temporalidade propria do desenvolvimento das forgas
produtivas no capitalismo. Estd a tendéncia pensada desde o par
acumulacdo/reproducac que implica considerar 0 progresso técnice no
processo de valorizacdo. Neste sentido, a tendéncia na dinamica es-
+37 como um desenveolvimento interior a estrutura, ritmo e velocida-
de proprios, irreversibilidade. Porém o problema da formulacdo de
Balibar esta em considerar que a dinémica conserva, ¢ cue reproduz
indefinidamente as propriedades da estrutura em outra escala. Ora,
a mudanca nao € apenas de escala e .tampouco a dinamica implica con-

servar indefinidamente as propriedades. Ao contrario a dinamica
transforma algumas propriedades fundamentais, conserva também de-
terminadas propriedades e por isto mesmc € uma dinamica contraditd-
ria e somente uma 10gica da contradigdo pode apreendé-la.

Assim, ndo é de surpreender que ele mantenha de uma deter-
minada forma o corte sincronia/diacronia. Ele diz: "... a analise
das relacBes que pertencem a um modo de producao determinado e que

constituem sua estrutura deve ser pensado como a constituicdo de
uma “sincronia™ tedrica; isto € o que Marx pensava a proposito do
modo de producdo capitalista sob o conceito de reprodugao, A esta
sincronia pertence necessariamente a anizlise de todos os efeitos

proprios da estrutura do medo de produgﬁo”.czs)

Entdo, "... se reservara o conceito de diacronia aoc tempo
de transito de um modo de produgdo a outro, quer dizer, ao Lempo
determinade pela substituicdo e transformagao das relagdes de pro-

ducdo que constituem a dupla articulacdo da estrutura";(26)
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Na critica is teorias da ciclicidade e da regulacdo que
lhe corresponde, vimos como a diacronia expressava, por uma logica
formal, a cisdo entre os tempos 16gico e histdrico, ademsis de nio
incorporar transformagdes, de ser a mondtona repeticao calcada num
"business cycle enginee".

Agora, em Balibar, ™...a sincronia nio é unm presente real

contemporaneo a si, sendo o presente da andlise tedrica em que to-
das suas determinacbes sdo dadas.(324)...somente nc "tempo" da di-
namica {(da tendéncia) estd determinado na anilise sincrénica do mo-

do de produgao. A distingdo entre dinfmics e diacronia €, portanto,

rigorosa, e a primeira ndo pode aparecer como uma determinacio no

campo da segunda...”.CZ?)

Ele deixa portanto estabelecida também uma cisdo entre os
tempos 10gico e historico e por isso "...toda teoria & sincronia na
medida em que expSe um conjunto sistemitico de terminacfes concei-
(28) Ao fazé-1o ndo desenvolve um caminho possivel - para
(23) que esta na propria

tuais”.
uma outra concepg&b do que seja teoria
afirmacgao de que a dinamica & um movimento de desenvolvimento in-
terior a estrutura e na proposicdo dele mesmo de qne'se trata de
descobrir como ... o tempo da "tendéncia" do modo de producdo,

chega a ser um tempo histérico”.EBO}

A tendéncia contém um desenvolvimento contraditéorio in-
terior & estrutura que Se expressa na reversdo da reproducdo am-
pliada para a crise de reproducgdo com o que se explicitam altera-
¢Ges de propriedades fundamentais que conformam o proprio tempo
histérico. A continuidade da reproducac vindo a ser posta via uma
"resolucdo histérica™. A contradicio na tendéncia se deve a que o©
movimento de acumulacdo de capital (inclusive monetario), investi-
mento com inovacgdes, e valorizacdo ndo € sincronico. Entdo, os pro-
blemas de valorizagao que venham a obstaculizar os investimentos com
inovacdes por um periodec longo dessolidarizam a acumulagdo de capi-
tal da reprodugao ampliada, negando a infinita conservagac das pro-

priedades da estrutura.

Descartada também a "ditadura da lei de estrutura sobre
todos os elementos do sistema"(31} sem que com isso abdiquemos dos
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desenvolvimento internos d estrutura para a compreensio 18gico-his-
toria (para ndo cairmos no empirismo), cabe dar mais um passo na
teori;agéo dos movimentos conjunturais e estruturais relacionados:
de como as decisoes oriundas do calculo capitalisté interagem com

a razdo interna & estrutura.

1.2.1 -~ Estrutura tecnica e inovacdes: determinacfes estruturais da
valorizagde e o calcule capitalista.

0 "investimento com inovacgdes' & uma categoria que nos
permite pensar as transformacdes técnicas no capitalismo como en-
dogenamente determinadas, isto €, oriundas da interacdo entre
acumulacao de capital-estrutura técnica e valorizacdo, considera-
das as decisdes do cdlculo capitalista em concorréncia. O progres-

so técnico como um deus ex-machina e o determinismo tecnologico
| (32)

ao gosto de certos "neo-schumpeterianos” ficam desqualificades.

Cabe desenvolverr idéias acerca das relacdes entre estru-
tura técnica de produgido, fronteiras de inovacoes e problemas de
valorizacdo do capital em suas distintas formas, considerando a

centralizacdo monopdlica do capital.

0 desenvolvimento de fronteiras técnicas corresponde a
inovacdes que se desdobram em periodos longos, promovendo assim

transformacoes nas estruturas técnicas.

E preciso que se estabeleca uma nogac do que seja uma
estrutura técnica de producdo. Sugere-se aqui que sua formagao e
seus cambios sejam visualizados através dos seguintes topicos:

1 - Fundamentos técnicos - matérias primas basicas em uso
na producao/formas de energia/malha de transportes e

comunicacdes/métodos & processos produtivos.

2 - Grau de intensificacao de capital, de mecanizacgao, de

avancoe da "composicdo organica' do capital.

3 - Composigdo do Investimento Industrial. Peso da produ-
cdo de bens de capital-capital etc.
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4 - Produtos dominantes da Oferta/demanda de bens de con-
SUMO. '

5 - Produtos dominantes da Oferta/Demanda de hens de pPro-
dugao. |

6 - Distribuicdo da populagdo economicamente ativa pelos

setores econdomicos.

7 - Quadro técnico-econdmico da producdo agricola - meca-

nizacdo e assalariamento,  ocupacdo da fronteira etc.

8 - Quadro institucional e praticas financeiras, sistemas
de financiamento da produgdo corrente, do consumo e

do "Investimento com Inovacsdes”,

9 - Formas de Organizacao: operacionalizacdo da centrali-

zacao monopolica do capital.

Dada a nocdo anterior pode-se dizer que uma "Fronteira
Técnica de Difusdo Ampliada" (FTDA) &€ aquela que atua sobre um ni-
mero importante dos elementos que compdem a "Estrutura Técnica de
Producdo’ (ETP) ao ponto de promover uma reordenacdo desta.

As inovacgoes contidas numa FTDA desdobram-se no longo
prazo, especialmente porque ao transformar os fundamentos técnicos
da ETP tem um efeito propagador por diversos setores e ramos da pro-
ducac, finangas e comercializacac. Tende a tornar mais pesada a com-
posi¢ao do Investimento Industrial com dominancia dos bens de capi-
tal-.capital e/ou promovendo aceleragao no processo de intensifica-
cdo de capital. Em geral as demandas desse salto tecnolGgico sdo
tais que se fazem acompanhar de novos modos de intermediacgdo finan-
ceira viabilizadores da mobilizacao macica de capitais, requeridos
pela transformagdo em andamento, e de novas formas de organizacdo,

E ao nivel da Demanda em geral corresponde a uma mudanga quanto aos

produtos que ocupam lideranca,

Estas fronteiras uma vez postas pelo Capital como um "es-
pago técnico-econdmico™ a ser conquistado vdo gerando periodo de
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auge intenso e recessio atenuada ao longo dos quais se vio concre-
tizande os desdobramentos desta "fronteira técnica” e se vai confor~
mando uma trajetdria de crescimento a longo para prazo, gque por sua
vez reforca recorrentemente - compensando cada recessio provenien-
te do efeito dual dos investimentos - a perspectiva rentivel de
"Investimente com Inovacgdes',

Pode~se dizer, ao contririo, que certas inovacdes se ex-
pressam numa "Fronteira Técnica de Difusfo Restrita" cujos efeitos
sobre a "ETP vigente sdo limitados uma vez que nio afetam o conjun-
to dos fundamentos técnicos. Neste caso o Grau de Intensificacio

de Capital e a Composicdo do Investimento Industrial ndo sofrem -
generalizadamente - avancos substantivos; nio surge um nimero sig-
nificative de novos ramos produtives; os métoéos ¢ processos sofrem
alteracoes localizadas/setoriais, complementares as praticas exis-

tentes,

Esta "FTDR' ndo provoca grande elevacdo na trajetdria da
acumulacao de capital de modo que a existéncia de certos determi-
nantes {de superacumulacgao em geral, de instabilidade financeiral},
nas recessoes, tendem a manter uma tendéncia depressivo-egstagna-
cionista e flutuacoes politico-economicas do tipo ”stopg,qo".(SS)

As decisces capitalistas limitadas a uma "FTDR" pode sig-
nificar que a "ETP" presente encontra-se relativamente cristalizada
e que consideracdes de valorizacdo, no ambite da concorréncia capi-

talista, ainda niao determinam sua mudanga.

As fronteiras estaoc aqui apenas tentativa e formalmente
descritas e as condic¢des de sua implantacdo e implicagoes quanto a
tendéncia da reproducdo ndo estdo ainda desenvolvidas.

Avancemos nesta direcaoc retomando um contraponto com
Kalecki que permite retraduzir a nocdo de tendencia e de ciclo e en~

caminhar a concepc¢ao da dinamica em seu conjunto.

Retrabalhemos o dilema de Kalecki frente ao c¢iclo e a ten-
dencia como entidades independentes. Sugirc que o conjunto da re-

flexdo dele aponta para ¢ seguinte:
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29}

39)

49)
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¢ problema da tendéncia ndo & o de toma~la como crescimento
Lo : . _—

do tipo exponencial e explicd-las enquanto tal, junto com o
ciclo;

abordar a tendencia do mesmo modo que o ciclo significa, tam-
bem, que a tendéncia constitui uma antinonia;: estagnagao e
expansao, enquanto trajetorias;

(34) Senaoc

mas tampouco trata-se de um deterninismo "a 1a Rosa™
que algo estruturalmente contraditorio da tendéncia, que pode
expressar-se tanto numa expansao quanto numa estagnhacdo de

longo prazo, ambas construldas a partir dos movimentos cicli-

£os;

logo, ao contrario de Pasinetti ndo se trata de visualizar
a dinamica como um processo de crescimento com irregularida-
des periodicas, mas sim o de problematizar teoricamente o

proprio crescimento a partir da dinamica ciclica;

o questionamento da reproducdo ampliada ndo & apenas para

demonstrar (num processo expositivo-tedrico) que sem pro-
presso técnico, apenas com interagoes da demanda efetiva,
as flutuacdes ciclicas seriam em torno do nivel de depre-
ciacdo. O que Kalecki esta tratando aqui & da interacdo ci-
clo e tendencia e de como ela pode dar passagem a uma Ccrise

de crescimento, a uma estagnacgao.

Toda a "démarche” de Kalecki nao foi apenas para dizer que
demanda efetiva di ciclo e que progresso técnico di reprodu-
¢cio ampliada. Disse ser "necessario construir uma teoria das
decisOes de investimento que cubra todos os aspectos da di-
namica da economia capitalista e nao apenas os relevantes pa-

, ~ z5
ra ¢ ciclo economlco".( 5)



As reflexoes de lulecki  sobre esta teoria do investimen-
to, mesmo incluindo as inovagdes, depois retomada brilhantemente

per Steindl, mostram a face estagnacio da tendéncia: crise na re-

producdo ampliada. Qualquer instabilidade que reduza a taxa de
acumulacao podera propagar, pelo decliniy do grau de utilizacio

do equipamento, uma trajetdria descendente do investimento que
propicie uma tendéncia a reproducdo simples. Portanto o que esta
pensado tedricamente & um percurso da reprodugio ampliada para a
reproducdo simples. Este € o ponto: uma teoria do investimento gue
dé as determinacdes estruturais (endbgenas) da sobreacumulacio gque
gera estagnacao, como também das condicdes intrfﬁsecas para que,

a0 contrario, ¢ ritmo do progresso técnico e outras determinacBes
sejam tais como para reverter aquela tendencia (de reproducao sim-
ples) no seu contraric que & a expansido. Se abdicamos dissoparece-
ria que a problematizacdo da dindmica capitalista em Kalecki se
resumiria a coisas do tipo - esgotamento das oportunidades de in-
vestimento e do estoque de inovacbes. Suas perguntas eram de ou-
tro porte: ... porque nac pode um sistema capitalista, uma_vez que
tenha desviado para baixo a partir da trajetoria de reprodugdo am-
pliada, encontrar-se numa posicdo de reproducdo simples a longo pra-
zo? E advertiu: "Alguns economistas tendem a considerar esse fend-

menoc como a fase declinante do ciclo economico, a qual se processa
(36)

em torno de trajetoria imicial de crescimento'.

Suas respostas apontam para uma teoria do investimento

face 4 complexidade ciclo/tendéncia:

1. "Rosa Luxemburgo peca pelo fato de considerar que as decisdes
de investimento sdo tomadas pela classe capitalista como um to-
do .87 4g 4 concorréncia inter-capitalista.

2. Mas o seu 'ceticismo quanto a possibilidade de reproducido am-
‘pliada no longo prazo € valido ... ndo se pode tomar por su-

: _ o 3
posto o crescimento auto-sustentado da economia capitallsta“.( 8)
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3. "se essa cconomia se expande rcalmente sem a ajuda de "merca-
dos externos" deve-se a certos aspectos do progresso técnico
os quais porém ndo necessariamente asseguramuma satisfatoria
utilizacdo do equipamento a longo prazo'. Este aspecto foi de-
pols desenvolvido por Steindl gque mostrou o efeito instabili-
zador da capacidade ociosa "ni3o-planejada" no investimento a

longo prazo”.(sg)

4. Tugan "...
talistas, a longo prazo, devem investir no montante necessario
para contribuir para a plena utilizagdo do equipamento produ-

tivo ... e nao preve a critica de que os capitalistas podem
nao se mostrar propensos a usar a mais-valia para investir tan-
to!: (40)

5. "0 progresso técnico aparece ndo apenas como elemento de depre-
ciacao éos'antigos equipamentos, provocando sua reposicdo por
noves equipamentos ... constituil também um estimulo para in-
vestimento superior resultante do fato de que os capitalistas
que investem "hoje" pensando ter uma vantagem sobre 0s que in-

absolutamente ndo mostra a razdo pela qual os capi-

vestiram "ontem" por causa das novas técnicas de que se bene-
(41

ficiaram".

6. "0 que dissemos acima nao deve ser entendido no sentido de que
essa possibilidade de reproducdo ampliada - sem "mercados ex-
ternos' - ¢ equivalente a eliminacdo da influéncia de uma de-
manda efetiva insuficiente ... a taxa de reprodugao ampliada
resultante desse fator acima referido de nenhum modo € neces-
ariamente adequada para assegurar plena utilizacao do equipa-
mento ou mesmo para manter constante seu grau de utilizacao.
As inovacOes apenas em parte quebram o impasse de uma repro-
dugéo simplesc*) e nao garantem a utilizagao de recursos no

sentido adotado por Tugan Baranovski".(az)

Isso posto vejamos, a luz de falecki, uma linha tedri-
ca de desenvolvimento de uma teoria do investimento a partir da
qual se possa pensar flutuacoes e tendéncias como expressdes da

mesma dinamica global capitalista.
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Ja na Teoria da Dinamica Economica Kalecki vai cami-
nhando naquela direcao. Trata de decompor o Investimento, em sua

Tendéncia e em seus componentes ciclicos:

I, =Y, + i, onde Y, € a ordenada da curva-tempo que
representa o movimento a longo prazo do investimento. Logo,
o= I, -7Y, sera o desvio de I com relacdo ao nivel de tenden-
cia Yt

Ele chega a formulagio da equagao:

<1

i

i

i
a . A t-w
i, +M. ———%— onde
t+ t /&
© 1+c At 1+c
que & identica 3 "equagdo do ciclo economico™ com a diferenga de
que agora o investimento flutua ao redor da linha de tendencia a

longo prazo.

A equag¢do do Investimento com os componentes do ciclo

e da tendéncia é:

Al
a L-W
I s I tA e 4 L4 4!
t+0 14c T At t t
AA AB? &E
em que Lt =M - LI g L ~m_mm£, tomando em conta
. At 1-a! At At

a nio estabilidade a longo prazo de:

A - parte estavel do consumo dos capitalistas quando da analise do

cicio, agora variavel proporcionalmente 2o0s fucros.

Bt - que reflete o ¢arater de gastos gerais que tém os ordenados

(diferentes de saladrios - wages)

E - total dos impostos indiretos, variando, assim como B', em

proporgdo a producao total.

o S C A _Egi)’ onde "g" & um coeficinete do proporcionali-
1-g i-
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dade do incremento do consumo a partir do incremento de lu-
cros; onde
b' = —b , sendo b um coeficiente relativo ao investimen-
1+¢!
to decorrente da expansaoc dos lucros, e ¢, o coeficiente es-
tratégico de sensibilidade do investimentos ao acréscimo no
acervo de capital {capacidade produtival; onde ot € o coe-
ficiente da participacao de salarios + ordenados na Renda,
considerados, inclusive, os efeitos do sistema de impostos;
onde e aparece como coeficiente de sensibilidade do inves-
timento em estoques dada a variacao no produto.
d', = cb « d , onde G & a depreciacio do equipamento por
l+cC '
desgaste e obsolescéncia e d incorpora mutacOes longo prazo,
tais como inovacOes basicas na estrutura técnica, taxa de ju-

ros ou rendimento das agoes.

Na equagdo de tendéncia:
NY

T-W ' .
= S i t T
Yt$o = a_ Y, +M . + Lt + 4 L faz algumas transfo

magdes importantes.

1+C

L - .
by = g~£§m““w , istoe L, varia proporcionalmente a taxa de
At : .
variacdo do nivel a longo prazo de investimento.
AYt—w .
Tem-se assim: (/{+O’) e BIR QUE M = {}{4-5'} explicita
At

a influéncia da adaptacdo a longo prazo dos lucros e da produ-

cdo total do nivel a longo prazo do investimento.

a = n, onde & indica em que medida se incrementam as de-

1+ ¢
cisges de investir como resultado dos aumentos de poupanga

total corrente (basicamente, lucros acumulados).
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T o . Ay v
No caso do "sistema estatico”: Yt+0 =__Yt G e oW = 0
| At
com 0 que a equacao de tendéncia fica assim & =n & + d' ...
d' = (1-n) & . Se denotamos B por taxa de depreciacdo,

& =PBK, e & como mensurador da intensidade dos "fatores de
desenvolvimento", que fard com que d' afete positivamente o
investimento, quanto maior o acervo de capital.

Assim, é‘t = (l=n} E’kt *X“kt € sempre que Yﬂ}-ﬂ, a equagio

de tendéncia Yt+0 = 1N Yt.+ n _th:E + (1~n)53kt +Y"kt, tor-

At
na-se incompativel com um sistema estatico mesmo que
AYt..w . -
Yt =P kt € ——— = {, ja que teriamos:

Zﬁt

Yt+{} :nPkt + (1 - n) ‘Bkt "'éﬂkt =Bkt + X‘kt, que reve-

la ser o nivel a longo prazo do investimento superior ao da
depreciacao, com o que ¢ acervo de capital se incrementa Te-
forcando d', e assim a tendéncia ascendente a longo prazo.

Como o investimento € ascendente, o termo m t-w & positi-

ZSt

vo, o que acentua a taxa de incremento de Y, .

0 problema central passa g ser X‘Kt que reflete a inten-

sidade do "efeito inovacao®.

Até aqui permancem sepradas as explicacles de ciclo e
tendéncia, mas o que segue sugiro que seja lido como o primeiro

passo no sentido de mestrar gue a tendéncia & forjada atraves das
(43)

filutuacdes ciclicas.

£ a passégem que Kalecki denomina de "o processo de ajus-

tef': "Deverd notar-se que a equaclo de tendéncia nao representa ade-
gquadamente a Efansigﬁo de um estado estatico a um de tendéncia as-
cendente a longo prazo. Em realidade, tal transicaoc se reflete pri-
meiro numa perturbacdo das flutuagdes ciclicas: € através deste

cdmbio no curso das flutuacles como se realiza o ajuste. O auge €
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mais pronunciado que a depressac e, por causa disso, se alcanga uma

nova posicgido de longo prazo na qual, o nivel de investimento € mais

elevado. A transformacdo da situacdo estatica a de tendéncia as-

cendente a longoe prazo corresponde ao cambio no valor de intensi-
it 3

dade os '"fatores de desenvolvimento', P , desde zero a um valoer

positivo definido“.(ég}

Ora, aqui ja estd estabelecida uma percencdo teorica

de crescimento através de ciclos andloga a de Schumpeter ¢ opos-

ta a dos modelos macro-econdmicos que Pasinetti criticara.

"Se apresenta o mesmo processe ante qualquer cambio
de’f ou de outro parametro da equagao de tendéncia".qu)Quer di-
zer, os cambios nas flutuacoes alteram os valores dos -parametros
no comportamento tendencial do investimento: "Por exemplo, uma re-
ducdoc da intensidade das inovacoOes que se traduza num descenso de
1, provocard também inicialmente uma perturbagdo nas flutuacfes
ciclicas e, atraves de uma depressao mais pronunciada que 0 auge,

tenderd a reduzir ¢ nivel a longo prazo do investimento“.(gé)

Isto &, as inovacOes acopladas aos investimentos {deman-
da efetiva) determinam O carater, magnitude e extensdo dos auges
econdmicos e das depressdes do que decorrerd um nivel de investi-

mentos a4 1O0Ngo Prazo, em expansac ou em retragao.

Niac hi, portanto, determinacoes de natureza distinta en-
tre ciclo € tendencia como também ndo ha mecanismo automdatico de
crescimento equilibrado; ndo hi uma lnica trajetoria, ha uma anti-
nomia expansao/retracdc na tendéncias. Isto €, a partir dos ciclos
sucessivos, ha pelo menos dois longo-prazos possiveis: tanto ex-

pansao guanto retracao.

E por isso que ele concluiu: "A luz do que precede, a
“equagao de tendencia' com parametros dados representa a tendén-

cia a longo prazo a que se ajusta o sistema depois do processo
de ajuste. Ver-se-a ... que em certas condigles, a equagac re-

presenta o crescimento a uma taxa proporcional constante, quer



dizer, uma tendéncia uniforme'. ‘%7’

Mas falta um passo importante. O que determina estes
"fatores de desenvolvimento' entre os quais destaca-se o "oro-
gresse técnico'?

Das passagens anteriores fica claro que esta é a ques-
tdo teorica que elucida qual a direcdo que a tendéncia assume a
partir dos ciclos. Pois bem, esta questdo é enfrentada por Kalecki,

0 procedimento tedrico relaciona o reinvestimento dos
lucros adicionais provenientes da introducio de inovacgbes técni-
cas que tendem a elevar a produtividade do trabalho e a demanda

efetiva, promovendo assim a rentabilidade do capital.

Ele adverte que tentara "enfrentar de um modo relativa-

mente novo o problema da determinacac das decisdes de investimen-

con (48]

Considera o conceito de 'mivel de investimento" - num
dado ano em que ©0 novo equipamentos geraria uma certa "taxa
padrio de lucro” - 11 = 1/t - tomada como o reciproco do "perio-
do de recuperacio" durante o qual o capital investido & amorti-

zado,

Denota-se I (17) como o nivel do nove investimento que

captaria a taxa de lucro T nas condicdes prevalecentes no ano em
(48)

questao.

Em busca dos determinantes basicos de I (T ) chega a:

I (Wf) = n AP +4§ P onde:
w |
a) o primeiro determinante & 0 acreéscimo de lucros reais ( n A P)
obtidos pelo referido investimento, acréscimo este que € uma
dada propor¢do n do incremento geral de lucros do sistema uma
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vez que, existindo capacidade ociosa, os equipamentos ji ins-
talados apropriam-se de parte deste incremento.

b) © segundo determinante decorre da influéncia do progresso téc-
nico que atribuindo ao novo equipamento maior produtividade per-
mite colher lucros no montante & P. Mas, como se estabelece es-
sa proporgac & 7

Tomemos 7 - P = ‘R , custos reais do trabalho. Fazendo Y =
{1) onde evidentemente g € a participagfo dos lucros na Renda

P
q

Nacional, ou melhor, a taxa de apropriacdo de renda pelos capi-

listas, nao unicamente, mas principalmente determinada pelo
“grau de monopolio', entendido como poder de mercado dos capi-
tais monopelistas na determinagdac da estrutura de precos rela-
tivos incluida a ‘megociacdo” da taxa de saldrio nominal. For-
mulemos agora ( Ez - P) (2) como o aumento dos <custos reais em
trabalhos dos antigos equipamentos resultante do progressc téc-
nico nos novas'equipamentos, sendo tanto maior o aumento de pro-

dutividade.

De (1) em {2) teremos:

«{Y - P} =x(P -~ P) =PX (1 -~ 1}, denotando-se:
q q |
el {1 ~1)=§5 . Logo, A que serd a proporgdo de captura de
q B

iucros pele "Investimento com Inovacdes' sera tanto malor

quanto o aumento de produtividade ( < ) e tanto menor
quanto maior a taxa de apropriacac de renda pelos capita-
listas. O que este nlitimo aspecto significa g que o poder
monopolistico dd aos capitais centralizados a capacidade

de defender temporariamente seus lucros mesmo com produti-~
vidade defasada frente a inovacfo emergente, de modo que lo-
gram com isso alargar o prazo de rentabilidade de seus capi-
fais imobilizados com a "velha tecnica', neutralizando assim
o dinamismo do bindmio concorréncia/progresso técmico. (Este
3 um dos aspectos de face estagnac@o da tendencia).



De posse deste intrumento tedrico Kalecki reformula as
decisdes de investir:

D=E+1r [ 1 CTf) - Ie] onde:
E -~ Tucros acumulados;

r - mede a intensidade da reacdo dos empresérios a di-
ferenca I () - I,

Kaleckl quer tomar em conta as condi¢Ses relativas aos
pré-requisitos para o reinvestimento dos lucros acumulados: “...
se as decisoes de investimento tomadas num dado ano devem ser
iguails as poupancas empresariais, maiores do que elas, ou meno-
res do que elas ..." dependerd da "taxa normal de lucro" SO

bre 0 novo investimento.

Teremos o seguinte: Seja I, © nivel efetivo de inves-
timento e €, a taxa de lucro corrente, entao:

1) 1 (W) =1, e portanto 9 = 8, os capitalistas investem o

total da acumulagdo interna e somente isso;

2y 1 LTy > Ie e <o investem mais do que a acumulagao in-

terna, endividando-se para tanto;

o o
3 I (ﬁf } < Ie e ! >0 investem menos do que a acumulagdo in-

terna.

Chega-se assim a uma nova formulacdo para as decisoes

de investimento:

n Ap + &P -~ 1) onde:

E = e S, sendo S as poupancas dos rentistas, na qual Kalecki atri-

bui como caracteristica principal ... o elemento SP , que ex-
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plicitamente leva em conta o estimulo ao investimento decorrente
da maior produtividade do trabalho nos novos equipamentos, permi-
tindo~lhes colher lucros do antigo equipamento”.(so)

C progresso teécnico € problematizado assim na teoria do
investimento pela via do calculo capitalista:

" ... 0s empresarios investigam como "vai inde" o nove

investimento em termos de rentabilidade e sobre isso to-
mam & decisgo de se devem apenas reinvestir suas poupa-
cas, ou ir além ou ficar aquém delas: isso depende de a
taxa de lucro sobre o investimento efetivo se mostrar
igual, maior ou menor do que a "taxa padrdoe” . Um im-
portante elemento de como "vai indo' o novo investimento
e o acréscimo de produtividade devido ao progresso técni-
€0, que causa uma transferéncia de lucros do antigo para

O NoOVO equipamento".(51)

Ademais ha um resultado direto das inovacles que decor-
re da lidéranca inovadora ("... os empresarios que primeiro se

aproveitarem das inovagles tecnicas certamente obterfo mais do

!!) (52)

que a meédia relacionada inclusive 3@ preparacdoc antecipa-
da para lucrar com os acréscimos futuros da demanda efetiva. Pa-
Ta expressﬁ—lo Kalecki introduz uma variavel semi-autdnoma ﬁatt)
que & uma funcdo lentamente mutavel do tempo, dependente (assim
como a parte estdvel do consumo dos capitalistas) dos desenvol-

vimentos econdmicos, sociais e tecnclogicos passados.

Com isto, € dado um avanco fundamental. Temos agora uma
determinacic tedrica, através do progresso técnico (concorréncia)
lucratividade, das circunstancias em que as decisfes de investir
“dos capitalistas produzirdo "ciclos de auge" e trajetdria expansi-
va e aquelas em que produzirdo "ciclos de depressdo’ com trajetdria
estagnacionista. Saimos da indeterminacdo tedrica clamada por Pasi-

netti e fornecemos as condigdes teoricas para explicar desde o in-
terior da estrutura capitalista os diferentes valores dos parame-

tros da funcio investimento.



Agora podemos retornar a interaciec - e nio & integra-
¢ao ~ ciclo/tendéncia.

Das determinagCes do progressse técnico no interior do

cilculo capitalista podemos estabelecer que sempre I ¢ 7{ } > 1
e
e <o operarem como um prolongamento do auge, postergando,

nos cicles, o descenso decorrente da ampliacao da capacidade pPro-
dutiva e/ou atenuando a inclinacdo recessiva/depressiva decorrente
‘das defasagens temporais intrinsecas do investimento capitalista;
ter-se-a na sucessdo dessas flutuagdes um processo de ajuste que
justifica teoricamente (movimento interior 4 estrutura) a inser-

¢ao de parametros de valor expansivos na equagiio de tendéncia. A
postivividade dilatada do parametro na equacdo de comportamento

do investimento mo longo prazo fica determinada a partir da con-
tinuidade de '"ciclos de auge". Isto implica que a cada pericdo ci-

clice integral constatemos um desvio do investimento (it = It - Yt)

em relacdo a tendéncia pretérita que assegura a senda expansiva

desty,

E ao contrario, & quando desde as determinacdes do pro-

gressp técnico no interior do calcule capitalista se estabelega que
as condigfes I (T7) < I, e iT>e comecem a operar Como um pro-
longamento das recess®es, postergando, nos ciclos, a ascengdo de-
corrente da desvalorizacdo de capital pela concorréncia com pro-
gresso tecnico e/ou restringindo a inclinagdo regenerativa/expan-
siva das inovagdes em concorréncia; ter-se-a na sucessio desse mo-
vimento ciclico um processo de ajuste assimétrico que justifica
teoricamente a insercdc de parametros de valor retroativo na equa-
¢dp de tendencia. A aproximacao sucessiva da nulidade do parametro
4* na equacdo de comportamento do investimento no longo prazo fi-
ca determinada a partir dos "cilos de depressdo'. A cada periodo
ciclice integral constata-se um desvio do investimento em Telacgao

3 tendencia que & inicialmente desaceleracao da expansdo.e, na
continuidade, transforma-a numa retragdo em diregdo a taxa de

crescimento zero no longo prazo.



Fica demonstrado portanto que a raziae de Kalecki condu-
ziu-o a deixar aberte o problema e o caminho tedrico no qual nio
cabem ciclo e tendéncia como entidades independentes. E o calculo
sobre a lucratividade do progresso técnico que dissolve aquela in-
dependencia e permite pensar a dindmica em seu conjunto comp um
processo de instabilidade/expansao e instabilidade/crise. Rompe-
se o automatismo ciclico e & preciso avangar nisto que aparece
com a antinomia da tendeéncia. E por isso que o automatismo cicli-
co bem como a equacdo da tendeéncia perdem seu vigor teOrico. Esta
Gltima & apenas uma representacdo formal de um tipo de movimento
possivel no longo prazo, pressupostos determinados valores para
os parametros; serve apenas como ilustracado.

E preciso portanto aprofundar os momentos autocriticos

de Kalecki, e romper com a formulagdo da tendéncia separada do

Cabe avancar na formulacdo das decisdes sobre investi-
mentos com inovacHes uma vez que ela contribui para a compreensaoc
das flutuascOes em interaclo com a antinomia da tendéncia. E o ca-
minho que recomendava Joan Robinson ao comentar a interacaoc entre
as conseqlléncias de curto e longo prazos das inovacles técnicas.

0 progressc técnico afeta o processo dinamico como um to-
do, O seu tempo, o ritmo de inovagdes, os tipos de mudancas na es-
trutura técnica estdo associados com o processo geral de valoriza-
cio do capital. Quer dizer, o progresso técnico na dinamica global
& elucidado desde uma teoria do capital e das mediacbes de uma teo-
ria da dinamica do calculo capitalista, que se move numa €Strutu-
ra com instancias, tecnicas e ecanﬁmico~financeiras, sucessiva e

simultaneamente instaveis.

Cabe retomarmos determinacdes do capital, da concorrén-
cia e dos processos de valorizacao, discutidas na Parte II, ™aY8 pros-
seguir com as fomulagdes sobre 0 Progresso técnico na dinamica,
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Deve-se aprofundar as consideragdes sobre as decisdes
capitalistas em torno do progresso técnico e relaciond-las com de-
terminacdes estruturais advindas das leis imanentes do ¢apital so-
bre o desenvolvimento das forcas produtivas.

Vimos com Kalecki que a captura de lucros decorrente das
inovacoes dependia do aumento da produtividade. Cabe enfatizar que
acs processo redutores de custos devemos aquelas mudancas técnicas
gque impulsionadas pelos capitais centralizados, viabilizam a conti-
nua alteracao do commodity space. Isto foi tratado na Parte II

guando analisamos as formas de concorréncia tipicas dos capitais
que emergem do processo de centralizagdo. A competigae vem a ser
nao apenas intra-industrial mas predominantemente inter-industrial,
com o que 0s capitais criam novas esferas de produgao e valorizagao.
Promocdo da absolescéncia do espacoe econdomico ocupado pelos concor-
rentes, inovando e diferenciando no que tange a produtos através

de organizacdes empresariais de corte multi-industrial, multi-fun-

cional e multinacional,

‘Dessa forma esses capltails monopolizam a constituicao dos
elos das Fronteira Técnicas, baseados em sua estratégia triplice
de valorizacdo, cujos conteldos sdo a rentabilidade, o risco e a
liquidez. 0 calculo financeiro geral determinara se as decisoes
apontam para o desenvolvimento de uma fronteira tecnica de difusao
ampliada, com o que Se segue a expansao no Longo prazo. Para tanto
se faz necessario que os ganhos de produtividade e as inovagGes e
diferenciacdes de produtos assegurem uma captacdo de lucros que es-
tabeleca uma taxa de lucro corrente acima da taxa de lucro padrao
correspondente ao investimento em curso. [sso significa que os 1lu-~
cros captados com oS novos equipamentos estdo gerando uma rentabi-
lidade acima do padric dado pele "periodo de recuperagido” ('f: 1),
_Aqui, o investimento acima da acumulagido interna é viabilizado pe-
ia taxa de lucro corrente superar (e as expectativas de taxa de
lucroe futura, também) a taxa de juros para o financiamento dos in-
vestimentos. Nessas condicoes, o risco de inovar e do endividamen-
to nioc inibem as decisdes de investimento, mencs ainda para aque-
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les capitais centralizados operando empresas com reduzido ou nulo
grau de endividamento.

Esse quadro corresponde a um espectro de precos de pro-
ducdo e precos financeiros que solidarizam investimento, acumula-

£a0 e progresse técnico.

Configura-se um conjunto de precos no qual o pProcesso ren-
da nio esta em dissociagdo com © processo valorizacao/capitaliza-

¢ao. A assincronia entre os dois processo nao e£sta no momento de

y (54)

tensao {linha nodal e assim a tendencia a igualacgdo da taxa
de lucro financeiro nao produz uma ruptura do fluxo de investimen-

to com inovagdes que sanciona a reproducdo ampliada.

A essincronia entre os dois processo traz latente, entre-

tante, uma configuracao de precos que pode implicar uma reversio
daquele movimento expansionista. Esta configuragdo expressa a opo-
sicdo entre livre concorreéncia e monopolizacdo, ou melhor, revela
o modo especifico deste oposicac incidir sobre as relacdes entre
valorizacdo e temporalidade das forcas produtivas. Neste momento

& oportuno analisarmos uma proposigao de Lenin a este respeito:

"Dado que se fixam, ainda que seja temporariamente, pre-
cos monopolistas, desaparecem até certo ponto as causas

estimulantes do progresso tecnico e, por conseqglléncia,
de todo progresso, de todo movimento "hacia adelante”,

surgindo assim, ademais, a possibilidade economica de
conter artificalmente o pregresso técnico ... Natural-
mente, sob capitalismo, o monopdlio ndo pode nunca eli-
minar do mercado mundial de um mode completo e por um

periodo muite prolongade a concorrencia ...

"Desde logo, a possibilidade de diminuir os gastos de

producao e aumentar os lucros por meio de melhores

técnicas obra em favor das modificacdes ...
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Mas a tendencia ao "estancamiento™ ... por periodos de-
{553

Clarificando a perspectiva que se adota aqui observe-

5¢ 0 seguinte:

a) Existe uma pergunta que & prdépria no 'tapitalismo monopolista

b}

¢l

d)

e}

em que condi¢oes a centralizagdo monopdlica do capital rever-
te 0 dinamismo tecnologico e compde economicamente uma rigidez

na estrutura técnica?

Ao inves de pensarmos as condicdes de 'cambios técnicos' dita-
dos pelos precos des fatores, o que se prople € pensi-las atra-
vés dos varios precos do proprio Capital (precos de.producdo e
precos firanceiros), nc movimento incessante de aproximagio/dis-
tanciamento entre taxa de lucro e taxa de juros, na formacfo da
taxa média de lucro financeiro. (Ver Cap. 3, Parte II).

0 problema € averiguar as condicionantes da estratégia triplice

de valorizacao - rentabilidade, risco e liguidez - imposta, pela

centralizagd@o monopslica do capital, ao dinamismo do cambio tec-
nolégico, na combinacio de aumento de produtividade e alteracio

do commodity space,

Todos os pontos anteriores levam em consideracaoc que a consti-
tuicdo das forgas produtivas capitalista produziram a autono-
mizacdo da estrutura técnica no sentido de que as invencles/

inovagdes enquante "... aplicagao da ciéncia concorrem ..." pa-
ra o desenvolvimento da producde imediata™, i e, conformando uma
base técnica capitalista cuja razdo interna & a producdo de mais~

] . - 56
valia relativa em escala crescente.( )

No entanto, as propriedades desta mesma autonomizagdo gestam na
estrutura monopolista obstaculos tendenciais d mudanga da estru-

tura técnica, nas crises tipicas do capitalismo monopolista.

Isto &, se no capitalismo em desenvolvimento, i1 e capitalismo
concorrencial, "a competigao intercapitalista val mudando a es-
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trutura técnica do Capital e deslocando os limites da reprodu-
¢cao ampliada para além de suas préprias possibilidades de rea-
lizagao" - lei do valor como lei interna, - no capitalismo
plenamente desenvolvido, monopolista, onde a cen-
tralizagdo monopdlica do capital ja configura transformacao de
possibilidades fundamentais da-se uma inversdo em que a estraté-
gia triplice de valorizagfo limita a mudanca da estrutura técni-
Ca pela via de competic¢de intercapitalista, esta mesma, se de-
senvolvida, também, limitada, construindo-se nesse movimento a
tendéncia a crise de reproducdo ampliada, cuja reversio nio 6
"automdtica", devido a uma particular manifestacio monopolica

da dependéencia do progresso das forgas produtivas face i acumu-
lagdo do capital monopolista, onde a conservacgdo do valor-ca-
pital existente assume uma performance especialmente parado-
xal, face & formacao de taxa média de lucro financeiro.

A autonomizacdo da estrutura técnica & agora fortemente condi-
cionada pela instabilidade financeiro-monetaria. Quero dizer

que a internalizagdo do progresso técnico na centralizagdo mo-
nopoiida, ou em termos operacionais, nas corporacles multi-in-
dustriais, multi~funcionais e multinacionais, transforma as ino-
vagoes en objeto do planejamento capitalista - articulado com o
Estadqf de tal modo que se no interior de uma Estrutura técnica
tem livre curso as nmudancas para elevar os ganhos de produtivi-
dade, ja o desenvolvimento de novas fronteira técnica {uma ne-
cessidade, para vencer a crise) € nfdo-autonomo, e isto correspon-

7
de a um desenvolvimento nao-absoluto das forcas produtivas.

0 dominic financeiro-monetario, como o elemento estratégico da
valorizacdo monopolista, responsavel pela inversdo mencionada,
revela o seu paradoxo na crise de reprodugdo ampliada. A supe-
racdo desta tendéncia s6 & possivel se a estratégia triplice
de valerizacdo abrir espago para reativacdo da concorréncia

técnologica.
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Por uma verdadeira reativacgio da concorréncia tecnold-
gica quero dizer investimentos impulsionadores de uma fronteira
tecnica de difusdo ampliada que implique uma efetiva mutacio da
estrutura técnica, tal como definida anteriormente. No curso da
tendéncia 4 crise de reproducdo, entretanto, ndo estdo excluidas
praticas capitalistas de elevar a produtividade e até mesmo inves-
timentos em torno a uma fronteira técnica de difusdo restrita; &7} gn.
tretanto, estas nao tendem a viabilizar-se como solugao frente aos
problemas de valorizagao (rentabilidade, risco e liquidez), de
instabilidades financeiro-monetédrias, de desemprego e de inflacdo.
Somente a resolucdoc da questido financeiro-monetdria - & escala na-
cional e internacional - pode abrir espaco e tempe para investimen-
tos com inovacdes de difusfo ampliada que reponham a expansido de
longo prazo com base na unidade entre producdao e valorizagao.

Tendo em vista como, em suas linhas gerais, as decisces
sobre valorizagao podem condicionar as mudancgas técnicas, volte-

mo-nos para considerar certas determinacdes estruturais gue, em-

bora relacionadas com o calculo capitalista, se apresentam COmMO
resultados globais (macroecondmicas) que nao estio sob controle
dos capitalistas. Sdo determinacdes que configuram a ordem (uma
estrutura) onde se exercem as decisdes privadas (em concorrencial
que, ao mesmo tempo, explicitam lels cuja realizacao, ao lado da-
quelas decisdes, também explicam determinadas desestruturagoes

. (58)

{(destruicao da ordem

Agreguemos algumas reflexdes sobre a nogao de taxa pa-
drio ou normal de lucro com que trabalhou Kalecki, Vamos considera-
1a como um indice-base de valorizagio da estrutura técnica no ca-
pital industrial, sendo um parametro que varia no longo prazé por
infludncias dos cambios oriundos da reordenacao da estrutura téc-

nica-econdmica de producéo.

A conseclidacao de uma estrutura técnica corresponde um
determinade indice-base (médio) em torno do qual flutua a taxa de
jucro corrente do capital produtivo, Bssa flutuacao deve-se as 05~
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cilagoes dos investimentos e as condigdes de concorréncia impac~
tando a formacao de pregos e portanto a captacgado de lucros - tan-
to no sentido vertical, i e, da relacdo lucros/sallrios, quanto
no horizontal, das transferéncias inter-capitalistas ~ possibili-
tada pelos desdobramentos técnicos proprios desta estrutura,

Uma hipotese a considerar € a de que & fundamental na
determinagao da taxa padrao a etapa de industrializagdo da econo-
mia e sua correspondente estrutura de investimento industrial.

As reordenagdes da estrutura técnica produtiva, em cada etapa,
conduzem a graus elevados de industrializagao em que dominam os
investimentos intra-departamento 1, verificando-se grandes volu-
mes de investimento para implantar as inovagoes, indivisibilida-
des técnicas e incrementc do periodo de recuperacdo. Isto provoca
inicialmente -~ a cada reordenacdo da estrutura técnica - um nivel

menor de taxa padrao tendo em vista os pesados custos das inova-
coes e a distribuigdo de seu ressarcimento no tempo.(sg) Assim,
pelo lado das magnitudes dos investimentos/acumulacdo de capital
fixo (intensificacdo de capital) o desenvelvimento de uma FTDA
tende a configurar um indice-~base {(médio) de valorizacdo mais
haixo comparativamente com uma estrutura técnica menos avanca-
da.(ﬁﬁ} De outro lado, o desenvolvimento de semelhante frontei-
ra ao acelerar a produtividade do trabalho com os novos equipa-

(61) e ao dinamizar os investimentos por

mentos (aumento de ©C )
varios setores da economia tende a promover uma elevagao da taxa
de lucro corrente e das expectativas de lucro futuro, que sancio-

nam a "destruicio" da velha estrutura técnica.

Esse desenvolvimento coloca a necessidade de adequagao
e correspondéncia entre a taxa padrdo e a taxa de juros de longo
prazo. Nio s§ porque esta estd associada ao crédito de capital,

como porque a interacdo entre a taxa de juros de curto e longo
prazos ddo a perspectiva de valorizacdo financeira que compoe
o calculo dos capitais centralizados acerca da oportunidade de
efetuar mudancas técnicas. A passagem, portanto, para estruturas
técnicas de producdo mais complexas e mais avancadas demandam um
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diferencial da taxa de juros em relacio 3 taxa padrao Que viabili-
ze a mudanga. Ja se deve adiantar os problemas que advirde do fato
de que a dominancia financeiro-monetdria realiza na crises, uma
tensdo altista (gestada da propria expansio) em torno da taxa de
juros, que tende a obstaculizar as mudancas técnicas. Quer dizer,
aquela tensdo agrava a problemitica da mudanca para estruturas
técnico-econdmicas mais complexas. Ou seja, ¢ desenvolvimento
destas & cada vez mais problemitico se deixado unicamente ao sa-
bor das disjuntivas de valorizacdo postas pele Capital em geral.

0 desenvolvimento que proponho ao conceito de taxa pa-
drao de lucro estd calcddo num sentide tedrico-histérico da va-
lorizacao do capital desde a acumulacdc e evolucdo técnica da ba-
se produtiva. Uma taxa que conceitualmente faz interagdo passado-
future (estrutura técnica vigente vis-a-vis fronteira técnica re-
definidora da estrutura) oriundas da temporalidade da estrutura
bem como daquela presente no cdalculo capitalista de valorizagdo

frente ac progresso tedrico.

Na perspectiva das instabilidades conjunturais - flutua-
cdes de perfis cambiantes - da acumulacao de capital produtive,
a taxa de juros de curto prazo e o limite inferior da taxa de lu-
cro corrente e como tal & um co-determinante do ritmo do investi-

mento corrente.

Na perspectiva da instabilidade estrutural (que conduz
a crise) - contradigdo na tendéncia - que € forjada pela conjuga-
¢do da acumulacdo de capital (considerada sua composicdo técnica)
com as flutuacoes do investimento inovador e do investimento cor-
rente, a taxa de juros .de longo prazo & o limite inferior da taxa
padrao de lucro. Poder-se-ia pensar a hipotese de que a correspon-
déncia e adequacaoc entre ambas - uma tendéncia a igualac@o? - se-.
ria a condicdo genérica de valorizacae minima para a continuidade
da reproducdo ampliada, isto &, a vigencia de uma taxa de cresci-
mento auto-sustentada nc longo prazo que admitiria flutuagOes se-
cunddrias sem reversao da trajetoria de longo prazo (este, impii-



citamente entendido aqui come tendéncia Seculaf, numa cronolo-
gia). Em ocutra palavras, a nio existéncia de crises de reprodu-
¢ao, como crises da estrutura monopolista; a existéncia continua-
da de reproducdo (crescimento com ciclos) com evolucionismo tecw
nalﬁgico, sem dissociagdo das formas do capital, perpetuidade re-
gulatoria harmonica do capital financeiro como sintese das formas
de valorizagao.

No processo de valorizagﬁo/capitalizagéoSéz)no entanto,
tal horizonte € tedrica e historicamente uma miragem. Nas insta-
bilidades conjuntural e estrutural, que conduzem is crises, o3
limites sdo transgredidos por necessidade do proprio capital e
pela norma especulativa que marca intrinsecamente o cdlculo ca-
pitalista (vide caps. 1 e 2 sobre expectativas e pregos). A pro-
pria centralizacao monopolista do capital promove a dissociacdo,
que via a formagao de precos de producdo e precos financeiros,
transforma a aproximacdo "equilibradora das taxas no seu contra-

ric; e, desse modo, 0s pregos e taxas formam uma assincronia cri-

tica, sob ¢ comande dos capitais centralizados, entre 0s processos

Renda e Valorizacdo (Vide cap. 2).

Ao longo do processo reprodutive, a taxa de juros de -
longo prazo - associada ao crédito de capital - seria a “proxy"
da taxa padrao de lucro no mercado financeiro {de empréstimos);
e as hipotétitas forgas da continuidade da reproducdo ampliada
e lnovadora (destrulig¢do criadora?) - na verdade, recorrentenente
negadas - apontariam para a determinacdo simultanea e mltua.

Entretanto, a dominancia financeiro-monetaria promove
uma tensao de aceleracfo da taxa de juros {(cuja elevacdo no longo
prazo emrraiza-se nas expectativas forjadas desde as oscilacGes es-
_peculativas de curto prazo), como resposta aos limites impostos
pela taxa padrdo, as flutuagOes da taxa de lucro corrente e as in-
certezas quanto a taxa futura. Aquela tensac ancora-se na possibi-
lidade de adequar rentabilidade, risco e liquidez, nos mercados
financelros, compostos por instituicles (2 agles) publicas e pri-



vadas. A tensao aceleradora € incentivada pela interac¢ao mesma en-
tre 0s dols circuitos (renda e capitalizacdo), uma vez que os en-
dividamentos ampliados, para liderar o incremento dos investimen-
tos, ao lado da formacdo da taxa media de lucro financeiro, esta-
belecem as bases tanto para a subida efetiva como para a excita-
cao das expectativas acerca do complexo de taxas de juros e de ca-
pitalizagao. (Nota anunciando o tratamento mais detalhado deste
ponto mais a frente). 0 desenvolvimento de uma FTDA para reorde-
nar a estrutura técnica ndo realiza adequac@o e correspendéncia
(igualacao equilibradora) entre taxa de juros e taxa padrac ao
ponto de viabilizar - sem crises - a continuidade da reprodugao
ampliada e renovadora. Isto & agravado pelos movimentos descenden-
tes da taxa de lucro corrente e esperada, face as taxas padrdo e
de juros. Esta irrelizacao ¢ impulsionada pelo carater especulati-

vo ¢ de disputa de lideranga, dados nela concorrencia capitalista (em
que os'capitais se¢ poem como capital em geral) que move em espi-
ral o endividamento, a valorizacdo financeira através de transa-
cOes entre empresas industriais e financeiras (preponderantemen-

te bancos) assim como inter-bancos e inter-empresas.

Reenfatize-se portanto a determinacao simuitanea da ta-
xa padrdc e da taxa de juros, aquela como a determinacdo técnico-
econémica do "capital a lucros' e esta como a determinacdo finan-
ceiro-monetaria do "capital a juros', ambas contidas na 1ogica de
valorizacdo do capital financeiro como ordenador do movimento dos
capitais centralizados. A contradigdo desta 16gica de valorizacgao
exclui que se entenda por determinacdo simultidnea uma igualacao
equilibradora (da reprodugdo inovadora) entre a taxa padrac e a
taxa de juros; sendo que implica a compreensao de que ambas se
movem no lonfo prazo - na estrutura e seus cambios - como o0s in-
dices fundamentais de atualizacio em valor do capital e, por is-
'so, uma € a referéncia da outra, quante a estratégia de valoriza-

¢do na reproducdc ampliada e renovadora, bem como na determinagio

das crises desta,
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A taxa corrente de lucro diverge de ambas ac longo das
instabilidades conjunturais e estruturais. Os momentos de rever-
50es negativas tornam as taxas padrdo e corrente - que se aproxi-
mam - indices subordinados pelas taxas de jurcs que ao trausgredi;
rem seus limites atraem quase todas as massas de capital. Ainda
que todas as massas de capital nfo sejam atraidas simultineamente;
ainda que evidentemente os capitais centralizados mantenham suas
bases produtivas; o importante & que ndo existe, nestas condigdes,
uma interacdo macro-econdmica para a expansio com inovacdes técni-
cas ampliadas. As estratégias de valorizagdo passam a expressar
uma tendencia a igualagdo da taxa de lucro, em que o predominio
¢ financeiro-monetdrio ne bojo da dissociacio da sintese do capital

v

financeiro.
Neste momento & conjugaciao de determinacdes conjuntu-
rais/estruturais, a centralizagao monopolista do capital nega aque-
le lado dinamico da sintese financeira (do capital) pelo qual a va-
lorizacdo € coetanea do lancamento das bases de novas sendas tec-
nologicas. Aquela centralizac¢do constrange o nivel de investimen-
to, dada a maior sensibilidade das massas de capital 2 elevacio
das taxas de juros que o0s proprios capitais promovem, enquanto in-
dice de valorizacdo financeira alternativa € obsticulo ao endivi-
damento. Freiam-se os investimentos produtivos e as reesirutura-
¢Oes tecnicas em pauta, e, nestas reversoes negativas, a centra-
l1izacdo monopolista agrava a principalidade dos aspectos finan
ceiros sobre os produtivos para efeito de valorizacao, reforcan-
de a autonomizagdo relativa da taxa de juros na transgressac de
seu limite superior, antes estabelecide pela taxa padrao de lu-
cro. A taxa de lucro corrente € seriamente comprometida pela re-
ducio dos investimentos produtivos e conforma-se uma tendéncia a

estagnacao.

No plano da formacdo dos precos de produgde, o grau de
monopolio elevado que vier a permitir (via ampliacdo das margens
de lucro)} uma ascensdo da taxa de apropriacao da renda nacional



335

por parte dos capitais centralizados, atenuarad os efeitos espera-

dos do aumento relativo de custos dos antigos equipamentos (em re-
lagao aos novos equipamentos em pauta) e assim configurar-se-a uma
desaceleracdo da concorréncia tecnoldgica. Este "efeito precos mo-
nopolistas" contribuira para cristalizar a estrutura técnica vigen-

te, reforcando assim a tendencia a estagnagﬁo.(ﬁs}

0 anterior nao implica a& exclusao de toda e qualquer
mudanca técnica, mesmo porque, nids verificando-se um'desapareci-
mento pleno da concorréncia, € admissivel - para permanecer no
pareo pela lideranca na futura expansio - que os capitais mais sé-
lidos financeiramente implantem inovac¢les parciais. Macroeconomica-
mente, ter-se-ia o desenvolvimento de uma FTDR realizando um aumen-
te localizado/particular de produtividade e uma modificagao par-
cial/marginal do comoodity space. Isto nao conduziria a uma ex-

pansdo dos investimentos, suficiente para determinar uma expansao
saneadora da crise de reprodugao. Manteria relativamente cristali-
zada a estrutura teécnica, num quadro em que a taxa de lucro corren-
te e esperada manter-se-iam em torno da taxa padridoc de lucro cor-
respondentente a estrutura técnica 'velha". Este quadro de renta-
bilidade do capital produtivo aoulado da autonomizagao relativa

da taxa de juros sancionaria a problematizacao da expansao: um
fenecimento indefinido no tempe {auséncia de regulacfo automdtica)

da reordenacdo inovadora das forgas produtivas.
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NOTAS . PARTE I11 - CAPITULD 1

(1)

{23

(3)

(4
(53
(6)
(7)

(8)

Citado por John Robinson, in "Estudios sobre la teoria de los

ciclos economicos™ -~ Introducdo, Barcelona, Ediciones Ariel,
1970, Coleccidén Demos, p.13..

Idem, ibidem, p.13.

Kelecki, M. - Crescimento e ciclo das economias capitalistas -

Org. por Jorge Miglioli - Sao Paulo, Hucitec, 1977, p.123.
Idem, ibidem, p.124.
Idem, ibilem, p.124.
Idem, ibidem, p.124.

Idem, ibidem, p.124.

Pasinetti, L.L. ~ Crescimento e distribuigdo de renda - Zahar -
RJ, 1979.

As teorlas/modelos, segundo ele, seriam as seguintes: 19} Frish,
Kalecki ~ baseadas em intervalos de parametros que produz flu-
tuacdes amortecidas, explicando-se a persistencia dos cicles
com o0 acréscimo de uma teoria sobre 'choques' externos e errd-
ticos; 29) Kaldor, Marrama, Goodwin - flutuagoes regulares que
nao saoc nem do tipo explesivo, nem do amortecido, sendo a per-
sisténcia dos ciclos explicada com a ajuda de fun¢oes nao-li-
neares alterando o compertamento dos investimentos {(de modo
continuo ou descontinuo) a medida que ¢ sistema se afasta cada
vez mais de sua posicao de equilibrio; 39) Hicks - suposicOes
de lineosidade, flutuagoes explisivas, "restringidas" por um
"piso', fixado pelos limites fisicos & contracdo (0s investi-
mentos nféo se podem tornar negatives), e por um "teto", deter-
minado pelas possibilidades naturais de crescimento do siste-
ma; 49) Dueseuberry - intervalo de parametros que produz cres-
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cimento enddgenoc e continuo, com a novidade do tratamento si-
multaneo da dinamica do capital, lado a lado com a dinAmica
da renda.

Pasinetti considera esgotada a '"... gama de possibilidades
oferecidas pelo mecanismo enddgeno do multiplicador/acelera-
dor... todes os autores, porém, "... ndo desenvolveram qual-
quer discussdo explicita para justificar suas posigdes (so-
bre os valores especificos dos parémetros). Consulte as pa-
ginas 79/80 do livroe citado.

Idem, ibidem, p.79.

Idem, ibidem, p.81.

Parametros da funcao de investimento: ("exprimindo a res-
posta marginal dos empresdrios a uma variacao de renda™) e 1/
{"isto €, um nuimero de pericdos para tendéncia a distribuir

¢ investimento pelo tempo').

Idem, ibidem, p.70.

Pasinetti lembra que 'o mesmo mecanismo dinamico de comporta-
mento que fol usado pelos autores anteriores para explicar os
ciclos, € utilizadeo nesse caso para explicar o c¢rescimento,
contando-se com valores diferentes dos parametros. A¢ faze-lo
... ndo se pode mais explicar os ciclos... (p.83). S5 tem um
problema: conta Pasinettl que Duesenberry ficou procurando
causas especificas para cada uma das depressdes da economia
norte-americana nos Gltimos 100 anos. Essas causas fortuitas .
deslocam o sistema de seus limites de estabilidade. Cada caso

& um caso. Adeus teoria.

Prossegue ¢ autor:

"podemos, portanto, tirar a conclusao de que, simplesmente, a
partir de um exame do processo dinamice multiplicador - acele-
rador, nao se descobre qualquer razao para preferir uma ou ou-
tra das interpretacOes propostas da dinamica nele baseada. A

questdo nao serad resolvida provavelmente, nem mesmo por testes

impiricos" {idem, ibidem, p.82).
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Idem, ibidem, p.86.

Idem, ibidem, pp.88/89.

Idem, ibidem, p.89.

Ver Braga, José Carlos - "Instabilidade Capitalista e Demanda
Efetiva". In: Revista de Economia Politica, vol.3, n93, julho/

setembro, 1983, p.17.

Pasinetti, Luizi L. - "Crescimento e distribuicio de renda",

Rio de Janeiro, Zahar Editores, 1979, p.89.

Tais investidores em 'capacidade produtiva’™, ajustando-a ao
aumento da Renda Nacional, tanto pede ser uma "central de pla-
nificagdo socialista, quanto uma familia de pequenos produto-
res agricolas que, marginal e temporariamente, contrata assala-
riados, e amplia a irea plantada (se puder), para desfrutar das
chances marginais de alocagao de seu "excedente" no mercado,
Nio se capta assim as dimensGes prdprias do calculo capitalis-

ta,
Idem, ibidem, p.83.
Ver Capitulo 3, Parte I, deste trabalho.

Ver na Parte I deste trabalho, o Capitulo 4, sobre demanda

efetiva e as forgas do tempo capitalista.

Cf. Belluzzo, Luis.Gonzaga de Melle. In: "Valor e Capitalis-
mo'', Sdo Paulo, Ed. Brasiliense, 1980, p.90.

A

Ver Parte fi, Capitulo 3, deste.

Balibar, Etienne e Louis Althusser ~ "Para Leer el Capital.
México, DF - Siglo veintiuno Editores S.A., 1969, p.325.
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(27}
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(29)

(30)
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Jdem, ibidem, p.323.
Idem, ibidem, p.324.
Idem, ibidem, p.327,
Idem, ibidem, p.324.
Para Balibar, em verdade, "... toda teoria € sincronica na

medida em que expoe um conjunto de determinac¢oes conceituais...
a sincronia ndo € um presente real contemporanea a si, sendo

que o presente da analise tedrica em que todas suas determina-
coes sao dados" (p.324). Ha, portanto, uma cisdo entre pro-
cesso de pensamento ‘e processo do objeto de conhecimento que

& inadmissivel para a concepcdo logico-historica que norteia
esta tese e que foi especialmente discutida na Parte I,

Idem, ibidem, p.328.

Aglieta, Sur quelques aspects descrises - 46.

{32} Schmeder, Genevieve - Les interpretations technologiques de

3)

1a crise. In: La crise ... toujours, Paris, Critiques de

L'fconomie Politique, 26/27, janvier/juin, 1984.

Ver Kalecki, M. - Os Aspectos Politicos do Pleno Emprego.
Tn: Crescimento e Ciclo das Economias Capitalistas, Ed. Hu-
citec.

Neste trabalho hi uma referéncia ao padrio politico-econdmice

do tipo Stap & go vinculada aos dispendio publico e o nivel de
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(36)
(37)
(38)
{39}

(40)

(41)
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(43)
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emprego correlato. As complexidades tecnoldgicas e financei-
ras tornam mais problematico aquele problema, identificado
por Kalecki, no contextc da barganha salarial, com quase-ple-
no-emprege, promovido pelo gasto publico.

Trata-se da visao de Rosa de Luxemburgo de que o capitalismo -

esgotadas suas fronteiras de ocupacao {(areas ndo-capitalistas)

- caminharia inexoravelmente para um bloqueio de reproducdoc

ampliada. Ver Kalecki, M. - O Problema da demanda efetiva em
Tugan-Baranovski e Resa Luxemburgo. In: Crescimento e Ciclo
das Economias Capitalistas, Ed. Hucitec.

Kalecki, M. - Crescimento e Ciclo das Economias Capitalistas,
Bd. Hucitec, p.12.

Idem, ibidem, p.7.
Idem, ibidem, p.8.
Idem, ibidem, p.8.
Idem, ibidem, p.8.

Idem, ibidem, p.11 e Mazzuchelli, Frederico, op. cit., item:

A critica de um debate.
Idem, ibidem, p.14,

Idem, ibidem, p.14.

J& no prélogo (fevereiro de 1952) & Teoria da Dinadmica Econo-
mica, comparando-a aos "Essays in the Theory of Economic
Fluctuations' a "Studies in Economic Dynamics' ele disse:
... se trata no essencial de uma obra nova. Se bem percorre
igual caminho que as duas anteriores e as ideias fundamentais
que contém sao as mesmas, modifiquel bastante a exposigdo e
também o desenvolvimento de seu contelGdo. Em alguns casos,
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{48)

(49)

{50)

{51)

{52}

(53]

(54

sobretudoe nos capitulos 13 e 14, acrescentei novos temas {gri-

fo nosso). "Exatamente os capitulos cuja leitura sugiro.

- - ‘- 3 3 ~~ - - vt »
Kalecki, Michal - “Teoria de la dinamica economica". México,

Fondo de Cultura Economica, 1968, p.153,
Zdem, ibidem, p.153.

Idem, ibidem, pp.153/154,

Idem, ibidem, p.154.

Kalecki, M. -~ Tendencia e Ciclo Economico. In: Crescimento e

Ciclo das economias capitalistas, EBd. Hucitec, p.109.

"£ claro que quanto maior, ceteris paribus, o nivel de inves-
timento menor € a taxa de lucro que ele "capta”. Assim, se a
taxa de lucro realmente obtida pelo novo equipamento é maior
do que TI7 , entdo I (%) & maior do que o investimento real
1 e vice-versa; e obviamente I ( Tr) = | se essas taxas de

lucro sao iguais™,

Idem, ibidem, p.112.
Idem, ibidem, p.113.
Idem, ibidem, p.7113.

Braga, José Carlos -'Instabilidade capitalista e demanda efe-
tiva". In: Revista de Fconomia Politica, vol.3, n®3, julho/
setembro, 1983, Sdo Paulo, Editora Brasiliense, p.31, nota 32.

Nocio ja utilizada na Parte I, Capitulo 5, a partir de jefevre
Refere-se a um cenjunto de realidades conexas atravessando a
mesma crise, ou submetidas a transformacdes solidarias. Cada

ponto de transformacdo como um ''ng" de relacoes ¢ mudancas.
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Lenin, V.I - El Imperialismo - Fase Superior del Capitalismo.
Pekin, Ed. Del Pueblo, p.127.

Cf. Belluzzo, Luiz Gonzaga de Mello ~ op. cit., p.69, cita
Marx.

Na atual crise do capitalismo, verifica-se, tambem, restricdes
a difusdo ampliada de inovacdes tecnoldgicas, financeiras, de
organizacao do processo de trabalho etc, As transformacbes vin-

culadas a informatizacdc ndo podem ser usadas como atestados

de que as fronteiras técnicas ampliadas estdo em pleno desen-

volvimento.

Na Parte T, Capitulos 4 e 5, este tema foi discutido desde uma
perspectiva Keynesiana e Marxista.

Entretante, conforme avanga a montagem da nova Estrutura Téc-
nica, os ganhos de produtividade nos processos produtives po-
dem viabilizar uma elevacao da taxa padrao.

Quanto mais centrada estiver a economia na dinamica diversifi-
cada da producac de bens de capital e insumos industriais, na
complexidade da estrutura industrial, maior serd seu poder de
acumulacdo e menor o nivel de sua taxa padraoc de lucro ao
longo de cada reordenacdo de longo prazo. Jd nas economias me-
nos avancadas maior sera a taxa padrdo e menor a dimensdo da

acumulacao.

Rever as equacdes, paginas atras, neste capitulo, que tratam

- da "captura" de lucros pela introducao de inovacoes.

Ver Parte II, Capitulo 3, deste.

Rever, neste capitulo, paginas antes, o tratamentc disto atra-

vés de Kelecki e Lenin.



PARTE I11 -~ CAPITULO 2

TAXA DE LUCRC E TENDENCIA DA ESTRUTURA
{A SIGNIFICACAC DA LEI)
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Discutimos no ambito do investimento com inovacdes como
se movem as decisOes capitalistas em concorréncia e seus impactos
sobre a dinamica do sistema. Agora, coerente com a concepcac de
dinamica proposta desde o Capitule 1, toca-nos reconsiderar o pro-
blema do progresso das forc¢as produtivas capitalistas face ao mo-
vimento do capital, como sujeito do processo,

E com esse propdsito que se reafirma a pertinencia de
considerar a lei de tendencia proposta por Marx. A elaboracdc que
foi feita na Parte 1T sobre capital, concorréncia e valorizacio,
conduz 2 necessidade de rvetrabalharmos a seguinte hipltese: a lei
de tendéncia ou declinio da taxa de lucro & lei geral da dinamica
capitalista, determinada socialmente, a partir da 10gica interna

do capital em geral e do capital social.

Sua compreensdao esta ligada ao ponto que desenvolvemos
sobre a formacao da taxa geral de lucro no universo valor e, ago-
ra, tratando da tendencia dessa taxa, avancamos mais um passo na
compreensao da dinamica em seu conjunto.

Na linha de estabelecer as relacoes entre as decisdes
capitalistas e o processo do capital como sujeito, registre-se,
nesse contexto, que a taxa padrao (de lucro), levada em conta no
calculo capitalista, tem uma ponte, atraveés da composicio tecnica
do capital, com a taxa geral de lucro, sendo que nessa, aguela
composicdo, como € sabido, aparecera como composigao organica em
valor com papel determinante do movimento, ao lado da taxa de mais-
valia. Bvidentemente, essa taxa geral ndo esta no "campo™ do cal-
culo capitalista; as determinacoes de valoriza¢ao contidas na lei
de seu movimento expressar-se-io, contudo, no fenomeno da taxa mé-
dia de lucro corrente e assim surgem as interagdées Com ©O calculo
capitalista para afetar perfis de flutuagdes, ritmos na contradi-

cdo da tendencia etc,
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Assim, uma intensificacfio de capital reflete uma compo -
sigao teécnica que, ao elevar o periodo de recuperacao, afeta a ta-
xa padrao e que, ao elevar a composicao organica, afeta a taxa ge-
ral. ' ‘

Por isso, as decisoes dos capitaiistas sobre os investi-
mentos estao em permanente interacio como o processo do capital
{como sujeito), processg'esse que a concorréncia os obriga a exe-
cutar (os capitalistas se poem como capital em geral); cabendo,
entretanto, salientar que se o carater privado e concorrencial das
decisoes impede o controle dos capitalistas sobre o processo em
seu conjunto, aquele mesmo carater atribui 3s decisoes uma co-de-
terminacao na configuracao da dinamica.

0 e emplo que se impde € o seguinte. Admitamos que num
determinado momento da dinamica, as determinacoes da lei do valor
como lei de valorizacao apontem para uma taxa geral de lucro decli-
nante, o que significa determinagoes estruturais internas para a
queda da taxa de expansao dos investimentos e portanto - dada 3
sincronizacao entre ambas - para a queda da taxa de lucro corren-
te. Essa queda pode, no ehtanto, ser adiada pelas decisces capita-
listas que, apoiadas, por hipdtese, em expectativas positivas, po-
dem i"pedir temporariamente a queda da taxa de lucro corrente e
até mesmo reverter, finitamente, uma tendencia em curso. A identi-
ficagdo tedrico-histbérica dessas interacles € o permanente desa-

{1

fio para a compreensao da verdadeira dinamica capitalista.

Feitas essas preliminares consideragoes, que objetivam
eliminar de antemao qualquer vies mecanicista/deterministico, para
essa reconsideracdo da lei de tendencia; como também evitar o seu
contrario, que 6 o empiricismo incapaz de resgatar determinaces
estruturais, avancemos nas consideracbes das curstgous internas da

lei.

Sua importancia para a dinamica, como um componente '‘mas
alld" das flutuacgoes associadas a demanda efetiva, fol reconhecida

por Kal:cki numa passagem muito pouco mencionada:



"A politica de gastos do governo permite enfrentar uma
das contradigoes do sistema capitalista: aquela rela-
tiva a insuficiéncia de demanda efetiva. Mas se o pPro-
gresso t€cnico provoca um aumento da capacidade pro-
dutiva mais vagaroso do que o da acumulacio de capital,
isto €, se a intensificagdo de capital na producdo au-
menta, emerge no cenario -outra contradicio do sistema
capitalista formulado por Marx em sua lei da taxa de
lucro declinante. £ essa segunda contradic@o que, ain-
da quando o problema da demanda efetiva esteja resol-
vido - torna ainda necessario prover subsidios cumula-
tivos as empresas privadas a fim de induzi-las a ex-
pandir sua capacidade produtiva em ritmo compativel
com 0s incrementos na populacio e na produtividade

do trabalho." (2)

A expressdo subsidios cumulativos de Kalecki € signifi-

cativa e revela a compreensao da lei. A lei do valor como lei de
valorizacao torna ao capital intermitente e c¢rescentemente difi-
cil desenvolver as forcas produtivas e ampliar sustentadamente seu

indice de valorizacio.

A compreensdo disso 56 & possivel se considerarmos o
conjunto dos capitulos que compOem uma verdadeira triade na secdo

terceira do Livro 3 de Q Capital. Isso porque, nos trés momentos,
o que estd exposto com toda for¢a & o movimento contraditdrio do

capital como processo que sintetiza producac inovadora e valoriza-

Ccao.

£ um momento de demonstracado de como € exatamente no seu
movimento (contraditdrio) que o capital aparece como sujeito, como
valor que se valoriza, como movimento-sujeito. De como a substan-
cia trabalho abstrato se opoe ac sujeito capital, a substancia que
se tornou sujeite. £, portanto, uma dinamica incompreensivel e na
verdade, destrocada, regredida, por todos os que 'nao a consideram
seriamente desde a 10gica da contradigdo que estid no capital, es-
sa figura na qual se autonomiza o valor. Incompreensivel para to-
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dos os que sao incapazes de levar a sério o universo valor em Mary
e no capitalismo.

Q modo mais incisive de deixar claro que, permanecendo
naquela incompreensao, ndo se avanga na significacdo da lei, 6
lembrar que o conceito de lucro ndo € outra ¢oisa que a mais-valia
calculada sobre o capital social. O que significa dizer que a mas-

sa de lucro socialmente considerada € igual 3 massa de mais-vad
. {3 . . . . .
lia. ) Assim, a taxa cujo declinioc se deseja averiguar refere-se

a um conceito de lucro vinculado 3 apropriacido de trabalho abstra-

to. E na relagdo desse com 0 capital, no transcurso das mutacdes
da base técnica, que se encontra o fundamento da tendéncia ao de-
¢clinio., Ou seja, € uma questdo indissolivel da relagio do capital

enquanto sujeito prompotor de mudangas técnico-econdmicas vis a vis

o trabalho abstrato que € seu oposto.

Consideremos a composigac organica do capital. A sua ten-
déncia a elevar-se & apenas 0 modo de expressar a elevagao da pro-
dutividade, a economia de tempo de trabalho que o capital promove,
e que vedunda numa relacao entre massa de trabalho vivo e massa de

trabalho materializado, decrescente.

Consideremos a taxa de mais=-valia. Com o aumento da pro-
dutividade do trabalho o que se verifica €& o seu crescimento, porém
aquele aumento & obtido justamente pelo emprego crescente de ma-
quinaria e capital fixo. Desse modo, a relacao trabalho nac-pago/
trabalho pago pode crescer e no entanto decrescer a relacao traba-
1ho nic-pago/capital total, porque nesse capital total ha cada vez

menos conversap em trabalho vivo.

A isso se resume a formulagao da lei. A saber, ela resul-

ta do fato de uma taxa de mais-valla Crescente se expressar numa

taxa de lucro decrescente, porque aquele-¢ alcancada exatamente
(como tendencia) pela reducac do trabalho vivo mobilizado, com o

que 0 capital promove o aumento de produtividade. 0 capital promo-

ve o progresso das forgas produtivas tornando redundante o traba-
1ho abstrato que € a substancia de sua valorizacao. Esse & o ¢on-
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tetido de ser o capital a substancia (trabalho abstrato)‘que se tor-
nou sujeito. A rigor, a lei revela "apenas' que aquela relacgio de
apropriagio ndo permite tendencialmente a unidade entre a producio
do progresso das forgas produtivas e da valorizacido do capital.

Nesse sentido, para Marx, a lei expressa, na verdade, as
“"virtudes' do capital, nao-infinitas entretanto, de desenvolver as
forgcas produtivas:

"A tendéncia progressiva da taxa geral de lucro a bai-
xar somente €, pois, uma expressido caracteristica do

regime capitalista de produgao, do desenvolvimento as-

cendente da forga produtiva social do trabalho... uma
necessidade evidente derivada da natureza mesma da pro-
dugao capitalista que, na medida em que essa se desen-
volve, a taxa geral meédia de mais-valia tem necessa-
riamente que tra%uzirnse numa taxa geral de lucros

L}

decrescentes,

E importante enfatizar o termo geral porque & ele que dd
conta do nicleo da questdo: apropriacio de trabalho abstrato. A
taxa € chamada de geral porque ela nasce, teoricamente, da transfi-/
guracdc da mais-valia em lucro, porém, essa € uma operagao teori-
ca que apreende um movimento socialmente real, que @ o movimento
do capital social, o entrelagamento dos capitais particulares pon-
do-se como capital em geral pela concorréncia.

Essa transfiguracao do conceito de mais-valia em lucro -
na qual permanece a determinacac do universo valor - val pari passu
com a adocao do conceito. de taxa geral de lucro e nac apenas de
uma taxa média, empiricamente, apreendida desde o universo dos pre-

cOs.

Ainda por isso, Marx enfatizou que intencionalmente ex-
pos a lei antes de cuidar do desdobramento do lu¢ro nas distintas
categorias de lucro (o empresarial, os juros e a venda da terra):
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"0 lucro a que estamos nos referindo nio & mais que um
nome distinto para expressar a mais-valia mesma, a qual
se expoe somente em relacldo com o capital total, e nio
em relagdo com o capital varidvel do qual emana (sendo
o descenso da taxa - jesb) ... independente de qualguer
eventual distribuicao dessa mais-valia entre diversas

v (5)

categorias.’

O lucro ndo &€ mais que a magnitude social de trabalho
abstrato em relacao ao capital total e € a esse indice que Marx
atribui uma lei tendencial de declinio.

Também, a compreensdo da lei requer a percepcio de que
as leis da producac e acumulagido capitalistas promovem ao mesmo
tempo o desenvolvimento da forga produtiva do trabalho social pe-
la via de uma relagao capital variavel/capital total decrescente,
um ritme acelerado de acumulacao, aumento crescente da fofga de
trabalho empregada e elevacao concomitante das massas de mais-va-
lia e de lucro (prescindindo das flutuacoes momentaneas dessas).

Tais condicdes levaram Marx a perguntar:
"Sob que forma deve apresentar-se essa lei de doble

filo que de um lado se traduz no descenso da taxa de
lucro e por ocutro lado, obedecendo ds mesmas causas

(grifonosse) se expressa no aumento simultaneo da mas-

(6

sa absoluta de lucro?®

Quer dizer, a tendéncia ao declinio da taxa de lucro es-
t4 vinculada ao proprio dinamismo do capital; ela nio decorre de
um decréscimo absoluto da massa de lucros, sendo que, pelo contra-
rig, decorre de que o0 aumento dessa se faz por uma acumulacgao ace-
lerada de capital cuja composicdo, entretanto, que € adequada para
produzir trabalho excedente € aquela que implica redugao relativa
do trabalho vivo. O niicleo da tendéncia estd, portanto, em gque o
mode de ampliar a taxa de mais-valia €& ampliando a composigdo or-
ganica do capital, que € o modo especificamente capitalista (do
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angulo técnico-gconomico} de desenvolver a forca produtiva do tra-

balho social e de acumular capital, (2

Um segundo momento da demonstracdo destina-se g criar a
antinomia. Cu seja, agora, trata-se de dembnstrar como hia forcas
que promovem a elevacao da taxa geral de lucro: aumento do grau de
exploragao do trabalho, reducdo do salario abaixo do valor da for-
¢a de trabalho, barateamento dos elementos do capital constaﬁte,
superpopulacao relativa, comércio exterior, aumento do capital-

acoes.,

0 comércic exterior € mencionado por seus impactos no L
barateamento dos meios de subsisténcia dos trabalhadores, bem como
dos elementos do capital constante‘ Quanto ao capital por agoes a
mencao se deve ao fato de que ainda que este capital figure nos cal-
culos, na verdade ele estd investido como capital a juros para ren-
der dividendos e assim nao devem ser considerados no mecanismo de
nivelacac da taxa geral de lucro; caso o fossem a taxa media seria
mais baixa dado que aqueles capitais tem um lucre inferior ao mé-
dio. Quanto aos demals fatores, "contrarrestantes" dispensa-se

(8)

maiores comentarios uma vez que sao auto-explicativos.

0 que sim vale ressaltay € que o5 élementos tedricos
centrais dessa compensacgao -~ aumento do grau de exploracdo e ba-
rateamento do capital constante - nao sao independentes, ndo sao
separados, ndo sdc de outra natureza, daqueles elementos que afir-

mam a tendéncia a queda da taxa de lucro.
Ha duas passagens cruciais sobre isso:

"... ja ressaltamos - e nisto reside, com rigor, 0 se-

gredo da tendencia decrescente da taxd de lucro (grifo

nosso) - que'os procedimentos destinados a produzir mais-
valia relativa tendem todos eleé, em geral, de uma par-
te a converter em mais-valia a maior quantidade possi-

vel de uma massa determinada de trabalho e, de outra

parte, a empregar a meénor guantidade posste1~&e tra-
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balho em proporcido ao capital investido; quer dizer, as
mesmas causas que permitem aumentar o grau de explora-
¢cdo do trabalho impedem explorar com o mesmo capital
total o mesmc trabalho que antes.” (%)

E ap0s comentar que o aumento da massa de capital cons-
tante pode corresponder uma invariabilidade ou até diminuicdo de
seu valor (em conseqliencia da maior forga produtiva do trabalho},
afirma:

"Voltamos a encontrar-nos aqui com as mesmas causas que
produzem a tendéncia a baixa da taxa de lucro amortecem
também a realizacido desta tendéncia." (10)

Sao estas as tendencias contraditorias que, ao tempo em
que promovem uma elevacao da taxa de mais-valia, contribuem para
a diminuicao da massa de mais-valia produzida por um capital de-
terminado e, portanto, para a baixa da taxa de lucro. |

0 distanciamento desta 10gica da contradicdo conduz a
ingénua pergunta e averiguacdo sobre quais as forcas que predomi-
nam, se as do decliinic ou as da compensacdo. Conduz, tambem, a
tentativa de formalizagdo ou de verificacdo empirica da lei numa
temporalidade extranha iquela concepgdo de tendencia, aquela em
que o tempo & uma varidvel extensa, realizando-se, assim, uma Cro-

nologia, buscando-se um trend.

Ao contrario, o que deve ser compreendido, € o terceiro
memento da argumentacdo -~ o desenvolivimento das contradicdes in-
ternas da lei. Este € o momento em que a antinomia & posta, € tor-
nada contradicdo ¢ a lei aparece como lei da contraditoriedade da

tendencia da estrutura.

Tratemos de explicitar o modo pelo qual ela se integra
na concepcac de dinamica que propusemos. Em primeiro lugar, obser-
ve-se que, no texte de Marx, & possivel identificar claramente a
concepgao da lei como lei do limite na temporalidade histdrica.
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Esta temporalidade entretanto nao € a de uma simples cronologia
histdrica, sendo que estd construida desde a 1dgica do capital

que & apreendida pela 16gica da contradigde. Assim, a temporalida-
de histdrica € compreendida parcialmente desde esta 10gica e aqui
reaparece, a meu juize, o método da abstragSc transitdéria. Portan-
to, as contradi¢les que movem a lei de tendencia devem ser comple-
mentadas por mediacOes 10gicas e histdricas que permitem a plena

compreensao daquele limite em cada momento conjuntural estrutural.

Este tipo de compreensfo da lei ndo & compativel, portanto, con
as concepcoes empiricistas (cronologia histOrica) nem com as con-
cepgoes logico-formais.

Explicitemos ainda mais. A lei-€ expressio da tensdo ex-
pansdo/crise na tendéncia da estrutura. A tendéncia ao declinic da
taxa de lucro abre crises do capitalismo que mostram a relativida-
de historica deste sistema de producao. Sendo essas crises a ex-
pressao do limite do sistema na temporalidade historica, elas im-
plicam necessariamente, transformacoes da prépria estrutura, com |
o que a continuidade da reprodugao do sistema esta associada a mo-
dificacgoes-de propriedades fundamentais (vide a oposicido entre 1i-
vre concorrencia e monopdlio) e a consegllente alteracao nas formas
de regulagdo que jamais podem ser estaveis ad infinitum. Entao, es-

ta lei da dindmica é necessariamente aberta a complementacac e mo-
dificacio de mediacbes que apreendem aquelas transformagbes pro-
prias ao seu cariter mesmo de lei do limite da temporalidade his-
térica. Ela, assim, ndo pode estar associada ao mecanismo diacro-
nico da regulacdo ciclica, como tambem ndo pode estar vinculada

ao determinismo do colapso. C nucleo perpanente do desenvolvimento

das contradicdes internas da lei & o conflito entre a expansio da
producdo e acumulacdo e a valorizagao capitalista, conflito este
que da curso i tendencia ao declinio da taxa de lucro. A lei pro-
duz um momento de problematizacac do proprio sujeito capital. E em
torno desse nucleo que devem ser desenvolvidas as mediagoes 16gi-
co-histdricas apontadas. Estas, para dize-lo de um modo geral, re-
lacionam-se com as alteracdbes das formas privadas e publicas de
valorizacio e com as modificacbes no ambito da concorrencia, coi-
sa que ja trabalhamos em parte na Parte Il e que voltarac ao dis-
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curso no proximo capitulo. A lei e as mediacBes que a complementam
(estas, nao explicitadas por Marx) apontam para a compreensao de
um problema central: o capitalismo nac € um regime absoluto de pro-
ducao de riqueza.

Sao varias as passagens de Marx que indicanm a concepcao
aqui formulada. Reflitamos sobre algumas delas. Comecemos pela que
remete a Ricardo:

"Mas o importante de seu horror i taxa decrescente de
lucre € a sensaciao de que o regime de producao capi-
talista tropec¢a no desenvolvimento das forcas produti-
vas com o obstacule que nio guarda a menor relacido conm
a producao de riqueza enquanto tal. Este peculiar obs-
taculo estabelece precisamente a limitacdo e o carater
puramente historico, transitorio, do regime capitalis-
ta de produciao; atesto que nao se trata de um regime
absoluto de produgéo de riqueza, senac que, longe dis-
so, choca, ac chegar a certa etapa, com seu proprio

desenvolvimento ulterior.” an

Fica clara, aqui, a formulacdo de que a dinamica mesma
do sistema transforma-se no curso das contradictes. 0 movimento
que corresponde a esta lei invelucra uma passagem da dinamica de
livre concorréncia para uma dinamica monopolista relacionada com a
lei de centralizacdoc dos capitais. A queda da taxa de valorizacdo
do capital acelera a concentracao e centralizagao, desacelera o
ritmo de formacao de novos capitals e isso constitui-se num peri-
go para o desenvolvimento da producao inovadora capitalista. (12)
0 processo do capital que nasce da acumulacao originaria, consoli-
da-se com a acumulacdo e a concentragao, ao encaminhar-se para a

centralizacao e descapitalizacao de muitos capitalistas:

“... nao tardaria - diz Marx - em levar a producao ca-

pitalista a hecatombe, se nao existisse outras tenden-

cias contrarias que atuam constantemente num sentido

descentralizador ao lado desta forca centripeta.” a3
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dencia em Marx.

O modo de ampliax num momento a taxa de lucro traz enm
seu bojo a queda num momento futuroc dessa mesma taxa. A acumulacio
¢ acelerada pela vigéncia de taxas de lucro ascendentes, porém,
estas sac logradas pela ampliaclo sucessiva da composicio de capi-
tal a qual acabard por conduzir - mesmo com a elevacao da taxa
de mais-valia - a uma queda da taxa de lucro. Marx sintetiza assim:

"A baixa da taxa de lucro-e a acumulagdo acelerada nio
sac mais que dois modos distintos de ekpressar 0 mesmo
processo, no sentido de que ambos empressam o desenvol-
vimento da capacidade produtiva, A acumulacdo, por sua
parte, acelera a diminuic¢ao da taxa de lucro, toda vez
que implica a concentragao dos trabalhos em grande es-

(7

cala e, portanto, a composicao mais alta de capital."

Negar a tendéncia ao declinio corresponderia a negar ague-
le movimento da composigao de capital. Corresponderia a afirmar
que a ampllacao da produtividade social do trabalho se faz com ¢
emprego demais forca de trabalho para um dado capital o que € um
non-sense. Ao contrario, na afirmacdo da elevagio da composicao do
capital como meio de elevar a produtividade esta contida, também,
a afirmacio de que aquele & tambem o meio de baratear o capital
constante, barateamento esse gue contrarresta temporariamente a
queda da taxa de lucro. Ou seja, o mesmo processoe que aumenta a
composicdo organica € o que reduz o valor dos elementos do capital
constante € o QUe aumenta a mais-valia relativa, barateando as mer-
cadorias para a reproducaoc da forca de trabalho. Isso quer dizer

gue estd contido no mesmo processo a desvalorizacao do capital
existente e, portanto, a atenuacao da gueda da taxa de lucro. O
processo que afirTma a tendéncia a queda € o mesmo que implica sua
atepuacio. A lei, portanto,-¢ a explicitacdo de uma contradicdo
nas forcas da valorizacdo capitalista. (18) A lei de tendencia e
a lei da crise capitalista como expressao do limite na temporali-

dade histdorica.
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Evidentemente, o que se deve reter disso & a negacao da
centralizagao absoluta, pela persisteéncia da concorréncia na forma
monopolista o que, entretanto, € necessdrio aduzir, acaba por con-
duzir ao entrelacamento das formas econdmico-financeiras privadas
com as publicas., |

Enfaticamente, aparece o dilema da reprodugdao ampliada:

“Tao pronto a formacdo de capital caisse exclusivamente

em maos de uns quantos grandes capitais ja estruturados,
nos quais a massa de lucro supera a taxa, se extinguiria
o foro animade da produgido. Essa cairia na inércia.” (14

0 limite, enquanto temporalidade histdrica, vinculado 3
16gica interna do capital, € explicitado plenamente quando mais uma
ver Marx comenta a inquietude de Ricardo frente ao fato de que a
taxa de lucro - condic¢ao e motor da acumulagao - corre perigo devi-

do ao proprio desenvolvimento da producio:

"¢ desenvolvimento das forgas produtivas do trabalhe
social € o que constitui a missao histdrica e a razio
de ser do capital, E assim precisamente que cria, sem
propor-se, as condicoes materiais para uma forma mais
alta de produgdoc... Revela-se aqui de um modo puramen-
te economico, isto €, desde o ponto de vista burgues,
dentro dos horizontes da inteligencia capitalista, seu
limite, sua vrelatividade, o fato de que este tipo de
produgao nao € um regime absoluto, sendo um regime pu-
ramente historico, um sistema de producdo que corres-
ponde a uma certa época limitada de desenvolvimento
das condigoes materiais de produgdo.” (15)

A lei aparece como negacao do regime capitalista enquan-

- . 6
to regime absoluto de produgao e riqueza. (16

Detenhamo-nos, agora, nas conexoes internas mais gerais
da lei que inclusive dfo concretude A especifica concepcdo de ten-
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A formula da taxa de lucre nao e o jogo de duas varia-
veis mutuamente excluidas; a formula € a representagdc imprecisa
de um movimento contraditdrio cuja compreensdo estd na reciproci-
dade de agao e interagdo entre todos os elementos espacial e tenm-
poralmente qualificados. O fato € que no processo da acumulacio
cresce ¢ valor do c¢apital reproduzido € a mais~valia nova a ele
incorporada e estes fatores:

"... nao devem considerar-se simplesmente em sud posi-

¢ao yacente, como o faz Ricardo; alienta en ellos una

contradicior, que se manifesta em uma série de ten-
déncias e fenomenos contraditorios. Estes dois fato-
res pugnantes entre si, atuam, 20 mesmo tempo, um

contra o ocutro,” (19)

Um ékemplo crucial para isso-€ que o barateamente do ca-
pital constante ¢ um processo que conduz a uma queda relativa do
capital variavel, ou seja, a superioridade da velocidade de queda
do trabalho vivo em relacao ao trabalho materializado - no depar-
tamento produtor de melos de producdo - e a viabilizacao daquele

barateamento.

Tgualmente crucial a seguinte passagem que revela com
toda nitidez a tens@o entre expansao e crise:

Ao mesmo tempo em que operam 0% impulsos ao aumento
real da populagdo operaria procedente do aumento da

parte do produto total da sociedade que atua como ca-
pital, entram em jogo os fatores que criam uma super-

populacao relativa.

Ao mesmo tempo em gue diminui a taxa de lucro, aumenta
a massa dos capitais e, paralelamente, se desenvolve
uma desvalorizacdo do capital existente que conteéem es-
ta diminuig¢ao, imprimindo um impulso acelerado a acu-
mulacao de valor capital.
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Ao mesmo tempo em que se desenvolve a capacidade produ-
tiva, se desenvolve, tambem, a composicio mais alta de
capital, a diminuigao relativa ¢o capital variavel com

relacao ao constante.' (20)

Esse movimento- € na verdade o de uma instabilidade dez °
corrente da tensdo expansao/crise que conduz as crises estruturais
onde a idéia de limite histdrico se realiza. Dai o seguinte pari-
grafo: ‘

"Estas diversas influencias se fazem valer mas bilen si-

multaneamente dentro do espaco ou mas bien sucessivamen-

te no tempo; o conflito entre estes fatores em pugna

abre passagenm, periodicamente, em forma de crise. As
crises sdo sempre solugles violentas puramente momen-
taneas das contradicoes existentes, erupcoes violentas

que estabelecem passageiramente o equilibio rmmﬁﬁoﬁd21)

Estes conflitos se expressam na nac-identidade eptre as
condicbes de exploracdo e as de realizacao como na superacumula-

cAo/superprodugao de capital. (22)

A sustentacdo desta lei como uma lei geral da dinamica
requer o complemento das mediacoes gque anunciamos para que ela se
integre numa teoria da crise enquanto abstracao transitoria - tal
cOmo Veremos no proxime capitulo - sempre com a consciéncia ted-
rica de que "nao € qué se produza demasiada riqueza. 0 que ocorre
€ que se produz_periodicamente demasiada riqueza sob suas formas

~ 23
capitalistas antagonicas”, (23)
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(v

(23

(33

(4}

(5)

(6)

(73

{8}

{9}

(10)

(113

(12)

{13}

{143

No Capitule 3, Parte II e no Capitulo 1, Parte Il tratamos de
diversas abordagens a taxa de lucro. A identificacaoc tedrico-
historica mencionada é o antidoto ao automatismo ciclico, € a
necessidade de discutir - inclusive com a identificagac dos
fatos - as reversodes da economia capitalista na interacao ins-
tabilidade/tendencia da estrutura.

Kalecki, M. - Full employment by stimulating private
investmengf - p.S1.

Marx, Carles, op. cit., tomo II, p.218.
Edem, iﬁééem, p.215.

Tdem, ibidem, pp.zzéfzm.
Idem, ibidem, p.Z221.

idem, ibidem, p.224.

Idem, ibidem, Capitulo XIV.
Idem, ibidem, p.233.

Idem, ibidem, p.236.

Idem, ibidem, pp.240/241.
Edem, ibidem, p.240.

Idem, ibidem, p.245.

Idem, ibidem, p.256.
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(15) Idem, ibidem, p.256.

(16} Aqu1, faz-se necessario qualificar a proprla significacao de
tendéncia, no ambito desta 1ogica, com o que se enfatiza a
expulsao das leituras empiricistas ou 1dgico-formais. Consi-
dere-se estas observacles apenas como uma adverténcia a que
deve propor-se um economista na leitura de Marx. Analisemos,
numa reproducdoc livre de Henri Lefebvre (LOgica formal/ldgica
dialética - Ed. Civilizagdo Brasileira, 1979, Rio de Janeiro,
RJ} alguns aspectos fundamentais. Descobrir um termo contra-
ditorio de outro ndo significa destruiv o primeiro, ou esque-
ce-lo, ou p6-lo de lado, & descobrir um complemento de deter-

minacao. Na relacido entre dois termos contraditérios, cada um
€ aquele que nega o outro, e isso faz parte dele mesmo. Por-
tanto, nao se trata da negacao formal (do entendimento, da
metafisica), o simples "ndo", '"ou sim, ou ndc" ... & negacio
introduzida com o contelido e a consciéncia (o pensamento) do
contettdo... o movimento do pensamento aparece na totalidade
de seus momentos: analisados, determinados cada um em Seu pos-
to e recolocados noe conjunig. Esse movimento € uma histdria,
uma historia "inteligivel™, um todo racional. Ao entendimento
parece que o complexo pode ser "mecanicamente' reconstituido.
Ocorre que nao se trata da "sintese construtora™ ou "recons-
trutora', mas da sintese que implica um progresso da anilise,
"negacao da negacdo'” € mais exato que o termo "sintese', Nes-
ta logica, as leis 530 "imanentes" aos fendmenos (e nio resi-
dem fora deles) porque sao leis de devir, do proprio movimen-
to (187). O devir & tendeéncia para algo (para um "fim" que se~
ra um comego). A tendéncia implica, em sua determina¢do, essa
passagenm incessante de ser ou nao-ser e, reciprocamente, essa
transicdo que pode ser analisada atraveés da abstragdo. Nio
mais a contradicao formal, sim a contradicdo 'em ato", com
raiz profunda no conteudo, nas forcas em relagdo. A contradi-
cac dialética - nio uma oposicdo formal ou uma simples confu-

s30 - deve ser encarada como sintoma de redlidade.

Desta forma, cada fenomeno no final de uma cadeia rigida, uni-
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verso decomposto em encadeamentos fatais, mecanicos, sem lu-
gar para o devir, para o homem, para sua agio e seu poder -
sua liberdade. Afora esta contemplacdo do "axioma eterno’,

a questao € que acaso e necessidade (ou lei) sao dois aspec-

tos igualmente objetivos, contraditdrios e dialéticamente uni-
dos, da natureza. O determinista exige que se lhe garanta o
eterno retorno das mesmas causas mecanicas. A determinacio
nao deve confundir-se com o encadeamento mecanico. Todo ser &
determinado, mas determinado em seu movimento, em seu devir,

o qual comporta uma espontaneidade ou "autodinamismo' da natu-
reza, determinado de modo ndo-mecanico.

As leis absolutas - principio do determinismo complementado
pelo de finalidade - contrapodoe-se a concepcdo moderna 4o aca-
so, das leis aproximativas e provisdrias. Pela cdncepgﬁo da
interagfs universal, as leis sao apenas leis de devir, abstra-

tas, ja que ndo se referem a nenhuma particularidade do devir,
e, nao obstante, racionais e relativas a todo objeto concre-
to, a este precisamente, pois tudo e devir; as outras, parti-
culares, concretas no sentido de que incidem sobre uma corren-
te no devir, abstratas no sentideo de que isolam momentaneamen-
te essa corrente, ndo sendo mais, essas leis do que momenta-

neas e apreximativas.

A nogao dialética de reciprocidade de acdo e de interacdo
reabilita o principio finalidade, despojando-o de seu carater

metafisico. Tude o que existe tem um limite, no espac¢sc e no
tempo; e esse limite € seu "fim'', o ponto e o instante em que

cessa esse ser determinado. Mas esse fim aparece também como
sua transig¢ao, sua passagem, seu encontrp com outra coisa e

sua mediacao, sua transformagaoc nessa 'outra coisa'... deter-
minacgao reciproca... todas as colsas sao vinculadas e vincu-
1éntes,'causadas e causantes, de modo internc, gracas a sua
determinacac ¢ ao seu fim... atuantes umas sobre as outras; e,
ao mesmo tempo, sao passivas, mediatizadas e mediatizantes, ne-
padas e negantes. 0 mar, bem como o continente, sao '"causas"

da margem. O "fim", portanto, ndc & dado fora da causa, nem
antes dela., Na reciprocidade da acdo, a causa ¢ também o

!!fimlt‘



361

Ficam reconsiderados os principais formais de identidade,
causalidade e finalidade. A contradicdo dialética ndo é ape-
nas contradicdo externa (exterioridade dos termos contradito-
rios), mas unidade das contradicoes, IDENTIDADE; as contradi-
gGes podem ser concretamente (isto &, vir a ser) idénticaé,
como_passam uma na ocutra (191, 192). Nao sende dialética uma

espécie de apolo da contradicBo, cabe perceber que - 0 devir,
que tem como raiz profunda a contradicao e que € essencial-
mente '"tendencia', tende precisamente a sair da contradicio,

a restabelecer a unidade. A identidade para ndo estagnar, €
posta em seu lugar, no movimento - no conjunto de relagdes,
diferengas, interacoes e contradigoes que formam a realidade
concreta. O nome de o0postos para os elementos cuja contradi-
¢cdo conserva-se em estado latente e n3o passa de uma direren-
ca "agugida'; o nome de “contrarios' para as forgas que ja se
encontrem em luta surda, cuja contradigao amadurece; o nome de

contradicao propriamente dito para o momento de crise, movi-

mento precipitado, tensao extrema, confronto ativo entre o ser
¢ 0 nada - o ser em questao (vive ou social, ou "espiritual”
quando se trata de uma idéia) deve-se superar ou entdo desapa-

recer.,

Quanto a causalidade, impde-se a atencdo, para o fato de que
ela ndo se reduz A& sucessdoc empirica, nem a4 "lei' no sentido
positivista da palavra, a simples funcdo matemdtica conectan-
do duas avariaveis (A e B) a respeito das quais nada se sabe-
ria. O problema da causalidade conduz 2 necessidade de expli-
car as proprias leis, nas teorias as causas reais, explicati-
vas das leis. Ha o dilema da cadeia causa-efeito, na interagio
universal, porque ou inexiste um primeiro elo e dai a ininteli-
gibilidade ou esse primeiro elo serisg uma causa primeira, um
deus ou causas misteriosas; ademais, numa interagao, a4 causa

¢ por sua vez efeito e o efeito & causa, e, sera isto inesca-
pavel de uma tautologia? A resposta encontra-se em que a cau-
salidade € uma interacaoc qualitativa, na qual apresenta-se o
mais € o menos, ou seja, as condig¢oes nao sao, nenhuma delas,

"a" causa absoluta do fenOmeno, mas que o condicionam em seu
conjunto... Evite-se tomar ¢ principio de causalidade de modo
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- .
formal e rigido com ¢ que ele assume a forma do principio do

determinismo ~ "Todo efeito tem uma causa. As mesmas causas
produzem os mesmos efeitos. As mesmas causas voltan'.

Neste pensamento, cada coisa tomada do ponto de vista de 1i-
mite imanente do ponte de vista da contradigioc que a leva para
aléem de si mesma - € o finito... o nio-ser das coisas estd ne-
las mesmas..., e5sas ¢0isas sao mas a verdade deélas (a verdade
do seu ser) encontra-se em seu "fim': em suas relacdes e en
suas transformacoes ... e o limite (o fim) de uma coisa, no
tempo e no espaco, ndc se apresenta COmoO um corte brusco, mas
como uma zona de transiciao,

0 devir concreto jamais avanca com passo regular. Atravessa
“crises'. Processa-se por saltos ... esse cardter descontinuo
do devir se funda na unidade da quantidade e da qualidade - no-
¢dao moderna de quantum de energia, natureza descontinua e "ex-
plosiva? da manifestag¢ao da energia, teoria dos gquanta.

0 cdlculoc do continuo € o calculo diferencial, calculando as
quantidades determinadas a partir de seus diferenciais, de
seus limites no infinitamente pequeno (derivadas). O calculo
que busca as relacSes de seres descontinuos (que nio poden
tender para zero), mas que formam um conjunto (relativa e
aproximadamente estavel) & o calculo das probabilidades.

A reducio que o entendimento opera sobre o contedido proces-
sa-se assim em duas diregoes fundamentais: qualitativamente,
no sentido da linguagem, da 16gica formal, do conceito; quan-
titativamente, no sentido da matemdtica,

E por fim, a adverténcia de que "A Lei ndo esta além do fe-
nomenc... O reino das leis & o reflexo trangllilo do mundo exis-
tente ou fenomenico' {Hegel, Grande Lbégica, II, p.150). O fe-
nomeno desse modo - lembra Lefebvre - pode se revelar mais
rico que a lei; e a lei se revelar uma parte do fenomeno, a

em

i

aparéncia implica a relacac, a manifestacao da esséncia
putra coisa'" e, portanto, cabe cuidar-se frente ac "deserto
da essencia" (Hegel). Deve~se buscar a lei nao fora do fenome-

no, mas nele, em seu lado ou aspecto universal.
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(17) Marx, Carlos - op. cit., Tomo III, p.240.
(18) Idem, ibidem, p.246.
(19) Idem, ibidem, p.247.
{20) Idem, ibidem, p.247.
(21) Idem, ibidem, p.247.

(22) "A superproducdo de capital ndo de mercadorias isoladas - ain-
da que a superproducaoc de capital implique sempre superprodu-
cao de mercadorias - nao indica, portanto, outra coisa que
superacuwhulacdo de capital ... Existird uma superproducio
absoluta de capital tao pronto -~ ¢ capital adicional para fins
da produgao capitalista seja igual a ZERO."

"A chamada plétora de capital se refere sempre, essencialmen-
te, a plétora de capital em que a baixa da taxa de lucro ndo

se ve compensada por sua massa,.."

Apés mencionar a ociosidade de capital diz Marx: "A taxa de
lucro nao diminuira sem concorreéncia pela mera existencia da
superproducdo de capital sendc que o contrario: a luta da con-
correncia se desata agora, pois a baixa da taxa de lucro e a
superproducdo de capital obedecem &s mesmas causas'. Marx, L -

op. cit., pp.249/250.

{23) Marx, Carlos - op. cit., Tomo III, p.255.



PARTE III - CAPITULO 3

A DINAMICA EM SEU CONJUNTO:

INSTABILIDADE E TENDENCIA DA ESTRUTURA
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Trata-se, agora, de sintetizar as linhas fundamentais de
uma teoria da dinﬁmica economica em seu conjunto, em que esteja in-
corporado o movimento 16gico-histdrico, préprio da temporalidade
capitalista. Culmina aqui uma critica e uma demonstracio que vem
sendo exercitada desde a Parte I, pelas quais esta teoria s pode
aparecer como uma abstracdo transitdria.

Vejamos., A dinamica 16gico-histdrica do capitalismo im-
plica passagens do capitalismo de livre concorréncia para o capi-
talismo monopolista e deste para o capitalismo monopolista-estatal.
Este movimento, entretanto, ndo deve ser considerado como uma se-
qUéncia deterministica, que tenha de ser percorrida por toda e
gualquer economia capitalista. E sim, contudo, um processo geral da
dindmica do regime capitalista de producdo e como tal deve ser com-
plementado por mediacdes 1dgice-histdricas. Assim, uma apreensio
dos padroes de industrializacdo permite localizar — pelas media-
¢oes — a forma pela qual se apresenta aquele processo geral, numa
dada economia ou num conjunto de economias semelhantes. De como
aquele processo geral recobre particularidades, gesta processos 15-

(1

gico~historicos relacionados e diferenciados.

Reconhecida a necessidade e importancia deste tipo de’
mediacdes, avancemos algo mais sobre o conteldo de uma adequada
teoria da dinamica. Mesmo no plano do processo geral do capitalis-
mo, a teoria dinamica da economia ja traz a necessidade de media-
cdes 14gico-histdricas; e compreender isto € um reforco d necessi-
dade do aprofundamento das mediac¢oes quando se trata de detectar

diferenciacdes no processo histdrico.

Assim a teoria da din&mica em seu conjunto para O proces-
so geral do capitalismo — uma de cujas caracteristicas centrais &
a transformacdo (passagens) de uma configuracdo a outra, digo livre
concorréncia, monopelizagdo ... — ja deve ela mesma ser compreendi-

da com a consciéncia das mediagfes 18gico-historicas.

0 conteido desta dinamica vem sendo trabalhado nas idéias
do processo do capital como sujeito em interacdo com a concorrencia
e o calculo capitalista determinando um movimento global de instabi-
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lidade/expansido e instabilidade/crise. Neste movimento, o processoe
renda e o processo valorizacao/capitalizacdo ja foram discutidas

Lo - * - - - " . il - -~ &
como dois niveis analiticos necessariocs na teorizacao da dinamica.

Esta compreensao tedrica da dinamica aponta para a exis-
téncia de crises de estrutura, de transformacdo, passagens ao lon-
go das quais muda a configuracaoc capitalista via resolucdes histd-
ricas. Nestas mudancgas, transformacoes estruturais, alteram-se pro-
priedades estruturais e a propria dinamica, recria-se o prdoprio ob-
jeto — 0 que @ economia capitalista — e isto reforca o carater da

teoria como abstracdo transitoria.

Empreendamos portanto uma teorizacao sobre as linhas ge-
rais 10gico-histOricas desta dinamica em seu conjunto. Ainda que
o “capitalismo moderno'" - contemporaneo — seja a preocupacao prin-
cipal, o exposto anteriormente obriga-nos a considerar a configura-

cio dinamica que o antecedeu.



3.1 - A DINAMICA DO CAPITALISMO E¥ "LIVRE CONCORRENCIAY

Esta e a dinamica calcada na constituicio do processc

do capital como sujeito e na livre concorréncia como propriedade
afirmativa do regime de producdo.

Esta configuracdo € forjada através da constituicio e
generalizagdo do processo de trabalho como processo de valorizacio
— instauracdo das bases técnico-economicas de subordinacao real
do trabalho ao capital — como processo de produgio de mais-valia
relativa. Para tanto ha que corresponder a consolidacdo das for-
¢as produtivas capitalistas, numa estrutura produtiva centrada na
maquinaria e grande inddstria, numa extensdo da divisdo técnica e
social do trabalho, que vail moldande a propria estrutura produtiva
i imagem dessa divisao com os setores produtivos de meios de pro-

- {23

ducdo e de bens de consumo.

Neste movimento, ordenam-se e generalizam-se as condicdes
de acumulagdo e reproducao ampliada do regime capitalista, sancio~-
nando-se socialmente as condigOes competitivas de existencia des
proletirios e dos capitais. '

Para esta conformagao estrutural concorre o desenvolvi-
mento do sistema de crédito, como alavanca da acumulacdo, e simul-
taneamente revela-se o capital em sua dimensao de "capital a juros',

a forma juros do capital.

Nesta dinamica gesta-se a concentragao e centralizacdo
do capital, pelo movimento de acumulacdo, de progresso técnico e

de concorrencia.

0 conjunto de elementos mencionados aponta para um ca-
pitalismo cuja configuracdo € marcada pele desenvolvimento daquelas
propriedades fundamentais, o que significa dizer a preponderancia
do cardter progressive do capital e da livre cancorréﬁcia, ainda

que ja estejam presentes as forcas opostas a este carater, Consu-



tanciadas na concentragdo e centralizacio do capital.

‘Sendo esta a configuracdo, o que sdo a expansio, a ins-
tabilidade e a crise?

A progressividade do capital e a afirmacio da livre con-
corréncia pOem um elemento fundamental para o reordenamento das ex-
pansGes que € a acessibilidade ao crédito e is inovacdes pPOT parte
‘de novos capitais. Isto implica um grau ampliado de recuperacdo dos

investimentos com inovacGes, que promovem reorganizacido da estrutu.-
ra produtiva e pressionam 0s capitais j& existentes a readequarenm
com maior velecidade suas bases técnico-economicas. Aquele elemento
&, portanto, um impulsionador na solucdo dos obsticulos que venham
a ser postos a aceleracdo da acumulacao.

A Combinagﬁo da progressividade do capital com as deci-
sdes capitalistas, em livre concorrencia, promovem algo como um
“autBnomo" desenvolvimento das forcgas produtivas na dinamica capi-
talista, configurada desta forma. Significa atribuir a esta dina-
mica uma elevada velocidade no reordenamento de uma expansdo, com
diferenciacdo da estrutura produtiva via progresso técnico.

Uma vez posta a senda expansionista, o movimento dos capi-
tais estd associado 3 equalizacdo das taxas de lucro nos diferentes
setores produtivos que servem de base ac crescimento em curse. A
concorréncia ¢ intra-industrial, isto €, processa-se no ambito de
cada setor pelas inovacoes de processos, em busca da reducdo dos
custos gerais associados a cada capital. Sdo os diferenciais inter-
mitentes das taxas de lucro nos diferentes setores que impulsionam a
migracdao de capitais, que pde a tendéncia a igualacgdo das taxas de

3) -

lucro,;

0 anterior explicita o fato de que os capitais tem sua
valorizagdo fundamentalmente associada ds imobilizacdes de capital
fixo e portanto ac destino rentavel dos setores industriais em

que estas imobilizacoes se efetivaram.

Semelhante perfil de valorizacdo esta relacionado ao re-

duzido grau de centralizacdo financeira logrado pelos capitais e ds
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proprias caracteristicas do sistema de intermediacdo financeira. A
centralizacao ndo avancou ao ponto de permitir is massas de capital
operarem a ldgica do capital financeiro. O sistema bancario nio de-
tem ainda um grau de aglutinacdo de capitais monetarios capaz de l
promover ampliadamente a presenca simultZnea das empresas em diver-
505 setores da economis; a elasticidade do crédito de capital &
ainda baixa. A intermediacio financeira, ¢ mercado de capitais, nao
apresentar ainda a diversificacdo de ativos que permita uma dgil
combinacdo de rentabilidade risco, e liquidez. Assim, o grau de au-
tonomizacao do processo de valorizacdo/capitalizacio em relacide ao
processo renda € limitado.

Na expansaoc, a afirmacdo da livre concorréncia tem uma
expressao internacional importante. A acessibilidade ao crédito e
ds inovacOes torna possivel o surgimento de novos capitais nacio-
nais com capacidade de lideranca industrializante, o que significa
autonomia nacional de outros capitalismos em relacio ao(s) dominan-
te(s). Nesta acessibilidade hd que considerar também o baixo grau
de complexidade tecnoldgica das estruturas produtivas requerimentos
de capital; no periodo histdrico correspondente 2 dinamica de livre
concorréncia, Tal configuracao viabiliza, portanto, no plano inter-
nacional, a emergeéncia de capitalismos nacionais comandados por
seus respectivos capitais domésticos, com considerdvel potencial

dinamico.

Consideremos agora 4 instabilidade desta estrutura. Ela

estda fundamentalmente determinada pelas oscilagdes das taxas de lu-
cro nos diferentes setores da economia, as quais provem do calculo
e da concorrencia calcados nas inovagdes de processos, nas expecta-
tivas de rentabilidade e consequente redirecionamento dos investi-

mentos. As iggermiféncias na oferta de crédito, num sistema de in-
termediacadoc ainda insuficientemente desenvolvido, devem também ser
consideradas como fatores nas flutuacbes instabilizadoras da expan~-
sio. As elevacdes reais das taxas de saldrio ainda que possam ins-
tabilizar tempordriamente a expansio dos investimentos (em razdo

de seu efeito negativo sobre a taxa de lucrel nao podem significar

uma restricdo absoluta & expansdo {e assim conduzir a crise) uma
vez que as proprias flutuacoes da acumulacdoe de capital tendem a
recompor salirios compativeis com a rentabilidade, como, principal-



mente, a tendencia do processo do capital e sua realizacio pela con-
correncia com inovagoes, elevam a produtividade social do trabalho
¢ assim distendem os limites a subida da taxs de lucro.

Este quadro de instabilidade permite formular a seguinte
hipétes=o reduzide grau de controle e regulacac por parte de cada
capital (concentragac e centralizacdo ainda em processo) ao determi-
nar uma maior articulagdo entre o processo - renda
e 0 processo valorizacao faz com que o plano do calculo e da con-

correncia ndo caracterize tal instabilidade como desestruturante.

Assim a reversao da expansdo em direcdo 2 crise, no capi-
talisme de livre concorréncia, estd especifica e fundamentalmente
ligada a um processo de sobreacumulacdo de capital nos setores in-
dustriais, o -ual a principio € setorial e vinculado a despropor-
¢Bes até converter-se em fenomeno generalizado na estrutura produ-
tiva. A determinacac deste movimento em direcdo a crise estad no pro-
cesso do capital (como sujeito) sintetizado por Marx na lei de ten-
dencia da taxa de lucro. O funcionamento da livre concorréncia na
expansao traz necessariamente a mencionada elevacdo da compoesigdo
organica que provoca o declinio da taxa geral de lucro, compreendi~
da no universo valor. Na irrupgao da crise, entretanto, aquela so-
breacumulagao de capital (que esta ligada a4 tendencia ao declinio
daquela taxa geral) converte-se no descenso dos investimentos — de-
cisdo oriunda do calcule capitalista em concorréncia — o que torna
entdo uma realidade efetiva a queda da taxa de lucro (empirica), no
universo dos precos, dado assim visibilidade ao fim da expansao. Na

constituicao da crise estac portanto as determinacoes do sujeito-mo-
vimento que & o capital, entrelacadas com aquelas relacionadas com o
calculo e a concorrencia que orientam as decisoes de investimento.
E esta tendéncia do capital — representada pelo movimento em valor
e em pregos, da taxa de lucro — que explicita a tensdo expansdo/cri-

se na dinamica estrutural.

Consideremos algumas caracteristicas gerais das crises

neste capitalismo de livre concorréncia. A configuracao descrita

aponta para a inexisténcia de maiores obstdculos & desvalorizacdo
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e destruicdo de capitais, pela concorréncia, num quadro de sobreacu-

mulacio. E o momento da ampliagao do processo de centralizacio de

capitais, podendo se afirmar que nas condig¢gfbes de livre concorren~
cia este processo é esEec1f1c do momento mesmo da crise. Pode

ser caracterizado como o processo por exceléncia, nesta configura~
gao, de resolucdo do "excesso de riqueza” sob as formas capitalis~

tas_antagonicas. Tal processo & marcado pela eliminacio de capi-

tais industriais bem como pela fusdo destes capitais, com maior ou
menor participacdo do capital bancdrio. Desta forma promove-~se uma
readequagdo, pela concorréncia, do nivel de capacidade produtiva
para a elevacdo da rentabilidade corrente como também para a for-
magao de expectativas altistas quante ao retorno dos investimentos
com inovagdes. A livre concorrencia estimula a disputa pela lideran-
¢a inovadora considerando-se a emergencia de noves capitais com

acesso ao credito.

Neste sentido, ¢ processo de capital e a concorréncia pos-
sibilitam no curso da crise uma tendencia a maior velocidade na su-
peracdo da estrutura técnica pretérita, a base técnica que susten-
tou a rentabilidade na expansao finda. Isto significa a viabiliza-
¢do do angulo do cdlculo capitalista, da implantacio de uma fron-
tira técnica de difusdo ampliada. Frise-se, de novo, que nas condi-
cGes deste capitalismo a circulacgde financeira ainda ndo assumiu
feicOes que aprofundem a dissociacdo entre a acumulacao produtiva
(associada ao processo renda) e a acumulacdoc financeira (associada
a0 processo de capitalizacio). Isto estabelece limites precisos a
especulacdo no calculo capitalista ¢ que favorece a resolucdo dos

antagonismos da riqueza capitalista, na crise.

A j& mencionada expressdo internacional da livre concorren-
cia que implica menor grau de interdependeéncia/subordinacdo entre os
capitalismo nacionais atenua a propor¢aoc de uma crise nacional para
o conjunto dos outros capitalismos, restringindo-se assim a globali-

zacao das crises.

E verdade, portanto, que no capltallsmo de 1livre concor-
réncia o processe no planc estritamente economico gesta o movimen-
to que leva da crise 4 recuperacdo e a expansao. A tensido estrutural



expansao/crise manifesta-se diacronicamente através de uma sequen-
cia do tipo exnansﬁo~crise-expans§o.(43 Isto & reforcado pelo fato

de que as instabilidades conjunturais associadas 4 concorréncia e
ao calculo capitalista nao apresentam um carater desestruturante,

considerando a maior solidariedade entre o processo renda e o pro-
cesso capitalizacao.

Entretanto, esta formulacdo ndo deve ser compreendida
como uma diacronia ciclica (ver Parte 1), uma vez que naoc se pos-
tula a perpetuidade da estrutura do capitalismo de livre concor-
rencia. Ao contrdrio, pretende.se tedricamente apontar como a ten-

sap/expansao/crise redefinindo as propriedades da estrutura.

A interacdo entre as instabilidade conjunturais e o mo-
vimento tendencial da estrutura forja uma sucessdo de crises cujas
solugoes, se permitem o reordenamento da expansao {(nos moldes ana-.
lisados) o fazem através de uma ascumulacdo de mudancas na estrutura

que acabam por conduzir a uma crise de tipo especifico, que deve

ser compreendida como crise de estrutura. Isto €, nesta crise, da-
se o desenlace decorrente das mudancas acumuladas que representa

uma temporalidade (logice-histdrica) de transformacdo da estrutura
do capitalismo de livre concorréncia. Aquelas mudancas referem-se &
centralizacdao de capitais, a complexificacdo da estrutura industrial
com predominio do setor de bens de capital, a elevagdo dos requeri-
mentos de capital, a ampliacdo dos mecanismos financeiros — crediti-
cips, & oligopolizacdo da producdo e dos mercados, a alteragdo na
estrutura ocupacional lastreada na indiastria, a intensificagﬁc do

movimento de constituicao de economia internacional,

A rigor, portanto, mesmoe no capltalismo de livre concor-
rencia, compreende%se tedricamente gue ndo exista perpetuidade do
‘mecanismo regulatdric. A crise daquela estrutura & aberta 4 reso-
lucdo histdrica ainda que as tendencias de transformagdo possanm
ser identificadas teoricamente. Aquela resplucdo implica um reorde-
namento econdmico-financeiro e politico-institucional de cada capi-
talismo nacional bem como das relagdes entre estes 4 escala inter-
nacional. A completa compreensao desta passagem requer o comple-
mento da pesquisa historica, tarefa que nioc & o objetiveo deste tra-

halho.
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Em linhas gerais, esta crise estrutural € a que se verifi-
ca na virada do século XIX para o século XX e cuja resolucdo signi-
ficou histdricamente a constituicdo da estrutura que tem sido chama-
da de "monopolista' ou "trustificada', cuja dinamica deve ser diferen-
ciada, na compreensdo tedrica, da que corresponde ao capitalismo de
livre concorrencia.
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3.2 - A DOMINANCIA FINANCEIRA E A DINAMICA MONOPOLISTA

A crise estrutural do capitalismo de livre concorrencia
torna realidade historica um capitalismo em que o monopélio do ca-
pital e a 10gica financeira de valorizacdo sio os tracos estruturails
fundamentais. ‘

Este &€ um capitalismo plenamente desenvolvido onde trans-
formam-se propriedades fundamentais, que alteram a natureza da dina-
mica.

Ndo hé livre concorrencia; existe uma oposicdo entre esta
e a monopolizagido, o que implica modificacdo nas formas e na vigén-
cia (no tempo) da concorrencia entre os capitais. Mais explicitamen-
te: a livre cdncorréncia ndo é mais afirmada plenamente como proprie-
dade fundamental. Ha uma contradicdo entre o monopolio e a livre con-

correncia.

Uma vez que a concorrencia, entretanto, ndo esta simples-
mente eliminada, a sua presenca no movimento contraditorio, signifi-
ca que os capitais centralizados enfrentam-se consubstanciados como

capital em geral. Isto &, a concorréncia, neste estidgio, impde aos
capitais uma dindmica tipica de capital financeiro. A valorizacdo e

a concorréncia operam sob a dominancia da 1d6gica financeira, o que
significa dizer — entre outras coisas — gque os capitais centraliza-
dos comandam simultaneamente ativos de ¢iversa natureza — dos apara-
tos produtives aos atives financeiros. Nao se trata mais apenas de
que os capitais utilizem~-se da intermediacao financeira para um pro-

cesso de producdo que € o meio de valorizagdo. Agora, a circulacio
financeira € um campo relativamente autdnomo de valorizacdo. Os ca-

pitais buscam valorizar-se simultaneamente através do processo renda
(vinculado diretamente 3a producio) e do processo de capitalizacdo.
A autonomia e a simultaneidade mencionadas & que permitem afirmar a

domindncia financeira nesta estrutura.

Na Parte II, elaboramos, em termos gerais, a l0gica de va-
lorizacae do capital financeiro. Aprofundemos, agora, os argumentos
em tornc da dinamica mesma resultante da acdo financeira dos capitais

centralizados.(s)
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Nesta estrutura, pode-se afirmar que ... as financas

estabelecem o ritmo da economia...'" dado que '... sio as finangas
que atuam aslgumas vezes deprimindo e outras vezes amplificando o

0 (6)

curso dos investimentos ..

Os capitais, que conglomeram unidades produtivas e finan-
ceiras, foram conjuntamente, a partir de suas "micro-estratégias"
devalorizacdo do capital prdprio, uma macro-estrutura financeira.
Esta encontra-se marcada pelo componente incerteza proprio dos merca-
dos capitalistas, uma vez que os movimentos destes sao resultado
do cdlculo, expectativas e concorréncia a que se lancam os capitais

1ideres.

E da propria natureza destes a atividade especulativa pe-
la qual buscar, seja por aplicaces em seu setor de origem, seja en
outros setores, um incremento em seu valor. Neste sentido, cada mas-
sa de capital em particular ndc & soliddria absolutamente (estatica)
nas suas alocacgoes setoriais; move-se, issc sim, na direcdo de apro-
priar-se de ativos reais e financeiros que lhe assegurem, no tempo,
uma valorizacao crescente, (0 grau especulativo variara entre os di-
versos capitais centralizados segundo as condicdes "locais'" corres-
pondentes de lucratividade e segundo macroeconomico; porém, todos
dirigem-se inexoravelmente para mover seu capital especulativamente,
ainda que mantendo parte de suas bases industriais prioritarias.

E necessario relembrar que a produgdo capitalista em si
jd tem um objetivo monetdrio. Fazer dinheiro é proprio da atividade
produtiva no capitalismo. O fim Gltimo € a acumulacdo de capital-di-
nheiro, incremento do capital em sua forma dinheiro, fim este que
& magnificado com o desenvolvimento daquela macro-estrutura finan-
ceira. Assim a especulacdo intrinseca as unidades empresariais pro-
prietérias do capital conduz a que cada uma destas componham suas
astruturas de ativos e passivos de modo a obter fluxos de dinheiro
que sustentem lucrativamente seus investimentos e viablilizem suas
transacdes financeiras, ora marcadas pelo ganho financeiro estrito,
ora por um endividamento alem de suas possibilidades internas de
expansao da escala de investimentos; ou ainda, por uma combinagao

heterodoxa de ambas.
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Especula-se assim ndo apenas sobre a corrente futura de
seus lucros brutos — dado que ndo os controlam, apenas decidem so~
bre seus investimentos - como especulam sobre seus fluxos financei-
ros gerails e os do mercado como um todo quando as possibilidades de
seguir acumulando, inclusive com endividamento.

A especulagao, latu sensu, estd no cerne da monopolizacdo
capitalista, forjada pelos elos produtivo-financeiros, nos planos
. o
micro e macroeconomicos,

Esta associacdo, sujeita a desdobramentos contraditdrios,
'@ que torna a demanda efetiva, em particular o investimento, estru-
turalmente articulado com a circulagao financeira. Num aspecto, por-
que & o investimento que produz os lucros brutos sancionadores dos
retornos financeiros {(ativos financeiros). Noutro aspecto, € a acu-
mulagao financeira que potencisliza a escala do investimento, ade-
mais de ser aquela que agiliza a capitalizacao (formagao, inclusive,
de capital ficticiog e a obtencio de liguidez paré 0s ativos. Esta
interacdo é essencial frente a especulacio intrinseca ao sistema e
a imprevisibilidade da proporcdo em que efetivamente se realizardo

os lucros produtivos.

Entre o proprietaric de rigueza e ¢ ativo real interpde-se
o dinheiro. A propriedade ampliada de ativos reais (operacionais)
de capital estd mediada pelos débitos, passivos financeiros, o que
30 lado da imprescindibilidade do dinheiro (valor estfatégica da
liquidez), multiplica as relacBes débito-crédito. 0 jogo dos cash-flows
dard a direcdo e o ritmo das operagdes financeiras, ora verificando~
se maior articulacaoc entre a circulacao financeira e a producao,
ora verificando-se a autonomizacao financeiro-especulativa, um pro-
cesso de predominio da instabilidade.

Estes fluxos-de-caixa fomentam um duplo movimento. Um,
que & o sistema produter de renda constituido pelos salarios, impos-

tos, lucros brutos descontados os impostos. Outro, que € relativo &

macro-estrutura financeira constituida de juros, dividendos, rents

e amortizacdo de empréstimos, como também de transagbes (dealing or

trading) dos ativos de capital.
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Portanto, nesta estrutura, a concorrencia aparece Com 0s
capitais centralizados pondo-se efetivamente como ¢apital em geral,
que € a esséncia do capital financeiro. A oposic¢ao entre livre con-
corréncia e monopolizacgio contempla, ao mesmo tempo, o desenvolvi-
mento de formas avancadas de concorréncia e o estabelecimento de
limites {(temporalmente qualificados, segundo o momento da dindmica)
a pratica competitiva. A domindncia financeira na estrutura manifes-
tar-se-d no movimento de cada capital e, pelo entrelacamento destes,
no movimento do capital social global, E a partir disto que podemos
analisar as mudancas na dinamica.esclarecendo a natureza da expan-
sdo, da instabilidade e da crise.

A trustificacao, a monopolizacdo dotam a economia capita-
lista de um vigor expansivo superior, em muitos aspectos, = verifi-
cado no capitelisme de livre concorrencia. A capacidade de investir
dos capitais centralizados, ao lado do desenvolvimento da circulacio
financeira, amplia o dinamismo do investimento com inovacdes, que
redunda, nas expansoces, em diversificacdo e complexificagdo do apa-
rato produtivo, ampliando-se significativamente a escala da repro-
ducdo capitalista.

A centralizacio de capitais € o suporte econdOmico da rea-
lizacdo de profundas transformac¢oes na base teécnica. Tals capitais
detem a capacidade financeira de desenvolver fronteiras técnicas de
difusdo ampliada que implicam profundas alteracdes nos setores de
bens de consumo, de bens de capital e de insumos bdsicoes. Em sinte-
se, a monopolizacdo realiza a poténcia maxima dos capitais para o
desenvolvimento das forgas produtivas. Neste sentido, a expansao
na configuracdo monopolista € expressdac do pleno desenvelvimento do

regime capitalista de producao.

Na expansao, manifesta-se o desenvolvimento de novas for-
mas de concorréncia correspondentes ao posicionamento dos capitais
como capital em geral. Assim, a concorréncia é de cardter multi-fun-
ci0n31(7) e isto imprime um dinamismo prdprio da estrutura monopolis-
ta pelo qual os capitais impulsionam inovagoes e diferenciacses de
produtos, criando novas esferas de producao para a valorizacdo, al-
terando ¢ Ccommodity sSpace. A concorréncia sendo tipicamente inter-

~-industrial significa que as empresas comandadas pelos capitais 11-



deres sao multi-industriais superando a forma menos avancada de con-
corréncia intra-industrial. Significa dizer também que a expansao
estd sustentada pelo elevado grau de difusdo tecnoldgica que este
tipo de concorrencia promove.

O potencial expansivo se efetiva igualmente pelo importan-
te papel executado pelo sistema de crédito amplamente desenvolvido.
Os investimentos sdo acrescentados com base no poder ampliado de
endividamente -que a intermediacdo financeira permite. As financas mo-
dernas transformam em realidade & assertiva de que “investir & emi-
tir dividasn(®) Multiplicam-se assim as relacoes débito-crédito
pari passu com a expansao. 0 elemento especulativeo prolifera assinm,

neste momento da dinamica, e na medida em que as expectativas sio

de rendimentos crescentes, que sac sancionados pelo crescimento dos
"'r): . i - . - . -

investimentos, 2stes prosseguem a niveis tambeém crescentes, inclusive

(9) | ’

com & geragao de capacidade ociosa planejada.

A subida dos investimentos eleva as massas de lucros e sa-
larios, As taxas de lucros correntes em alta sancionam as decisdes
de investir e o% elevados ganhos de produtividade decorrentes das
inovacdes garantem a expansao inclusive com taxas de salario real
ascendentes, Em particular, na dinamica monopolista, os ganhos téc-
nico-econdmicos assegurados pelos capitais, com base na articulacao
potencializada de crédito e inovacdes, elimina os possiveis limites

- ~ ~ . 10
a expansao por parte da evolugao da taxa de salarlo.( )

0 dinamismo financeiro e tecnolégice respalda assim a ex-
pansic, mesmo com a ampliacdo real da taxa de salédrio, bem como com
a ampliacao do estoque de capital. A saber, aquele dinamismo nutre
uma interacdo positiva entre decisdes de investir, taxa de lucro

corrente e esperada.

Dada a dominincia financeira mencionada, 0s mecanismos que
i1he correspondem, na expansio , sdo estratégicos. A subida dos inves-
timentos tem como contrapartida, nas empresas industriais, uma redu-
cio substancial da posigdo em ativos liquidos, além do endividamento
ja referido. Os bancos participam da expansao, inicislmente finan-
ciando a aquisicao de ativos rezis que materializam o processo de
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investimento  produtivo. Conforme progride a expansdo as institui-
¢Ses bancdrias atuam crescentemente no financiamento de equity-share
holders o que fard com que a expansao se reflita na dinamizacio do
mercado de capitais. O aumento na demanda por empréstimos & enfren-
tado pelos bancos através da venda dos tztulos em seu port-folio para

empresas produtivas e financeiras que j& sejam supervitarias em
funcgao da expansdo mesma. Agentes financeiros nio-bancirios incre-
mentam a circulacde adquirindo ativos financeiros, compondo débitos.
(bancarios, open market, long~term bonds) para adgquirir débitos.£11}

- Os capitais centralizados que comandam empresas executoras
simultaneas destas diferentes funcfes, lideram a expansao das circu-
lagdes produtiva e financeira com base num calculo pela realizacio
de uma taxa média de lucro financeiro, oriunda da interacio de pre-

(12) ¢

que promove uma tendencia 4 igualacdo das taxas que se processa Si-

¢os produtives e financeiros. a busca desta taxa de lucro
multaneamente no sistema produtor de renda e na macro-estrutura fi-
nanceira. Na expansdo portanto a valorizagdo sintetiza a rentabili-

dade produtiva e a capitalizacgdo.,

Este € um momento da dinamica em que o estado de crédito e
de confianca nos investimentos solidariza as duas instancias. Verifi-
ca~se a diversificacdo de port-folios, as transacdes inter-bancarias
e o open-market determinam endogenamente a quantidade de dinheiro-mo-
netario e dinheiro-financeiro que desenham uma curva eldstica de
oferta de financas, compativel com a expansdo produtiva. Os encargos
financeiros vdo em ascenso porém ndc comprometem o dinamismo uma vez
que as expectativas de lucros correntes sdo positivas.

Ademais, a cen%raliza Ao financeira, antes caracteristica
r g’ ¥

dos momentos de c¢rise, passa a ser elemento estratégico da propria
expansdo . conduzido pelos capitais lideres. Este movimento de cen-
tralizacfo, na expansdo, estid relacionado com a dominancia financei-

ra que implica, por parte dos capitais centralizados, operac¢sdes nos
mercados financeiros visando o controle acionario de empresas, em
meio a estratégia de formacdo de.uma taxa de lucro financeiro. Aque-~
las operacOes que redundam em centralizacdo de capitais se verifi-
cam num momento em que empresas com praticas financeiras especulati-
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vas obsorvem empresas conservadoras firanceiranente pelo fato - de pode -
rem conjuntamente ampliar o endividamento para a expansio do gTUpo

(13)

de capital associado.

Como o universo de pregos reflete o momento expansivo da
dindmica e vai gestanto a instabilidade? Deve-se considerar os pre-
¢os da producdo corrente e os precos financeiros, incluindo-se nes-
tes as condicdes de empréstimos monetdrios e de negociacdo dos ati-
vos. 1) gste & un momento analitico necessiario para pensarmos as
financas capitalistas na dinamica global.

Consideremos a demanda por dinheiro via uma equacao de
preferencia pela liquidez tal como formulada por Minsky:

M= My o+ My + Mg = My = Lo(y) + Ly(r,Pk) + L(F) - L, (7%)

ﬁesta equagao, Ly reflete os motivos transacgao. L, expres-
sa ¢ motivo especulacao, enquanto Ly incorpora o motivo precaucdo
aops compromissos financeiros a saldar. Ly reflete a existencia de
instrumentos financeiros, chamados de near monies, que atendem as
demandas de insurance e precautionary; com o que L, &€ o efeito li-

quidez dos near monies.

E necessdrio um esclarecimento particular sobre Pk. Esta
funcdo €& usada por Minsky em substituicac a fungfo keynesiana pa-
&do de preferéncia por liquidez, Esta nova formulacdo trata de con-
siderar explicitamente o nivel de prec¢o dos ativos de capital, ao
invés de usar a taxa de juros como proXy para aquele nivel.

(16)

Pk =k (q . M) dPk 8 e dPks O
' T T 7

0 simbolo q expressa os rendimentos prospectivos da propri-
edade de ativos de capital in poert folios e M expressa a oferta de
dinheiro. O preco do ativo de capital — Pk — € crescente com a ofer-
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ta de dinheiro e com a expansdo dos rendimentos prospectivos. Pk
e ¢ valor capitalizado a partir dos rendimentos prospectivos — qs -
que s¢ espera que um ativo renda.

"Na medida em que Pk (0 prego de uma unidade no estoque
de ativos de capital) é um determinante do preco de demanda de uma
unidade de ativo de capital-recém produzido, ie, investimento, as
variacdes em Pk tornam-se uma causa proxima de variacbes no investi-
mento; variacdes em Pk ocorrerdo com mudancas em M — sendo estavel
a funcao ~ ou com deslocamentos da funcdo. A funcio deslocar-se-a
na medida em que as vispes subjetivas sobre retornos prospectivos —
s q's — e o valor da liquidez — L — mudem. Porque tanto os retor-
nos prospectivos como os premiocs de liquidez refletem visdes acer-
ca do future, ambas visdes formadas como a confianca cém que lhes
sac mantidas cstdo sujeitas a repentinas e violentas mudancas do ti-

po a que referiu-se Keynes. Entao a fungdo Pk, enquanto instrumen-
tal (til para exposicdo, move-se crescendo nos tempos de boom e co-

lapsando nas crises".(q?)

Pode~se analisar as inter-relacoes da Renda, do dinheiro,
da taxa de juros (r) relativa aos empréstimos monetdrios, e do pre-
co dos ativos de capital. A demanda por dinheiro £ atenuada com a
existencia de near-monies, promovides pro inovacoes financeiras que

criem titulos 1iquidos — saving deposits, saving bonds —, que ten-
dem a comprimir a taxa de juros sobre empréstimos monetarios e a
valorizar Pk, dados M, Y, F e o ritmo dos investimentos.

A elevacdo da renda, com a expansdao, provecara, dado M,
uma taxa de juros maior e menor preco dos ativos de capital, manti-
da constante a escala de preferéncia e liquidez. Porém, se esta
se modifica, diminuindo a demanda monetdria especulati?a — em razdo
dos efeitos positivos da elevacao da renda sobre os rendimentos es-
perados'dcs ativos operacionéis de capital (Q's) — a taxa de juros
podera subir, dado M, devido ds maiores necessidades monetdrias da
producdo corrente, 'sem que Pk (prego dos ativos de capital "in
portfolios") decline. Ao contrario, este devera subir, no mercado
financeiro, porque as expectativas de lucros com a produgdo corren-

te sancionam os rendimentos (q's) in port folies.
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As taxas de juros poderdo subir ao lado de Pk, também,
- ] i . a - > -
gquando um periode de inovacdo financeira vai pari passu com uma

estimulada demanda por financiamentos, mesmo que a criacdo de
near monies tenda a atenuar a subida da taxa de juros, ao execu-

tar o papel de determinante enddgeno de dinheiro.

Ja o incremento dos Compromissos financeiros exerce uma
pressdo por precaucdo sobre a demanda de dinheiro, conforme vai se
elevando o investimento. AI estid o germe da instabilidade financei-
ra que detalharemos mais & frente. A conseqiiencia é a subida da ta-
xa de juros sobre empréstimos monetarios e a reducao de Pk. 0 de-
clinio deste dltimo se explicaria porque a ocorréncia de uma pre-
caucdo monetdrio-financeira ja € um sinal de que o endividamento
atingiu niveis de risco elevados para industrias e bancos.

Assim, cabe resgatar as mediacles que Min sky sugere entre
a taxa de juros nos empréstimos monetdrios e os precos dos ativos
de capital. Isto porque a demanda especulativa por dinheiro afeta
a taxa de juros e somente depois, mediatizada pelos rendimentos
prospectivos capitalizaveis ( e sujeitos a flutuacdes) & gue reba-
tera sobre os ativos de capital. Sebre estes ha que considerar os
rendimentos prospectivos dos ativos operacionais (Q's) e seus re-
flexos sobre os rendimentos da propriedade de ativos de capital in

wr tfolios (q's).

Analisemos este (ltimo aspecto, resgatando a contribui-
¢do de Minsky. Trata-se de considerar o processo de capitalizacao,
a taxa de jures e a evolug¢ao dos investimentos influenciada pelo

comportamente dos pregos (ambos sdao cash flows).

Em primeiro lugar, observemos Pki = C.l (Qi), onde Ci & um
fator de capitalizagado dos rendimentos prospectivos dos atives de
capital {na produgﬁaj. Pk & o preco de demanda (daqueles ativos),
ie, o preco de mercado para itens do estoque de ativos de capital.
0 fator capitalizac¢lo tem uma taxa varidvel em relacdo a taxa de
juros de mercado {on secure lecans) em funcao de diferentes valores
atribuidos i liquidez. A capitalizacdo dos Q's influenciard também
a evolucdo dos pregos das acoes {equities, shares). Segundo Minsky,
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quanto maior a avallacdo de mercado sobre as acgdes para uma dada
taxa de juros e um dado conjunto de rendimentos prospectivos, malor
¢ fator de capitalizacao (Ci} sobre aqueles rendimentos.

Para melhor qualificar este fator de capitalizacio deve-
-se tomar em conta Pl = Cl (CC). € o preco dos débitos, compostos
por uma taxa de capitalizacao (Clj e pelos compromissos contratuais
de pagamentos em cash (CC). As avaliacgoes de mercado — onde se in-
cluem taxa de lucro corrente, taxa de juros e premio de liquidez —
acerca dos retornos sob a forma de CC ou Q estabelecem a relacao
entre €, e Cl‘ Dado um estado de incerteza, teremos C = u Cl’ ie,
o fator de capitalizacde dos ativos de capital € o 0 L u £ 1 da
taxa de capitalizacdo dos empréstimos monetdrios. Um incremento em
u equivale a uma atenuacao do estado de incerteza nos negocios, e
isto provoca uma elevagao no prego dos ativos de capital em rela-
¢cdo ao preco dos débitos {contratos de empréstimos monetarios).

Tanto o valor dos debitos quanto o dos ativos de capital
— adverte Minsky — depende do valor atribuido i liquidez de um ati-
vo, os cash flows impiicitos (1). Assim, "se os ativos de capital

envolvem menos liquidez do que os débitos e se o valor da liquidez
decresce, entdo o preco dos ativos de capital crescerao tanto em

(18)

relacdo ao dinheiro quanto em relacao aos debitos™.

A taxa de capitalizacdo m'Ci - sohre empréstimos moneta-
rios & uma funcdo crescente da oferta monetdria, ie, C; = Q (M).
Significa que a ampliacao da oferta monetaria conduz a queda da
taxa de juros e 4 elevagdao da taxa de capitalizacfo, ou seja, 4

subida do precosdos débitos.(19)

0 prego de demanda dos ativos de capital, considerando (1
e o diferencial entre Ci e Cl que refletem o estado de preferencia
de liquidez, elevar-se-a com o incremento da oferta monetdria dado
um conjunto de Qfs.(zo) Propoe-se uma funcao agregada onde o nivel
de precos dos ativos de capital depende das quasi-rendas agregadas)
¢ da quantidade de dinheiro . Pk (M, Q) £ uma fungao instavel se
consideramos: a) os vinculos entre a quantidade de dinheiro e a
taxa de juros sobre empréstimos monetarios; b) os vfhculos entre

a taxa de juros dos empréstimos e a taxa de capitalizacao "on par-
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ticular streams of prospective yields'; ¢). flutuacdes nos rendimen-
tos esperados devido a cambios nas expectativas de longo prazo.

Na expansdo, o preco de demanda (capitalizacdo dos Q's)
e 0 prego das agoes (capitalizaclo de q's) sobem e sancionam a am-
pliacac dos investimentos.

Para qualificar esta ampliacac consideremos Pi comd 0
preco de oferta do ativo de capital a adquirir, determinado pelos
produtores de ativos de capital. Qi, como os lucros brutos,dispo;
nibilidade de financiamento interno; e Ii como ¢ montante de inves-
‘timento financiado internamente; e k como a taxa de capitalizacao
doz §'s. .

Pode-se formular Pki . Ki = & (Qi), ie, valor do estoque
de ativos de capital da firma igualando a capitalizacdo dos rendi-
mentos esperados. Dail, Pki = R‘Q%il_ e a condigdo para realiza-
cdo do investimento € que Pki » p1. %

A condicdo € a de que o preco de demanda de uma unidade
de capital seja maior ou igual ao prec¢o de uma unidade de investi-
mento (preco de oferta de um ativo de capital).

_ ‘ﬂ;ﬁé? preco Pk refletird também os problemas relativos aos
riscos de tomadores e aplicadores de empréstimos. Os tomadores cal-
culam sua rentabilidade a partir da evideéncia de que os cash flows
comprometidos com o5 empréstimos {(CC's) sdo certos enquanto que 0S
rendimentos prospectivos {Q's) sao incertes. Isto posto, quando
acelera-se os investimentos financiados com débitos modifica-se,

agrava-se o estado de incerteza e isto faz com que balixe g taxa de
capitalizacdo aplicada aos Q's. Assim, quanto maiores os compromis-
sos financeiros e as taxas de endividamento maior a presenca de for-

cas declinantes em relacdo a Pk.

Do ponto de vista do calculo capitalista dos aplicadores,
o risco assume a forma de requerimentos ampliados quanto a cash-flow
nos contratos de débitos, ao elevar-se a relacdo entre débitos e
atives totais. Ocorrerac maiores taxas de juros, prazos mais cur-



curtos, ativos como garantia, menores dividendos e declinio dos em-
préstimos futuros.

Considere-se também que no processo de expansao com endi-
vidamento, o cdlculo financeiro afetard a evolucio do preco de ofer-
ta. Conforme crescem 0s compromissos financeiros dos produtores de
ativos de capital, o preco destes bens comeca a subir jd que os
fabricantes destas unidades de investimento capitalizam (em seus
precos) os excessos de custos financeiros decorrentes de seus pré-
prios investimentos terem ido além do nivel correspondente ao finan-

ciamento interno.(21) ’

Na expansdc, a aversdo ao risco e as expectativas posi-
tivas quanto ao Q's promovem um deciinio da relacao CC/Q, estimulan-
do o investimento. Sobe o fator de capitalizacao Ci, eleva-se Pk,

socbem os precos das ac¢des.

A interacao macroeconomica destas decisdes de iﬁvestimenu
to acabam realizando lucros que promovem uma possibilidade de auto-
financiamento maior que a prevista e as despesas financeiras mos-
tram-se assim relativamente menores do que as esperadas para aquele
nivel de investimento. Com isto, os ganhos com a posse de agles &
maior, o prego desta eleva-se ainda mais, ¢ incentiva-se a alavanca-
gem financelra para ampliar a escala de investimento.

E este o processo finanCeiro — expresso nos precos — que
acompanha e viabiliza a realizagdo da expansdo. Desde a otica dos
capitais centralizados este € o periodo de realizacao de ganhos,
tanto pela realizacao dos investimentos produtivos como pela reali-
zacdo de operacao no ambito da macroestrutura financeira. Nestas
condigbes, o principio do risco crescente (ao qual referiu-se Kalecki)

aparece como que abolido pela capacidade de mobilizacdo e elastici-

dade que detém aquelas massas de capital.

A expansdo, neste tipo de configuracdo estrutural, &
confirmada e sustentada no tempo pela dinamizacao que esta circula-
cio financeira imprime ac desenvolvimento das fronteiras técnicas
de difusdo ampliada. Com istoc o grau de utilizacao dos equipamentos
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@ crescente e as taxas de lucro correntes sio firmemente elevadas.
Semelhante expansdo verifica-se quer a distribuicdo funcional da
renda seja estavel, quer ocorra uma ampliagao da relacdo Lu-
cros/salarios. Ou seja, as financas capitalistas e as inovagdes,
ampliando a produtividade do trabalho ditam o ritmo da expansdo,
explicitando definitivamente o papel subordinado da distribuicdo
de renda (taxa de salario e consumo assalariado) na dinimica mono-
polista.

Esta expansao que se apresenta como eterna esconde a
complexidade da temporalidade capitalista. Ao invés de eterna ela
€ no proprio dinamismo financeiro e tecnolfgico que devemas encon-

trar as raizes da instabilidade e da crise.

A instabilidade financeira (autonoma) € uma importante

especificidade da dinamica monopolista, ou seja, daquela dinamica

em que a ldogica do capital financeiro domina e em que a oposigae
entre livre concorréncia e monopolizacdo explicita a transformacdo

de uma propriedade fundamental.

O proprio papel que as financas capitalistas exercem na
e xpansaoc gesta elementos fundamentals que produzem um tipo de ins-
tabilidade desestruturante que conduz a uma crise de reprodugdo,

Comecemos esta reflex@o por uma significativa passagem
de Keynes onde esta posto o problema da reversdo dinamica:

"Os Ultimos estdgios do boom sfo caracterizados por ex-
pectativas otimistas quanto aos rendimentos futuros de bens de ca-
pital em magnitude suficiente para compensar a abundancia crescen-
te destes bens e ¢ seu custo de produgao crescente {i¢, custo cres-
cente na producdo dos préprios bens de capital) e, provavelmente,
bem como para compensar um crescimento na taxa de juros também. E
de natureza dos mercados de investimentos organizados, sob a influ-
encia de compradores amplamente ignorantes acerca do que estao com-



prando e a de especulacdo que estio mais preocupados em prever a
proxima mudanca do sentimento do mercado do que com uma razoavel
estimativa dos rendimentos futuros dos bens de capital que, gquando
a desilusao desaba sobre um mercado super-otimista e SUper-compra~
dor, o declinio se verifique repentinamente e até com uma forca ca-
tastrdfica. Mais ainda, o desinimo e a incerteza, quanto ao futuro,
que acompanha um colapso da eficiencia marginal do capital”.(zz)

Frente a isto o comentario de Shackle € importante — "Es-
ta passagem, me parece, elide uma efetiva explicacfo das origens
do colapso da escala da eficiencia marginal do capital”.( 3

A hipotese que assumo, inspirado em Minsky, porém ampli-
ando a argumentacdo, € a de que as financas capitalistas, nesta

estrutura, produzem uma instabilidade autonoma que se mostrara
desestruturante justamente por afetar a eficiencia marginal do ca-
pital e provecar uma sucessdc de eventos que conduzem & crise.

A expansao, no momento em que comega a basear-se em
investimentos com endividamento crescente e circulacao financeira,
da inf%io a um movimento de aceleracao do crescimento dos compro-
missos financeiros (CC's), com o que, mesmo frente a estabilidade
ou ascensao dos Q's — rendimentos prospectivos — eleva-se a rela~
cdo CC/Q. Isto significa um crescimento gradativamente menor dos
lucros liquidos (de despesas financeiras) em relacdo aos investi-

mentos e aos débitos.

A reversao vai se configurando pela pratica de tomadores
e emprestadores buscarem novos métodos de financiamento do investi-
mento, com ¢ que sua demanda acaba dirigindo-se a fontes financei-
ras que valorizam altamente a liquidez e assim o5 termos contratuais
o5 débites elevar-se-ao, diminuindo o preco dos débitos. Este movi- =
mento de preco expressa uma queda da taxa de capitalizacao — €1 — e

uma subida da taxa de juros nos empréstimos monetarios.

Nisto, os fluxos financeiros de curto prazo, relativas a
déhitos, superam os fluxos gerados pelos Q's, conseqlléncia de au-
ges de debitos de curto prazo cuja velocidade de pagamento do prin-
cipal € superior a velocidade de realizacde de lucros correntes,
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derivados das operac¢des de investimento financiadas externamente.,
Impoe-se a necessidade de refinanciamentos que apenas reativam es-
te circuito em movimento de ampliagéc.(24)

Estas operacoes financeiramente onerosas semeiam a incer-
teza sobre os ganhos de capital dos investidores em débitos, agdes
e em ativos de capital. Entretanto, a circulacio financeira conti-
nua assegurando valorizacoes gradativamente dissociadas dos retornos
associados aos investimentos produtivos.

Os port-folios comecam a alterar-se. Algumas unidades

tentam vender seus ativos "liquidos™ que ora encontram-se em valo-
rizacdo, dada a sede de noves recursos monetarios no mercado. Ou-

tras unidades sentindo o pesc do débito sob a forma de compromissos
financeiros por saldar, véem-se forcadas a vender ou empenhar seus
atives de capital. Estas pressoes atingem tanto unidades produtivas
quanto as comerciais e financeiras. Isto €, as massas centralizadas
de capital realizam simultaneamente todas estas operagdes (devedo-

ras e credoras) buscando a sustentacao de sua taxa de lucro finan-

ceiro) .

Os ativos sdo liquidos enquanto ndo exista preponderdncia
de vendedores sobre compradores. 0 calculo expectacional, de nature-
za financeira, sinaliza a disseminacdo da incerteza quanto a manu-
tencgdo dos ganhos presentes ¢ tende a promover uma Trecomposicac ge-
neralizada dos portfolios. Quando a venda dos ativos comeca a ace-
lerar-se, seus precos ddo sinais de declinio, inclusive o prego das
acbes e entao implanta-se uma tendencia a queda das taxas de capi-
talizacao, das eficieéncias marginais dos ativos, caem 05 precos de
demanda dcs ativos de capital e a taxa de investimento comecga a

reduzir-se.

Ou seja antes mesmo de uma queda da taxa de Jucro corren-

te ou de uma queda de eficiéncia marginal do capital (retornos espe-
rados sobre ativos produtivos) a instabilidade financeira pode re-

verter o processo de investimento.

Ao faze-lo tem inicio a desaceleracic da massa de lucros

correntes que sO faz sancionar negativamente as espectativas ja
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afetadas pela instabilidade financeira. Portanto, a hipdtese enm
torno da qual se argumenta € a de que a origem do declinio da efi-

ciencia marginal do capital estd na instabilidade autonoma da macro-

estrutura financeira, instabilidade essa derivada do modo mesmo como

foi financiada a expansdo, e derivada também da tendencia 4 iguala-

¢do da taxa media de lucro financeiro, apropriada 4 domindncia do

capital financeiro e as formas de concorrencia vigentes.

Deflagrada essa reversao, impOe-se aos agentes, a recon-
sidéragﬁo da estrutura de débito, que pode mostrar-se com alto ris-
co. Assim o investimento pode dar-se numd escala inferior aquela
possivel com os préprios fundos internos, de modo que o residuc se-
ja usado para cancelar débitos ou adquirir ativos financeiros.

No entanto, o0s retornos previstos podem nao concretizar-
-se por insuficiencia de demanda global - consequéncia MACTOeCono-
mica -~ e consequentemente a diminuic¢do do passivo pode nao ocorrer,
mas sim ocorrerd "a recursive debt-in~come deflationary process'
que corresponda a uma instabilizacao financelira progressiva.

Este movimentce conduz ao rompimento da condicao para a
realizacao de investimentos PkiEV PI, e criam-se assim as condigdes
para uma tendéncia 3 estagnacfo. A definitiva desaceleracdo da mas-.

sa de lucros correntes que dai decorre, compromete até mesmo a li-
quidacao de débitos por parte de algumas unidades cujo custo de re-

posicdo seja maior, provocando, no limite, desinversGes reais,

As massas de capital sob comando centralizado exercem
sua maior capacidade financeira, desvencilhando-se dos ativos
sobre os quais o grau de risco € crescente e orientam suas aplica-
cSes para operagdes financeiras rentiveis, incluindo a centraliza-
cio (sobre empresas potencialmente rentdveis na recuperacdo futural. .

Estas operacfes, entretanto, nao ocasionam a elevacao do
investimento agregado; refletem as estratégias empresariais de ma-
nutencdo financeira de sua taxa de lucre financeiro global.



Consequentemente, caminha-se para um momento analogo ao
que Keynes denominou de "armadilha da liquidez", onde a taxa de
capitalizac¢do correspondente aos ativos de investimento ¢ incapaz
de reacelerar o ritmo deste (com o preco de demanda inferior ao
preco de oferta) mesmo ante a atenuacdo da pressdo altista da taxa
de juros, através de uma ampliacdo da oferta monetaria.

Neste tempo a generalizacdo do desejo econdmico de liqui-
dez estd implantada, com o que o mercado de titulos torna-se basi-
camente vendedor, encurtando-se a liquidez dos tltulos. 0 atzvo
preferido & efetivamente o dinheiro.

Este tipo de instabilidade financeira, aliado as formas
de concorrencia prevalecentes introduzem uma tensdo inflaciondria

importante., Ela encontra-se na estrutura industrial em funcao da
queda do grau de utilizacdo dos equipamentos que provoca uma ele-
vagdo compensatdria das ma%gens brutas de lucro. Encontra-se, tanm-
hém, nos mercados de estoques de matérias-primas que sensiveis i
subida da taxa de juros de curto prazo tornam-se significativamen-
te especuldtivos, contribuinde intermitentemente para realimentar

a subida do nivel geral de precos. Encontra-se também na Macro-es-
tyutura financeira que ao realizar a elevagao do patamar de taxa de
juros, ndo apenas efetiva os custos financeiros como componente in-
flacionirio, mas dissemina expectatlvas de valorizacao dos demais
ativos — titulos financeiros (near money), reservas cambiais, ma-
‘terias primas — segundo o padrac de comportamentc tendencialmente

altista da taxa monetaria de juros.czs)

A concorréncia sob a ldgica da dominacdo financeira vale-
-se de todos estes fatores para exacerbar a predomingncia do calcu-
1o financeiro na consecucdo da taxa de lucro dos capitais centrali-
zados. Assim, a formagdo de uma taxa de lucro financeiro, tendéncia
a igudlagéo nestes termos, solidariza aqueles capitais, do ponto de
vista de calculo, com aquela autonomizacdo financeira e com as pri-
ticas especulativas e inflacionistas, disruptivas, inclusive, das
politicas monetdrias, cambiais, crediticias e fiscais.
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E portanto este quadro de instabilidade financeira que
abre caminho para a instauracio de uma crise de reprodugdo, uma
crise estrutural, quando sobrevém outros fatores ao lado da mencio-
nada gutorizacgao financeira.

Como converte-se a instabilidade financeira numa crise
estrutural? Desde logo, esclareca-se que a instabilidade analisada
ndo corresponde a uma simples "crise de crédito™, nem um "ciclo fi-
nanceiro'™, Nisto, alids, encontra-se uma diferenca em relacdo a
Minski que atribul aquela instabilidade um perfil ciclico. E evi-
dente que ndo estdo descartadas as ocorrencias de determinadas
conjunturas financeiras, cuja instabilidade ndo se converta numa
crise, mas sim, possa ser revertida para & manutencdo da expansiao,
através da recomposigao das posigles financeiras,auxiliadas-por po-
liticas fiscais, monetarias e crediticias.

0 gque procuramos enfatizar, entretanto, & o lado deses-
truturante (da expansdo) que estd presente naquela instabilidade
financeira. Ou seja a macro-estrutura financeira tem um movimento
intrinseco 'pelo qual acumulando-se efeitos decorrentes do endivi-
damento, da valorizacao ficticia de ativos e da especulagﬁo'iégg
sensu, chega-se a um ponto em que a relacac entre os precos produ-
tivos e financeiros explicita uma tendéncia a crise.

A configuracdo da crise & plena quando Aquela determina-
‘gao relativamente autonoma da macro-estrutura financeira somam-se as
&terminacoes técnico-econdmicas do processo de acumulacao de capi-
tal. Estas determinac¢oes correspondem a0 esgotamento do desenvolvi-
mento de uma fronteira técnica péri passu COm ¢ fenomeno da sobrea-

cumulacdo de capital.

E a simultaneidade das determinacles financeiras e técni-
co-econdmicas que caracterizam as crises na estrutura monopolista.
Em outras palavras, a condigdo necessaria e suficiente para confi-
gurar uma crise estrutural & esta simultaneidade, reconhecida a ca-
pacidade da macroestrutura financeira de dar partida numa instabi-
tidade desestruturante, de modo relativamente autonomo.
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Aquela simultaneidade implica que a associacio entre va-
lorizacao e fluxo de inovacGes técnicas & rompida. Esgota-se, do
angulo da valorizacdo, explicito no calculo capitalista, o progres-
50 técnico correspondente a uma determinada fronteira técnica que
fomentou a expansdo pretérita,

A dominancia financeira vigente impede a "reversao' -
pertinente no capitalismo de livre concorréncia — pela qual proces-
sa~se a desvalorizacao dos capitais, a centralizacio e a YeNnovacao
das bases técmicas; coisa que permitia atribuir Aquela dinamica uma
temporalidade cuja representacdo sequencial era a de expansdo/cri-
se/expansio.

Na estrutura ora considerada, a dominancia financeira
e a monopolizacdo cerceiam as recomposicdes financeiras e a rein-
troducdo ampla do fluxo inovador. Nestas crises, os capitais cen-
tralizados nao exercem um éipo de concorrencia viabilizadora da
recomposicao das bases da expansao. Ou seja, a circulacido financei-
ra ¢ 0 tipo de formacdo de taxa de lucro a ela associado permite
aos capitais centralizados prolongar a base técnica pretérita. Nio
apenas permite, mas na verdade obriga a diferir no tempo a rees-
truturagdo das bases técnicas. Essa obrigacdo, manifesta no cdlcu-
lo capitalista, estd assentada na instabilidade financeira que se
faz presente na tend8ncia altista da taxa de jurcs. Sobem os pisos
das taxas de juros, e ainda que ocorram flutuagdes, o panorama das
‘dividas privadas e publicas mantem um quadro de expectativas inter~
mitentemente aceleracionistas para a taxa de juros. Assim, fica
cerceado o . processo de investimento que implique a difusao amplia-
da de uma nova fronteira teécnica.

Este movimento ndo significa negar completamente a intro-
ducdo de progresso técmico. Ele se da de forma setorial, intermi-
tente e com difusdo restrita. Ndo se d3 como um “"bleoco de inovacgoes"
capaz de instaurar decisivamente a expansao, a partir de uma valo-
rizacio posta em novas bases técnicas e financeiras.

Por isto configura-se uma tendéncia a estagnacdo, compen-
sada temporariamente por auges de curta duragfo. Estes auges ndo se
prolongam exatamente porque a iminéncia de uma crise financeira —
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presente nas expectativas devido 2 magnitude e crescimento das divi-
das ( a estagnac¢do relativa n3o compensa o nivel da taxa de juros ao
ponto de desvalorizd-las) -- interrompe a continuidade do fluxo de
inovagles.

Este cenario corresponde a uma agudizacdo da contradicio
em desenvolver as forcas produtivas sob formas de riqueza capitalis-
tas. A dominancia financeira e a monopolizacdo (oposicde i livre
concorrencia) produzem a convivencia da valorizacdo com a riqueza
oriunda da base técnica pretérita. A expansdo requer desvalorizacgdo
de dividas e de ativos de capital, no presente, para recompor a va-
lorizacao futura. Os capitais centralizados, em concorréncia, reque-
rem a valorizagao presente e cerceiam o processo de desvalorizacio.

A economia nao colapsa, avanca e retrocede em meio uma
tendéncia 3 estagnacdo, a cristalizacfo da instabilidade financei-

ra, a internacionalizacdo da crise.

Neste capitalismo, o grau de interdependéncia das econo-
mias € supérior e a ele corresponde, tanto na expans3o como na Cri-

se, o fenomeno da internacionalizacido dos processos,

Na crise, este fendmeno torna mais complexo o quadro da
instabilidade financeira porque implica adicionar a desestabilili-
zacdo do sistema monetdrio internacional, o que significa dizer
‘que a instabilidade se projeta para as relagdes entre as moedas na-
cionais, agravando as transacdes financeiras e comerciais com as

incertezas cambiais.,

Neste sentido, ainda que a economia nao colapse, que &
estagnacdo seja relativa, que a débacle financeira ora pareca iminen-
t, ora superada, na verdade, este pode ser caracterizado como um
tempoide crise estrutural em que a expansao aparece negada. A tem-
poralidade representa~se Como recessac-TecuUPeracao-recessio se enfo-
camos a conjuntura de revelacaoc da crise estrutural. E se considera-

mes o movimento estrutural em si, representa-sSe Como crise — expan-
sdo — crise, ou seja, unicamente a transformacao de propriedades
estyuturais pode abrir caminho para uma expansao duradoura, para

uma negacao real da crise.



Isto significa dizer que a crise espelha a temporalidade
da estrutura. Isto €, a temporalidade posta como existencia histé-
rica. A crise opondo-se a expansdo, como determinacio 10gico-histd-
rica, significa o questionamento no tempa histdrico {compreendido
desde a 1ogica estrutural também) da identidade daquela estrutura;
nesta ¢rise, valorizagao e expansdo capitdlistas excluem-se.

A crise aparece assim como tempo de transformacdo das
propriedades fundamentais. Como movimento desde a centralizacio de
capitais & socializagdo do capital, como condigdo para reposicdo
historica da expansdo, Como movimento contraditdrio das formas de
riqueza capitalistas, como perda da essencialidade da forma valor,
do processo do capital como valor que se valoriza; a taxa de lucro
financeire aiszsocizda da taxa geral de lucro. Como passagem da pro-
priedade capitalista para a propriedade social, na medida em que
gsta recoloque em novas bases a associacado entre riqueza e desen-
volvimento das forgas produtivas. Como dissolucdo da concarréncia
enquanto propriedade fundamental, como expressio do problema de
passar do "autonomo” desenvolvimento das forcas produtivas &s con-
dicionalidades monopolistas daquele desenvolvimento.

Esta crise, como aemonstracdo da ndo existencia perpétua
de mecanismos de regulagdo, como demonstracgao da recorréncia de
transformacdes estruturais. A ndo existencia de conservacgdo, inde-
finidamente, das propriedades da estrutura.

Nada mais equivocado também do que inferir dos processos
de socializacdo do capital, de negacdo da livre concorrghcia, de
condicionalidades monopolistas, de perda de essencialidade da for-
ma valor, de ndo existéncia de auto-regulacdo pelo mercado, digo,
nada mais equivocado do que inferir de tudo isto que a regulacao
estatal venha a ser dotada da vigéncia perpétua que a torna habil
para administrar a crise e conduzir as transformacdes em direcdo a

propriedades superiores.

A crise & também a crise das formas de regulacgdo extra-
mercado. B a crise das formas piblicas de regulagdo que tiveram
vigéncia na expansdo pretérita. Sua eficdcia dissolve-se na crise,

e assim as formas publicas tornam-se cumplices da crise. E isto



que fica demonstrado nos desequilibrios fiscais, na aceleracio das
dividas piblicas, na inoperancia das politicas monetirias e cam-
biais, no antagonismo entre as 10gicas publica e privada (atuantes
nas empresas estatais), na cumplicidade do Estado com & instabili-
dade financeira e cambial, na corrosdo dos instrumentos administra-
tivos. As formas publicas e privadas de negar a crise tém de ser
uma novidade histérica.

Esta faceta estatal da crise € a definitiva comprovacio
do seu caréter gstrutural; de que sua resolucdo & aberta histori-
camente, ainda que lGgicamente possa ser transitoriamente compreen-
dida. A crise, decorrente da logica do processo do capital como
sujeito em interacdo com o cdlculo e a concorréncia é compreendida
tanto assim, como pelo complemento da investigacdo histdrica, & o
momento impar de apreensao da temporalidade capitalista. A tendén-
cia da estrutura desde esta temporalidade € a de ter transformadas
suas propriedades fundamentais no bojo de crises recorrentes mais
graves, no sentido de que agudizam aquelas transformacbes. A crise
& um tempo de demonstracgdo logico-histdrica da ndo existéncia de
conservacad indefinida das propriedades estruturais; de reconstru-
cdo do prdprio objeto de que deve ocupar-se uma teoria da dinamica.
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Cardose de Mello, J.M. - 0 Capitalismo Tardio. Sdo Paule, Ed.
Brasiliense, 1982.

Barbosa de Oliveira, Carlos Alonso - O processo de industria-
lizacao. Tese de Doutoramento. Mimeo. Instituto de Economia -
UNICAMP, 1985.

Beiluzzo, Luiz Gonzaga de Melle - op. cit., Capitulo 3.

Cardeoso de Mello, J.M. -~ O Estado brasileiro e 03 limites da
estatizacdo. In: Cadernos Opinido.

Cardoso de Mello, J.M. - op. cit.

Eliiot, John -~ "Marx's Grundzisse: vision de capitalism's
creative destruction. In: Journal of Post-Keynesian Economics,
Winter, 1878/79, Vol.1, n®2.

Ista formulacdo estd inspirada em duas fontes., Na tradicao que ar-
ranca de Marx e prossegue com Lenin e Hilferding. E nos tra-
balhos de Hobson e Keynes. Contemporaneamente, a obra de
Minsky e um apoio fundamental para esta demonstracao.

Minsky, Hyman P. - op. cit., p.130.

Ver Parte II, deste trabalho.

Minsky, H. P, - op. cit., Capitulo 6.

. D -
Steinol, Josef, op. cit., Capitulo X.

Tavares, Maria da Conceic@o - Cicle e Crise - Capitulo 1.

Minsky, Hyman P. - op. c¢it., Capitule 6.
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Ver Parte II, deste.

Calgbi, Andrea G. D. & Levy, P.M. - Geracdo de Poupancas e Estruturas de
ggg%tal das Empresas no Brasil. S3o Paulo, IPB-USP. Relatdrio de Pesquisa,

Minsky, Hyman P. - op. cit.

Vejamos como Minsky chega A equacio referida:
A demanda por dinheiro escrita por Keynes era:

M = M1_+.M2 = é% , YY) /l 2 (r)}; onde £ & a funcio liqlidez
correspondente a uma renda e ¥ e {Zz € a funcdo liglidez em

relagdo a taxa de juros 7 . Al estdo os motivos transacido e

especulacao,

Minsky —considera necessario explicitar o nivel de preco dos
ativos de capital Pk como determinante da -demanda por dinhei-
rel

MM +M, = A ¢ ()« Z-z (v, Pk), sendo ¥, agora, a taxa

de juros sobre empréstimos monetarios. Se M € dado, a demanda
especulativa por dinheiro pode atuar como determinante de Pk.

Introduzindo o motivo precaucfo devide ds obrigacfes financei-

ras relacionadas com as decisoes empresariais.
M= Mo+ My & Mg o= b {Y)J—Z{r, Py + 4 4 (B).

E finalmente, com a introdugdo dos instrumentos financeiros -
near monies - para fazer face as demandas por dinheiro vincu-

lados a seguranca e precaucdo, chega-se aquela equacgdo final.
Nesta equacdo, com MM passa-se a ter uma determinacdo enddge-
na da quantidade efetiva de dinheiro.

Ver Minsky, H.P., op. cit., pp.75/76.

O pre¢0 do ativo de capital € crescente com a oferta de dinhei-
ro e com a expansao dos rendimentos prospectivos. A expansdo

de M e q correspondem uma redugao no prémio de liquidez; su-
bida dos precos dos débitos monetarios e portanto, queda da
taxa de juros monetaria; e elevacdo dos precos dos ativos que

rendem q's.
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(z26)

(213

{223

358

Minsky, Hyman P. - op. cit., p.9t.
Tdem, ibidem, p.103.

Em G, = Q(M), temos 3 (& 7 ©, porém ha limites quanto & su-
. 3 M

bida da taxa de capitalizagio - €, - em resposta ao cresci-

mento da oferta monetaria. C;+ quando M tende ao infinito &

um numere finito qualquer.

PKi = PKi (M, Qi) & a funcdo do preco de demanda dos ativos.

J Pxi » 0 - o preco de demanda cresce com a quantidade de M.

d M
d PK [ © - o preco de demanda crescera a taxas decrescentes
d M2 conforme aumenta a quantidade de M.

PKi = Pki - para qualquer conjunto de Q's existe um maximeo
M= &0 finito que o preco de demanda pode alcancar

através do incremento de M.

As condicOes desta funcdo sado:

19) um dado estado de preferencia pela liquidez que determina
Cl.
29} um dado diferencial entre Ci e C; que também refilete a

preferencia pela liquidez.

30) e entdo, um dado Q € transformado numa fungao que relacio-
na o prego de demanda deste ativo de capital com a queda
de M. '

Ver Minsky, H.P. - op. cit., Capitulos 5 e 6.

ShackTe, G.L.S5. - "Keynesian Kaleidc¢s''. Edinburgh, Edinburgh
University Press, 1574, p.79. ‘
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Idem, ibidem, p.78.

{24} As necessidades financeiras para fazer face aos débitos cres-

(25)

cem mais do que 0s retornes dos investimentos. Tomadores e
emprestadores acabarac recorrendo a fontes que valorizam al-
tamente a liquidez e assim eleva-se a taxa de jurovs. Ver
Minsky, H.P. - op. cit., Capitulo 6.

Tavares, M. C. & Belluzzo, L.G.‘JI{._.......Uma reflexao sobre & natu-

reza da inflacao contemporanea. Mimeo. UNICAMP, 1984;
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CONCLUSOES

Por que a reflexdo sobre temporalidade capitalista? Ve~
rificamos que ela € imprescindivel para uma verdadeira identifica-
¢do dos problemas e solucdes de uma teoria da dindmica econdmica.
Penetrando na significacdo e adequacdo do conceito de "tempo eco-
nomico”, compreendemos que tém sido elaboradas diversas "dinamicas
economicas". Ou seja, o objeto mesmo da teoria dinimica e Seu ma-
tedo variam segundo os autores e o momento histdrico.

Estabelecemos que nao se trata de constituir a teoria da
dinamica econdmica geral. Logo, correlatamente, ndo se trata tam-
bém de constituir formalmente um conceito de tempo econdmico. O

que demonstramos ser fundamental € perscrutar o tempo econdmico
capitalista e assim avangar na teorizacao da dindmica capitalista
na histdéria. N&o € uma teoria do tempo econdmico mas no tempo {eco-

nomice) capitalista.

A histOria do capitalismo, recorrentemente, arromba as
portas das cidadelas da teoria economica. As crises economicas es-
truturais aplicam o cheque-mate no saber posto.

Esta tese, orientou-se pelo despertar - "awareness'" —
face a coisa. Para despertar & imprescindivel mover-se entre a
logica ¢ a histdria, enfrentar as aporias da temporalidade capita-
lista. Essa, a razdao do dialogo, principalmente, com os quatro au-
tores cuja atitude, em teoria econdmica, nao foi outra sendo a de

consciéncia sobre o enredo histdrico do capitalismo.

Fez-se, aqui, uma tomada de posicadc, frente aos prede-

cessores, como nao poderia deixar de ser. Ela correspondeu ao se-

guinte ponto de partida: € desde o capital como autonomizacao do
valor que se comega & compreender a temporalidade capitalista. Mas,
isto, desde logo, com a compreensao de que este' ponto de partida
implicava aceitar o rigor e os riscos (que a outros incomodarao)

de uma teoria da dinimica capitalista aberta as resolugoes his§6~
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ricas. Fica assumida a tensfo 16gico-histdrica que aquela percep-
¢ao da temporalidade capitalista involucra. O campe econdmico nio

¢ autogeno, auto-suficiente. As categorias e conceitos, a sincro-

nia ou diacronia da teoria, nic conformam um circuito explicativo
suficiente. A 1ogica orienta a identificacfo das tendéncias histd-
ricas e deve simultaneamente nutrir-se das novidades, postas his-
toricamente, para desdobrar as categorias e redefinir o chbjeto da
dinamica a ser compreendido.

Se antes o equilibrio foi questionado pelos acontecimen-
tos, como também o foram os mecanismos automidticos de regulacao
ciclica, ndc €, hoje, evidente o questionamento da regulacido es~-
tatal que foi elemento essencial na consolidacdo da expansdo capi-
talista apds a II Guerra?

Percorremcs, em nossa discussao, as agruras do dilema
sincronia/diacronia. A dinamica do capital como movimento-~sujeito

pari passu ac c@lculo capitalista, em concorrencia, tornam inade-

quadas sejam as teorias sincronicas, diacrdnicas ou a combinacio

destas.

0 que fizemos nas partes I e II foi teorizar a dinamica
capitalista, rompendo, com as varias formas de sincronia/diacronia,
como também rompendo com os determinismos a que se & tentado pelas
Leis gerails do capital como sujeito. O risco de outros tipos de de-

terminismo também foi criticado.

Resultou, uma teoria da dinamica capitalista -— instabi-
tidade e tendéncia da estrutura — que envolve algo do tipo "sin-
cronia do assincrénico’, adegquado @ temporalidade do objeto, que ¢
o desenvolvimento capitalista. Esta & uma forma de denominar o
problema da temporalidade capitalista. Trata-se, segundo Giacomo
Marramao, de uma "... ruptura com toda visao linear ou funcional da
contradicdc e uma compreensao da assimetria estrutural do processo
de desenvolvimento da formacdo capitalista...". (Marramao atribui
a Ernst Bloch a formulac¢do do conceito de "sincromia do assincroni-
co'. Ver G. Marramao - Lo pelitico y las transformaciones - Cuader-
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nos de Pasado y Presente - 95 -, México, 1982).

A dinamica que decorre do capital como autonomizacao do
valor ndo pode ser apreendida quer por uma sincronia quer por uma
diacronia. A forma valor & (logicamente) constitutiva do desenvol-
vimento capitalista, como vimos na Parte II, Capitulo 1. No entan-
to, o capitalismo sO estd posto historicamente, na medida em que,

generalizadamente, as mercaderias sao produtos do capital, e quan-
do isto acontecer o valor ja € uma forie negada, na fenomenologia do va-
lor de troca, e o que aparece sdo os precos de producgdo, do capis«
tal. 0 que aparece € o capital autonomizado e a lei do valor trans-
figurada em lei de valorizacac. A forma valor permite a compreen-
sao da dinamica capitalista de gerar riqueza.

Mas, o capital ao autonomizar-se nega na sua aparencia e
aparicdo — pela 16gica da contradicdo — aquela forma. Entdo, po-
de-se¢ compreender teoricamente que a dinamica do capital € a do
valor que se valoriza, inclusive ficticiamente. Mas € sobretudo um
movimento que, passando pelo dinheiro comeo capital, pela acumula-
gao {conversao de mais-valia em capital), pelo entrelacamento de
capitais, pela formagdo de precos capitalistas, ndo admite uma
sincronizacao permanente nem uma simetria entre valor e capital,
nem entre valores e precgos {ver Parte II). A impressao de sincro-
nizacdo que a teoria nos propicia decorre do método de abstracdes
transitorias ao qual nos referimos inUmeras vezes. £ quando se
- pensa que esta sincronizacao pode ser efetiva e permanentemente

estabelecida que se cai no equivoco complementar, que & o da dia-
cronia. Nesse caso, pensa-se que a categoria valor pode ter-se de-
senvolvido de uma maneira linear ou funcional ao longo da cronolo-
gia histdrica. Tudo se traduziria na realidade efetiva dos valores
regulando as trocas, na sociedade mercantil simples, e seqlencial-
mente na realidade efetiva dos pregos de produgde (divergencia —
a ser "transformada'" — com as quantidades de valor-trabalhe) na

sociedade mercantil capitalista.

A formulag¢ac sincronia/diacronia nao apreende a tenséo

entre tempo 1dgico e tempo histOrico. Logicamente, o valor consti-
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tui a formacao capitalista — suposta sincronia de valor e capi-
tal — porém, o desenvolvimento histérico da formagio capitalista
(producdo generalizada de mercadorias sob o capital e a forca de
trabalho generalizada como mercadoria) torna assincronica e dinami-
ca de valorizacao do capital com o valor. A exacerbacio desta as-
sincronia da-se com o capital financeiro. Ou seja, quando o capi-
tal estd 16gica e historicamente comandando a dindmica, o valor, a
forma valor estd 1dgica e historicamente posta de forma assincro-

nica ao capital.

Hd uma sincronia — dada pelo movimento global do capi-
tal - entre a taxa geral de lucro (universo valor) e a taxa media
de lucro (universo de pregos em concorrencia), mas ha uvma assin-
cronia € uma assimetria entre a forma valor e forma preco, 'isto e,
as trocas capitalistas nao sao reguladas pelos valores relativos

(ver Parte II, capitulo 3).

E esta autonegacio do valor gue se expressa como sincro-
nia do assincronico, que di o carater de metafisico 3 relacido entre
valor e valorizacio dindmica do capital; uma vez que a aparéncia &
de que a forma valor estd absolutamente negada, quando na verdade
o que hZ & uma negacdo dialética da forma valor. O preco & a forma
necessaria a valorizacdo dos capitais em concorrencia, em agao re-
ciproca, mas ndo € uma forma fiel ao valor. Valor e Capital estido
assincronicamente postos — 10gica e historicamente — no desenvol-
- yimento. A esta temporalidade correspondem assimetrias na estrutu-
ra; entre valores e pregos, entre forma de trabalho e capital, en-

tre capital em funcao e capital a juros...

Nesta teorizacio ja esta pensado o encaminhamento das
mediacOes 1logicas e historicas entre o movimento do capital em ge-
ral e a concorréncia e o calculo capitalista — antidoto ao deter-

minismo mencionado {ver Parte 11},

A concorréncia compreendida de modo compativel com a
idéia de capital em geral, e assim, como algo para si (propriedade
da estrutura), sendo que 0 capital singular & posto realiter nas
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condicoes de capital em geral. Esta 6 a lei fundamental da concor-
réncia. £ esclarecida, assim, a posigdo tedrica da concorréncia
cujas mediacGes sdo norteadas pela andlise das relacdes entre as
moddalidades de capital — bancario, industrial, mercantil -— desen-
volvidas 10gica e historicamente. Este tipo de abordagem permite
também relacionar a formacdo da taxa geral de lucro {universo va-
lor} com a formacdoe da taxa Eééiﬁ de lucro, oriunda esta Gltima

do calculo competitivo dos capitalistas. Igualmente este procedi-
mento possibilita qualificar a temporalidade da concorréncia (suas
transformagoes) articuladamente com o nivel dinfmico-estrutural.

Pois bem, se € esta a natureza da temporalidade capita~
lista, a que conclusOes chegamos na critica as teorias da dinimica

economica?

Identificamos que na tradicdo, em teoria econdmica, a
passagem da estatica para.a dinamica estava impregnada por proble-
mas conceituais em relacdo ao equilibric e ao tempo economico. A
temporalidade do conceito de equilibrio conduz a concepcio deste,
no melhor dos cases, como nimeno, figura ficticia util para a in-
teligibilidade da estrutura interna (econdmica) porém liberado das
implicagBes empiricas. Complementar a essa operacdo esta aquela da
matematizacio do tempo econdmice, variavel extensa, tempo associa-

do a espago.

Nesta démarche, alguns empreenderam uma '"dinZmica econd-
mica"™ compatibilizando equilibrio e ciclicidade. No equilibrio uma
sincronizacao das variaveis que viabilize um ajuste estrutural in-
terno (oferta, demanda, precos em equilibrio) imune 3 fenomenolo-
gia dos desequilibrios. Destes tentar-se-a dar conta através da
construcdo de modelos com base na matematizacio do tempo - uma
cronometria — em que as variaveis como defasagens temporais pro-
duzem a ciclicidade. As crises ficam subsumidas na nocao de ciclo
e 3 historicidade dos fendOmenos econlmicos € "resolvida” por uma
“cronologia histdrica® — circunstanciada e datada. Esta combina-
CA0 surge comd perfeito epitome das implicacdoes das teorias ana-

1iticas.
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'Ha que destacar também a conclusio de que a auséncia ex-
pilClta do conceito de equilibrio & as vezes substituida, em mode-
les ciclicos, onde se verifica uma simples diacronia, pela hipote-
se, implicita, da eternizacdo da estrutura, ao invés da inclusio
do equilibrio como tal. £ a dinimica formal, do tempo como artefa-
te, a estrutura eternizada move-se ciclicamente. Em analogia com

fenomenos da natureza, faz-se uma naturalizacio da dinfmica capita-
iista. |

De Schumpeter captamos uma peculiar combinacio entre
modelo e histdria, muito superior, analiticamente, 3s comentadas
anteriormente, tanto porque nac procede a uma espacializacio do
tempo, quanto porque aco assumir a relaczo entre teoria e histdria
percebe, @ sua maneira, as mutagdes estruturais do sistema capifé-
lista e estabzlece uma periodizac@o histdrica. A critica a Schum-
peter centroque,.entretanto, na sua discutivel visdo segundo a
gual a passagem do capitalismo competitive ao "trustificado" cor-
responde um movimento da instabilidade para a estabilidade econd-
mica. A rigor & indiscutivel a imperfeicao de Schumpeter em com-
preender a instabilidade financeira que marcaria contemporaneamen-
te a dindmica da riqueza capitalista.

Tanto a ele quanto a Kalecki atribuimos o fato de que
acabam por revelar uma terminalidade das teorias analiticas sobre
a ciclicidade. Ou seja, dizemos que os dilemas de ambos frente a
temporalidade 16gico-histOrica do capitalismo significa um esgota-
mento do esquema analitico calcado na totalidade autonoma do mo-
vimento ciclico. Em Kalecki esta terminalidade & mais visivel, ain-

da, na medida em que ele levou-se ao limite, ao super ciclo e ten-
déncia como entidades independentes, para depois buscar a dinimica
em seu conjunto, pela via das decisdes e calculos empresariais so-

bre os investimentos com inovacoes.

Ja a dindmica de Keynes &, como ele prdprio disse, uma
tuta de libertag3o com o paradigma de equilibrio. Percebe a dind-
- - - * . - - ~ - bl -
mica capitalista valendo-se da figura do equilibrio imaginario. Na
verdade, funda uma teoria moderna sobre a instabilidade financeira,
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desde o principio da demanda efetiva, lidando com a temporalidade,
atraves do que Shackle chamou de método pan-crénico ou acronico,
que se assemelha & idéia de 'sincronia do assincronico'.

Nossas conclusdes face as aporias da temporalidade resu-
mem-3e¢, portanto, em que a temporalidade involucrada na dinamiza-
cao do equilibrio e na ciclicidade podem constituir um moevimento
mas nac o movimento propriamente capitalista, permanencendo uma
dissociacdo entre relacGes tedricas e relacdes histdricas.,

As proposicoes {(Parte I, Capitulo 5) desenvolvidas nas
Partes II e III contribuem para uma teoria da dinamica capitalista
consciente da temporalidade como "sincronia do assincronice”. A .
concepgdo global da dinamica € de expansao-instabilidade-crise.
Contrapde-se a nogac de totalidade ciclica autdonoma a idéia de
instabilidade — oriunda do calculo competitivo e expectante sobre
a riqueza — promovendo flutuagoes de perfis mutaveis, apontando-
se a necessidade de procedimentos 18gicos e histGricos para o es-
clarecimento das reversoes na dinamica. Esta instabilidade associa-
da 3 tendéncia contraditdria da estrutura que se expressa na opo-
si¢do expansao/crise zo longo do desenvolvimento da formac2o capi-
talista. A expansao como estruturalmente instavel e a crise como

instabilidade desestruturante. .

Isto significa que as teorias da instabilidade e¢ da ten-
dencia da estrutura devem interagir para a compreensac de trans-
formacdes de propriedades fundamentais tais como aguelas que de-
correm da oposicdc entre livre concorréncia e monopolizagdo. Desta
emergem diferencas entre dinamica em capitalismo de livre concor-

réncia e capitalismo em monopelizacgao.

______ A marca da temporalidade propriamente capitalista — men-
cionada antes a proposito da forma valor e capital — reaparece

nas demonstracdes sobre processo renda e Processo valorizacao/capi-
talizacdo. E a interacdo das tendencias estruturais do capital co-
mo sujeito e do calculo capitalista (em concorrencia) que promovem

uma instabilidade desestruturante para a crise estrutural, onde é



408

posta em questao a reproducdo ampliada do sistema. Surge uma teo-
ria transitdria de crise (ver Parte I, Capitulo 5). Nio hi deter-

minismo das leis gerais. As determinactes oriundas do calcule ca-
pitalista estao consideradas como complemento de determinagoes,

alterando ritme e perfil da dinamica. Porém, elas ndo implicam

controle do processo, pelos capitalistas, uma vez gue se inscre-
vem na ordem que a dinamica estrutural poe como tendéncia(as). Ha
instabilidade e oposic¢ao expansao/crise, abertas a resolucdes his-
tdricas cujo sentidec e diregdo podem ser enunciados, como hipdtese,
desde uma compreensio 10gico-histdrica, onde interpenetrém«se,
teoricamente, as categorias e a observacao do acontecer histérico.
Aquelas hipOteses correspondendo a uma compreensio tedrica transi-
toria do tempo histérico. '

Nao hi pressuposicde de mecanismos absolutos de reversdo
de uma fase da dinamica para outra fase. As regulagbes economicas
imaginaveis — quer pﬁbliéa, quer privadas — dissolvem-se nas
crises e nao ha como reeditar o que valeu na expansdo pretérita.

0 equilibrio, a ciclicidade, e uma dada forma estatal, sdo, por
trés razoes distintas, regulacdes finitas, sem perpetuidade. A ca-
da resolucdo histdrica hd que inovar estruturalmente,

0s desenvolvimentos da teoria da dinamica capitalista
compativeis com as questdes prOprias desta temporalidade requerenm
uma abertura recorrente na configuracdo de seu objeto e ne enrique-

cimento de seu método.

A dominancia financeira que marca a instabilidade e a
crise do capitalismo atual, enredando suas formas publica e priva-
da, & um elemento essencial na redefini¢do de qual Eeonomia vira a
ser e qual teoria a compreendera em seu desenvolvimento.

A temporalidade capitalista revela uma dinamica em que
sugs crises agravam-Se sucessivamente. Rege a imperfei¢do sincro-
nica & estrutural entre riqueza privada e riqueza social. O agra-
vamento nao necessariamente se expressa por uma profunda deterio-
racao da producao, da renda e do emprego, como no passado, mas sim
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pelos elevados requisites economico-financeiros e politico-insti-
tucionais necessarios a uma verdadeira superacdo da crise, Isto &
pela profundidade e extensao das transformacgoes a que devem subme-

ter-se a natureza ¢ a dinamica da riqueza.



