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Resumo:

Esta dissertacdo compara as interpretagdes sobre o “novo capitalismo” que emerge
a partir do final do século XIX entre Keynes e a Tradi¢cdo Marxista que relaciona o capital
financeiro e o Imperialismo (Lénin, Hilferding e Bukhdrin), e suas implicacdes no que se
refere as caracteristicas do Estado Nacional, a natureza da ordem internacional, e as
relacdes politicas. Procuramos demonstrar que a interpretacio de Keynes diverge
qualitativamente do pensamento desta Tradicdo Marxista. Enquanto Keynes via o
capitalismo enquanto um economia monetdria da producdo cujo problema seria o
aprofundamento do grau de incerteza e instabilidade associada a uma “hipertrofia” das
financgas, esta Tradi¢do Marxista via o capital enquanto um modo de produgdo e dominacao
especifico, antagdnico e transitério, no qual a categoria capital financeiro representaria a
fusdo entre as formas parciais de capital sobre a forma monopolista, constituindo uma
oligarquia financeira, concentrando poder econdmico e politico. Enquanto Keynes
acreditava na autonomia absoluta do Estado em resolver, sob formas persuasivas, mediante
uma elite esclarecida, os problemas da época, conduzindo a sociedade ao reino da
abundancia, esta Tradi¢do Marxista via uma maior aglutinacdo subordinada do Estado aos
interesses incontroldveis de expansdo do capital financeiro, fazendo com que o
Imperialismo, uma relacdo de forca e dominagdo exercida necessariamente pela violéncia,

se imponha como necessidade histérica, intensificando a barbarie em escala mundial.

Palavras Chaves: Keynes, Marxistas, Capitalismo.
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Abstract:

This work compares the interpretations of the "new capitalism" that emerges from
the late nineteenth century between Keynes and the Marxist Tradition that relates the
finance capital and Imperialism (Lenin, Bukharin and Hilferding), and its implications with
regard to the characteristics of National State, the nature of the international order, and
political relations. We demonstrated that the interpretation of Keynes differs qualitatively in
relation on the Marxist Tradition’s thinking. As Keynes looked for the capitalism as a
monetary production economy whose problem would deepen the degree of uncertainty and
instability associated with a "hypertrophy" of finance, this Marxist Tradition looked for the
capital as a mode of production and domination specifically antagonist and transitory, in
which the financial capital category represents the fusion between the partial forms of
capital on the monopolist phase, constituting a financial oligarchy, concentrating economic
and political power. While Keynes believed in the absolute autonomy of the State in solve,
under persuasive forms, by an enlightened elite, the problems of the time, leading the
society into the realm of abundance, this Marxist Tradition looked for a greater
agglutination subordinated of the State to the uncontrollable interesting of capital financial
expansion, causing Imperialism, a relation of power and domination exercised necessarily

by violence, imposes itself as historical necessity, intensifying barbarism worldwide.

Key-Words: Keynes, Marxists, Capitalism.
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1. Introducao.

Como compreender as transformagdes do capitalismo na transicdo do século
XIX para o século XX? Como analisa-las logica e historicamente a fim de estabelecer uma
interpretacdo clara e coerente sobre os principais fatos e acontecimentos que alteraram a
forma como pensamos e entendemos a economia e a sociedade? Certamente nao se trata de
uma atividade facil e muitos foram aqueles que se arriscaram nesta tarefa ardua e
labirintica.

Nao ha duvida que o século XIX foi o século da soberania da ordem liberal
burguesa, em que o modelo de nacdo-Estado-liberal-constitucional foi o exemplo a ser
seguido por todos os Estados formalmente auténomos, e que o padrdo cultural liberal
ocidental se imp0s, seja pela forca, seja pelos interesses subjacentes, nas mais variadas
regides ao redor do mundo (Hobsbawm, E., 1998, p. 37-40).

A ideia de progresso como aspiracdo universal, baseada nas potencialidades
tecnoldgicas e no crescimento material como meio para resolver, por si s, os problemas da
humanidade pareciam bem difundidas no dltimo quartel do século XIX, e a aparente
calmaria que rondava o padrdo cultural cosmopolita de vida das elites dos ocidentais —
Belle Epoque —, numa época de comemoragdes do centendrio das revolugdes que
instauraram a ordem liberal-burguesa — Revolu¢do Francesa e Independéncia Norte
Americana — , escondia profundas transformacdes e erupcdes de natureza econdmica e
politica que emergiam calmamente das contradi¢des desta ordem, e que encontrariam seu
climax'.

Quanto aos elementos de natureza politica, observamos a ascensdo de
movimentos populares de massa, organizacdes sindicais e partidos politicos que passariam
a abalar as estruturas de poder do capitalismo laissez-faire, € cuja bandeira fincava-se em
reivindicagOes que, em ultima instancia, remetiam as premissas ideoldgicas que balizaram
politicamente as revolucdes burguesas do final do século XVIII: liberdade, igualdade e

fraternidade. Segundo Polany (1990) o equilibrio de poder, o padrdo ouro e a estabilidade

! “Por volta dos anos de 1870, o progresso do mundo burgués chegara a um ponto em que vozes mais céticas, ou

mesmo mais pessimistas comecaram a ser ouvidas. E eles eram reforgadas pela situacdo em que o mundo se encontrava
nos anos de 1870, e que poucos haviam previstos. Os alicerces econdmicos da civilizagdo que avangava sob foram
abaladas por tremores. Ap6s uma geracdo de expansdo sem precedentes, a economia mundial estava em crise”
(Hobsbawm,E., 1998, p. 56).



liberal ndo eram compativeis com a civilizagdo que surge a partir do inicio do século XX,
que se baseava nas mudancas de cardter social, incompativeis com o mercado
autorreguldvel (p. 47-48). Adicionalmente, estas mesmas ideais de autonomia e soberania
nacional foram alguns dos elementos que estimularam os movimentos de independéncia
politica e econdmica de cardter nacional ao redor do mundo®.

Do ponto de vista econdmico, o periodo em questdo apresentou profundas
transformagdes na estrutura empresarial. Chandler (1990) observou mudancas nas técnicas
produtivas, nas formas de administracdo empresarial, nas escalas de produ¢do. Tendo como
premissa alteragdes no sistema de comunicacdes e transportes — construcio de estradas de
ferro, barco a vapor, cabos e telégrafos, que encurtaram os espacos e expandiu o mercado
para além das fronteira regionais e nacionais — e os melhoramentos técnicos nos processos
produtivos — que abriria a possibilidade efetiva das empresas lideres alcancarem economias
de escala e escopo —, o autor apresentou a constituicio do empreendimento industrial
moderno, cujas caracteristicas basearam-se na formacdo de empresas oligopolistas,
concentradas vertical e horizontalmente, com um nimero de operacgdes distintas € com uma
estrutura gerencial hierdrquica a partir de uma nova estrutura de governancga (pp. 8-17). No
que tange a aspectos organizacionais, a separacdo entre propriedade e gestdo mediante a
formacdo sociedades anOnimas e a compartimentalizacio dos diferentes segmentos da
empresa — produgdo, comércio, administracdo, pesquisa e desenvolvimento (P&D), etc —
foram aspectos relevantes para a constituicdo de uma estrutura administrativa e gerencial
mais eficiente (p. 33-34)°.

Este modelo empresarial, por sua vez, desenvolveu-se com maior énfase em
paises em ascensdo na época: Estados Unidos e Alemanha. Estes dois paises tiveram um
crescimento econdmico vigoroso durante toda a segunda metade do século XIX,
comandados pela forte intervencdo de seus Estados, fundamentais ao garantir e expandir
mercados — formas de protecionismo —, criar mao-de-obra especializada e estruturar formas

de financiamento de longo prazo, estimulando a concentra¢do bancdria e industrial. J4 no

2 “As origens do cataclismo repousam na tentativa utdpica do liberalismo de estabelecer um sistema de mercado

auto-regulavel” (Polany, K., 1990, p. 47).

3 Observa-se a racionalizacdo da gestdo, mediante a formacdo e contratacido de gestores altamente qualificados para
coordenar, monitorar os fluxos, e alocar mais eficientemente os recursos materiais ¢ humanos da empresa. Ademais,
expande a formagdo de laboratérios de pesquisa e desenvolvimento (P&D) dentro das empresas de setores
tecnologicamente mais avangadas, como forma de assegurar a lideranca do empreendimento e o bom controle dos
produtos e processos.



inicio do século XX estes paises apresentavam uma estrutura produtiva e uma dinamica
econdmica que superavam a inglesa, cuja base do poder econdmico passaria a concentra-se
no estoque acumulado de riqueza espalhado ao redor do mundo — principalmente em suas
colonias — durante todo o século XIX. O acelerado crescimento industrial nos paises
supracitados — e nos paises historicamente mais tradicionais, tais como a Franca e a Russia
—, e as necessidades de expansdo de suas empresas — a procura de investimentos mais
lucrativos e novos mercados — transformaram a estrutura de concorréncia herdada da ordem
liberal-burguesa sob a hegemonia britdnica no século XIX, tornando-se a base das
rivalidades entre Estados Nacionais que passam a se intensificar no final daquele século e
inicio do século XX (Hobsbowm, E., 1998, p. 80).

Estas transformacdes de natureza politica e econdmica podem ser vistas como
os fundamentos que explicam, de maneira geral, a instabilidade econdmica e as grandes
convulsdes sociais que abalaram a sociedade a partir de 1914. As consequéncias politicas
da I Guerra Mundial — e de seus rigidos e impraticdveis acordos de paz — seguiram-se
revoltas e revolugdes que, sejam elitistas, seja de massa, instauraram regimes “alternativos”
ao liberalismo burgués — tal como a Unido Soviética e, posteriormente, o totalitarismo de
Hitler e Mussolini —, cujos processos politicos de transicdo causaram tanto sacrificio
humano quanto causou a I Guerra.

Também neste periodo observou-se uma profunda instabilidade
macroecondmica internacional — inexisténcia de um padrio monetdrio e financeiro
internacional unitdrio, coeso e protegido politica, militar e economicamente por um pais
capaz de impor sua hegemonia —, e a emergéncia da pior crise econdmica ja sofrida pelo
capitalismo até entdo, a Crise de 1929. Esta crise se espalhou pelo mundo a fora,
contagiando um amplo espectro de paises e regides, cujos efeitos foram deletérios: queda
relevante do PIB, desemprego em massa e miséria absoluta.

As tensdes e instabilidades econdmicas e politicas apresentadas acima, nao
solucionadas durante a I Guerra Mundial, e acumuladas ap6s o seu fim, estdo no centro dos
motivos que explicam, por fim, a II Guerra Mundial, tdo violenta quanto a primeira.

A profundidade dos acontecimentos ocorridos entre o inicio do XX e a sua
primeira metade fez o proprio Hobsbawn (1995) chamar este periodo de Era da Catastrofe.

Esta época ndo poderia ser marcada sendo pelo descontentamento e desilusdo frente as



potencialidades anunciadas pelo capitalismo. A ideologia liberal burguesa parecia ndo ser
mais compativel com o antagonismo crescente entre a ascensdo popular das massas e suas
reivindicagdes democraticas e igualitdrias, € a concentracdo de poder politico e econdmico
manifestado pela a ascensdo da grande empresa monopolista e sua estreita relagdo com os
Estados Nacionais.

Pois bem, a pergunta que ressurge, deste panorama geral apresentado acima, é
como entender, légica e historicamente, as profundas transformacdes passadas pelo
capitalismo na transicdo do século XIX para XX, que nos permita compreender as
instabilidades econdmicas e convulsdes sociais anunciadas?

Nao faltaram autores, tedricos e politicos que jd no inicio do século XX
apontavam para a possibilidade de uma profunda instabilidade politica e econdmica deste

e g 4
“novo capitalismo”

. Com muita coragem tedrica e elevada sagacidade, alguns, de certa
forma, até previram a possibilidade de guerras, crises econdmicas e catastrofes humanas. E
¢ justamente nestes momentos de crise da humanidade que as posicdes politicas e andlises
tedricas se polarizam. Neste caso evidencia-se a oposicdo tedrica entre aqueles que
acreditavam nas possibilidades de se reformar o capitalismo guiando-o num sentido social
mais coletivo e harmonioso, e aqueles que viam a impossibilidade intrinseca de reformé-lo,
visto que sua tendéncia geral apontava no sentido da barbarie humana.

Tentaremos assim entender como duas importantes vertentes tedricas criticas e
contrapostas da primeira metade do século XX interpretaram esta nova fase do capitalismo,
e quais foram as suas implicacOes pratica. Mais precisamente, teremos como objeto a
andlise de duas interpretacdes teoricas que se debrugaram sobre este “novo capitalismo”
que surge a partir do final do século XIX, e relaciond-las as consequéncias praticas e
politicas apresentadas pelas mesmas.

As intepretagdes que serdo destacadas neste trabalho serdo: a) a de Keynes; e b)
a Tradicao Marxista que estabeleceu a relacdo entre o capital financeiro e o Imperialismo,
mais precisamente, Hilferding, Bukharin e Lénin. Em ambos os casos, a andlise tedrica
destes autores foram muito influentes, tornando-se a base para o surgimento de distintas
escolas de pensamento e distintas formas de enxergar a realidade. A Teoria Econdmica

Keynesiana e a Teoria Marxista, a partir destes autores, passam a ser 0os principais polos

* Ver por exemplo o estudo de John Hobson de 1902: Imparialsm, A Study.



criticos do modo de funcionamento do capitalismo em geral e do capitalismo no seu estigio
mais avancado, em particular. E sob este prisma e tendo como pano de fundo as
transformacgdes do capitalismo no final do século XIX e inicio do século XX, que iremos
abordar estes grandes autores.

Nosso objetivo, portanto, serd comparar a forma como Keynes e esta Tradi¢do
Marxista (Hilferding, Lénin e Bukharin) interpretaram este novo capitalismo e quais as suas
implicacdes. Para tanto, acreditamos que as etapas necessdrias para alcangarmos nossos

objetivos passardo por responder as seguintes perguntas:

» Qual a interpretacdo que estes autores tiveram sobre o capitalismo em geral?
Qual o conceito de capitalismo e como eles enxergam a sua dinamica?

» Quais sdo as tendéncias estruturais e histéricas do capitalismo? Quais foram
as transformacdes que ocorreram no capitalismo no momento histérico recortado acima?
Qual o fim esperado destas tendéncias?

» Qual o impacto das transformagdes quantitativas e qualitativas estabelecidas
neste “novo capitalismo” na estrutura dos Estados Nacionais, na natureza da ordem

internacional, e nas relagdes entre as classes sociais?

Acreditamos que a resposta a tais questdes nos permite entender ndo apenas a
forma como estes autores pensaram o capitalismo de seu tempo, mas também encontrar o
grau de distanciamento tedrico e politico destas interpretagdes.

Conforme descrito anteriormente, a matriz keynesiana e a matriz marxista
sdo as principais correntes criticas do modo de funcionamento do capitalismo em geral.
Suas formulagOes tedricas e proposi¢des politicas formaram a base para posteriores
desenvolvimentos de escolas de pensamento € movimentos politicos. A originalidade destas
interpretacdes estd na capacidade de darem resposta analitica & complexidade deste novo
periodo histérico. Assim, trata-se de trajetdrias tedricas muito ricas, cujo conhecimento
ainda € inestimdvel para o entendimento ndo apenas do capitalismo em geral, mas também
do capitalismo contemporaneo.

Podemos afirmar que, em ambos os casos, os autores estavam preocupados com

os problemas de sua época, ndo se isentando nem do debate tedrico, nem da atuacdo



politica, tornando-se figuras muito mais préximas dos problemas concretos vividos pela
sociedade da época, diferenciando-os de diversos outros autores cuja capacidade analitica
ndo conseguiu superar as barreiras do academicismo.

Keynes, nascido em 1883, ano da morte de Karl Marx, época de crise
econOmica e moral da Era Vitoriana, é tido como o maior economista de século XX. De
origem neocldssica, em sua obra de maior relevancia, “A Teoria Geral do Emprego, do
Juro e da Moeda”, o autor rompe, teoricamente, com a forma interpretativa e com as
proposi¢des de politica econdmica preconizada pela escola anterior, ruptura esta que ja
estava se dando no terreno politico durante toda a década de 1920°. Suas novas
interpretacdes tedricas e suas novas proposi¢des politicas de interven¢do Estatal na
atividade econdmica como forma de evitar a instabilidade econdmica e amenizar os efeitos
concentradores de renda, fruto da dindmica do capitalismo laissez-faire, formaram os
fundamentos para politicas do tipo Welfare State apés a Segunda Guerra Mundial,
permitindo as economias nacionais, principalmente dos paises centrais, gozarem de um
longo periodo de crescimento econdmico e relativa homogeneidade social. Ademais, suas
proposi¢des referentes a uma ordem econdmica internacional baseada num sistema de
cooperacdo entre as nagdes tornaram-se um marco do ponto de vista das relacOes
internacionais. Keynes também se destaca politicamente como membro do Partido Liberal,
como formulador de politica econdmica, como debatedor, orador, e como conselheiro
econdmico.

Apesar de ascensdo da ordem neoliberal a partir de meados dos anos de 1970,
as politicas de corte keynesianas nunca sairam de cena em sua totalidade, de modo que as
politicas econdmicas de cunho liberal sempre tiveram que conviver com algumas bases
construidas pelo welfare state e pelas politicas diretas ou indiretas de interven¢do estatal
sobre o mercado.

Por sua vez, as interpretacdes destes autores de Tradicdo Marxista, mais
precisamente Hilferding, L&nin e Bukharin, também tiveram grande influéncia no
pensamento critico da época. A preocupacdo dos autores no que se refere as novas
tendéncias do capitalismo, que vinham se explicitando desde o final do século XIX, cria

uma coesdo tedrica e politica entre ambos, tendo em comum o referencial teérico fundado

3 Para mais detalhes, ver Skidelsky (1999), Szmerecsanyi (1984), Moura da Silva (1985) e Dillard (1993).



por Marx e Engels: o materialismo histérico. E por meio desta perspectiva que tais autores
formulardo anélises novas, na tentativa de dar resposta aos dilemas histéricos apresentados
pelo capitalismo naquele momento. Como consequéncia, surgiram novas categorias, frutos
da andlise concreta das tendéncias histéricas do capital, que até hoje nos ajuda a
compreender este sistema socioeconOmico, tal como: capitalismo monopolista, capital
financeiro, Imperialismo, capitalismo monopolista de Estado, e assim por diante.

Apesar das diferentes interpretacdes metodoldgicas e praticas no que se refere
ao proprio materialismo histérico, a unidade analitica entre estes autores estd na
proximidade interpretativa quanto as transformag¢des do capitalismo e suas implicacdes para
aquele periodo. Em ambos os autores, hd uma aproximacdo tedrica no que tange a relacao
existente entre o capital financeiro e o Imperialismo. Buscamos, assim, associar autores que
tivessem um corte analitico baseado nesta relacdo — capital financeiro e imperialismo —,
levando-nos a descartar a contribuicdo tedrica de outros autores marxistas presentes no
debate da época no que se refere a natureza deste “novo capitalismo”, tais como com Rosa
Luxemburg e Kautsky6. Se, por um lado, a coesdo e aproximacdo tedrica entre estes trés
autores € estreita, por outro, a andlise das transformagdes de natureza estritamente
econOmicas e sua relacdo com as convulsodes e instabilidades de natureza politica sdo mais
precisas, o que possibilita uma melhor comparacdo com a totalidade do pensamento de
Keynes.

Estes autores também se caracterizam pela vida pratico-militante. Autor de “O
Capital Financeiro” — considerado por muitos, a maior obra de teoria econdmica marxista
depois de Marx —, Hilferding, nascido na Austria, foi o principal tedrico de econdmica do
Partido Social Democrata Alemao, partido onde travou intensos debates, seja referente a
Primeira Guerra Mundial, seja referente a participacdo do partido na Terceira Internacional.
Foi também ministro e conselheiro econdmico durante a Republica de Weimar na
Alemanha, sendo brutalmente assassinado pelo governo nazista de Hitler’. Bukharin, por
sua vez, também foi considerado por muitos como um dos intelectuais mais talentosos entre

os tedricos socialistas bolcheviques. Sua atuagdo politica foi intensa, contribuindo para

6 Se Rosa, por um lado, desenvolveu uma teoria do Imperialismo e da expansdo do capitalismo para além das

fronteiras nacionais sem a andlise mais concreta das mudangas quantitativas e qualitativas que sofreu o capital na
transi¢do do século XIX para o século XX, a crenga nas possibilidades de um monopdlio inico mundial levou Kautsky a
desconsiderar as contradi¢des politicas e as rivalidades econdmicas e nacionais oriundas de uma politica imperialista.

7 Para mais detalhes, ver Pinto, N. P; (1997) e Bottomore, T. (1985).



diversas discussdes de ordem pratica e tedrica, antes e depois da Revolucdo Russa, tal
como: Imperialismo, internacionalismo, transi¢do para o socialismo®. Lénin, por fim, foi
lider politico e o principal teérico do Partido Bolchevique, sendo um dos principais
personagens da Revoluc@o Russa. A envergadura de participag@o politica — constituicdo e
desenvolvimento do Partido Bolchevique, e um dos lideres da Revolu¢do Russa — e tedrica
— estudos sobre organizacao politica, economia russa, economia internacional, relacdes de
classes — fez com que Lénin se tornasse um dos principais pensadores marxistas, sendo
considerado por muitos uma das principais figuras histéricas do século XX’

Ressaltamos novamente, € com maior énfase, a importincia de se levantar e
comparar a totalidade do pensamento destas duas matrizes tedricas. E muito comum entre
certos grupos de economistas progressistas tentar aproximar Keynes e Marx no que se
refere a critica do capitalismo. Tentam, de certa forma, associar suas andlises no que tange
a logica de funcionamento deste sistema econOmico, a &énfase que ddo ao aspecto
monetdrio, a instabilidade cronica, e assim por diante'. No entanto, nos indagamos se é
realmente possivel associar estas duas matrizes tedricas sem anular parcial ou totalmente a
coesdo analitica e proposicdes politicas oriundas desta teoria. Serd que € possivel ser
keynesiano e marxista a0 mesmo tempo? Em que sentido € possivel associd-los e quais as
implicagdes praticas e tedricas deste movimento?

Defenderemos, neste trabalho, a hipétese de que € impossivel aproximar estas
matrizes tedricas, visto as diferencas em seus fundamentos, suas intepretacoes quanto ao
capitalismo e suas tendéncias, seu modo de interpretar a ordem internacional, e suas
interpretacdes no que tange a autonomia do Estado e as relacdes entre as classes sociais.
Enquanto Keynes, um reformador social, associava, em ultima instancia, a instabilidade do
capitalismo — economia monetdria da producdo baseado num contexto de incerteza — e a
constituicdo de uma “hipertrofia” do setor financeiro a problemas de origem moral e
individual — patologia e irracionalidade — relacionadas ao amor ao dinheiro, que dificultava,
mas ndo impedia totalmente, a sociedade em alcancar o reino da abundancia; esta Tradi¢ao
Marxista, partindo de Marx, via no capitalismo um modo de produgdo especifico,

socialmente antagbnico e historicamente transitorio, em que a constituicdo do capital

8 Ver mais detalhes em Gorender, J. (1990).
o Ver mais detalhes em Sampaio Jr. (2010) e Gruppi, A. (1979).
10 Ver por exemplo Belluzzo (2000) e Dillard (1984).



financeiro representava o préprio climax das contradi¢des econOmicas, sociais e politicas
deste modo de produ¢@o em escala internacional, e cuja implicag¢do seria o aprofundamento
da barbdrie social. Enquanto o primeiro pregava a reforma mediada por um Estado
auténomo e dirigido por uma elite intelectual, o segundo ndo via outra solugdo sendo a
revolucdo de cardter socialista, ou seja, a propria expropriacdo dos expropriadores pela
classe trabalhadora.

Portanto, outra hipétese que defenderemos neste trabalho serd a de que esta
Tradicdo Marxista (Lénin, Bukhdrin e Hilferding) representa uma continuidade tedrica e
pratica do materialismo histérico fundado por Marx e Engels, cuja perspectiva tedrica e
metodoldgica é qualitativamente diferente daquela adotada por Keynes.

O aparato metodolégico a ser utilizado nesta pesquisa consistiu no
levantamento bibliografico das principais obras destes autores, além da leitura das
principais referéncias autorais que trataram destes pensadores ou de suas teorias. A leitura
destas obras visou captar, nos textos lidos, os elementos centrais que buscassem responder
as perguntas levantadas nos objetivos deste trabalho. Neste sentido, a revisdo bibliografica
foi base paramétrica para o levantamento de informacdes relevantes permitindo a
comparacdo e a contraposi¢cdo de ideias. A partir desta metodologia, procuraremos
sintetizar a esséncia da interpretacdo de Keynes e desta Tradicdo Marxista em questdo
sobre a natureza deste “novo capitalismo”.

Quanto a estrutura do trabalho, partiremos, primeiramente, de uma leitura da
obra de Keynes, procurando, conforme descrito acima, responder as perguntas elencadas no
objetivo. Posteriormente, iremos tratar exclusivamente da teoria elaborada por esta
Tradicdo Marxista, tracando a mesma meta. Na terceira parte, tentaremos estabelecer um
processo de sintese, distinguindo os principais posicionamentos destes autores, analisando
em que medida estes se distanciam. Por fim, terminaremos com um capitulo conclusivo,

explicitando os resultados alcangados pelo trabalho.



1.0 “Novo Capitalismo” em Keynes.

“Eu também quero enfatizar fortemente o ponto sobre a economia ser uma
ciéncia moral. Eu mencionei anteriormente que ela debrucava-se sobre
introspeccdo e valores. Eu poderia ter acrescentado que se trata de motivos,

expectativas, incertezas psicologicas”.

“Uma economia monetdria, iremos ver, é essencialmente uma economia em que
as mudangas de pontos de vista sobre o futuro sdo capazes de influenciar sobre o
volume de emprego e ndo meramente a sua direcdo. Mas o nosso método de
analisar o comportamento econdomico do presente sob a influéncia das mudangas
de ideias sobre o futuro é um método que depende da interacdo da oferta e da

demanda, ligando-se dessa forma a nossa teoria fundamental do valor”.

“(...) as ideias dos economistas e dos filosofos politicos, tanto quando estdo
certos como quando estdo errados, sdo muito mais poderosas do que
normalmente se imagina. Na verdade, o mundo é governado quase que
exclusivamente por elas. Homens prdticos, que se julgam imunes a quaisquer
influéncias intelectuais, geralmente sdo escravos de algum economista jd

falecido”.

John Maynard Keynes
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O objetivo deste capitulo serd analisar a forma como Keynes enxergou o
capitalismo de seu tempo, seu desenvolvimento, e suas relacdes com a ordem internacional,
o Estado e as classes sociais.

Demonstraremos que, para o autor, o capitalismo € visto como uma economia
monetéria da produgdo, em que o dinheiro, ativo especifico e especial, afetaria motivos e
decisdes, implicando no aprofundamento dos elementos de incerteza que regem as decisoes
de alocacdo de ativos por parte dos detentores da riqueza, levando a instabilidades e
volatilidades no nivel de emprego e renda. Por sua vez, o autor via, em seu tempo, um
processo de “hipertrofia” da esfera financeira, criada pelo padrdo politico baseado no
laissez-faire e pela ascensdo econOmica dos inversionistas e rentistas, cuja légica de
valorizacdo especulativa e de curto prazo diminuiria o horizonte de célculo dos
empreendedores, aprofundando consideravelmente a instabilidade e a incerteza deste
sistema econdmico.

O autor via as mazelas — desemprego e desigualdades sociais — criadas por esta
ordem social como um problema moral e individual, ou de irracionalidade, ligado ao “amor
ao dinheiro”, e acreditava que a solucdo passaria por uma alianca harmonica entre
empreendedores e trabalhadores, na busca da eutandsia persuasiva do rentier. Esta alianca
passava pela crenca nas potencialidades do Estado (o meio) em se colocar acima e afrente
dos interesses particulares de classe, corrigindo as assimetrias e desajustes do sistema
econdmico mediante critérios técnicos/racionais estabelecidos por uma elite intelectual,
capaz de conduzir a sociedade, mediante crescimento econdmico acelerado, ao reino da
abundancia, onde seria possivel gozar plenamente das coisas que tivessem ‘“valores

intrinsecos” (o fim).

2.1. Introducado: Caracteristicas Basicas do Pensamento de

Keynes.

Teremos como meta, nesta secdo, apresentar de forma sintética a base do
pensamento de Keynes, por meio da exposicdo das principais influéncias absorvidas pelo
autor, na sua evolugcdo pessoal e intelectual. Em principio, anunciar, como elementos

constitutivos do pensamento de Keynes, cinco aspectos: a) epistemoldgico; b) psico-
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filosoéfico; c) ético; d) politico; e) econdmico. A visdo de Keynes pode ser entendida como
uma sintese das suas influéncias intelectuais nestas dreas.

Podemos afirmar, de inicio, que a base do seu pensamento € constituida
fundamentalmente pelo impacto das ideias de Edward Moore, principalmente durante o

3 .. . 1
periodo em que o autor participava dos “Apostolos” .

Keynes explicitou relevancia de
Moore num texto de 1938, “My Early Beliefs” 12 caracterizando seu livro de filosofia-ética
— “Principia Etica” — como emocionante, excitante, inicio de uma nova renascencga,
abertura de um novo paraiso na terra, apontando que nao teria conhecido um livro tdo
excitante desde Platao (Keynes, J. M., 1938 [1972], p. 435).

Destacamos trés elementos do pensamento de Moore que contribuiu para a
formagdo intelectual de Keynes, explicitados em “Principia Etica™: (I) a base
epistemoldgica, por meio da metodologia da unicidade orgédnica, que desaguard na
insuficiéncia de fundamentos na previsdao do devir, dado a incapacidade de saber a priori
todos os nexos causais decorrentes da nossa acdo e seu efeito final; (II) a base
comportamental, ou seja, busca de fundamentos para o entendimento de como os agentes se
comportam e as escolhas que eles fazem; (III) a base ética, a medida que indica o fim a ser
buscado (elevados estados de consciéncia) B3

O livro “Principia Etica” é um ensaio em que o autor busca encontrar e
defender um padrdo ideal de conduta, tentando definir e separar aqueles comportamentos
vistos como bons, daqueles vistos como maus'?. Para tanto o autor parte da propria
defini¢do daquilo que € bom ou mau em geral, visto que o comportamento visto como
“bom” e o resultado final do mesmo ndo necessariamente se identificariam. Assim, ele

passa a definir Etica como um estudo do entendimento daquilo que se considera “bom” e o

1 Tratava-se de um grupo com tradicdo em discussdes filoséficas, que se reunia semanalmente, e cujos debates

variavam entre questdes existenciais, significado da vida, moralidade, sexualidade, religido, arte, literatura e filosofia. A
relagdo com o estudo e com o debate, por sua vez, deveria ser franca, na busca sincera e desinteressada pela verdade.
Diversos intelectuais passaram por este grupo, principalmente, Edward Moore e Bertrand Russel, homens que
influenciariam diretamente o pensamento de Keynes (Dostaller, 2007, p. 28-29; O'Donnel, R, M, p. 12). Por sua vez, a
base dos “Apdstolos” juntamente com as irmds Virginia (Wolf) e Vanessa Stephan, formara em 1905 — ano da graduagéo
de Keynes — o Bloomsbury, um circulo de jovens, escritores e artistas que dividiam certos valores e definitivamente
marcaram a vida cultural britanica. Tal grupo buscava a elevagdo dos “estados espirituais” por meio de doutrinas que
pretendiam alcangar os elementos vistos como bons em si mesmos, tal como a beleza estética, a arte, ¢ 0 amor. E neste
espaco que Keynes formard a base do seu pensamento social, politico e filoséfico. A participagdo de Keynes em tal grupo
foi central para o ecletismo de sua formacdo pessoal e intelectual.

12 “The Collected Writings of J. M. Keynes”, vol X, Macmillan Cambridge University Press (1972).

13 Para mais detalhes sobre a influéncia de Edward Moore sobre a obra de Keynes, ver: Dostaller, G. (2007), Terra, F
& Ferrari Filho, F. (2010) e O’Donnel, R. M. (1992).

14 Moore (1999) afirmard que o mais comum e mais interessante dos juizos éticos tem a ver com nosso proprio
comportamento (p. 82).
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que se considera “mau” (Moore, E., 1999, p.82-83). Neste sentido, Moore diferencia duas
espécies de coisas boas: a) o bom enquanto meio (valor como meio), referente as relacdes
causais, dependendo de um certo periodo para determinar que o efeito de tais relacdes seja
bom em si mesmo; b) o bom em si mesmo (valor intrinseco), referente a coisa que em si
mesma possui a propriedade que conferimos aos efeitos. Portanto, nosso comportamento —
bom enquanto meio —, nossa a¢do, dependeria do juizo acerca daquilo que seria “bom em
si”'

Portanto, a problemédtica apontada por Moore estaria em compreender o que
seria um comportamento bom ou mau do ser humano. Para o autor, o comportamento nunca
seria bom em si mesmo (fim), mas poderia ser bom ou mau enquanto meio, ndo em funcao
da sua intencionalidade, mas em funcdo dos seus efeitos. O problema € que nio haveria
condi¢des de saber a priori todos os elos possiveis e os nexos causais das consequéncias
dos nossos atos, dependendo de circunstancias historicas especificas e do desenrolar de
uma trama complexa, desencadeando outras a¢des e outros efeitos. O futuro resultado dos
atos seria, portanto, “incerto” '°. E serd a partido desta questio fundamental, que Moore
apresentard seu método de andlise: o principio da Unicidade Orgénica, ou seja, a relacdo, a
interacdo que a parte (acdo humana), tem com o todo (efeito final, resultado da interacao
das partes, acdo inicial e outras acdes dai resultantes). A primeira tese daf resultante, é que
o todo ndo € a somatdria das partes, mas antes a consequéncia desta interacdo. Desta forma,
um comportamento visto como mau (meio) pode ter como efeito final um todo bom (fim), e
um comportamento visto como bom (meio) pode ter como efeito final um todo mau (fim).
Mas apesar do todo ndo ser a soma das partes, as partes sao necessdrias para constituir o

todo. Ademais, as partes ndo poderiam ter maior valor intrinseco (bom em si mesmo) em

15 Assim, enquanto a ética, para Moore, estaria ligada ao comportamento humano em geral, a moral seria uma ética

correta com relagao a seus efeitos, a saber, o alcance do “bom”.

16 “Em relagdo, portanto, aquilo que com maior frequéncia é objeto de juizos éticos, a saber, as ag¢des, ¢ 6bvio que
ndo podemos ter qualquer certeza quanto a veracidade de nenhum dos nossos juizos causais universais nem mesmo no
sentido em que se pode dizer que as leis cientificas sdo verdadeiras. Nem sequer conseguimos formular leis hipotéticas de
género: ‘Exatamente esta acdo produzird sempre, nas mesmas condi¢des, exatamente este efeito’. Mas, em juizo ético
correto em relacdo a certas agdes, requer mais do que isto em dois sentidos. (1) Precisamos de saber que uma dada agio
ird produzir determinado efeito, seja, quais forem as circunstincias em que ocorram. Mas isto é seguramente impossivel.
E sabido que a circunstincias diferentes, as mesma acio pode produzir efeitos que sdo totalmente diferentes em todos
aqueles aspectos que depende o valor dos efeitos (...). Mas (2) precisamos saber ndo apenas que se ird conseguir em bom
resultado, mas ainda que, entre todos os acontecimentos subsequentes afetados pela agdo em causa, o saldo do bem serd
maior do que se tivesse praticado qualquer outra agdo possivel. Por outras palavras, decidir que uma agéo é geralmente um
meio para alcancar o bem; é decidir ndo s6 que ele geralmente produz algum bem, mas que geralmente produz o maior
bem que as circunstancias admitem” (Moore, 1999, pg 105-106).
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relacdo ao todo, visto que o valor intrinseco é o resultado expresso neste todo (Moore, E.,
1999, pp. 114 —120) .

Este aspecto filoséfico foi, por sua vez, a base para a construcao da teoria ético-
comportamental mooreana. Os agentes deveriam guiar sua escolha com base no principio
da busca do maior valor intrinseco possivel — dado um conjunto de alternativas — guiado

por relagdes 16gicas, probabilisticas 18(p. 257). No entanto, a imprevisibilidade das atitudes

humanas fez do filésofo refém de posicionamentos conservadores, argumentando que as
regras e as leis deveriam ser respeitadas, pois seriam guardids do bem universal, sendo o
seu cumprimento bom enquanto meio (p. 260). A certeza do presente se tornaria, assim,
mais confidvel a incerteza probabilistica do futuro, visto que um “efeito menos ‘bom’, mas
provdvel de ser alcancado é preferivel a um efeito melhor mas menos provével, se a
diferenca de probabilidade ser suficientemente forte para sobrepor a diferenga de bondade”
(p- 270).

Por fim Moore define aquilo que seria bom em si, ou seja, que tivesse maior
valor intrinseco possivel: aquilo que estimulasse certos estados de consciéncia, ou estados
mentais — states of mind (Moore, E. 1999, p. 295). Para o filésofo, as coisas que teriam
maior valor intrinseco, ou seja, aquelas que levariam ao maior estado de consciéncia
possivel, era o afeto pessoal e a apreciacdo do belo na arte e na natureza. A busca destes
valores seria a verdade ultima e fundamental da filosofia moral. Por estas coisas € que
qualquer um deveria cumprir o dever publico e particular, constituindo o fim ultimo,
racional da acdo humana e o critério unico do progresso social (Moore, E., 1999, p. 295) P,

E possivel constatar a importincia de Edward Moore em quase todas as obras
de Keynes, desde o Treatise on Probability (TP) até a Teoria Geral (TG). A andlise

epistemoldgica da realidade, a €énfase no comportamento dos agentes frente a um ambiente

1 Cabe ressaltar que seu o principio da unicidade orginica nido pode e nem deve ser confundida com a dialética

hegeliana . Segundo o préprio Moore, a teoria da totalidade organica de Hegel teria 3 propriedades: a) as partes estariam
relacionadas entre si e com o todo como meio e como fim; b) estas partes néo teriam sentido ou significado separado do
todo; c) o todo € tratado como se tivesse a tal propriedade a qual pretendemos atribuir o nome (Moore, E., 1999, p. 115).
O autor discordara destas proposi¢des e principios na medida em que afirmard: (I) o todo e as partes ndo sio
necessariamente fins e meio, ou seja, existe independéncia entre as partes e entre as partes e o todo; (II) o todo tem um
valor superior as partes, portanto fim, resultado, e as partes, meio, resultante; (III) as partes podem existir
independentemente do todo, jd o todo ndo pode existir independente das partes. Logo, o fildsofo critica a hipétese de que a
partes de um todo é diferente da parte sem o todo, ou seja, critica o todo como “parte da parte” (Moore, E. 1999, p. 116-

120).
18

19

Grifos nossos.
“A coisa mais valiosas que conhecemos ou podemos imaginar sdo, sem duvida, certos estados e consciéncia que
se podem descrever como prazeres das relagdes humanas e gozo dos objetos belos” (Moore, E. 1999, p. 295).
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incerto e os fins ultimos buscados pela politica e economia permearam todo o seu
pensamento>.

Mas as teorias sobre o comportamento humano absorvidas por Keynes nao
estio fundamentadas apenas em teses logico-objetivas, mas também em hipéteses
irracionais subjetivas. Existem algumas evidéncias sobre certas influéncias da teoria
psicanalitica no pensamento de Keynes. Apesar de nao haver nenhuma indicacao explicita
sobre as premissas psicoldgicas na obra de Keynes, em diversos momentos da mesma —
como iremos apontar mais adiante —, o autor apela para elementos psicoldgicos, seja para
entender a dinamica do capitalismo, seja para entender a importincia do dinheiro, seja para
analisar a sociedade.

Em muitas passagens da obra de Keynes, é possivel perceber que o mesmo
tinha certo conhecimento sobre as ideias psicanalitica521. Dostaller, G & Marris, B (2002)
relatam que o estudo da psicanélise ja ocorria bem antes do Bloombury se aproximar das
ideias mesmas de Keynes. Por sua vez, tais autores apontam que tal grupo passou a se
aproxima de forma mais estreita das teses de Freud através de uma organizacdo inglesa —
Society for Psychical Research — em que os trabalhos de Freud passaram a ser lidos e
comentados (p. 239) . Essa aproximacdo € evidenciada em uma das passagens do
“Treatyse on Money” (TM) quando Keynes confere a Freud a tese do “amor ao dinheiro”

. - 2 g . .
como um processo de sublimacdo sexual®. Portanto, as novas ideias e teses que analisavam

20 Resumidamente, o 7P nio € nada mais do que uma teoria da acdo, do comportamento, da crenca racional, em

funcdo do ambiente no qual se desconhece € o objeto cognoscivel, e cujos elementos passiveis de conhecimento sdo
insuficientes para que se haja plena certeza sobre o objeto cognoscivel, o que ndo implica impossibilidade de obter certo
nivel de crenga sobre o0 mesmo, ou mesmo de agir sobre certa forma. Segundo Dostaller, G. (2007), O TP teria sido uma
resposta de Keynes a posicdo conservadora de Moore quanto ao comportamento passivo num ambiente cujo resultado da
nossa agdo é desconhecida. Para Keynes, esta conclusio seria equivocada visto que seriamos capazes de julgar a retiddo
de uma acdo e, portanto, atuar, sem conhecimento certo sobre suas consequéncias (p. 56-57). No Capitulo 26 — “Some
Philosophcial Aplications of Probability to Conduct” — Keynes refuta diretamente tal argumento de Moore, afirmando
que tratar-se-ia de um equivoco de interpretacdo filoséfica sobre probabilidade, dadas as posi¢des conservadoras do autor
(Keynes, K. M., 1921 [1973], p. 343)..

2 Ver, por exemplo: “Clissold” (1927a), p.319-320; “Short View of Russia (1926a), p. 268-269; “Teatise on Money”
1930[1971], vol II, p. 258-259.

2 James Strachey, membro do Bloomsbury e amigo intimo de Keynes, foi um dos principais difusores das ideias de
Freud na Inglaterra, traduzindo e publicando seus trabalhos, além de manter contato direto com o mesmo em sessdes de
andlise. Em 1925 Strachey publica os cinco volumes do “Collected Works” de Freud, considerado pelos membros do
Bloomsbury, um dos seus principais trabalhos. Para Dostaller, G & Marris, B (2002), tal obra forneceu algumas
abordagens que Keynes usaria em certas passagens da “Teoria Geral do Emprego, do Juro ¢ da Moeda” — TG — e do
“Treatise on Money” — TM — (p. 241). Em 1925, Keynes teceu um comentario, na revista “National and Athenaeum”,
sobre Freud, vendo-o como um dos maiores génios perturbadores e inovadores daquela época, cuja teoria apela para a
intui¢do, contendo algo de novo e verdadeiro sobre a forma como a psicologia humana trabalha (Winslow, E. G.,1986, p.
550).
% “Treatise on Money” 1930[1971], vol II, p. 258. A relagdo entre o dinheiro e o processo de sublimagdo é
explicado por Freud em seu texto “Character and Anal Erotism” (1908). Neste pequeno artigo Freud associa certos tragos
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a mente humana também foram importantes para moldar o modo como Keynes enxergava a
sociedade e o comportamento individual, tornando-se um dos pilares de seu pensament024.

Quanto aos aspectos politicos, observamos que o liberalismo inspirado em
Platao, Bentham e J. S. Mill é uma influéncia decisiva para Keynes (Dostaller, 2007).
Adicionalmente, o “Novo Liberalismo” surgido durante a depressdo de 1873-1895, também
foi importante para a formacao do pensamento politico do autor, principalmente no que ser
refere a relacdo entre o individuo, a economia e o Estado (p. 96). Figuras como J. A.
Hobson, Leonard Hobhouse, S. Rowtree e S. P. Scott foram os principais precursores deste
“Novo Liberalismo” que buscava fazer a critica a liberdade individual enquanto valor
ultimo e universal, independentemente dos aspectos socioecondmico.

No entanto, foi Edmund Burke (1729 — 1797) o autor politico mais importante
na vida de Keynes. Esta influéncia fica explicita em um texto de Keynes, na época ainda da
graduacdo chamado “The Political Doctrine of Edmund Burke”, de 1904 (Dostaller, 2006,
p- 19). A influéncia de Burke na concepc¢ao politica de Keynes pode ser sintetizada em
cinco aspectos: (I) pacifismo reformador, anti-radical; (II) crenca na razdo como forma de
solucionar conflitos; (III) hierarquia social como uma caracteristica necesséria; (IV) Defesa
da propriedade privada; (V) Estado como um meio para alcangar o bem-estar comum®.

Tendo como base os acontecimentos ocorridos entre 1789-1798, Burke teceu
um conjunto de comentédrios e defendeu uma série de proposi¢des politicas, publicadas
sobre o nome de “Reflexoes sobre a Revolugdo em Franga” (de 1790), onde se encontram a
maioria das ideias absorvidas por Keynes. De modo geral este livro faz duras criticas a
subversdo social causada pela Revolugcdo Francesa. Por detrds de sua andlise estd a
concepcdo de que as rupturas traumadticas desencadeadas por esta Revolucdo, ao ser
encabecada pelas massas populares (qualitativamente inferiores), ao subverter a ordem e
suprimir o poder dos soberanos (cujas virtudes educacionais, morais e religiosas eram

superiores), ao serem guiadas por interesses particulares e ndo por critérios gerais e

caracteristicos daqueles desejosos e apaixonados por dinheiro — ordem, parcimdnia e obstina¢do — a transferéncia de seu
impulso sexual, ligado ao cardter erégeno excepcionalmente forte da zona anal. A reagdo contra este impulso erético,
simbolizado pela sujeira — fezes — seria a busca por algo que representasse limpeza e preciosidade: o dinheiro.

2 E isto fica explicito em outra passagem do “My Earlier Beliefs”, onde Keynes afirma que a teoria da racionalidade
humana deixou de lado alguns aspectos fortes e importantes sobre o sentimento. Alguns aspectos de espontaneidade, de
atributos de irracionalidade da natureza humana poderiam ter certo valor que certos esquemas de pensamento nio
perceberam (Keynes, 1938 [1972], p. 448).

2 Para mais detalhes sobre a influéncia de Burke sobre Keynes, ver: Dostaller, G (2007; p.87-88); O“Donnel, R. M.
(1992; p. 276 — 280); Dostaller, G. (2006; p.19-21) e Skidelsky, R. (1999; p. 48-55).
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coletivos em funcdo da parcimdnia e sabedoria, teriam subvertido todas as bases e
concepgoes historicamente construidas as quais se erguiam os pilares de uma sociedade
histérica e moralmente justa (Burke, E., 1982, pp. 69,75-77, 88-89). Ao contrdrio das
revolucdes que apontariam necessariamente para horizontes desconhecidos, Burke
acreditava nas reformas das instituicdes, sendo a forma mais segura de mudanga, visto que
se apoiariam em bases mais sé6lidas (no passado) para a constru¢do do futuro.

Burke também se colocou a favor da soberania do Estado frente as institui¢des
privadas em funcdo dos objetivos do bem-estar comum, como explicitado em“Mr Burke’s
Speech, on the Ist December 1873, o que ndo significava negacdo das liberdades e
direitos privados e individuais. Burke era um defensor incondicional da propriedade
privada, baseado nos principios da aquisi¢do, conservacdo e manutencdo da desigualdade
legitima (Burke, E. 1982, p. 83)*’.

E aqui voltamos a Platio, que acreditava que o Estado/cidade ideal (modelo)
seria aquele em que cada grupo social exerceria suas funcdes a partir de suas qualidades.
Assim, a classe militar, cuja qualidade seria a coragem, se encarregaria de cuidar da
protecdo da cidade; a classe econOmica, cuja caracteristica seria a temperanca € a
concupiscéncia, deveria encarregar-se da sobrevivéncia da cidade mediante a producdo de
riquezas; e a classe dos magistrados, cuja qualidade seria a capacidade de usar o
conhecimento, a sabedoria e a razdo, deveria governar a cidade, encarregando-se de criar as
leis e fazer cumpri-las (Chaui, M., 2002, p.308-309). A cada qualidade especifica de cada
grupo social Platdo associava a uma parte do corpo. A classe militar movia-se segundo o
coragdo; a classe econdmica, segundo o baixo ventre; e os magistrados segundo a cabeca,
ou seja, a razdo. Dessa forma, Platdo acreditava nas elites intelectuais capazes de conduzir e
organizar a sociedade mediante critérios justos e através do Estado®.

Por fim, apresentaremos as influéncias tedricas para o pensamento econdmico
de Keynes stricto senso. O primeiro aspecto de seu pensamento € a abordagem da ciéncia

econdmica como uma ciéncia moral. Tanto seu pai — John Neville Keynes — quanto Alfred

26 Burke, E., 1990 (http://www.econlib.org/library/LFBooks/Burke/brkSWv4c5.html).

= Como veremos, apesar da critica de Keynes a posi¢@o passiva de Moore frente as incertezas das nossas atitudes, o
primeiro ndo adere as imprecisdes de qualquer atitude. Frente a este ambiente complexo, Keynes adota a postura burkeana
de uma ac¢do racional, reformadora egradual, guiada pelos mais aptos.

2 “Os dirigentes politicos, conhecedores das ideias, portadores da ciéncia politica e da mais alta racionalidade,
formam a pequena elite intelectual que governa a cidade segundo a justi¢a. A razdo domina a coragem que domina a

concupiscéncia. A cidade justa é, pois, aquela onde o filosofo governa, o militar defende, e os que estdo ligados a
atividade econdmica provém a sociedade” (Chaui, M., 2002, p. 309).
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Marshall enfatizavam que a economia tratava de problemas complexos, relacionados a
padrées morais e sociais®’. A ciéncia econdmica era uma doutrina dos meios e, portanto,
era subordinada 2 Etica, como uma forma de entender e justificar a condi¢do humana.
Assim, as habilidades necessdrias a um bom economista seriam a combinagdo de talentos
raros, como o conhecimento da histéria, filosofia, politica e matematica, além da
capacidade de abstracdo e intuicao (Keynes, 1933[1972], p.173-174).

De Marshall, Keynes também absorve a metodologia de andlise econdmica,
que, apesar de certas rupturas, ainda se encontram presentes até a “Teoria Geral” (TG),
abarcando os seguintes aspectos: (I) formalismo tedrico; (II) principio da substitui¢do de
todos os bens entre si; (III) principio marginalista, ou seja, dos rendimento ou ganhos
decrescentes da produg¢do ou posse adicional de algum bem; (IV) tendéncia para o
equilibrio (Shackle, 1976, p. 448, 451, 456-457; Keynes, J. M., 1930a[1971], p. 325).

Em contrapartida, os textos anteriores a TG demonstram que Keynes estava
longe de se encaixar na teoria estigmatizada do equilibrio neocldssico. Desde “Indian
Currency and Finance” (ICM) de 1919, passando por “A Tract on Monetary Reform”
(TMR) de 1923, e chegando, por fim, em “Treatise on Money” (TM) de 1930, Keynes
coloca as questdes monetdrias como centro ndo apenas das variagdes dos precos mas
também determinante dos ciclos reais econdmicos. Nestes textos — ambos discutindo teoria
monetdria e os efeitos sobre a realidade dentro de perspectivas especificas — fica explicita a
tradicdo monetaria de Cambridge, que de certa forma, ndo € idéntica ao quantitativismo
monetdrio de Fisher. Portanto, Keynes esteve muito além das descricdes mecanicistas de
transmissao da variacdo de dinheiro ao nivel geral de preco. Ja naquela época o autor
defendia a hipétese de variacdo na quantidade da moeda via mecanismos alternativos —
como o0s encaixes monetirios — e apresentava a possibilidade de expansdo dos
investimentos via politica monetdria, dada a diferenca entre as taxas de juros naturais e de
mercado, sob inspiracao wickselliana (Belluzzo, 2000, pp. 33-37). Aproximava-se, assim,
de uma teoria econdmica em que o equilibrio era ciclico e ndo estivel.

Por fim, podemos afirmar que Keynes também tinha aproximacgdes tedricas

com alguns economistas vistos como ‘“hereges” em funcdo do modo como tratavam a teoria

» Ver Annauti Metto, 2000.
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.. . . 30
econdmica, tal como Sismondi e Malthus

. Keynes escreveu, inclusive, um texto
biogréfico sobre Malthus, chamando-o de o primeiro economista de Cambridge, sendo um
dos pioneiros a analisar os problemas de producdo e emprego via falta de “demanda
efetiva” (Keynes, 1933[1972], vol X, pp. 97-98).

Portanto, podemos apresentar a base do pensamento de Keynes por meio da
sintese entre aspectos politicos, filoséficos, comportamentais e econOmicos de uma
miscelanea consideravel de autores e tedricos, tais como Moore, Burke, Platdo, Freud,

Marshall, Malthus e outros. Como veremos adiante, esta base foi fundamental para a

formacdo de seu pensamento intelectual.

2.2 O Capitalismo em Keynes

Nesta sec@o, nosso objetivo € apresentar a forma como Keynes enxerga o
capitalismo em geral. Para tanto buscaremos demonstrar sua visao sobre a especificidade de
capitalismo e sua defini¢do de capital.

Tendo como base suas criticas frente a forma como a teoria cldssica buscava
resolver os problema econdmicos vividos durante o periodo do entreguerras -
principalmente a grande depressao — Keynes passa a reinterpretar o capitalismo, visto agora

como uma ‘“‘economia monetiria da producido”, ou melhor, “uma economia empresarial

monetdria”, cuja especificidade residiria no fato do dinheiro ser o elemento central e
essencial deste sistema econdmico, afetando todos os motivos e decisoes. Neste sentido,
seus textos de 1933, “A Monetary Theory of Production” e “The distinction between a co-
operative economy and an entrepreneur economy”, ja demonstram uma distin¢ao
fundamental na sua interpretacdo da economia capitalista, em relacdo a seus antecessores.
Para Keynes, o capitalismo €, antes de mais nada, uma economia monetdria, cuja finalidade
do empresdrio € aumentar sua quantidade de dinheiro em termos de lucro em relacdo a
quantidade de dinheiro que se iniciou a producdo. Nao se trata de uma simples economia
cooperativa, ou uma economia de trocas reais onde os fatores de producdo sdo trocados

pelas suas respectivas produtividades, onde o dinheiro ¢ um mero facilitador das trocas, ja

30 Ver Salles, A. O. T.; Arthman, R. & Brady, M. E. “Dos Cldssicos aos Hereges: Keynes e a Economia do seu

Tempo”; Encontro Nacional da Anpec, 2010.
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que seria, em si, neutra. Assim, se a moeda afeta os motivos e decisdes, dadas suas

caracteristicas intrinsecas, o nivel de produto e emprego ndo poderia ser pré-determinado.

“The Theory which I desire would deal, in contradistinction to this, with an
economy in which money plays a part of its own and affects motives and decision
and is, in short, one of the operative factors in the situation, so that, the course of
events cannot be predicted, either in the long period or in the short, without a
knowledge of the behavior of money between the first state and the last. And it is
this which we ought mean when speak of a monetary economy” (Keynes, 1933a
[1972], vol XIII; p. 411).

Citando uma passagem de “Value Theory and Business Cycles”, de H. L.
MacCraken, Keynes teria ratificado a tese de Marx — apesar de considerd-lo descendente da

ortodoxia ricardiana’' — sobre a especificidade das trocas numa economia capitalista.

“The distinction between co-operative and an entrepreneur bear some relation to
pregnant observation made by Karl Marx, - though subsequence use to which he
puts his observation was highly illogical. He is not, as economists seem often to
suppose, a case of C-M-C, i.e., of exchanging commodity (or effort) for money in
order to obtain another commodity (or effort). That may be stand point of the
private consumer. But it is not the attitude of the business, which is a case of M-
C-M’, i.e., of parting with money for commodity (or effort) in order to obtain
more money”. (Keynes, 1933b[1972], pg 81).

Nesta interpretacdo, hd uma relacdo de mitua complementaridade entre as
caracteristicas do dinheiro e seu impacto sobre a economia e sua concepg¢do de realidade,
baseada na incerteza frente aos acontecimentos futuros. Em suas palavras “temos apenas
via de regra, a mais vaga das ideias de quaisquer consequéncias de nossos atos que nao
sejam as mais diretas. As vezes ndo estamos muito interessados nas suas consequéncias
remotas, embora o tempo e a oportunidade muito possa fazer por elas” (Keynes, J.M.,
1937a[1984], p. 170-171). Assim o conhecimento sobre o futuro € oscilante, vago e incerto,
se tornando um problema sério no processo de acumulacdo de riqueza no capitalismo,

baseado nas expectativas sobre um futuro relativamente distante.

“O sentido em que estou usando o termo é aquele segundo o qual a perspectiva de
uma guerra europeia € incerta, o0 mesmo ocorrendo com o pre¢co do cobre e com a
taxa de juros daqui a vinte anos, ou a obsolescéncia de uma nova inveng¢ao, ou a
posicao dos proprietarios particulares da riqueza no sistema social de 1970. Sobre
estes problemas ndo existe qualquer base cientifica para um cdlculo
probabilistico” (Keynes, J.M., 1937a[1984], p. 170).

*'Ver por exemplo, Keynes,J. M, (1934 [ 1972], vol XIIL, p. 488).
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Nesta perspectiva, o dinheiro e a sua posse se tornam a causa e o efeito da
potencializacdo do nivel de incerteza numa economia capitalista. Enquanto efeito, a posse
do dinheiro €, em Keynes, um bardmetro, um medidor das nossas desconfiangas, nossos
calculos e convencdes futuras, tranquilizando nossas inquietacdes. Enquanto causa, a sua
posse — dada as especificidades do dinheiro — potencializa as instabilidades da economia
capitalista. O dinheiro se torna, portanto, um elo entre o presente e o futuro.

Entendemos que ¢ somente a partir desta perspectiva mais geral sobre a
especificidade do capitalismo que se torna possivel compreender como Keynes analisa o
processo de produgdo e distribuicdo da riqueza nesta sociedade. E, para tanto, o autor
recorre a teoria da alocacio de ativos®, explicita no capitulo 17 da TG. Nesta perspectiva,
os agentes alocariam sua riqueza (ativo) com base no retorno especifico — direto e/ou
indireto, objetivo e/ou subjetivo —, na conveniéncia de sua posse, ou no ganho de capital
pela venda do mesmo. Logo, tais ativos teriam, cada qual, uma espécie de taxa interna de

juros”, o que possibilitaria a comparacdo entre alocacio x retorno dos mesmos,

influenciando a demanda dos agentes (capitalistas) na busca do ativo mais rentdvel
possivel, como forma de valorizacdo da riqueza. Em ultima instincia, tal teoria explicitaria
a subordina¢do do processo produtivo (constru¢do de empresas, compra de mdiquinas e
equipamentos, contratacdo de pessoal) a dindmica da alocacdo dos agentes na busca sua
valorizagdo dos ativos.

Vale aqui adiantarmos a relag@o entre o processo de valoriza¢do dos ativos € o
significado que Keynes atribui ao termo “capital”. No capitulo 16 da TG, o autor nio
define capital como um elemento produtivo, nem como uma relagdo social. Para Keynes,
capital é todo ativo que fornece ao longo de sua existéncia um rendimento excedente sobre
o custo original. Em suas palavras, “a medida que o capital se torna menos escasso O
excedente de rendimento diminuird sem que ele se torne por isso menos produtivo — pelo

menos no sentido fisico” (Keynes, J.M., 1936[1985], p. 151).

32 Para mais detalhes sobre esta interpretagdo ver: Cardim de Carvalho, C. (1992); Belluzzo, L. G. (2002); Minsky, H.

P (2008); e Davidson, P. (2007).

33 A taxa interna de juros de cada ativo dependeria dos rendimentos esperados em termos de si mesmo (q), do custo
de manutencdo em fun¢do do desgaste ou despesas decorridos do tempo de posse do ativo (c), e do prémio de liquidez (1)
sendo algo pelo qual as pessoas estariam dispostas a pagar um preco, em termos de si mesmo, em fun¢do da conveniéncia
e seguranga potencial dada pela posse de um certo ativo. Ademais, como as taxas internas de juros seriam avaliadas ndo
em fungdo de si mesmas, mas em referéncia a sua expressdo monetdria, a expectativa de variagdo monetéria do valor dos
ativos (a) também entraria na contabilidade dos rendimentos esperados de cada ativo.

21



Keynes ndo nega o fato de que toda riqueza produzida venha do trabalho.
Ressalte-se que o autor inclui enquanto geradores de valor tanto as participacdes dos
empresdrios quanto a dos trabalhadores no processo de produgdo (p. 151). Isso ndo impede
o autor de acentuar uma assimetria entre empresarios e trabalhadores do ponto de vista das
decisdes de alocacdo da riqueza, o que justificaria, entre outros motivos, o lucro. Assim, a
renda do empreséario, oriunda do trabalho (do empresério e dos trabalhadores), seria dado
pela interacdo entre oferta e demanda™ — ou seja, grau de escassez —, tornando-se uma
espécie de taxa de rentabilidade sobre a riqueza acumulada pelos capitalistas (Keynes, J.
M., 1936[1985], p. 160).

E se € a escassez que governa o rendimento do capital, a expansdo de nova
riqueza aconteceria até que o preco de demanda se igualasse ao preco de oferta, o que
implicaria na plena utilizacao dos fatores de producao e na supressao mesma da escassez.

No entanto, € exatamente o contexto de incerteza potencializado pela existéncia
do dinheiro que impediria o perfeito desenvolvimento do processo alocativo e da eficiente
expansdo de nova riqueza. O dinheiro seria, assim, um ativo especifico e especial em
funcdo dos seus atributos Unicos: a) ativo com maior prémio de liquidez possivel; b)
inelasticidade de produgdo; c) inelasticidade de substituicdo. Se por inelasticidade de
producdo entende-se a incapacidade da iniciativa privada de aumentar a quantidade de
dinheiro (oferta monetédria) mediante uso de mao-de-obra, a medida em que seu preco de
demanda sobe, entdo se deduz que sua taxa especifica de juros se torna pouco susceptivel a
baixa®. E se por inelasticidade de substitui¢do entende-se o fato de ndo existir nenhum
ativo, passivel de produgdo, que possa substituir e cumprir as fungdes do dinheiro, isto
significa que ndo haverd outra alternativa ao dinheiro quando sua taxa interna de juros — seu
prémio de liquidez — estiver relutante a cair. E € o seu proprio atributo de liquidez, sua
capacidade de metamorfosear-se, em qualquer lugar e em qualquer tempo, em outro bem,

por firmar e saldar contratos, por ser a unidade de conta e meio de troca basico, que confere

34

O prego de demanda dos ativos em Keynes seria dado por: g —c + [ + a.
35

“Ora, no caso dos bens cuja producdo demonstre elasticidade, a razdo pela qual admitimos que a sua taxa
especifica de juros declina decorre do fato de supormos que o seu estoque aumenta em consequéncia do maior volume da
produc¢do. No caso do dinheiro, entretanto (...) a oferta é fixa. Assim, a caracteristica segundo o qual a moeda ndo pode
produzir-se facilmente pelo trabalho leva, imediatamente, a sua prima facie ser correto o ponto de vista de que a sua taxa
especifica de juros serd relativamente refratdria a baixa; ao passo que se a moeda pudesse ser cultivada como um cereal ou
fabricada como um automoével, as depressdes poderiam ser evitadas ou atenuadas, porque se o preco de outros bens
tendesse a baixar em termos de moeda mais trabalho seria desviado para a producio de dinheiro, como vemos ser o caso
nos paises de mineracdo de ouro, embora para o mundo, em conjunto, o desvio maximo neste sentido seja quase
insignificante” (Keynes, J.M., 1936[1985], p. 162)

22



ao mesmo uma demanda necessdria e permanente, emergindo caracteristica de ser um elo
entre o presente e o futuro, e, portanto, ser o principal ativo cuja funcdo central € ser reserva
de valor.

O significado destas caracteristicas € que o processo de alocacdo e criacdo de
ativos por parte dos agentes detentores da riqueza que buscam valorizd-las, pode ser
interrompido pela existéncia do dinheiro, que ndo cria nova riqueza, € cuja taxa interna de
juros ndo € propenso a baixa, tornando-se um ativo, um estoque de riqueza, que estipula um
teto para a criacdo de novos ativos, novos fluxos de riqueza. O problema, entdo, passa a
residir no fato da possibilidade do premio de liquidez ser tdo alto que poderia interromper o
pleno emprego dos fatores produtivos. Portanto, a prépria existéncia do dinheiro como
ativo se torna causa e efeito da incapacidade do capitalismo em alcancar e manter-se no
nivel de emprego e renda em que todos estariam empregados. Em outras palavras, o
processo produtivo que gera emprego e renda pode interromper-se visto que a demanda dos
agentes pode concentrar-se em um ativo especial, o dinheiro. Haverd assim uma oposi¢ao
entre a posse do dinheiro em funcdo do seu prémio de liquidez e sua seguranga, e o desejo

em criar nova riqueza, em arriscar.

“Parece agora que nossa afirmacdo anterior de que a taxa monetdria de juros
marca um limite ao volume da producdo ndo era estritamente correta. Deveriamos
ter dito que a taxa de juros do bem, que declina mais lentamente a medida que o
estoque de bens geral aumenta, é a que, eventualmente, elimina a producdo
vantajosa de cada um dos outros — salvo no caso mencionado de uma relagdo
entre os custos presentes e os custos proviveis de producdo. A medida que a
producdo aumenta, as taxas especificas de juros baixam a niveis nos quais um
bem ap6s o outro cai abaixo do que corresponde a produgdo vantajosa, até que,
finalmente, uma ou mais taxas especificas de juros se fixam num nivel superior a
eficiéncia marginal de qualquer bem” (Keynes, J.M., 1936[1985], p. 161).

Portanto, nesta economia, o processo de alocagdo, criagdo e valorizagdo dos
ativos passa a ser governado pelas expectativas sobre o futuro, que por sua vez determinara
o nivel de demanda efetiva — nivel geral de gasto na economia, relacionado ao quanto os
empresarios esperam receber por um dado volume de producdo — e, portanto, o nivel de
investimento — processo de aquisicdo de um novo ativo de capital. Ou seja, neste ambiente
de incerteza, os agentes ndo tém sendo expectativas futuras principalmente quanto aos
rendimentos frente a alocacdo da riqueza em um ativo de capital e quanto ao futuro das

taxas de juros. A instabilidade do capitalismo, portanto, passa a estar referenciada ao
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comportamento dos detentores da riqueza frente ao futuro incerto, a saber, as expectativas
futuras. Estas expectativas — principalmente as de longo prazo — dependem, assim, do
estado de confianca® sobre os progndsticos possiveis que possam ser formuladas sobre o
futuro. No entanto, pelo fato de nosso conhecimento sobre os cdlculos esperados serem
muito precdrios, os fatores que governam o rendimento esperado dos ativos se tornam
limitados e despreziveis (Keynes, J. M. 1936[1985]; p. 112). Logo, a instabilidade se torna
um elemento cronico e permanente neste sistema econdomico.

Assim, em Keynes o capitalismo € visto como uma economia monetaria da
producdo, onde os agentes buscam alocar e valorizar sua riqueza sob as formas mais
rentdveis possiveis, dado o grau relativo de escassez das mesmas; e dado um ambiente de
incerteza, este processo de alocagdo passa a estar baseado em expectativas por meio dos
graus de confianca frente ao futuro. Haja vista os atributos do dinheiro acima apontados, e

o proprio contexto de incerteza, o sistema capitalista passa a ter uma dinadmica instdvel.

2.3. Tendéncias do Capitalismo em Keynes.

Mostraremos, nesta secao, a forma como Keynes via a evolu¢do do capitalismo
de seu tempo e a sua possivel evolugdo futura. Para isso, analisaremos as especificidades
tedricas construidas e evidenciadas pelo autor, assim como os progndsticos futuros dai
decorrentes.

As tendéncias do capitalismo podem ser divididas, segundo Keynes, em dois
momentos: i) tendéncia de curto prazo, ou seja, refere-se aos problemas vividos pelo

sistema econdmico no periodo em que o autor escreve seus principais textos; e ii) a de

36 Keynes aponta que este estado de confianga depende de um conjunto de convengdes, sendo, esta dltima, a forma

como se apresenta o comportamento dos homens racionais e econdmicos num ambiente de incerteza. De modo geral, o
comportamento dos agentes estaria pautado pelas seguintes convengdes: (I) o presente é o melhor guia para o futuro,
ignorando subjetivamente a perspectiva de mudanga; (II) o estado de opinido vigente sobre as perspectivas futuras seriam
um sumdrio correto para nossas atitudes; (III) nossas atitudes estariam voltadas a seguir o comportamento médio,
voltando-se para a opinido do resto do mundo, da maioria (Keynes, 1937[1984]; p.172). Neste contexto, Keynes também
aponta a possibilidade de a¢des coletivamente menos racionais e mais individuais tais como a especulag@o — cujo objetivo
¢ antecipar a psicologia das massas — e o animal spirits — o otimismo espontineo, o entusiasmo, inerente a natureza
humana, cujo impulso é dado por um instinto espontaneo a agir ao invés de fazer nada (Keynes, J. M. 1985; p. 116-117).
Neste ambiente, qualquer alteracdo nos fatores econdmicos, por menor que sejam, quaisquer que sejam — poderiam fazer
ruir o estado de confianga, sendo, portanto, uma varidvel volatil. Mudancas violentas e repentinas sio passiveis de ocorrer
neste mundo incerto, alterando as expectativas futuras, seja das taxas de juros, seja do retorno esperado do ativo de
capital, alterando o processo de alocacdo da riqueza e, desta forma, o nivel de emprego e renda.
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longo prazo, ou seja, referente a progndsticos sobre um futuro distante, resultante do
préprio movimento deste sistema econdmico.

A principal tendéncia de curto prazo do capitalismo ndo deixaria de ser uma
continuidade tedrica, e refere-se a intensificacdo da volatilidade e instabilidade do
capitalismo em decorréncia dos seguintes fatores:

(I) Implicagdes da natureza do capitalismo no nivel de demanda efetiva: o

significado da existéncia de uma economia em que dinheiro € o ativo mais importante (em
um processo em que os agentes buscam valorizar sua riqueza num ambiente de incerteza) é
o de que os agentes podem concentrar sua renda ndo gasta em certos ativos ndo passiveis de
producdo ou substituicio. Em outras palavras, parte da renda ndo consumida, ou seja,
poupada, pode ndo se transformar em investimento. Nao hd, segundo Keynes, nenhuma
ligacdo entre o ato de poupar e o ato de investir. Enquanto o ato de poupar depende de
caracteristicas psicoldgicas, mas que no curto prazo sao estaveis, o investimento — a compra
de um ativo de capital — depende das expectativas sobre o rendimento futuro deste ativo
comparada com a taxa e juros. Nao é, desta forma, um problema de insuficiéncia de oferta e
nem de custo do trabalho, que impediria plena alocacdo dos recursos produtivos, mas de
demanda, principalmente de investimentos — visto que o consumo seria uma varidvel
estavel no curto prazo — cuja volatilidade dependeria das expectativas. Keynes chamara a
expectativa de ganho futuro trazido a valores presentes pela taxa de juros de eficiéncia
marginal do capital (Keynes, J.M., 1936[1985], p.47,71-101, 101-109). Assim, a demanda
agregada composta por consumo e investimento varia em fun¢do da prépria flutuagdo da
eficiéncia marginal do capital, tanto por causa da variagdo da taxa de juros quanto por causa
de mudangas nas préprias expectativas. Portanto, a flutuacdo do nivel de emprego e de
renda € intrinseca a este tipo de economia, em que as expectativas tornam volatil o nivel de
demanda agregada da economia. Ademais, o nivel de expectativas pode manter-se abaixo
do nivel de pleno emprego, da plena ocupacdo da capacidade produtiva, e, desta forma,
criar taxas de desemprego involuntdrias cronicas que podem perdurar anos e até décadas,

estimulando a instabilidade social®’.

3 r1: . ~ . A . . .
7 “Essa andlise nos oferece uma explicagdo do paradoxo da pobreza em meio a abundancia, pois a simples

existéncia de uma demanda efetiva insuficiente pode paralisar, e frequentemente paralisa, o aumento do emprego antes de
haver ele alcangado o nivel de pleno emprego. A insuficiéncia da demanda efetiva inibira o processo de produgdo (...)”
(Keynes, J. M., 1936[1985], p. 33).
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(II) Crescente hiato entre renda e consumo: Existiria uma lei psicoldgica

na comunidade segundo a qual os “homens estdo dispostos de modo geral e em média, a
aumentar o seu consumo a medida que sua renda cresce, embora ndo em quantia igual ao
aumento da sua renda”. (Keynes, J. M., 1985, p. 75). Assim, a propensdo a consumir seria
menor que a unidade e decrescente. Portanto, a brecha entre a renda e o consumo tenderia a
aumentar com a expansdo da economia, aumentando por sua vez, a propensdo a poupar da
sociedade. Logo, a manutencdo do pleno emprego s6 seria possivel com a expansdo dos
investimentos — componente da demanda agregada mais voldtil e instdvel da economia — de
magnitude igual a diferenca entre a renda e o consumo agregados. O problema é grave para
Keynes porque de um lado temos que o consumo aumenta numa taxa decrescente e “‘se
alimenta” cada vez mais dos bens produzidos anteriormente (desinvestidos) e do outro,
todo o investimento em capital “estd destinado a resultar, mais cedo ou mais tarde em
desinvestimentos de capital”38, ou seja destinados a producao de uma boa parcela de bens
de consumo. Ademais, conforme os investimentos vao se expandindo, aumenta o estoque
de capital existente, interferindo negativamente nas expectativas de ganhos futuros,
determinando a queda na eficiéncia marginal do Capital3 .

(IIT) Carater ciclico da dindmica do capitalismo: para o autor, o elemento

fundamental para a explicacdo do ciclo econdmico estd na flutuacdo da efici€éncia marginal
do capital — taxa de retorno esperado dos investimentos de capital. Existiria, assim, uma
certa regularidade na sequéncia e duracdo dos movimento ascendentes e descendentes, em
que a substituicdo da fase ascendente para a descendente geralmente ocorreria de modo
repentino e violento. Em tltima instancia, as crises seriam explicadas pelo colapso na
eficiéncia marginal do capital, cuja gravidade negaria a possibilidade de que uma queda
expressiva da taxa de juros revertesse tal processo, ou seja, o remédio puramente monetario

ndo poderia ser capaz, por si sO, de reverter a crise. Portanto, poderia existir um lapso

38 Keynes, J. M., 1985, p. 80.

¥ “Destarte, o problema de conseguir que os novos investimentos de capital excedam sempre o desinvestimento de
capital, na medida necessdria para preencher a lacuna que separa a renda liquida do consumo, apresenta dificuldade
crescente a medida em que o capital aumenta. Os novos investimentos de capital s6 podem realizar-se em excesso ao
desinvestimento atual quando se espera a um aumento dos gastos futuros em consumo. Cada vez que garantimos o
equilibrio de hoje aumentando o investimento, estamos agravando a dificuldade de assegurar o equilibrio de amanha. Uma
diminui¢do na propensdo a consumir de hoje sé pode conformar-se com o interesse publico se esperarmos que haja algum
dia maior propensdo a consumir. Isso nos faz recordar a ‘Fabula das Abelhas’: as satisfagdo de amanha sdo absolutamente
indispensaveis para justificar as provagdes de hoje. (Keynes, L. M., 1936[1985], p. 81).
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considerdvel de tempo — dai o cardter ciclico — até o reestabelecimento do grau de
confianga necessario para uma nova expansao dos investimentos.

Por isso, no inicio da crise, “existe provavelmente uma boa parte do capital que
apresenta uma eficiéncia marginal infima ou mesmo negativa, mas o intervalo de tempo
que deverd decorrer antes que a escassez do capital pelo uso, a deterioracio e a
obsolescéncia se tornem bastante 6bvias para aumentar a eficiéncia marginal pode ser uma
funcdo relativamente estdvel da duracdo média do capital numa época dada” (Keynes, J.
M., 1936[1985], p. 220). Portanto, a duragdo do ciclo pode estar relacionada tanto a vida
util do estoque de capital existente, quanto ao seu custo de manutencdo, sendo que, se a
ascensao do ciclo € caracterizada pelas baixas taxas de juros, elevada eficiéncia marginal do
capital e expansao dos empregos, o auge do ciclo e sua inflexdo sdo caracterizados por
elevadas taxas de juros, baixa eficiéncia marginal do capital e retracdo no nivel de emprego
e renda. O auge do ciclo carrega em si os germes do seu contrario, € vice-versa.

Além do mais, Keynes ndo relaciona o ciclo econdémico com o0s
sobreinvestimentos. Para o autor, um sobreinvestimento pressupunha abundancia de capital
em que as novas aplicagdes em capital fixo, mesmo em condi¢des de pleno emprego, teriam
retornos totais abaixo dos custos de reposicdo deste capital. Apesar de existirem
sobreinvestimentos em alguns setores, os quais Keynes chama de investimentos mal
orientados, destinados a malograr — influenciando negativamente o estado de confianca dos
possuidores de riqueza — o ciclo econdmico seria fruto de variacdes nas expectativas
futuras.

(VI) Hipertrofia do sistema financeiro: a hipétese da ‘“hipertrofia do sistema

financeiro e suas implicacdes” estd desenvolvida de forma muito dispersa na TG, sendo
melhor abordada no “Treatise on Money” (TM). Como mencionado anteriormente, Keynes
teve uma profunda experi€ncia sobre questdes monetdrias e financeiras, trabalhando no
tesouro britanico, no departamento indiano, e atuando enquanto investidor financeiro na
bolsa de valores. Uma das originalidades de seu pensamento foi acoplar a sua teoria do
emprego e da renda, a andlise dos bancos, do mercado de capitais e das bolsas de valores,
mostrando como estas ultimas influenciam os primeiros. Assim, acreditamos ser

fundamental aprofundarmos em sua teoria econdmica no que tange a importancia do
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sistema financeiro. Quanto a isto faremos uma digressao sobre a importincia dos bancos,
das bolsas de valores, e do comportamento dos agentes neste mercado.

A importancia dos bancos € desenvolvida de forma sistematica no TM, onde,
nos primeiros capitulos, o autor descreve o processo de constitui¢do e supremacia do
dinheiro bancdrio, analisa a capacidade dos bancos em criar dinheiro via depdsitos, e
aponta o processo de centralizacdo do dinheiro de toda a economia por meio de depdsitos
nestas instituicdes. Neste livro Keynes tenta construir uma teoria monetdaria no qual o
dinheiro que circula na economia passa necessariamente pelos bancos, influenciando os
termos segundo o qual o dinheiro circula na economia, ou seja, as taxas de juros. Nos
capitulos finais do TM, Keynes aponta a fung¢do dual dos bancos: i) ofertar dinheiro
(bancdrio), por meio de compensacgdes, e transferéncia de pagamentos correntes entre os
diferentes clientes, através de seus livros contdbeis — ou seja, lado passivo; ii) receber
depdsitos do publico, empregando-os na compra de securities, ou fazendo empréstimos a
inddstria ou ao comercio em funcdo da demanda por capital — lado ativo. Keynes aponta
que ndo haveria nenhuma conexado intima entre a oferta de dinheiro (lado passivo) e o tipo
particular de empréstimo (lado ativo), visto a possibilidade dos bancos em expandir suas
emissOes por meio do dinheiro representativo. Isto significa que a acdo dos bancos ndo
estaria governada pela necessidade nem de manter o padrdao de valor do dinheiro, nem de
estimular em si mesmo o investimento, mas antes de buscar o maior lucro possivel. Assim,
os bancos poderiam, em fun¢do de suas estratégias, recusar a emprestar certa quantidade de
dinheiro a uma certa taxa de juros, haja vista seu o monopdlio sobre a capacidade de criar
crédito, limitadas apenas, em ultima instancia, pelas reservas cambiais (Keynes, J. M.,
1930a[1971], livro 11, p. 191-196).

Portanto os bancos se tornardo, nesta andlise, o intermediario imprescindivel da
interacdo entre os diferentes tipos de demanda monetéria (finance, transagdo, precaucio e
especulacdo), relacionados a diferentes formas de depdsito (de renda, de negdcios e de
poupanga), com os diferentes tipos de aplicacdo-circulacio monetdria (industrial e
financeira).

A relevancia da bolsa de valores em Keynes se explicita por meio desta

. .. .. .. .. . - L, . 40
diferenciacdo entre estes dois tipos distintos e bem definidos de circulagdo monetédria™: a

40 Ver Keynes, J. M., 1930a[1996], p. 215.
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circulacdo industrial e a circulacdo financeira. A circulagdo industrial comportaria todos

aqueles negbcios que se ocupam em manter o processo de producgdo, distribuicdo e
intercambio de bens assim como o pagamento de suas rendas aos fatores de producio desde
as fases iniciais até a fase final do consumo. Ja na circulagdo financeira estariam inseridos
os negdcios que se ocupavam da manutengdo e negociacdo de toda a classe de titulos e
direitos sobre a riqueza existente, incluindo as transacdes que tem lugar na bolsa de valores
e nos mercados monetarios, toda a especulag@o, assim como todo o processo de canalizacao
das poupangas correntes e dos lucros a mao dos empresarios. O diferencial entre os dois
tipos de circulagdo é que enquanto o circuito industrial — circulagdo dos fluxos, ou seja, de
riqueza nova — estd relacionado ao nivel de producdo e renda corrente, o circuito financeiro
— circulagdo de riqueza velha, os estoques — ndo teria relacdo direta com o nivel de
producdo corrente. Pelo contrario, o volume da circulag@o financeira é varidvel e depende
do processo de avaliacdo dos detentores da riqueza frente aos valores negociados (Keynes,
J. M., 1936[1996], livro I, 215-216).

E na circulagio financeira que se encontram os mercados de valores, as bolsas e
os mercados futuros. E neste espaco que se determina o preco das agdes e titulos, e,
portanto, da taxa de juro de longo prazo, referéncia para o investimento produtivo. E neste
espaco que residem os especuladores, os rentistas, arbitradores e os “inversionistas”. A
circulacdo financeira seria hipertrofiada e subordinaria a circulacdo industrial. O volume de
negociagdo na circulacdo financeira seria muito maior € mais volatil que o da circulagdo
industrial. Ou seja, seria na definicdo do preco dos titulos e das taxas de juros que se
estabelece o nivel de emprego e renda”’.

Assim, a transformacgdo do capitalismo do século XIX para o século XX teria
como caracteristica principal a mutacdo das formas de aplicacdo e negociacdo da riqueza,
em que as bolsas se tornariam o espago para a avaliacdo e organizacdo do investimento, e
negociacdo das taxas de remuneracdo das aplicagdes. Os antigos investimentos foram
substituidos por formas de aplicacdo mais liquidas, com a separacdo da propriedade e

gestdo, e o desenvolvimento dos mercados aciondrios e de titulos altamente profundos e

4« ) it forgets the financial circulation in its concern for the industrial circulation, and overlooks the statistical fact

that the former may be quite as large as latter and much more capable of sharp variation” (Keynes, J. M.,1930a[1970],
livro 11, p. 332).
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desenvolvidos (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 111—112)42.Também € neste mercado que as
taxas de juros (principalmente a de longo prazo voltada a ampliacdo da capacidade
produtiva), fundamental para o horizonte de cdlculo capitalista (visto que estabelece um
teto ao investimento via impacto na eficiéncia marginal do capital e via custos financeiros),
seriam estabelecidas, via compra e venda de titulos™.

E isto significa que, em outras palavras, seria o valor do estoque de riqueza
velha — de todo ativo sobre a forma de acdes e titulos, que gera um valor excedente ao seu
custo de produgdo —, negociado em mercados organizado, o determinante do fluxo da nova
riqueza, ou seja, producdo e emprego.

Mas se, por um lado, as bolsas facilitariam os investimentos, por outro, elas
poderiam aumentar a instabilidade do sistema, em funcdo da forma como a riqueza era
avaliada pelos agentes participantes destes mercados.

Nestes mercados, existiriam dois tipos principais de agentes: 1) as pessoas que
possuiam acdes mas nao teriam conhecimento das circunstincias reais ou esperadas dos

negocios; e ii) a emergéncia dos investidores profissionais, especuladores e rentistas,

preocupados ndo com o investimento de longo prazo , mas como as variacdes de curto

2 Nestes marcos as aplicacdes seriam categorias liquidas com reavaliagdes diarias, sendo reguladas pelas “expectativas
médias dos que negociam na bolsa de valores, tal como se manifesta no preco das agdes” (Keynes, J. M., 1936[1985], p.
111-112). Desta forma, a bolsa de valores, ao mesmo tempo que facilitaria os investimentos, poderia contribuir
efetivamente para o aumento da instabilidade do sistema. Nas palavras de Keynes “as reavaliagdes diarias das bolsas de
valores, embora se destinem, principalmente, a facilitar a transferéncia de investimentos j realizados entre individuos,
exercem, inevitavelmente, uma influéncia decisiva sobre o montante do investimento corrente. Isso porque ndo hd nenhum
sentido em se criar uma empresa nova a um custo maior quando se pode adquirir uma empresa similar existente por um
preco menor, ao passo que hd uma inducdo para se aplicarem recursos em um novo projeto que possa parecer exigir uma
soma exorbitante, desde que esse empreendimento possa ser liquidado com um lucro imediato” (Keynes, 1936[1985], p.
111).

* Em sua interpretaciio, a taxa de juros era um fendmeno eminentemente monetério, sendo uma recompensa por abrir
maio da liquidez, ou seja, recompensa frente a seguranga que a posse do dinheiro traz em fungdo dos seus atributos. Assim,
a taxa de juros mede o grau de confianca dos agentes frente ao futuro préximo. Em suas palavras, ela ndo seria o ‘prego’
“que equilibra a demanda por recursos para investir ¢ a propensio de abster-se do consumo imediato. E o preco mediante
o qual o desejo de manter riqueza em forma liquida se concilia com a quantidade de moeda disponivel” (Keynes,
1936[1985], p.122). Isto implica que a taxa de juros é formada pela relagdo entre oferta de moeda e a demanda por moeda,
cujos motivos foram apontados acima: transacdo, precaugdo e especulacdo. No TM, Keynes diferencia as taxas de juros
que prevalecem no mercado. O autor diferencia dois tipos de taxas de juros: a taxa de juros bancdria, ou seja, um
complexo de taxas de juros que prevalece no mercado de empréstimos de curto prazo; e a taxa de juros dos titulos, ou seja,
um complexo de taxa de juros efetivos que se formam nos mercados de empréstimos de mais longo prazo. Assim, a taxa
de juros vigente de mercado seria composta pelo complexo das taxas de juros bancdrias e das taxas de juros dos titulos.
Ademais, existiria uma relag@o direta entre as taxas de juros bancdrias e as taxas de juros dos titulos. Esta relacdo seria
dada pelo fato de que se os rendimentos dos titulos de longo prazo fossem maiores do que os de curto, haveria um
estimulo em pegar emprestado no curto prazo para aplicar no longo, levando a uma queda da taxa de juros de longo prazo.
O inverso também seria verdadeiro. Assim, haveria uma curva ascendente que relacionava risco e retorno dos titulos e
empréstimos de diferentes prazos maturagdo (Keynes, J. M., 1930a[1972], livro I, p. 319). O significado disto é que as
taxas de juros dos titulos de longo prazo, aqueles que influenciam os investimentos, sdo susceptiveis a alteragdes em
funcdo de alteracdes na preferéncia pela liquidez do publico e nas condi¢cdes de empréstimo que regem o mercado
monetario.
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prazo dos ativos financeiros, na tentativa de influenciar a psicologia das massas44, na busca
acelera pelo maior lucro no menor tempo possivel. Como consequéncia deste processo, 0
horizonte de cdlculo capitalista se torna bem curto, baseado em fatores transitérios, criando
ademais, um comportamento de manada baseado em posi¢des infundadas. Ou seja, a
organizacdo deste mercado, fundada numa psicologia socialmente irracional, levava a
intensificagc@o da instabilidade do sistema econdmico em func¢do da maior volatilidade das
principais varidveis determinantes do investimento: eficiéncia margina do capital e taxa de
juro. Em outras palavras a preferéncia pela liquidez e a incerteza imanente se aprofundam
em funcdo da existéncia de especuladores, rentista, “inversionistas”, altistas e baixistas45,
que na busca especulativa de ganho, irdo influenciar toda uma gama de investimentos.

Portanto, o caréter “hipertrofiado” do sistema financeiro, ou seja, a importancia
dos bancos e das bolsas no processo de alocacdo da riqueza capitalista, com predominancia
dos especuladores e rentistas, aumentaria a instabilidade dos investimentos, logo, do
emprego e da renda, visto o comportamento liquido e de curto prazo destes mercados,
acarretando, em ultima instancia, uma oposi¢@o entre ganho financeiro — especulativo — e o
ganho produtivo — do empreendimento — em que o primeiro passa a subordinar
completamente este ultimo.

Sdo estas caracteristicas econOmicas — tendéncia de curto prazo — que

explicariam, para Keynes, a existéncia de pobreza e desemprego em meio ao actimulo

* Ver Keynes, J. M., 1936[1985], p. 113 ¢ 114.

4 A preferéncia pela liquidez estd, deste modo, estritamente relacionada 2 existéncia dos especuladores, 2 demanda
especulativa pela moeda. A posse do dinheiro segundo este motivo dependerd das expectativas sobre as taxas de juros que
prevalecerd no futuro. Partindo do fato de que a taxa de juros varia inversamente ao valor dos titulos — jd que a taxa de
juros é determinada em fun¢@o da razdo entre o valor de face do titulo, ou seja, o preco de resgate do mesmo, e o seu valor
presente — Keynes argumenta que, se os agentes esperam que a taxa de juros dos titulos ird cair, entdo haverd uma corrida
pela posse dos titulo, aumentando o seu preco, e, portanto, caindo as taxas de juros. Estes seriam os altistas. Se os agentes
esperam que a taxa de juros ird subir, haverd uma queda na demanda por titulos e um aumento na demanda por moeda,
diminuindo a circulagdo financeira, fazendo cair o pre¢o dos mesmos e aumentando, de fato, a taxa de juros. Estes seriam
os baixistas. O “equilibrio” deste mercado ocorreria quando houvesse posi¢des divergentes na mesma intensidade, ou seja,
os altistas — também conhecidos como touros — compensassem completamente os baixistas — também conhecidos como
ursos. No entanto, o equilibrio entre estas duas tendéncias néo significa que a taxa de juros ird situar-se numa posicio
compativel como o pleno emprego. Ademias, em certas ocasides, pode prevalecer a tendéncia altista ou a tendéncia
baixista (Keynes, J. M., [1936]1985, p. 124-125 e Keynes, 1936[1996], livro I, p. 221-224). Se prevalecesse, por exemplo,
consensualmente, a tendéncia altista, haveria simultaneamente um aumento dos precos dos titulos e agdes — via aumento
da eficiéncia marginal do capital —, queda nas taxas de juros, diminui¢do de demanda especulativa por moeda, logo, uma
diminui¢do dos depdsitos de poupanca, aumento nos depdsitos de negdcio, ou seja, aumento na circulagdo industrial,
aumentando a atratividade sobre nova inversdo. Do contrdrio, caso prevalecesse consensualmente a posi¢do baixista,
ocorreria queda do preco dos titulos e acdes — via queda da eficiéncia marginal do capital —, aumento da demanda
especulativa por moeda, aumento dos depdsitos de poupanca, diminuindo os depdsitos de negdcios, levando a quedada
circulagdo industrial e diminuindo a atratividade dos novos investimentos.
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histérico de bens de capital nos dltimos séculos®®. Assim, a existéncia de pobreza e
trabalhadores desempregados de um lado, e capital ocioso, do outro — apesar da escassez
relativa do mesmo — ndo deveria ser solucionado através da queima de capital — tornando-o
ainda mais escasso. Pelo contrério, seria necessario amplid-lo em demasia, tornando-o
abundante. E esta seria a tendéncia principal do capitalismo no longo prazo*’.

Keynes via nos aspectos positivos do capitalismo a possibilidade de solucionar
de vez o problema econdmico. Se para Keynes o capitalismo se apresentava, por um lado,
praticamente incapaz, de alcancar e manter, por si s6, o pleno emprego, por outro, ele nao
via nenhum sistema com uma capacidade de gerar riquezas e de ser economicamente
eficiente como o capitalismo. Ele acreditava nos elementos progressistas do capitalismo.
Este fato fica visivel num dos seus principais ensaios sobre o tema: “As Possibilidades
Economicas de Nossos Netos”, de 1930. Nele Keynes relata sua visdo historica, afirmando
que até o século XVIII, ndo teria ocorrido nenhuma mudancga substancial no padrdo de vida
do cidaddo médio em fun¢do da auséncia de melhoramento técnico e da deficiéncia de
acumulagdo de capital. No entanto, a partir do mesmo século, em funcdo das invencdes
técnicas e cientificas, o padrdo de acumulacdo teria avancado expressivamente, levando ao
aumento do padrao de vida médio da populagdo europeia e norte-americana. As estatisticas
do autor apontavam para o fato de que, em mais cem anos, com uma taxa de acumulacdo de
capital de 2%, a economia mundial poderia crescer sete vezes € meio, 0 que representaria
uma profunda expansdo em termos materiais tal como construcdo de casas, meios de
producdo e meios de transporte. Neste sentido, o capitalismo, apesar de seus problemas,
poderia resolver o problema econdmico.

Portanto, a utopia keynesiana — explicitada também em outros textos como a
TG, “Poverty in Plenty: is the Economic System Self-Adjusting ?” (1932), e “The Dilemma
of Modern Socialism” (1932) — seria a de que, na auséncia de guerras e grandes aumentos
populacionais, o problema econdmico, a luta pela sobrevivéncia — problema fundamental

da espécie humana e de todos os seres bioldgicos — estaria superado na faixa de

4 «Q fato de ser o mundo tdo pobre como é em termos de bens de capital acumulados, apesar da ininterrupta poupanca
individual durante varios milénios, ndo deve ser explicado, na minha opinido, pela tendéncia da humanidade para a
imprevidéncia, nem mesmo pelas destrui¢des das guerras, mas, antes, pelos prémios de liquidez que outrora tinha a
propriedade da terra e que agora tem a moeda” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 168).

47 Ver Keynes, J. M., (1933[1972], 485-86) ¢ Keynes, J. M (1985, p. 255)
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aproximadamente cem anos, deixando de ser um problema permanente da raca humana®. A
tarefa, portanto, seria estimular o crescimento econdmico através da elevada acumulacao de
capital. O objetivo seria o de tornar o capital tdo abundante que de um lado, geraria uma
riqueza material altamente expressiva e, de outro lado, os privilégios da propriedade deste
capital desapareceriam. Chegariamos, enfim, a uma nova era, a era da abundancia®.
Seguindo os ensinamentos de Edward Moore, Keynes acreditava que, “quando
a acumulacdo de riqueza ndo tiver mais uma grande importincia social, haverd grandes
alteracdes no cédigo de moralidade” (Keynes, J. M., 1930c[1984], p. 157). Os principios
pseudomorais seriam desfeitos, o amor ao dinheiro — aspecto que veremos mais adiante —
deixaria de ser o fim, e passaria a ser 0 meio para o gozo e para a realizacdo, e a sociedade
se livraria por fim dos costumes sociais e praticas econdmicas necessarias a acumulagdo de

. 150 . . . .
capital™. A sociedade, portanto, deveria se concentrar naquilo que fosse ‘economicamente

eficiente’ .

“Economic welfare and social well-being will be increased in the long run by a
policy which tends to make capital goods so abundant, that the reward which can
be gained from owning them falls to so modest a figure as to be no longer a
serious burden on anyone” (Keynes, J. M., 1934[1972], p. 491).

“Pois, pelo menos mais cem anos, precisamos fingir, para nés mesmos e para 0s
outros que o justo € mau e o mau € justo; pois o mau € 1til e o justo ndo. Ainda
por algum tempo, nossos deuses continuardo sendo a avareza, a usura e a
precaucdo. Pois somente eles poderdo conduzir-nos dentro do tinel da
necessidade econdmica para a luz” (Keynes, J. M., 1930c[1984], p. 159).

“(...) for the mext twenty-year in my belief, economists, at present the most
incompetent, will be nevertheless the most important, group of scientists in the
world. And it is to be hoped — if they are successful- that after that they will never
be important again” (Keynes, J. M., 1932[1971], p. 37).

8 «A minha conclusdo ¢ que, se ndo houver grandes guerras e um grande aumento da populagio, o problema econdmico
podera ser resolvido, ou pelo menos, ter uma solugdo a vista nos préoximos cem anos. Isto significa que o problema
econdmico ndo constitui — se olharmos para o futuro — o problema permanente da raga humana” (Keynes, J. M.,
1926b[1984], p. 155).

# «Valorizaremos novamente os fins acima dos meios, e preferiremos o bem ao ttil. Honraremos o que puder nos ensinar
a passar virtuosamente e bem a hora e o dia, as pessoas agraddveis, capazes de ter um prazer direto nas coisas, os lirios do
campo, que ndo mourejam nem fiam” (Keynes, J. M., 1930c[1984], p. 158).

%O fim, portanto, seria a superacio das necessidades absolutas — necessidades tais como as sentimos, qualquer que seja a
situagdo dos nossos semelhantes — embora reconhecesse que as necessidades relativas — necessidades que sentimos
quando sua satisfacdo se torna superior aos nossos semelhantes — poderiam ser insacidveis.

1 A frase original, em inglés, é “economically sound”, tirado do texto de Keynes, “The Dilemma of Modern Socialism”,
de 1932.
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Desta forma, apesar da instabilidade cronica do capitalismo, o seu processo de
acumulagdo permanente seria o elemento necessdrio para acabar com a escassez do ativo de
capital, e assim, com o ganho excedente. A efici€ncia marginal do capital chegaria a zero, e
alcancariamos uma sociedade da fartura, em que os problemas materiais seriam superados,
eliminando a maioria das caracteristicas repreensivas do capitalismo. Nesta nova sociedade,
qualquer pessoa poderia ainda acumular o rendimento do seu trabalho, com a intencdo de
gastar posteriormente. Mas tal acumulacdo ndo cresceria (Keynes, J. M., 1936[1985], p.
155). Ainda assim, haveria rendimentos positivos para investimentos sensatos em
determinados valores patrimoniais. Ademais, o reino da abundincia, ou seja, época do
excesso absoluto de acumulacgdo de capital, € visto como condicdo necessdria para superar o
rentismo e o elemento especulador do capitalismo, visto que, nesta sociedade, o rendimento
pela posse do capital seria muito baixo (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 255) >2 Nio hd,
assim, uma negacdo da importancia das sociedades por agdes e das bolsas, visto que
apontavam uma tendéncia da grande empresa a socializar-se. Com a separacdo entre a
propriedade e a gestdo, o interesse direto do proprietdrio em produzir grande lucro se
tornaria secunddrio. Assim, em certo estidgio, a estabilidade e a reputacdo da grande
empresa e das instituicdes seriam mais importantes do que a maximizagdo dos lucros por
parte dos acionistas (Keynes, J. M., 1926b[1984], p. 122). A meta, portanto, seria
concentrar as atividades humanas naquilo que fosso economicamente mais sauddvel e

eficiente.

“Our prime task, therefore, is to discover, and then to do, what is economically
sound. This temporary concentration on the pratical is the best contribution
which we of today cam make towards the attainment of the ideal” (Keynes, J.M.,
1932[1971], p. 38).

2.4. O Estado em Keynes

Nesta secdo identificaremos a interpretacdo de Keynes sobre o Estado a partir

dos problemas apontados pelo autor no que tange ao sistema econdmico. Em sintese,

2 «“Consequentemente, eu considero o aspecto do rentier do capitalismo como sendo uma fase transitéria, que
desaparecerd logo que tenha desempenhado sua funcdo. E com o desaparecimento deste aspecto, muitas outras
transformagdes deverdo ocorrer. Além disso, uma grande vantagem na ordem dos acontecimentos que preconizo consiste
em que a eutanasia do rentier, do investidor sem func@o, nada terd de repentino, mas serd meramente uma continuagio
gradual e prolongada (...), sem carecer de qualquer revolucdo” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 255).
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podemos corroborar a hipétese de que, para Keynes, o Estado € visto como uma institui¢do
acima e a frente das classes sociais, passivel de tornar-se um meio, um condutor em dire¢dao
aos fins definidos previamente por critérios técnicos/racionais com vista ao bem estar
comum. Neste sentido suas formulag¢des sobre o Estado repousam muito mais em propostas
politicas que corrigissem os desajustes do capitalismo, influenciando nas tendéncias
progressistas do sistema, do que numa teoria do Estado strictu sensu.

Conforme demonstrado acima, Keynes tinha, por um lado, uma profunda critica
ao modus operandi do capitalismo; e por outro, acreditava que o mesmo era O mais
eficiente para a superac¢do do problema econdmico.

Keynes ndo colocava em xeque a possibilidade hipotética da economia atingir
o equilibrio em pleno emprego, porém achava improvavel que o sistema se ajustasse
automaticamente e permanecesse nesta posicao sem a necessidade de influéncias externas,
dados os problemas descritos acima. Ao longo dos anos de 1920 a posi¢ao de Keynes
alterou-se quanto as possiveis solucdes para o desemprego. Partindo de uma reforma
monetdria nacional Keynes vai se aproximando das politicas mais diretas de intervengao
publica. Nos anos de 1930, aumentam as duvidas por parte de Keynes do poder auto-
restaurador do capitalismo. Obviamente a Grande Depressdo teve um impacto relevante
neste pensamento, tornando-o mais pessimista quanto ao Laissez-Faire e a propria
sobrevivéncia do capitalismo.

Em meados dos anos de 1920, Keynes acreditava numa forma de organizacdo
econOmica que ficasse em algum ponto entre o individuo e o Estado Moderno. No plano
mais genérico e abstrato, a solucdo estaria no desenvolvimento de entidades semi-
autdbnomas dentro do Estado, cujos critérios de agcdo seriam o bem publico e de cujas
deliberagdes estariam excluidas os motivos das vantagens particulares. Estas entidades, na
pratica, seriam basicamente autonomas, mas dentre certas limitacdes prescritas, podendo
ser sujeita as deliberacdes e 2 soberania do Estado Parlamentar™. Alids, Keynes achava que
este processo ja estava ocorrendo em funcao dos progressos econdmicos que estimulavam o
crescimento da grande empresa, € cujo tamanho poderia ser comparado as corporacdes

publicas.

3 Ver Keynes, J. M., 1926b[1984], p. 121 e 122.
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Se o que foi descrito acima relata um panorama mais geral, abstrato e de longo
prazo dos elementos que poderiam resolver os problemas “estruturais” do capitalismo, no
curto prazo o desemprego e o volatil nivel de atividade econdmica ainda ndo estdo
solucionados. Desta forma, o objetivo a ser atingido era alcancar o pleno emprego e,
portanto, uma elevada acumulagdo de capital, com uma distribuicio de renda mais
equitativa.

Um dos problemas da instabilidade do capitalismo estaria, para Keynes, na
elevada e crescente propensdo a poupar da comunidade. Esta caracteristica exigiria um
nivel de investimento cada vez maior, o que poderia afetar negativamente as expectativas
de longo prazo dos agentes, j4 que, em algum momento, estes investimentos de elevada
escala teriam que se descapitalizar™*. A solucdo proposta por Keynes era estimular a
propensdo a consumir da comunidade. Como a divisdo entre 0 consumo € a poupanca
dependia de fatores objetivos e subjetivos ndo passiveis de serem mudados no curto prazo,
o autor propde a redistribuicdo de renda para solucionar este problema, através de impostos
progressivos e investimentos piiblicos em servicos sociais™ (Dillard, D.,1996, 297). Sendo
assim, uma tributag¢do direta sobre a renda e sobre a heranca teria forte efeito distributivo.
Por sua vez, o governo deveria se concentrar nos servigos que fossem tecnicamente sociais,
abrindo méo daqueles que fossem tecnicamente individuais’® (J. M., 1926b[1984], p. 123).

O autor tinha preferéncia aos servi¢os sociais ao invés de saldrios monetérios
elevados como meio de elevar o nivel de vida da classe assalariada. Ele acreditava, em
meados da década de 1930, que aumentos salariais expandiriam os custos empresariais a
um nivel antiecondmico do ponto de vista internacional, estimulando a saida de capitais.
Como serd demonstrado mais adiante a distribuicdo de renda teria fundamentos muito mais
econdmicos do que morais e ideoldégicos.

Do ponto de vista estritamente econdmico, ele propunha controle deliberado
sobre a moeda e sobre o crédito. Conforme argumentado anteriormente, a visdo de

capitalismo de J. M. Keynes € a de uma economia monetdria da produgdo, onde o

* Tornar-se bens de consumo (Keynes, J. M., 1985, p. 75)

5 Em suas palavras, “as medidas destinadas a redistribuir a renda no sentido de aumentar a propensio a consumir podem
ser muito favordveis ao crescimento econdémico” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 253).

% O Estado, portanto, deveria focar-se em atividades e funcdes que estivessem fora do ambito individual, e que nenhum
outro agente pudesse fazer (Keynes, J. M., 1926b[1984], p. 123).
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dinheiro’’ afeta “motivos e decisdes™®. Como a taxa de juros é um fendmeno monetério e
ndo real, o controle da oferta de moeda seria um dos fatores essenciais para administrar a
taxa de juros e deixd-la num patamar relativamente baixo. O crédito deveria ser barato e
abundante, caracteristica esta que deveria ser alcangada por meio da combinagdo de acdes
do Banco Central e dos governos, cujo objetivo seria estabelecer um estado de confianga
favoravel, estimulando baixos juros de longo prazo e elevada oferta de crédito. Os juros
extremamente baixos estimulariam a expansdo dos investimentos em elevada escala,
levando ao estado de abundancia de capital.

Deste modo, Keynes acreditava que seria possivel influenciar o preco dos
titulos e dos empréstimos de capital via politica monetdria ativa. Nesta perspectiva, o autor
via a possibilidade de influenciar a curva de juros da economia através de politicas de open
market (dada a presenca de altistas, baixistas e especuladores de modo geral), encaixes
bancdrios (atuando assim via acordos e convengdes juntamente aos bancos comerciais), ou
mesmo através da compra e venda de titulos de longo prazo (Keynes, J. M. 1930a[1971], p.
325-328).

N3ao obstante, o autor percebia a possibilidade de convergéncia de opinides dos
agentes que atuavam no mercado financeiro num determinado sentido (baixista ou altista) o
que poderia comprometer a possibilidade das autoridades monetdrias em influenciar a
formacdo da taxa de juros (Keynes, J. M.,1936[1985], p.124-125). Ou seja, como as taxas
de juros e o investimento sdo, para o autor, de origens fundamentalmente psicoldgicas
(formadas por expectativas num contexto de profunda incerteza frente aos acontecimentos
futuros), tanto as taxas de juros poderiam teimar em cair (ou subir), quanto, oS
investimentos poderiam teimar em ndo se expandir (mesmo com baixas taxas de juros).

E sdo por esses motivos que — dada a possibilidade de ineficiéncia da politica
monetaria — Keynes passa a propor, no decorrer da década de 1930, um processo de
“socializacdo dos investimentos”. Antes de tudo, tratava-se de uma proposta para assegurar
o aumento da parcela dos recursos sociais destinados a expansao constante, permanente e

continuada do gasto autbnomo, via estimulo direto e indireto do setor publico, como forma

57 Este aspecto pode ser teoricamente analisado através do atributo de liquidez da moeda — ativo mais liquido da economia
— e da preferéncia pela liquidez — cujo prémio pela liquidez ¢ uma proxy da taxa de juro. Como em sua teoria os
investimentos dependem da taxa de retorno esperado do ativo de capital trazido a valores presentes, a taxa de juros seria
um teto para a expansio da produgdo dos bens de capital.

8 Ver Keynes, J. M., 1933a[1972].
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de manter um patamar minimo de investimentos, assegurando emprego e renda”. Portanto,
sua proposta consistia, por um lado, em aumentar os gastos e investimentos publicos, onde
o Estado passaria a assumir parcela relevante do orcamento de capital, seja com o objetivo
de satisfazer as necessidades ‘tecnicamente sociais’, seja para atuar de forma anti-ciclica, e
por outro, em coordenar, planejar e dar suporte aos investimentos privados.

Por sua vez, estes investimentos publicos ndo tinham como objetivo substituir
ou concorrer com o investimento privado, mas, antes, complementar e auxiliar estes
dltimos, vistos, segundo Amadeo, E.(1986), como condicio fundamental para o bom
funcionamento da iniciativa privada (p. 09). Deste modo, a forma de intervencao publica
deveria ser tal que ndo eliminaria as vantagens tradicionais do individualismo tal como a
eficiéncia, as decisdes descentralizadas e os jogos de interesses, mas antes ampliaria o
campo para o exercicio das escolhas pessoais60. Assim Keynes via na ampliacdo das
fungdes do governo a unica forma de evitar a destruicdo das instituigcdes econdmicas do
momento e manter o pleno exercicio da iniciativa individual (Keynes, J. M., 1936[1985], p.
257).

Nao obstante, uma das formas de coordenacdo dos investimentos privado
estaria na disseminagdo em larga escala das estatisticas relacionadas a negdcios, com ampla
e completa publicidade, se necessdrio até por forca da lei, o que exigiria certo controle por
parte do governo de algumas informagéesm, mas que eliminaria o investimento mal
orientado. O objetivo do planejamento dos investimentos seria o de melhorar o horizonte de
incertezas que rodeia as decisdoes de gasto dos empresarios que antes estariam a légica
especulativa dos mercados®.

Quanto aos ciclos econdmicos, Keynes demonstra-se contrario as visdes de que
o remédio para os mesmos estaria em refred-los antes do seu auge, através do aumento das

taxas de juro. Esta visdo seria derrotista, e aceitaria as caracteristicas imperfeitas do sistema

% Ver Keynes, J. M. , 1936[1985], p. 256.

0 ver Keynes, J. M., 1936[1985], p. 257.

1 Ver Keynes, J. M., 1926b[1984], p. 124.

2 J4 em “Can Lloyd George do It?”, de 1929, Keynes apresenta uma proposta ao Partido Liberal de intervencio publica
muito representativa de suas ideias. Neste artigo, o autor demonstra uma forma para solucionar o problema do
desemprego na Gra-Bretanha a partir de um programa de obras publicas em setores “tecnicamente sociais”. A esséncia do
programa era o de estimular a atividade econdmica por meio de gastos em setores como transportes, moradias — como
meio de substituir as favelas —, sistemas elétricos e comunicacdes. Para o autor, as dividas provenientes destes gastos
retornariam através do crescimento econdmico — dado o impacto positivo nas atividades comerciais e industriais — e,
portanto, da tributacdo, e da queda dos beneficios dos fundos de amparo aos trabalhadores, dado que o crescimentoda
atividade econdmica também estimularia o aumento do emprego direto, e via efeito multiplicador do emprego indireto.
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econdmico. Ao contrdrio disso, o autor propde a manutencdo dos juros em patamares
minimos, para ndo influenciar negativamente a efici€ncia marginal do capital — ou seja, as
expectativas de retorno futuras — alongando assim o auge. Propde também um processo de
redistribuicdo de renda, para acelerar o encolhimento dos estoques, encurtando a fase
recessiva.

Portanto, na perspectiva de Keynes, o Estado teria a necessdria autonomia para
corrigir as mazelas econdmicas, sendo o instrumento que poderia guiar esta sociedade em
direcdo a abundancia. Esta solucdo s6 seria possivel caso o Estado fosse guiado por
critérios racionais e técnicos, direcionados pelos mais aptos. Tais mudancas dependeriam

da necessidade de alteracdes institucionais no plano internacional, como veremos a seguir.

2. 5. A Ordem Internacional em Keynes.

Nesta secdo, teremos por objetivo identificar a forma como Keynes enxergava
as relacdes internacionais e como estas se relacionavam com o ambiente politico e
econOmico dos Estados Nacionais. Para tanto, analisaremos sua interpretacdo sobre o
padrao financeiro e monetério internacional (padrdo ouro) e a ordem politico-econdmica do
periodo (liberalismo).

De inicio, podem os sintetizar que a abordagem de Keynes sobre a ordem
internacional estd pautada por dois temas correlatos: (I) liberalismo econdmico
representado pelo padrdo-ouro; (II) conflito politico entre paises, visto por Keynes como
consequéncia da tentativa de certos paises em eliminar o desemprego via constitui¢do de
saldos externos positivos e permanentes, “exportando-0” para paises deficitarios. Estes dois
aspectos sdo sintetizados na contradicdo vista pelo autor entre 0s mecanismos de
funcionamento do padrao-ouro e a autonomia de politica econdmica nacional, presentes em
seu pensamento desde “Indian Currency and Finance” (ICF).

O padrao-ouro era um sistema monetario internacional em que todos os paises
pertencentes mantinham um valor cambial fixo com o ouro, e, portanto, com todas as outras
moedas inrternacionais, num contexto de livre mobilidade de capitais. Por sua vez, a
manutencdo de sua paridade dependia dos ajustes necessarios entre oferta e demanda por

divisas via balangco de pagamentos, seja mediante precos — alteracdo nos termos de troca
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entre bens internos e externos, compensado por ajustes no balanco comercial — seja
mediante juros — alteracdo na diferenca entre o juro interno e o externo, compensado pela
entrada/saida liquida de capitais. Assim, a atividade econOmica interna ficava condicionada
a dinamica econdmica internacional, por meio dos ajustes necessiarios no balanco de
pagamentos, como forma de adequar a quantidade de divisas — ouro — existente ao valor
afixado da taxa de cambio.

Tais ajustes eram vistos por Keynes como recessivos a medida que, para
equilibrar a demanda e a oferta por divisas — seja mediante saldo comercial, seja mediante
fluxos de capitais —, recorria-se a politicas deflaciondrias, corte de gastos, saldrios e
investimentos. Desta forma, a rigidez do padrdo ouro, ao forcar uma alteragdo nas taxas de
juros e\ou nos precos, levava, em ultima instancia, a interrup¢cdo dos ciclos de negdcios
interno, impedindo os paises de alcancgar, por suas proprias forcas, o pleno emprego.
Portanto, este sistema monetério internacional tirava a autonomia dos paises em alcancar a
plena alocagdo dos fatores produtivos, condicionando-se aos eventos econdmicos externos.

Obviamente, tal critica ao padrdo-ouro vai evoluindo ao longo das trés
primeiras décadas do século XX, conforme avanca a decadéncia da hegemonia britanica.
Podemos observar nos textos de Keynes ao longo deste periodo — pelo menos desde ICF até
a TG — a tese da incompatibilidade entre a uniformidade do padrio ouro, os ciclos
econdmicos internacionais e os ciclos nacionais, o que, por sua vez, escondia a assimetria
de cada paifs no que tange ao tamanho e ao poder63. O significado era o de que a rigidez de
ajuste do padrao ouro somada & busca interna do pleno emprego — via, dentre outras coisas,
a superdvits permanentes no balan¢o de pagamentos — criava uma assimetria internacional,
uma falta de sintonia entre os diversos bancos centrais, comprometendo ainda mais os
paises em crise, levando-os a prolongados ajustes deflacionarios. A postura superavitdria de
certos paises somada a sua politica de acimulo de reservas em ouro, por sua vez, enxugava
a liquidez internacional e desestimulava o comércio como um todo®

Adicionalmente, os efeitos deletérios de tal arranjo eram potencializados pela
plena mobilidade de capitais, que em sua visdo, ia contra a rigidez e o desenvolvimento de

outras varidveis internas e outros fatores de producao, como o cambio, trabalho, os sistemas

63 Ver por exemplo Keynes (1913[1971], p. 112-130) e Keynes (1930a[1971], p. 251-254).

o4 Para mais detalhes dos aspectos referentes as relagdes monetdrias e financeiras internacionais e seus impactos na
economia nacional, ver “The Economic Consequences of Mr. Chirchill” (1925b), “The Great Slump of 1930” (1930a),
“The End of Gold Standard” (1931) e “The Means to Prosperity” (1933c) de J. M. Keynes.
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bancdrios e os saldrios, aumentando a assim a assimetria entre os paises (Keynes, J. M.,
1930a[1971], livro II, p. 298-299)*. Esta mobilidade propiciava, por sua vez, O
distanciamento das taxas de cambio e a paridade do poder de compra de cada moeda —
dados os fluxos especulativos — implicando a maior lentidao nos ajustes cambiais via pre¢o
(Keynes, 1924[1992], p. 121-125).
Portanto, todas as politicas para alcancar o pleno emprego propostas por
Keynes poderiam ndo atingir seus objetivos caso houvesse um arranjo internacional
desfavordvel®®. A escassez da moeda internacional, o entesouramento por parte dos paises
superavitarios, 0s ajustes necessdrios — normalmente via pregos e juros — para equilibrar as
contas externas, a plena mobilidade de capital, e a paridade cambial da moeda nacional com
a moeda internacional a qualquer custo tinham efeitos deletérios sobre a economia
nacional®’. Logo, a existéncia do proprio padrao ouro ndo deixava de ser um atraso
histérico frente ao avanco das disputas entre paises como forma de preservacdo da
autonomia interna.
“En realidad el patron oro ya es una reliquia bdrbara. Todos nosotros, desde el
gobernador del Banco de Inglaterra para abajo, estamos hoy bdsicamente

interesados en la preservacion de la estabilidad de los negocios, de los precios y
del empleo (...)" (Keynes, 1924 [1992], p. 181).

Assim, com a evolucdo da crise do padrdo ouro, somado a prépria crise de
1929 que percorre toda a década de 1930, Keynes vai convergindo com a ideia de que o
crescimento econdmico e o pleno emprego deveriam passar por um arranjo institucional
internacional. Também no TM o autor passa a focar ainda mais na ampliacdo da esfera de

decisdo da politica interna, por meio de um arranjo internacional que assegurasse a

6 “Can we afford to allow a disproportionate degree of mobility to a single element in an economic system which

we leave extremely rigid in several other aspects? If there was the same mobility internationally in all other respects as
there is nationally, it might be a different matter. But to introduce a mobile element, highly sensitive to outside influences,
as a connected part of a machine of which the others parts are much more rigid, many invite breakages” (Keynes, J. M.,
1930a[1971], livro IL, p. 299).

06 Para mais detalhes, ver Ferrari Filho, F. (1994).

Em “The Economic Consequences of Mr. Chirchill” (1925), Keynes mostra que manutengdo da paridade cambial
a qualquer custo, mesmo com um saldo comercial negativo, conforme verificado na Gra-Bretanha nos anos de 1920,
exigiria uma taxa de juros elevada como forma de atracdo de fluxos de capitais internacionais, dado o objetivo de
equilibrar o saldo externo, desajustando a atividade econdmica interna por meio da queda dos investimentos e, portanto,
queda do nivel de emprego. Por sua vez, a melhoria do saldo comercial via queda nos precos poderia demorar e levaria a
uma redistribuicdo regressiva da renda — ja que os saldrios nominais dos trabalhadores do setor exportador cairiam mais
rapido do que a renda nominal agregada dos outros setores econdmicos e a renda da classe rentista se elevaria em funcgao
dos juros mais elevados. Ademais, a queda nos precos poderia ser um desestimulo aos investimentos, ji que poderia gerar
expectativas ruins quanto aos retornos esperados do capital aplicado.
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41



elasticidade interna necessaria. Nestes aspectos, a visdo de Keynes vai se transformando de
um simples ajuste do padrdo-ouro para a criagdo de uma instituicdo supranacional com
poder de emissdo de uma moeda internacional. Ele vai convergindo para proposta da
“criacdo de um Banco Central gestor da moeda internacional, capaz de dirimir a
instabilidade das economias monetdrias — por mais que esta seja inerente a dindmica
econdmica —, na medida em que o mercado de crédito internacional, por um lado,
propiciava a liquidez necessdria internacional e, por outro, cobria as necessidades de
ajustamento de curto prazo do balanco de pagamentos” (Ferrari Filho, F., 1994, p. 101).

E de conhecimento amplo a postura e um conjunto de propostas de Keynes na
conferéncia de Bretton Woods, justamente num momento de rediscussdo do processo de
reconstru¢do dos paises ao redor do mundo, dado um ambiente coletivo de criticas ao
padrdo-ouro e as politicas nacionais arbitrdrias. Para resolver os desarranjos da ordem
econdmica e politica internacional o autor prop0s uma “Unido Internacional de
Compensagdo”, compostas por bancos centrais nacionais que administraria uma nova
moeda escritural internacional, o bancor. O objetivo desta instituicdo seria, de um lado
manter o nivel de liquidez internacional de acordo com a atividade econdmica mundial e do
outro, impedir o entesouramento da moeda internacional, por meio de um sistema de
compensag¢do internacional, na qual o dinheiro — contabilmente estocado nesta instituicao
supranacional — que um dado pais acumulasse na venda de bens pudesse ser gasto na
compra de qualquer outro produto de outro pais. Nas palavras de Keynes, umas das
consequéncias deste sistema seria uma “libertacdo dos variados e complexos recursos do
bloqueio de divisas, da diversificacdo ou restricdo do comércio, os quais, antes da guerra,
foram impostos por muitos paises como obsticulo adicional ao intercambio e a
prosperidade” (Keynes, J. M, 1943[1984], p. 198). Por detrds de tal proposta, estava a
convic¢do de que os paises superavitirios também eram os responsdveis pela crise macro-
cambial dos deficitarios, sendo, assim, convocados a diminuir, por meio da expansio
externa do gasto, os custos sociais de ajuste de tais paises. Logo, Keynes propunha um
ajuste de viés “inflacionério”.

O autor também acreditava na importancia do controle dos fluxos de capitais
como forma de assegurar estabilidade do valor externo da moeda, e, portanto assegurar

estabilidade no nivel de precos e possibilidade de se praticar ativamente politicas
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monetdrias®. Quanto aos aspectos cambiais, Keynes propusera que as taxas de cambio nao
deveriam ser tdo rigidas como foram no padrdo-ouro e suas variacoes também ndo
deveriam ser unilaterais e arbitrdrias como foram no entreguerras. O autor acreditava na
possibilidade de uma taxa de cambio fixa, de acordo com as necessidades de cada pais, cuja
alteracdo em sua paridade fosse feita de tempos em tempos por meio de acordos®.

O conjunto de propostas apresentadas acima sdao exemplos e representacdes que
demostram a importancia dada pelo autor de uma institucionalidade internacional que nao
se contrapunha — mas que antes estimulasse — ao regime central (nacional) de acumulagio,
condic¢do sine qua non para alcancar o pleno emprego dos fatores de producdo e o reino da
abundancia. Logo, a instancia supranacional, capaz de controlar a liquidez internacional,
impedir o acumulo de reservas, arbitrar as relagdes comerciais e financeiras entre as nacoes,
eliminar, em ultima instincia, a da funcdo reserva “universal” de valor da moeda, e
estipular taxas de cambio em comum acordo, era pré-condi¢io necessdria para que
internamente, se pudesse alcancar o fim estipulado via reformas e interven¢do do Estado.
Adicionalmente, evidencia-se que a necessidade de uma instancia supranacional era
também uma das formas de se alcangar a paz, a coordenacdo e a harmonizagdo entre os

interesses das diversas nagoes.

“For to seek the ultimate good via an autonomous national system would mean
not only a frontal attack on the forces of conservatism, entrenched with all the
advantages of passion, but it would divide the forces of intelligence and good will
and separate the interest of nation” (Keynes, J. M., 193a0[1971], livro II, p. 302)

“The desirable objective can only be attained through the exercise of daily
wisdom by the monetary authorities of the world” (Keynes, J. M., 1930a[1971],
livro 11, p. 360).

Neste ponto, vale ressaltar que Keynes ndo era adepto as teorias do
Imperialismo, e por isso ndo criticava a existéncia de colonias por parte da Gra-Bretanha.
Este aspecto remete-se ao pragmatismo com que Keynes olhava as questdes politicas
internacionais, no qual, ao defender os interesses internos da Inglaterra, se contrapunha as
politicas hegemonicas estadunidenses e, a0 mesmo tempo, pouco comentava sobre as

condi¢des de suas colonias. Ndo obstante ele se colocava contrdrio ao patriotismo e ao

o8 Para mais detelhes ver Cardim de Carvalho, F. (2004) e Keynes, J. M. (1943).
6 Para mais detalhes, ver Keynes, J. M. (1943) e Keynes, J. M. (1944).
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militarismo ortodoxo, apesar de ver a Gra-Bretanha com uma poténcia imperial, sendo esta
uma realidade inescapdvel (Dostaller, G., 2007, p. 128).

O pacifismo em Keynes fica explicito em diversos momentos, como, por
exemplo, em “Consequéncias Econéomicas da Paz” (1919)70, em “Am I a Liberal?” (1925),
e no capitulo 24 da TG (1936). Em todos estes textos o aspecto militar da sociedade, a
guerra, € visto, principalmente, como uma irracionalidade humana, patologia social, ndao
negando, no entanto, os motivos econdmicos. Assim, se do ponto de vista psicoldgico, a
guerra era consequéncia da ‘“excitacdo” deleitdvel dos ditadores, do ponto de vista
econOmico, ela era consequéncia da pressdao populacional e da luta acirrada dos mercados
com o objetivo de remediar o desemprego cronico, por meio de melhoramentos nas contas
externas.

Os grandes culpados deste movimento econdmico internacional eram o laissez-
faire interno e o padrdo ouro, que impossibilitavam politicas de pleno emprego em cada
pais. Assim, se as nacdes pudessem “aprender a manter o pleno emprego apenas por meio
de sua politica interna (...) ndo deveria mais haver necessidade de forcas econdmicas
destinadas a predispor um pais contra seus vizinhos. (...) O comércio interno deixaria de ser
o que é, um expediente, despreparado para manter o emprego interno, forcando as vendas
nos mercados externos e restringindo as compras, o que, se tivesse €xito, simplesmente
deslocaria o problema do desemprego para o vizinho que levasse desvantagem na luta, e se
converteria num livre e desimpedido intercAmbio de mercadorias e servigcos em condicoes

de vantagens mutuas” (Keynes, J. M., 1985, p. 258).

70 Neste livro Keynes opde-se frontalmente ao Tratado de Versalles, mostrando a incapacidade do mesmo em

recuperar politica e economicamente a Alemnha e os demais paises derrotados pela Primeira Guerra Mundial. Assim o
autor aponta os condicionantes da guerra, o acordo de paz, os interesses e fraquezas individuais de cada nag@o.
Sinteticamente, Keynes demonstra que a conferencia de paz que desaguou no Tratado de Versalhes foi subordinado pelo
nacionalismo francés, dado o desinteresse dos Estados Unidos a generalidade dos 14 pontos de Wilson. Como
consequéncia, o resultado foi uma série de resolugdes drésticas contra a Alemanha e outros paises derrotados. Tal Tratado,
por meio das indenizagdes e reparacdes de guerra — via endividamento, ocupacio e apropriacdo produtiva, territorial e
colonial —, solapou qualquer capacidade de recuperacdo socioecondmica por parte da Alemanha. O custo e o peso das
reparagdes eram totalmente desproporcionais a capacidade da mesma em se reerguer (Keynes, J. M., 1919[2002], p. 37-
54). O autor assim prevé ndo apenas a incapacidade da Alemanha em pagar a guerra, mas que esta imposic@o levaria a
sérios distirbios econdmicos e politicos, tais como queda de produtividade, déficit comercial, depreciagdo monetdria e
inflac@o, potencializando as convulsdes sociais . Assim, apds o Tratado, ndo haveria qualquer dispositivo para reabilitacio
econdmica da Europa, nada que poderia transformar as nagdes derrotadas em bons vizinhos, nenhum mecanismo para
salvar a Russia, nem formas de promog@o de pactos de solidariedade econdmica entre os paises Aliados, ndo restaurando
as financas e as rela¢des entre o velho e o novo mundo. Em dltima instancia, a paz era o caminho mais harmonico para a
reconstru¢do da Europa, sendo a principal forma de protecdo contra transformagdes mais radicais (Keynes, J. M.,
1919[2002], p. 205).
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Os desajustes, as crises nacionais, e os conflitos em escala global eram vistos
por Keynes como fruto de um arcabouco institucional que entrava em contradi¢do com as
politicas nacionais autonomas na busca do pleno emprego, e favoreciam os paises
economicamente mais poderosos, levando a sérias tensdes entre as nagdes. Portanto, a paz
internacional passa a ser uma exigéncia e uma possibilidade histérica por meio da criacio
de uma institucionalidade supranacional que limitasse o conflito de interesses entre os

paises.

2.6. Implicacdes Politicas em Keynes.

Nesta secao iremos apresentar as implicacdes politicas da andlise de Keynes,
tanto no que tange a sua visao das relagdes entre as classes e o Estado quanto os elementos
necessdrios para alcancar o pleno emprego. Assim demonstraremos a “forma” politica da
instabilidade econdmica observada por Keynes e os passos que o mesmo acreditava ser
necessdrio para superar ambos.

Podemos afirmar que sua perspectiva assenta-se na critica moral ao capitalismo
do tipo laissez faire que representava, do ponto de vista do individuo, um apego ao
individualismo e ao amor ao dinheiro, e do ponto de vista das classes sociais, a ascensao
das classes rentistas (prestamista, especuladoras e inversionistas), significando a propria
“hipertrofia” das financas.

Desde a década de 1920, Keynes apresentou uma posi¢do dura frente ao
capitalismo “liberal” e “individualista”, como é possivel observar em seu cldssico texto de
1926, chamado “O fim do laissez faire”. Neste artigo, o autor critica a ética do individuo
que surge a partir do século XVII com a substituicdo do direito divino pela liberdade
natural e pelo contrato social, apontando o papel do economista enquanto harmonizador do
individuo conservador — assentado no direito a propriedade, a liberdade, e no utilitarismo —
com o “socialismo” — assentado no contrato social, no altruismo € no bem comum —,
através da fusdo entre o lucro privado e o bem publico. O economista, portanto, teria dado
pretexto cientifico as ideologias e as filosofias, que, por sua vez, entrara em conformidade
com as necessidades e desejos do empresariado da época. Estes aspectos econdmicos e

filos6ficos seriam fundamentais, segundo o mesmo, para ratificar a livre competi¢do e a
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ndo interven¢do do Estado em assuntos econdmicos e até mesmo sociais (Keynes, J. M.,
1926b[1984], p. 116)"".

Para o autor, essas teorias pecavam, de um lado, pelo grau de metafisica e, de
outro , pela incapacidade de responder aos problemas do capitalismo. No centro da critica
ao individualismo, estd o amor ao dinheiro e a seguranca em detrimento da criagcdo e da
construgdo’”. Em diversas contribui¢des centrais — tais como “Clissold” (1927), “A Short
View of Russia” (1926) e “Treatise on Money” (1930) — o autor ratifica a hipétese do amor
ao dinheiro enquanto uma patologia social, visto como elemento psicolégico para explicar a
existéncia da pobreza em meio a abundancia. A manifestacdo econdmica deste problema
seria dada pela crescente propensdo a poupar da comunidade, e também pelo atributo e
prémio de liquidez do dinheiro, dado o cardter incerto e monetério da economia capitalista,
sendo este o ‘elo entre o presente e o futuro’, ‘acalmando nossas inquietudes’. Por sua vez,
o rentismo e a especulagdo s ratificavam e estimulavam ainda mais tais caracteristicas.
Tanto em “Clissold” quanto no TM, Keynes relaciona o desejo de posse desta “reliquia
barbara” — o ouro — as ideias psicanaliticas freudianas relacionadas aos processos de
sublimacdo. Seriam, assim, motivos subjetivos escondidos nos intersticios do subconsciente
para a existéncia de certas caracteristicas, tal como a parcimonia, ordem e obstinacdo, que
desaguaria na busca incessante pela auri sacra fames (Keynes, J. M. 1930a[1971], livro I,

p. 258) .

“(...) the moral problem of our age is concerned with the love of money, with the
habitual appeal to the money motive in nine-tenths of the activities of life, with

" “Esclaregamos desde o inicio os principios metafisicos ou gerais sobre os quais, de tempos em tempos, se fundamentou
0 laissez-faire. Nao é verdade que os individuos possuem uma ‘liberdade natural’ prescritiva em suas atividades
econdmicas. Ndo existe um contrato que confira direitos perpétuos aos que os tém ou aos que os adquirem. O mundo nio
¢ governado do alto de forma que o interesse particular e o social sempre coincidam. Nao é administrado aqui embaixo
para que, na prdtica, eles coincidam. Nao constitui uma deducéo correta dos principios da Economia que o auto-interesse
esclarecido sempre atua a favor do interesse publico. Nem sempre ¢ verdade que o auto- interesse seja geralmente
esclarecido; mais frequentemente, os individuos que agem separadamente na promog¢do de seus proprios objetivos sdo
excessivamente ignorantes ou fracos para atingi-los. A experiéncia ndo mostra que os individuos, quando integram um
grupo social, sdo sempre menos esclarecidos do que quando agem separadamente”. (Keynes, J. M., 1926b[1984], p. 120).
2 Ver também Keynes, J. M. (1927a[1972]), “Clissold”.

3 “Of late year the auri sacra fames has sought has sought to envelope itself in a garment of responsibility a densely
respectable as was ever met with, even in the realm of sex our religion. Whether this was first put on as necessary armor
to win the hard-won fight against the bimetallism and is still worn, as the gold advocates allege, because is the sole
prophylactic against the plague of fiat money o whether it is a furtive Freudian cloack, we need not be curious to enquire,
But before we proceed with a scientific and would-be unbiased examination of its claims, we had better remind the
reader of what he well knows — namely, that gold has become part of apparatus of conservatism and is one of the matters
which we cannot expect to see handled without prejudice” (Keynes, J. M., 1930a[971],livro 11, p. 259). “Dr Freud relates
that there are particular reasons deep in our subconsciousness why gold in particular should satisfy strong instincts and
serve as a symbol” (Keynes, J. M. 1930a[1971], livro II, p. 258). Ver também tdpico I.1,pagina 18 deste trabalho.
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the universal striving after individual economic security as the prime object of
endeavour, with the social approbation of money as measure of constructive
success, and with the social appeal to the hoarding instinct as the foundation of
necessary provision for the familiar and for the future. The decaying religious
around us, which have less and less interest for most people unless it be as an
agreeable form of magical ceremonial or of social observance, have lost their
moral significance just because — unlike some of their earlier version — they do
not touch in the least degree on these essential matter. A revolution in our ways
of thinking and feeling about money become the growing purpose of
contemporary embodiments of the ideal. (Keynes, J. M., 1926a[1972], p.
269/268).

Por sua vez, estes problemas se manifestavam concretamente na ascensao das
classes rentistas, levando as formas de concentragdo de renda para além dos fatores
técnicos. Como abordamos anteriormente, Keynes acreditava que a relacdo entre lucros e
saldrios — sendo o lucro do empresdrio uma forma de remuneracao de um tipo especifico de
trabalho agregador de valor — dependia de critérios técnicos e econdmicos, dado, em
primeira instancia pelo nivel de demanda efetiva, e, em dltima instancia, pela produtividade
marginal do trabalho’*.

Keynes ndo contestava o sistema de propriedade privada, alegando, segundo
Skidelsky (1999) que a redistribui¢do da propriedade nao teria efeito sobre os mais pobres
Jj4 que eram muito mais numerosos que os ricos, € ndo compensaria as vantagens sociais
para o Estado da existéncia de pessoas pertencentes a classes superiores. Pelo contrario,
acreditava que qualquer um poderia alcancar o sucesso econdmico individual, por meio da
habilidade, coragem, trabalho e agcdes bem sucedidas. Portanto, sua proposta de
redistribuicao de renda por meio da intervengao publica ndo tinha motivos ideoldgicos, mas
basicamente econdmicos. Ndo era um “igualitarista”, mas antes achava que existiam razdes
sociais e psicoldgicas para a diferenca entre rendas auferidas entre diferentes grupos.

Logo, a ascensdo das classes rentistas era a explicacdo principal. O autor
percebe que durante todo o século XIX tal classe vai se tornando muito poderosa e
respeitdvel — dado o desenvolvimento dos bancos e do sistema financeiro — sendo formada

por pessoas acomodadas individualmente e muito ricas em seu conjunto, que nao possuiam

™ Por isso Keynes ndo refuta o segundo postulado classico,, o qual relaciona o saldrio real com a produtividade do
trabalho. “Significa esse postulado que, num certo estado de organizagdo, equipamento e técnica, os salarios reais € o
volume de produgdo (e, portanto, do emprego) estdo correlacionados numa forma determinada, de tal modo que, em
termos gerais, um aumento do emprego sé pode ocorrer simultaneamente com um decréscimo da taxa de saldrios reais.
Nio contesto esse fato fundamental que os economistas cldssicos muito justamente declararam inatacével (...). Este €,
simplesmente, o reverso da proposicdo familiar segundo a qual a inddstria normalmente estd sujeita a rendimentos
decrescentes no curto prazo.” (Keynes, TG, 1936[1985], p.25).
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nem imdveis, nem terra, nem metais preciosos, senao direito a uma renda anual em moeda
de curso legal. A este fortalecimento da classe rentista — ou inversionista —, o autor aponta a
possibilidade, inclusive, de desfalecimento da classe empresarial, o que implicaria em uma
crise civilizatéria, j4 que em Keynes tal classe seria fundamental para o desenvolvimento
humano, em funcdo dos riscos e dos retornos sociais oriundos de sua atividade (Keynes, J.
M., 1924[1992], p. 49).

A compreensdo da importincia desta classe na andlise critica de Keynes fica
mais clara quando entendemos de que forma as classes eram divididas para ele. Vemos que
desde “A Tract on Monetary Reform” (TRM) até a “Teoria Geral” (TG), o autor divide a
sociedade em trés classes: a inversionista ou rentista (investing class), a empresarial
(business class) e a assalariada (earning class). No entanto, o entendimento da diferenca
entre o inversionista € o empresario sO fica visivel com a introdu¢do dos mercados de
valores mobilidrios. Conforme descrito acima, Keynes tinha plena no¢do sobre o
desenvolvimento das bolsas e como isto afetaria a dinamica econdmica. Ela representaria a
propria clivagem, separacdo entre a propriedade e administragdao da empresa. No entanto,
existiam trés formas de separacdo entre propriedade e gestao.

A primeira forma seria aquela em que o proprietdrio cede a administracdo, mas
mantém a posse das acdes ordindrias. A segunda seria aquela em que o proprietdrio cede
temporariamente a administracdo e recebe uma quantidade fixa do dinheiro, uma espécie de
arrendamento. A dltima forma de separacdo seria aqueles em que o proprietdrio cede a
propriedade real de forma permanente, sob a troca de uma anuidade perpétua, fixa,
estabelecida em termos monetdrios, ou de uma anuidade temporal e o reembolso do
principal em dinheiro ao final de um prazo estipulado. Os ativos possuidos por tal
proprietario seriam as hipotecas, os titulos, as obrigacdes e as acdes preferenciais. Enquanto
a classe empresarial estaria relacionada a primeira forma de separacdo entre propriedade e
gestdo, a classe inversionista — chamada mais tarde por Keynes de rentista — estaria
relacionada a dltima. Assim, enquanto a classe empresarial seria aquela que é proprietaria
das acdes ordindrias e que estd relacionada mais diretamente com os negdcios reais,
compondo-se, em sua maioria, de prestatdrios; a classe inversionista seria aquela que possui
ativos sob a forma de titulos, hipotecas, acdes preferenciais, sem nenhum contato com o

negdcio em si, caracterizando, no fundo, uma classe de prestamista.
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A bolsa de valores seria o [6cus em que estas duas classes se interagem, em que
classe empresarial recorreria a fundos monetdrios para seus empreendimentos via classe
inversionista (Keynes, J. M., 1924[1992], p. 29). Keynes evidencia que o interesse das duas
classes ndo seria, necessariamente, compativel, e que se oporiam a medida que o processo
especulativo da classe inversionista ofuscasse o horizonte de expectativa da classe
empresarial, caindo assim a formacao de capital. A nosso ver, € a partir desta diferenca de
classe que Keynes vai estabelecer, na “Teoria Geral” (TG), a dicotomia entre o especulador
— aquele que tenta prever a psicologia do mercado — e o empreendedor — atividade que
consiste em prever a renda provavel dos bens durante toda a sua existéncia’.

Assim, Keynes demonstrou como, numa economia baseada em sociedades
andnimas, haveria um processo em que a subordinagdo da circulag¢io industrial a financeira
representava o inchaco e a absorcdo do “excedente” econdmico nas maos das classes
rentistas em detrimento da classe empresarial e trabalhadora — ambas criadoras de valor —,
acentuando, também, a instabilidade cronica desta economia.

Apontaremos, a partir desse ponto, o0s pressupostos politicos vistos como
necessdrios por Keynes para resolver todos os problemas apontados pelo capitalismo. Neste
marcos, se torna importante compreendermos de que forma se articulam as propostas de
politica econdmica do autor com seus principios € com as agdes necessdrias para viabiliza-
las.

John Maynard Keynes sempre se posicionou como um liberal. Membro, do
Partido Liberal, sua filosofia e sua prdtica politica pairavam regionalmente entre os mais
radicais dos conservadores e os mais conservadores entre os radicais. Critico do
“capitalismo individualista”, o autor ndo obstante, era um claro defensor dos direitos
individuais. Sob influéncia de G. B. Moore e Edmund Burke, o autor acreditava que a
reforma social poderia ser uma ponte para a doutrina da unidade organica. “O principal
proposito deste principio (...) era limitar o poder de acumular a bondade com referéncia
apenas no estado de consciéncia isolada. Ao julgar a bondade de um estado de coisas, a
referéncia tinha de ser feita quanto ao tempo bem como aos objetos (...). O reformador do

social poderia entdo alegar que melhorando a qualidade dos objetos a experiéncia, estaria

> Segundo Keynes, a “medida que progride a organizagio dos mercados de investimentos, o risco de um predominio da
especulagdo (...) aumenta” e as especulagdes, por sua vez, “podem ndo causar danos quando sdo apenas bolhas num fluxo
constante de empreendimento, mas a situagdo torna-se séria quando o empreendimento se converte em bolha num
turbilhdo especulativo” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 116).
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aumentando a bondade ética do universo” (Skidelsky, R., 1999, p. 49-50). A teoria politica
ndo deveria se basear em principios de direitos abstratos, mas no utilitarismo ‘modificado’
pelos principios de igualdade, exigindo dos governos a superacdo da discriminacdo entre
individuos e classes sociais, focando-se, por sua vez, na maximizagao da felicidade, do fim
dltimo. Portanto, o objetivo politico ndo era promover estados de coisas que fossem boas
intrinseca e isoladamente, mas facilitar a busca de ‘bens éticos’ pelos membros da
comunidade, garantindo condi¢des de tranquilidade fisica, conforto material, e liberdade
intelectual (Skidelsky, R., 1999, p. 55).

Porém, estes objetivos nio seriam atingidos sendo através da harmonia entre as
classes sociais em torno de um objetivo comum, que deveria ser estabelecido a partir de
critérios racionais e intelectuais, tal como Platdo, e ndo classistas, corporativos ou
influenciados por paixdes — emogdes — de setores da sociedade pouco entendidos em
questoes técnicas’®.

Muito provavelmente por estes motivos, o autor nunca se dispos a medidas de
enfrentamento mais radicais contra grupos ou setores sociais. Antes de tudo, propunha
reformar a consciéncia dos individuos, por meio de formas racionais de persuasdo. Em suas
palavras, “a tarefa de modificar a consci€éncia humana ndo deve ser confundida com a de
administra-la” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 254). O mal era imputado ao pensamento
defeituoso e ndo aos conflitos de classe inconcilidveis, e, destarte, uma transformagdo nas
ideias e na mentalidade dos individuos teria maior poder transformador do que os interesses
arraigados na sociedade. A mudanga, ou a extin¢do dos defeitos morais e econOmicos da
sociedade, ndo poderia vir por meio de rupturas traumdticas € nem por acdes guiadas por
motivos “passionais”, mas antes por meio de movimentos graduais e continuos, guiados
pela inteligéncia e pelo bem estar social.

“I believe that the right solution will involve intellectual and scientific elements

which must be above the heads of the vast mass of more or less illiterate voters”

(Keynes, J. M., 1925a, p. 295).

Evidencia-se, assim, sua postura frente a classe financeira (ou rentista). Apesar
das pesadas criticas, a proposta da eutandsia do rentier nao representava o tolhimento das

liberdades individuais (politicas e econdmicas) desta classe. Era, fundamentalmente, uma

76 Ver mais detalhes em “Am [ a Liberal?” (1925a), de J. M. Keynes.
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estratégia de controle dos agregados monetdrios como forma de estimular a queda dos juros
de curto e longo prazo, a principal fonte de rendimento desta classe.

Também era através do argumento do conhecimento, da técnica e da
racionalidade que Keynes dialogava com a classe trabalhadora e com o partido que a
representava na (Inglaterra), o Partido Trabalhista. Para o autor, os trabalhadores, de modo
geral, eram uma “massa de votantes mal-entendidos”, cuja confianca no Partido Trabalhista
derivava dos interesses particulares que o programa desta organizacdo apresentava,
relacionando-o com as “paixdes” desta classe. Um partido ndo deveria guiar-se por
principios classistas, mas antes por principios de justica € bom senso, na busca do bem-
estar individual e comum. Nestes marcos, ele abominava a “luta de classes” como meio
para a superacdo dos problemas da sociedade e se vangloriava ao se posicionar como
pertencente da “burguesia educada”’”.

Se para Keynes, o Partido Trabalhista era o “Partido da Catastrofe”, o Partido
Conservador era o “Partido da Estupidez”. Este seria conduzido por homens incapazes de
distinguir as novas medidas para salvaguardar o capitalismo do “bolchevismo”. Partido
reaciondrio, sem lideres, e intelectualmente defasado, este seria guiado por ideias e
questdes antigas, baseadas na diferenciagdo social, no individualismo, no julgamento moral,
sendo composto por setores da igreja, da aristocracia e por grandes proprietirios e
financistas. Estes representariam a decadéncia politica do capitalismo individualista,
baseado na defesa permanente e intransigente do laissez-faire, como o melhor e mais justo
—do ponto de vista dos direitos individuais — mecanismo econdmico.

Sao nesses marcos que Keynes propde ao Partido Liberal uma posi¢do politica
que estivesse entre a esquerda do Partido Conservador e a direita do Partido Trabalhista,
onde a diferenciacdo e a luta de classes ndo teriam mais relevancia, abrindo espaco para a

discussdo de questdes relevantes, impossibilitadas até entdo pelo apego a questdes

77 “To begin with, it is a class party, and the class is not my class. If I am going to pursue sectional interests at all, I

shall pursue my own. (...). When it comes to the class struggle as such, like those of every one else, except certain
unpleasant zealous ones, are attacked to my own surroundings. I can be influenced by what seems to me to be justice and
good sense; but the class war will find me on side of educated bourgeoisie” (Keynes, J. M, 1925a, p. 297). Keynes
também via com péssimos olhos os comunistas, principalmente aqueles fundamentados pelo marxismo. Este dltimo seria
uma teoria fraca, de enganos 16gicos, incapaz de analisar e de segui-lo até sua conclusdo . Sua doutrina, por sua vez era
baseada num livro econdmico obsoleto, cientificamente errdneo, e sem interesse e aplicagdio no mundo moderno.
Ademais, em sua interpretagdo, Marx ndo se diferenciava dos economistas neocldssicos e classicos tal como Smith e
Ricardo, sendo chamado de ortodoxo, filho das teorias de Ricardo e de Say baseadas no auto-ajuste. Por outro lado, o
autor se denomina herege, opondo-se, assim aos “ortodoxos” (Keynes, J. M., 1926a[1971], p. 258; e Keynes, J. M.,
1934[1972], p. 488).
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histéricas e morais tratadas pelos conservadores, e por questdes catastréficas e carregadas
de emocdes tratadas pelos trabalhistas. O autor propde, politicamente, um novo liberalismo
onde as atribui¢des do governo aumentariam como forma de controlar as forcas econdmicas
em prol do interesse e da estabilidade social (Keynes, J. M., 1925a[1972], p. 305).

Todos estes aspectos abordados acima nos condicionam a interpretar a posicao
politica de Keynes como um liberalismo politico que abomina o laissez-faire, conciliando-
se as liberdades individuais. O nucleo da sua critica reside na dentncia da “hipertrofia” da
esfera financeira e no desejo de estabelecer um ambiente no qual pudesse potencializar a
circulacdo industrial e o sistema de empresa privada, condicdo fundamental para o
crescimento da riqueza material e para a abundancia do estoque de capital, acabando,

assim, com o problema econdmico.
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3. O “Novo Capitalismo” na Tradicao Marxista de

Bukharin, Hilferding e Lénin.

“Assim, extingue-se, no capital financeiro, o cardter particular do capital. O
capital aparece como poder unitdrio que domina sobremaneira o processo vital
da sociedade; como poder que surge diretamente da propriedade dos meios de
producdo, das riquezas naturais e de todo o trabalho passado acumulado, e a
disponibilidade de trabalho vivo aparece como nascida diretamente das relacoes
de propriedade. Ao mesmo tempo, a propriedade, concentrada e centralizada nas
mdos de algumas associagcbes de capital maiores, aparece como diretamente
oposta a grande massa de despojados. Dessa forma, a questdo das relacdes de
propriedade ganha sua mais clara, inequivoca, e aguda expressdo, ao passo que
a questdo da organizacdo da economia social é solucionada de forma sempre

melhor pelo desenvolvimento proprio do capital”.

Rudolf Hilferding

“Na medida em que essas camadas superiores constituiram uma massa mais ou
menos amorfa, o poder organizado exercia um papel de equilibrio de classe (ou
classes) ndo organizadas, cujos interesses encarnava. Hoje, as coisas modificam-
se radicalmente. O aparelho de Estado encarna, agora, ndo so os interesses das
classes dominantes, mas, também, sua vontade coletivamente determinada. Serve
de equilibrio ndo s6 para membros esparsos das classes dominantes, mas
também para a suas organizagdes. O governo passa a ser de facto um ‘comité’
eleito pelos representantes das organizagdes patronais, bem como o mais alto
diretor do truste capitalista nacional. Estd ai uma das causas da crise do

1l

parlamentarismo”.

Nicolai Ivanovitch Bukharin

“O imperialismo é o a capitalismo na fase de desenvolvimento em que ganhou
corpo a dominagdo dos monopdlios e do capital financeiro, adquiriu marcada
importdncia a exportagdo de capitais, comegou a partilha do mundo pelos trustes
internacionais e terminou a partilha de toda a terra entre os paises capitalistas

mais importantes”.

Vladimr Ilitch Lénin
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O objetivo deste capitulo serd estudar de que forma a Tradi¢gdo Marxista que
estabelece a relacdo entre o capital financeiro e o Imperialismo — Lénin, Hilferding e
Bukharin — enxergou o capitalismo de seu tempo, seu desenvolvimento e suas relacdes com
a ordem internacional, o Estado e as classes sociais.

Demonstraremos que esta interpreta¢do seguird a concepgdo tedrica inaugurada
por Marx e Engels, entendendo o capital enquanto uma relacdo social de producdo e
dominagdo especifica e transitdria, calcada no antagonismo de classes — entre burguesia e
proletarios —, que brota das proprias contradicdes das condi¢des materiais de vida, que
ascende a partir da crise e desagregacao do modo de produg;.ﬁo78 feudal.

Para os autores acima citados, na fase monopolista do capitalismo, a
constituicdo do capital financeiro representard a propria fusdo entre as formas parciais de
capital — principalmente entre o capital bancério e industrial — em sua forma monopolista,
representando uma elevada concentragcdo e centralizacdo financeira, material e técnica, e
uma profunda mobilidade espacial, temporal e morfolégica do capital”’. Surgird, a partir de
entdo, uma oligarquia financeira que unificard os interesses entre as distintas fragdes da
burguesia e facilitard a instrumentalizacdo do Estado as necessidades de expansdo de
acumulacgdo desta forma superior de capital para além do territorio nacional.

Adicionalmente, mostraremos que as rivalidades que ascendem desta
necessidade de expansdo e acumulacdo levardo os Estados Nacionais desenvolvidos a
exercerem uma necessdria politica Imperialista, fazendo com que as contradi¢cdes de ordem
econOmica, social e politica deste modo de producdo — tais como aprofundamento da
barbérie e miséria, conflitos e convulsdes sociais, militarizagdo e guerras — cheguem a um

climax, tornando-se necessdria a sua superacgao.

8 Entenderemos conceito no seu sentido amplo, ou seja como modo de produgdo e reproducdo da vida, abrangendo

a totalidade dos elementos da base material (for¢as produtivas e relacdo de produgdo), da superestrutura e do padrao de
luta de classes.

» Por mobilidade espacial, temporal e morfolégica do capital entenderemos a capacidade de capital se deslocar no
tempo e no espago, além da capacidade acelerada do mesmo em alterar suas formas (capital monetario, capital produtivo,
capital comercial, capital ficticio, etc).
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3.1. Caracteristicas Basicas do Pensamento Marxista.

Este topico tem por objetivo destacar as premissas tedricas bdsicas que fundamentam a
interpretacdo desta Tradi¢cdo Marxista, tendo como base o materialismo histérico fundado
por Marx e Engels. Buscaremos apresentar, de forma geral, uma chave de leitura possivel
dos principais elementos constitutivos do materialismo histérico, que nos permita
compreender de forma mais clara a construc¢do tedrica e proposi¢des politicas dos autores
marxistas supracitadosgo.

O ponto nevrdlgico do pensamento marxista estd na compreensdo do
materialismo histérico enquanto “filosofia da prdxis”. Trata-se de uma matriz tedrica sui
generis, sendo a prdxis a atividade humana produtiva e politico-social transformadora da
natureza e da sociedade. J4a a filosofia (entendida como ciéncia) é o fundamento tedrico e o
instrumento da prdxis na direcdo emancipatdria (Vazquez, A. S., 1968, p. 117). Esta
compreensdo parte da constatacdo e do estudo de Marx e Engels de que sdo os homens, sob
certas condicdes materiais de existéncia herdadas, que fazem a sua prépria histéria®'. Disso
estabelecem-se trés teses fundamentais do materialismo histérico: a) a acdo transformadora
dos homens esta condicionada pelo padrio de luta de classe que ascende de certa formagao
social®’; b) a luta de classes tem como condicionante dltimo a contradicdo interna a base
material — desenvolvimento das for¢as produtivas frente as relagdes sociais de producdo — e
entre a base e a superestrutura, ambos subjacentes a uma formacao social especifica; c) as
contradicdes e antagonismos existentes nas formagdes sociais e entre as classes sociais
fazem da prdxis um ato permanente, e da histéria um constante devir, conferindo
temporalidade e transitoriedade nas proprias formagdes.

A origem desta matriz tedrica estd calcada, por um lado, nas criticas as
concepcoes idealistas, especulativas e contemplativas da realidade apresentadas pelos

hegelianos e neo-hegelianos da época, e, por outro, na constatacdo histérica da acdo

80 Portanto, nosso objetivo neste tdpico ndo serd resolver ou apresentar de forma acabada as complexas questdes e

nuancas que envolverm o materialismo histérico. Buscaremos fazer uma apresentacdo geral das caracteristicas bdsicas e
elementares como forma de mediacdo para o entendimento mais preciso do ponto de partida sobre o qual se ergue as
teorias do capial financeiro e do Imperialismo, apresentado por Bukdrin, Hilferding e Lénin.

81 “Os homens fazem sua propria historia, mas ndo a fazem segundo a sua livre vontade; ndo a fazem sob
circunstancias de sua escolha, mas sob aquelas circunstincias com que se defrontam diretamente, legadas e transmitidas
pelo passado” (Marx, K., 1852[2003], p. 15-16).

82 Por formacéo social entenderemos a forma histéria (concreta e especifica) que se apresenta certo modo de
produgdo num dado momento e num espago geografico nacional ou regionalmente delimitado.
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humana transformadora como o elemento decisivo na alteragdo da realidade, a partir de
certos condicionantes objetivos e subjetivos83.

O enfoque analitico desloca-se para os proprios homens e para o ambiente no
qual estdo imersos. E isto implica o estudo do movimento, da transi¢do, da evolucdo de
ambos, ou seja, os homens no seu processo de desenvolvimento real (Marx, K. & Engels,
F., 1845[2009], p. 24 e 32)84. Esse estd relacionado com as constantes transformagdes nas
relagcdes necessdrias que os mesmos estabelecem entre si € com a natureza, no processo de
producdo e reproducdo das suas condicdes materiais de existéncia, mediados
necessariamente pelo trabalho, verdadeiro catalisador metabdlico das alteragdes das
faculdades produtivas e cognosciveis dos homens.

Verifica-se, também, que os homens sdo seres sociais, ou seja, que seu
comportamento € a consciéncia que tém sobre si e sobre o mundo ao redor estdo
subordinados as relacdes supracitadas e que, portanto, entender e modificar os homens €
também entender e modificar estas préprias relacdes® . Definidas como relacdes sociais de
producdo, as formas histdricas de intercambio e interacdo que os homens estabelecem entre
si € com a natureza no processo de produgdo e reproducdo da vida material estardo
correlacionadas, nesta perspectiva, com o préprio desenvolvimento das suas forgas
produtivas, expresso pelas potencialidades produtivas dos seus meios de produgdo e nas
capacidades produtivas do trabalho®.

A interacdo do grau de desenvolvimento das forcas produtivas com as relagdes

sociais de producdo correspondentes — entendidos como estrutura, como base material —

8 “Os filosofos apenas interpretaram o mundo de diferentes maneiras; porém, o que importa é transforma-lo”

(Marx, K; 1845[2009], p. 126).

84 “Conhecemos apenas uma uUnica ciéncia, a ciéncia da historia. A histéria pode ser considerada de dois lados,
dividida em histdria da natureza e a histdria dos homens. No entanto, esses dois aspectos ndo podem se separar; enquanto
existir homens, a histdria da natureza e a histéria dos homens condicionam-se mutuamente” (Marx. K. & Engels, F.,
1845[2009], p. 21).

8 Assim, a consciéncia que os homens criam sobre si e sobre 0 mundo passa a ser entendida inicialmente como
resultado destas relacdes materiais, que surge a partir das necessidades de intercdmbio material entre os individuos. Ela
passa a ser vista como um produto social, cujo ponto de partida é o préprio ambiente sensivel mais imediato (Engels, F. &
Marx, K., 1845[2009], p. 44). “A consciéncia nunca pode ser outra coisa sendo o ser consciente, ¢ o ser dos homens ¢é o
seu processo real de vida. Se em toda a ideologia os homens e suas relagdes aparecem de cabega para baixo como numa
camara escura, é porque esse fendmeno deriva de seu processo histérico de vida da mesma maneira que uma visdo dos
objetos na retina deriva do seu processo diretamente fisico de vida” (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 31). “Séo os
homens que desenvolvem a sua produgdo material e seu intercdmbio material que, a0 mudarem essa sua realidade, mudam
também o seu pensamento e os produtos do seu pensamento. Nao é a consciéncia que determina a vida, é a vida que
determina a consciéncia” (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 32). “(...) N&o ¢ a consciéncia dos homens que determina
0 seu ser, mas, inversamente, o seu ser social que determina a sua consciéncia” (Marx, K.; 1850[2008], p. 45).

86 Estas capacidades produtivas do trabalho irdo depender, segundo Marx, da habilidade média dos trabalhadores,
do desenvolvimento da ciéncia e do grau da sua aplicagdo tecnoldgica, das combinagdes sociais da produgéo, da extensao
e eficdcia dos meios de producéo e de condi¢gdes puramente naturais (Marx, K.; 1867[1946], p. 07).
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condicionard, para os autores: a) um estdgio de desenvolvimento da consciéncia, da cultura,
e das institui¢des politicas (superestrutura); b) uma divisdo social do trabalho especifica,

. . . .. A" 7
repartindo a sociedade, necessariamente, em ‘“‘classes’ sociais antagonlcas8

“O resultado geral a que cheguei e que uma vez obtido, serviu-me de guia para
meus estudos, pode ser formulado, resumidamente assim: na produ¢do social da
prépria existéncia, os homens entram em relacdes determinadas, necessdrias,
independentes de sua vontade; essas relagdes de produgdo correspondem a um
grau determinado de desenvolvimento de suas for¢as produtivas materiais. A
totalidade dessas relagdes de producdo constitui a estrutura econdmica da
sociedade, a base real sobre a qual se eleva uma superestrutura juridica e politica
e a qual correspondem formas sociais determinadas de consciéncia. O modo de
producdo da vida material condiciona o processo de vida social, politica e

intelectual” (Marx, K.; 1859[2008], p. 45) °°

Nesta concepcdo analitica, a divisdo social do trabalho — participacdo de cada
individuo no processo social de producdo e reproducido da vida material — € resultado da
sintese entre relagdes sociais de producdo e o proprio desenvolvimento das forgas
produtivas. A divisdo social do trabalho repartird a sociedade em classes sociais na medida
em que cada grupo de individuos serd responsdvel por exercer uma funcdo e uma agdo
especifica na sociedade, no que tange a producio e reprodu¢do da vida material.

Esta constatacdo implica o crescimento da contradicdo entre, de um lado, a
interdependéncia reciproca dos individuos divididos em classe, e de outro, o antagonismo
de interesse entre cada classe®. O resultado deste processo histérico serd: a) o surgimento
de uma classe dominante, que controla as condi¢des materiais (e portanto “espirituais”) de
producdo e reprodugﬁogo; b) a constituicdo do Estado, instituicio com relativo grau de

autonomia, oriundo dos antagonismos de classes, cuja origem baseia-se na contradi¢dao

8 Utilizamos aqui o conceito de “classes” no mesmo sentido em que Marx a utilizou no Manifesto do Partido

Comunista (1848[2002]), no qual o autor constata que em quase todas as formagdes sociais, as mesmas se organizaram em
grupos, numa série hierdrquica de situagdes sociais, cujo fundamento desta divisdo estaria na forma como os mesmos
pal’tlclpaﬁam do processo de producdo e reproducio da vida material (p. 24).

“E do modo de troca das forgas produtivas que dependem as trocas. Em geral a forma de troca dos produtos
corresponde a forma de produgdo. Vemos, assim, na histéria da sociedade que trocar produtos regula-se pelo modo de
produzi-los. A troca individual corresponde, igualmente a um modo de produgéo determinado, que por si mesmo responde
ao antagonismo das classes. Dessa maneira, ndo existe troca individual sem antagonismo de classe” (Marx, K., 2007, p.
106, grifos nossos).

8 Os autores defendem a tese de que a necessidade histérica da divis@o social do trabalho significou um processo de
subsuncdo do individuo a classe social a que pertence, na medida em que, enquanto classe, certo grupo de individuos
executa certa atividade, tem idénticas condi¢gdes de vida, e travam, assim, uma luta idéntica contra as outras classes a elas
antagoOnicas (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 93-34). Portanto, com a divisdo do trabalho, hd uma autonomizacio
das relagdes sociais frente aos individuos isolados, que passam a se subordinar ao seu ramo de trabalho e as condi¢des daf
subjacentes (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 95). Para mais detalhes quanto a origem da divisdo desigual
quantitativa e qualitativa do trabalho e dos produtos do trabalho, ver Engels F. & Marx, K., 1845[2009], p. 46-50.

? Por condigdes “espirituais” entende-se a ideologia e os padrdes culturais hegemdnicos de certa época.
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entre os interesses especificos de classe e o “interesse geral”, determinado pela classe
dominante’! (Engels, F. & Marx, K;1845[2009], p. 47; Engels, F. & Marx, K.; 1848[2002],
p.61).

Entre as implicagdes subjacentes deste movimento, destacam-se: a) as relagdes
de poder entre individuos e, principalmente, entre classes, passam a ser entendidas nao
como expressdo de uma patologia moral, mas, antes, como consequéncias politicas
oriundas de certo modo de produgdo correspondente a certo grau de consciéncia da
sociedade sobre si e sobre a natureza; b) o grau de consciéncia, ideias e valores — que tém
como base o grau de desenvolvimento das forcas produtivas e as relacdes sociais de
producdo correspondentes — passam a ser mediados pela classe dominante, que passam a
subordinar a producdo material e “espiritual” em prol do seu interesse, e a regular a
producdo e a distribuicdo das ideias de seu tempo92 (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p.
67); c) o Estado passa a ser visto como resultado dos antagonismos de classe, cuja fungdo
ultima serd preservar as condi¢des objetivas e subjetivas de producdo e dominagdo de certa
relacdo social, institucionalizando certas formas de propriedade, expressdo juridica destas
relacoes (Marx, K.; 2008, p.45).

Assim, a acdo dos homens, sob certas condi¢des histdricas, estd subordinada a
um padrio da luta de classes, condicionante e condicionada por certa base material, politica
e ideolégica, constituido a partir de uma dada formacdo social”.

E a implicacdo analitica desta matriz tedrica serd a de que a realidade concreta
das formagdes sociais, em cada momento historico, passard a ser compreendida a partir da
sintese entre sua base material (forcas produtivas e relagdes de producdo), sua
superestrutura correspondente, e seu padrdo de luta de classes. E as mudancas e
transformagdes nas formacdes sociais, e, portanto, dos proprios homens, passardo a ter

como ponto de partida o tensionamento das partes que compdem este todo, cuja génese

1 ~ .. o, . . - . . , . .
o Na concepgdo do materialismo histérico o “interesse geral” ndo deixa de ser ilusério, visto que desponta como

imposi¢do do interesse (especifico) da classe dominante (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 47).

92 “(...) a classe que ¢ o poder material dominante da sociedade ¢, ao mesmo tempo, o seu poder espiritual
dominante” (Engels, F. & Marx, K; 1845[2009], p. 67). “O que demonstra a histéria das ideias sendo que a producdo
espiritual se modifica com a transformacio material? As ideias dominantes de uma época sempre foram as ideias da classe
dominante” (Engels, F. & Marx, K.; 1848[2002], p.57).

93 “A historia de toda a sociedade até hoje gira em torno de oposigdes de classe, que assumiram diversas formas nas
diferentes épocas” (Engels, F & Marx, K., 1848[2002], p.58). A defini¢ao do conceito de “luta de classes” ¢ uma das mais
controversas na histéria do marxismo. Neste trabalho partiremos da premissa de que o conceito “luta de classes” refere-se
aos conflitos, antagonismos e relagdes hierdrquicas de interesse travadas de forma direta ou indireta entre grupos sociais,
cujas diferencas sociais e politicas emergem das diferentes formas que estes participam do processo de produgdo e
reproducdo da vida material.
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estard na propria prdxis, ou seja, no proprio processo de producdo e reprodugdo da vida

material, e na a¢do politico-revoluciondria (Vazquez, A. S., 1968, p. 121)**.

“Foi precisamente Marx quem primeiro descobriu a grande lei da marcha da
historia, lei segundo a qual todas as lutas histdricas que se desenvolvem, quer no
dominio politico, religiosos, filos6fico, quer em qualquer campo ideoldgico sdo,
na realidade, apenas expressdes mais ou menos clara da luta entre classes sociais,
e que a existéncia, e, portanto, também os conflitos entre essas classes sociais
sdo, por sua vez, condicionadas pelo grau de desenvolvimento de sua situacdo

2

econdmica, pelo modo de produgdo e de troca, que é determinado pelo
precedente” (Engels, F.;[1852] 2003, p.12-13)95.

A revolugdo, portanto, passa a ser o climax necessdrio de todo o antagonismo
de classe que se forja no processo de decomposicao das formacdes sociais pretéritas e
constituicdo das novas’’. Ela se torna uma necessidade intrinseca, causa e consequéncia da
praxis, despontando, de um lado, da intransigéncia da classe dominante na manutenc¢do dos
seus antigos direitos e privilégios e, portanto, das relacdes de produgdo pretéritas, e, de
outro, da intransigéncia da classe dominada, que concentra em si todo o impeto
transformador. Reside ai o embrido material e ideoldgico da nova sociedade, que se torna o

representante geral de toda a sociedade””.

4 . . ~ . . .. N . . .
i Ou seja, o processo de satisfagdo das necessidades fisicas e sociais, e da criacdo de novas necessidades, implica

num constante desenvolvimento das forgas produtivas, impactando na consciéncia e nas ideias que os individuos e as
classes sociais tém de si e do meio em que vivem, levando os antagonismos de classe de dada formag@o social a patamares
irremedidveis, exigindo, como solucdo — para este antagonismo e para a continuidade do desenvolvimento das forcas
produtivas —, uma correspondente transformacdo nas relacdes sociais de producdo e nas instituicdes politicas e culturais
dai decorrentes. Neste sentido, uma formacdo social especifica jd carrega em si o embrido da formacdo social posterior.
Dessa forma se a tensdo entre relacdes de producdo e forcas produtivas € o ponto de partida, condicionante basico de
qualquer transformacio das formagdes sociais, o ponto nevrélgico, o aspecto decisivo desta transformacdo € a luta travada
entre classes antagOnicas..

o5 “Em certa etapa do seu desenvolvimento, as forgas produtivas materiais da sociedade entram em contradi¢do com
as relagdes de producdo existentes, ou, o que ndo é mais que sua expressdo juridica, com as relagcdes de propriedade no
seio das quais elas se haviam desenvolvido até entdo. De formas evolutivas das forgas produtivas que eram, essas relagdes
convertem-se em entraves. Abre-se, entdo, uma época de revolucdo social. A transformagdo que se produziu na base
econdmica transtorna mais ou menos lenta ou rapidamente toda a colossal superestrutura” (Marx, K., 1859[2008], p.64).

% Segundo Prado Jr (1987), o conceito de revolucdo pode ser definido enquanto um “processo historico assinalado
por reformas e modificagdes econdOmicas, sociais e politicas sucessivas que, concentrados em periodo histérico
relativamente curto, vdo dar em transformacdes estruturais da sociedade, em especial das relagdes econdmicas e do
equilibrio reciproco das diferentes classes e categorias sociais” (p. 11).

o1 “Nao ha classe da sociedade civil que possa a assumir esse papel se ndo suscitar dentro de si e das massas um
impeto em que confraterniza e converge com a sociedade em geral, confundindo-se com ela, percebendo-a e
reconhecendo-a com sua representante universal; um fmpeto em que suas reivindicacdes e direitos correspondem, na
verdade aos prdprios direitos e reivindica¢des da sociedade, em que constitui de fato o seu cérebro social e o seu coraciio
social. E s6 em nome dos direitos universais da sociedade que uma classe determinada pode reclamar para si o dominio
universal. Para tomar de assalto essa posi¢do emancipatdria e, assim, explorar politicamente todos os setores da sociedade
no interesse desse proprio setor, ndo basta a mera energia revoluciondria e a autoconsciéncia inteligente. Para que
revolucdo de um povo e a emancipacdo de uma classe particular coincidam, para que uma classe social represente
sociedade como um todo € preciso universalmente que se concentrem numa outra classe todos os defeitos da sociedade,
preciso que uma determinada categoria configure a categoria que materialize a ofensa, que incorpore o empecilho geral,

[CECNE I
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A transitoriedade das formacdes sociais, as constantes mudancas e alteragdes
que os homens sofrem, ao atuar neste processo de producio e reproducdo da vida material,
¢ implicacdo decisiva desse pensamento. Seu significado serd a ndo eternizacdo das
condi¢cdes econdmicas, sociais e politicas de vida da humanidade, e a possibilidade de
alterd-las pela prdxis. Ao articular a base material, a superestrutura e a luta de classes
enquanto uma unidade de partes interdependentes que, pela prdxis, também se contradizem,
e, portanto, alteram-se mutuamente, a histéria da humanidade passa a ser vista enquanto
uma totalidade orgénica, e, portanto, mutdvel. Oriundo da leitura dialética da histdria,
influenciada pelo método de investigagdo hegeliano, a consequéncia imediata serd a
necessidade do estudo da evolugdo das condicdes objetivas e subjetivas de cada formagao
social, a partir da sua génese, seu desenvolvimento, de suas crises e sua supera¢ao, por uma
nova formacao social®™. A luta de classes desponta como elemento decisivo nas mudangas
sociais, ponto culminante e transformador, que emerge destes condicionantes objetivos e
subjetivos””

E assim retornamos a “filosofia da praxis ”. O materialismo histdrico passa a ser
o fundamento tedrico da acao radical, emancipatdria, revolucionsria'®. A anlise cientifica,
rigorosa e meticulosa da situacdo concreta se torna um elemento decisivo, uma vez que

apontard os possiveis caminhos e entraves da prdxis que, por sua vez, corrigird os

preciso que um setor social singular assuma o crime notdrio de toda a sociedade, de maneira que a emancipagdo desse
setor se manifeste como autolibertagdo geral. Para que uma categoria seja por excellence um categoria da libertacdo, é
preciso que outra categoria se evidencie como categoria da opressdo” (Marx K.; 1843[2010], p. 50-51). “(...) Cada nova
classe que se coloca no lugar de outra que dominou antes dela é obrigada, precisamente para realizar o seu propdsito,
apresentar o seu interesse como interesse universal de todos os membros da sociedade, ou seja, na expressdo ideal: a das
suas ideias a forma de universalidade, e apresenta-las como as unicas racionais e universalmente vdlidas. A classe
revoluciondria, ja que tem pela frente uma classe, surge desde o principio ndo como classe, mas como representante de
toda a sociedade face a inica dominante classe” (Engels, F. & Marx, K.; 1845[2009], p. 69).
%8 Em Miséria da Filosofia (1847[2007]) Marx polemiza com Proudhon sobre o método dialético. Para o primeiro
este ndo deveria ser entendido apenas como um processo logico de oposicio e sucessiao de categorias abstratas, mas antes
um padrdo de articulagdo dos elementos constitutivos da realidade concreta e complexa de forma inteligivel. O ponto de
partida ndo deveria ser as categorias analiticas em sua abstragdo, mas antes os proprios homens, “suas necessidades
respectivas, suas forgas produtivas, o seu modo de producgdo, as matérias-primas de sua produ¢do, enfim, quais eram suas
as relagdes de homem a homem que resultavam de todas essas condigdes de existéncia” (Marx, K., 1847[2007], p. 139).
9 A luta de classes e a revolucdo ndo podem ser vistos como um mero desenrolar mecénico destes condicionantes,
mas, antes, tais condicionantes devem ser vistos como panos de fundo, pontos de partida, para a luta travada entre os
homens e as classes. Nesse aspecto, as tdticas e estratégias travadas por cada classe social antagOnica se tornam
fundamentais para superaciio ou para perpetuacdo de uma formacdo social especifica. Assim, a perpetuacido da classe
dominante no poder, e portanto, de certa relacdo de producdo, num estdgio de incompativel desenvolvimento das forcas
produtivas, pode significar um processo de putrefaciio, decomposi¢do e apodrecimento de certa formagdo social, através
do agucamento das contradi¢cdes econdmicas, politicas e sociais, que sé se resolvem com a sua superagdo. Este aspecto
fica explicito em textos em que Marx analisa a conjunturas politicas especificas, tais como O Dezoito de Brumdrio de Luis
Bonaparte 1952[(2003]) e a Guerra Civil na Franga (1850[2008]).

“Ser radical significa agarrar a questdo pela raiz. Mas a raiz é, para o ser humano, o proprio ser humano” (Marx,
K.; 1843[2010], p.44)
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descaminhos teéricos subjacentes'®’. O materialismo histérico se torna a base do socialismo
cientifico, em que as condicdes para a supressao de toda a forma de dominacdo e opressao
passam a ser buscadas nas contradi¢des das condi¢cdes materiais e “espirituais” de vida de
certa formagdo social, superando, assim, as ideologias, metafisicas e harmoniosas que
desconsideravam a histdria, os modos de producdo e os antagonismos de classe. E serd a
partir do estudo destas contradi¢des que se analisard o padrao especifico da luta de classes,
despontando um programa especifico, uma agdo coletiva organizada e intencional que

objetive atuar sobre as mesmas, superando-as.

3.2. O Capitalismo na Tradicdo Marxista de Bukharin,
Hilferding e Lénin.

A partir da sintese apresentada acima, teremos como meta apresentar a forma
como a Tradi¢do Marxista de Bukhdrin, Hilferding e Lénin, baseada na referida matriz
tedrica, interpretou o capitalismo. Buscaremos explicitar o entendimento que os trés autores
tiveram de capital e a especificidade que eles observam neste modo de producdo. Tal
concepgdo, por sua vez, parte dos estudos desenvolvidos principalmente por Karl Marx
sobre 0 modo de producdo capitalista, vistos como aplicacdo do método materialista 2 uma
situacdo histérica concreta. Portanto, nossa apresentacdo se apoiard em textos nos quais
estes autores explicitam suas interpretagdes sobre os estudos de Marx sobre o capitalismo,
principalmente expressados em O Capital — sua obra de maior envergadura. Quando a
andlise necessitar complementaridade e comparagdo, incorporaremos a propria andlise de
Marx.

Demonstraremos que, para esses autores, tal como para os fundadores do
materialismo histérico, o capital € um modo de producdo e de dominacdo especifico,
transitério e contraditério, calcado no antagonismo irremedidvel de classe — entre os
proprietarios dos meios materiais de producio e os trabalhadores assalariados. As premissas

sobre as quais ascendem este modo de producdo — propriedade dos meios de produgdo,

101 “E fato, no entanto, que a armada critica nao pode substituir a critica das armas, o poder material tem de ser

derrubado pelo poder material, no entanto, também a teoria se transforma em poder material assim que se apodera das
massas” (Marx, K., 1843[2010], p. 44). “A teoria s se efetiva num povo, na medida em que representa a concretizagao
de suas necessidades” (Marx, K., 1843[2010], p. 46). “Nao basta o pensamento insistir na sua concretizagao, € preciso que
a prépria realidade insista no pensamento” (Marx, K., 1843[2010], p. 47).
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extrema divisdo social e técnica do trabalho, monetizacdo e aprofundamento das relacdes
mercantis € o trabalho assalariado — serdo tais, que a dindmica resultante — concorréncia
desenfreada, necessidade constante de valorizacdo e acumulacdo do capital, e a
consequente subsuncgdo real e formal do trabalho — fard com que o desenvolvimento das
forcas produtivas — expansdo da base técnica, concentracdo e centralizacdo, socializag¢ao da
producdo, e o crescimento da sua composicdo técnica e organica — crie e recrie em escala
cada vez mais ampliada o progresso material e a barbdrie social, constituindo bases
objetivas e subjetivas para a sua superacao.

Marx lanca mao da teoria do valor-trabalho, que expressa, em ultima instancia,
as relacdes sociais de producio estabelecidas necessariamente numa sociedade mercantil e
capitalista'®”. Tendo como premissa certo estdgio de desenvolvimento das forcas produtivas
e certa divisdo social do trabalho — ou seja, certa etapa de desenvolvimento material e
“espiritual” da sociedade — o valor desponta como nexo social fundamental numa economia
em que os produtores sdo independentes e cuja producio € voltada exclusivamente para o
mercado'”. A possibilidade de coexisténcia de produtores de mercadorias atomizados e
desconectados, cujo produto do trabalho concreto e util ndo é pré-estabelecido de forma
coordenada e planejada, estd na propria possibilidade dos mesmos poderem expressid-las —
no mercado e frente a outra mercadoria — em trabalho abstrato, socialmente necessario para
producdo e reproducdo da vida material desta sociedade. A lei do valor desponta, assim,
como um verdadeiro organizador das relacOes sociais de uma sociedade mercantil e

Capitalista104.

102 . . ~ . . .
0 Com isso, de forma alguma temos a intengdo de associar a teoria do valor-trabalho em Marx com as teorias do

valor pretéritas, tais como as de Smith e Ricardo.

103 “Essa troca s se torna uma forga social inconfundivel quando constitui o fator de integracio de uma sociedade na
qual a propriedade privada e a divisdo do trabalho dissociaram os individuos, embora os tornassem igualmente
interdependentes” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 34). “A produgio social torna-se, assim, a condi¢ao do ato de troca entre
individuos, e é somente dessa forma que estes se ligam a sociedade e participam do resultado da producéo social global a
ser distribuida obrigatoriamente entre eles” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 35). “Por eso, con el cambio de productos se
renuevan los nexos sociales de la necesidad descompuesta en sus dtomos por la propiedad privada y por la division del
trabajo” (Hilferding, R., 1904 [1974], p.136, grifos nossos).

104 Duas principais implicagdes despontam deste andlise: a) a forma valor da mercadoria ird conferir ao objeto o
cardter social, ou seja, a forma com esta serd produzida e distribuida a partir de certas relagdes sociais de producdo; b) a
forma como esta relagdo social se apresenta, mediada por coisas, escamoteia a propria relacdo entre homens, reificados
pela personificacdo fetichista das coisas, fazendo com que a realidade se apresente de forma invertida, ou seja, como
movimento e relacéio entre as prdprias coisas e ndo entre os proprios homens (Hilferding, R., 1904 [1974], p.136-138,
grifo nosso). Logo, o valor deve ser visto como expressdo das relacdes sociais de produgéo e, portanto, o desenvolvimento
e as transfiguracdes da forma valor devem ser entendidos como expressdo do desenvolvimento e das transfiguracdes
destas mesmas relagdes sociais.
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O dinheiro, mercadoria especifica utilizada para expressar o valor em sua forma
mais geral e abstrata, desponta como o equivalente geral de todas as mercadorias, como o
mediador necessdrio e obrigatério da reproduc¢do da vida material na sociedade mercantil
(Lenine, V. I, 1914[1961], p.37; Hilferding, R. 1910[1985], p.38). Enquanto uma
necessidade que surge da propria natureza, intensificacdo e generalizacdo das relacdes
mercantis — produtora de trabalho abstrato socialmente necessério — ele se torna o veiculo
fundamental para a circulacio necessdria do produto social, e assim, da producdo e
reproducdo da vida material, ao passo que homogeneiza as mercadorias a um denominador
comum, filtrando a produc¢do e reproducdo social dos individuos, a0 mesmo tempo em que
escamoteia as proprias relagdes de producdo subjacentes'” (Hilferding, R. 1910[1985],
p-39-38).

Se o capital ndo pode prescindir das relacbes mercantis monetizadas, de forma
alguma pode abrir mdo do trabalho como substrato do valor. A lei do valor abarca as
metamorfoses das relacdes sociais subjacentes ao processo de valoriza¢do. Se o objetivo do
produtor de mercadorias passa a ser expresso pela formula geral D-M-D’, uma série de
transformagdes das condi¢des sociais, politicas e técnicas de producdo convergiram para
este fim. E estas (novas) condi¢Oes se sintetizam no antagonismo de classe que emerge do
monopdlio privado dos meios de produgdo pela classe dominante, e do assalariamento
“for¢ado” dos agora despossuidos]06 (Bukharin, N. L., 1920[1945], p.20-25; Lenin, V. L,
1913[1961], p. 61).

Assim, a lei do valor enquanto lei de valorizaciao do capital s6 existe quando a
mercadoria “for¢ca de trabalho” pode ser vendida aos detentores dos meios de produgdo e a
criar um valor que exceda o seu custo de reproducdo — a mais-valia. O processo de

assalariamento da forca de trabalho se explicita como um processo de subordinacdo e

105 “El dinero, producto en que culmina el desarrollo del cambio y de la produccion de mercancias, disimula y

encubre el cardcter social de los trabajos parciales, la concatenacion social existente entre los diversos productos unidos
pelo mercado” (Lenin, V. L., 1914[1961], p. 37). “No dinheiro, a relagdo social do homem tornou-se, a0 mesmo, tempo
uma coisa. Tornou-se um objeto misterioso e brilhante, cujo esplendor ainda ofusca tantos economistas, quando nio
preferem fechar os olhos do problema” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 39). “Pero esta forma acabada del mundo de las
mercancias — la forma dinero —, lejos de revelar el cardcter social de los trabajos privados y, por tanto, las relaciones
sociales entre los productores privados, lo que hace es encubrirlas” (Marx, K., 1867[1978], p.41]).

106 Trata-se de um processo historico, lento e dificil de expropriacdo e espoliacdo por parte da classe dominante,
conforme demonstrado por Marx em O Capital (1867[1978]), ao tratar da acumulagio primitiva (p.607-649). “Es premisa
historica para la aparicion del capital primero son: la acumulacion de determinada suma de dinero en manos de ciertas
personas, con un nivel de desarrollo relativamente alto de la produccion mercantil en general; y, segundo, la existencia
de obreros ‘libres’ en doble sentido — libres de todos las trabas o restricciones puestas a la venta de la fuerza de trabajo y
libres por carecer de tierra y toda clase de medios de produccion —, de obreros sin hacienda alguna, de obreros
‘proletarios’ que no pueden subsistir mas que vendiendo su fuerza de trabajo” (Lenin, V. I, 1914[1961]. P. 39).
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exploracdo do trabalhador por parte da classe dominante — que se apropria dos aparelhos
ideoldgicos e coercitivos da sociedade —, frente as vicissitudes da necessidade da
valorizag¢do do capital, condi¢do sine qua non para a reproducao deste modo de producdo,
e, desta forma, da prépria classe dominante enquanto tal.

A relag@o de produgdo e dominagdo calcada neste antagonismo €, portanto, 0s
aspectos especificos deste modo de producdo. E o capital aqui ndo € outra coisa sendo a
propria relacdo social subjacente a esta 16gica de valorizacdo (e ndo a propria logica).

S6 a partir destas premissas € que a lei do valor-trabalho, transfigurada em lei
de valorizacdo do capital, pode desvendar a propria lei de movimento e de desenvolvimento
interno deste modo de producdo. Em tltima instancia, em uma sociedade em que as trocas
sdo intensificadas e agudizadas, imperando a anarquia da producdo e da concorréncia,
havendo monopdlio privado dos meios de produgdo e assalariamento da forca de trabalho,
haverd uma busca desenfreada pela valorizacdo do capital em escala ampliada, por
intermédio da acumulagdo de capital, tendo como consequéncia um profundo, intenso e
necessdario desenvolvimento das forcas produtivas, manifestados através de: a)
desenvolvimento dos métodos e técnicas de producio; b) crescimento e barateamento da
massa de mercadorias; c¢) concentracdo e centralizagdo do capital; d) constituicdo da
magquinaria e grande indistria'”’; e) crescimento da composicdo técnica e orgnica do
capital; ) socializa¢do da producdo e formas cooperativas do processo de trabalho'*®.

A necessaria busca pela apropriacdo maxima do trabalho ndo pago por parte dos
capitalistas os leva ao uso permanente de formas de organizacao e técnicas produtivas cuja
finalidade ndo serd outra sendo a de baratear suas mercadorias em relacdo ao seu valor de
mercado, e assim se apropriar do maior lucro possivel. O crescimento da produtividade do
trabalho se torna o operador deste processo, que permite ao capital expandir sua taxa de
mais-valia relativa, introduzindo novos, melhores e maiores meios de producio —

principalmente o sistema de maquinaria e a grande industria —, e baratear e liberar forca de

107 O sistema de maquinaria e a grande inddstria — com sua bases técnica e cientificas que possibilitam o surgimento

do setor de bens de produgdo automatizado, impulsionando, assim, a acumulag@o de capital — s6 surgem a partir e dentro
do modo de producdo capitalista. Portanto, o regime especificamente capitalista de producdo — baseado na maquinaria e
grande industria — € o tragco mais caracteristico deste modo de producio frente aos regimes pretéritos ou subsistentes na
medida em que (i) surge a partir e sobre a base da produgdo de mercadorias e de capital, e (ii) comanda o ritmo e a
intensidade da acumulacéo de capital (Marx, K. 1867[1978], p. 528).

108 Ver estas tendéncias em Bukharin, N. I, (1920[1945], P. 55-60) e Lenin, V. I (1914[1961], p. 40).
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trabalho, implicando numa maior composi¢do técnica e organica do capital (Marx, K.,
1867[1978], p. 532-533).

As implicacdes subjacentes a esta “lei geral da acumulacdo capitalista” serdo: 1)
acumulagdo intensiva e extensiva de capital por meio da subordinagao real do trabalho ao
sistema de maquinaria; ii) pauperizacio objetiva e subjetiva da classe trabalhadora'?.

A primeira implicacdo sugere que o sistema de maquinaria e a grande industria
convertem o trabalho complexo em trabalho simples, cuja extrema produtividade do
trabalho e o crescimento da composicao organica dai oriundo levam a um barateamento e
liberacdo de forca de trabalho. O sistema de maquinaria passa a controlar o ritmo e a
intensidade do processo produtivo e o trabalho se torna seu “apéndice”, intensificando a
acumulacgdo de capital ao desenvolver a producdo mecanizada no departamento produtor de
bens de producio (D1). E s6 neste sentido que é possivel falar em autodeterminacdo do
capital, ou seja, s6 na medida em que o trabalho passa a estar submetido as condi¢des de
producdo ditadas pelo sistema de maquinaria, € que a producdo e a reproducdo das relagdes
sociais capitalistas em escala ampliada deixam de depender das vicissitudes formais do
processo de trabalho, e passam a depender das proprias bases técnicas dos meios de
produgﬁo1 10

Mas se o processo de autodeterminagdo encontra meios para superar as barreias
e os limites do capital, (i) ele os faz sendo intensificando suas contradi¢des internas, ao
buscar repor suas condi¢cdes de valorizagdo, por meio de suas contra tendéncias; (i1) e
assim, cria e recria as condi¢cdes para que tais barreiras se imponham num patamar ainda

maior, com implicagdes no que tange as crises, a dificuldade ampliada de valorizacdo, e a

escala crescente da luta econdmica — saldrios e direitos basicos — e politica — participacao

109 . . . . . o . e
“Finalmente, la ley que mantiene siempre la superpoblacion relativa o ejército industrial de reserva en equilibrio

con el volumen y la intensidad de la acumulacion mantiene al obrero encadenado al capital con grilletes mds firmes que
las cuiias de Vulcano con que Prometeo fue clavado a la roca. Esta ley determina la acumulacion de miseria equivalente
a la acumulacion de capital. Por eso, es decir, en la clase que crea su propio producto como capital, acumulacion de
miseria, de tormentos del trabajo, de esclavitud, de despotismo y de ignorancia y degradacion moral” (Marx, K.,
1867[1978], p. 547,grifos nosso).

1o Mas, em nenhum momento, a autodeterminagdo do capital em Marx implica em: (i) redundancia absoluta da
forca de trabalho e, portanto, do valor-trabalho como substrato do valor, e da valorizagdo do capital; (ii) possibilidades
absolutas e ilimitadas de reproducdo ampliada do capital, visto que o sistema de maquinaria e da grande industria,
enquanto capital fixo, ndo criam mais-valor. A queda secular e tendencial da taxa de lucro e as sucessivas crises em
patamares cada vez mais catastréficas negam esta possibilidade, visto que sdo manifestagdes que explicitam (i) a crescente
contradi¢do entre o extremo desenvolvimento das for¢as produtivas, que tende a suprimir o trabalho, e as relagdes de
produgdo fundadas no antagonismo de classe, e que se expressam na lei do valor ; (ii) a crescente contradi¢cdo entre o
crescimento da produgdo pela produgdo em larga — acumulacdo desenfreada — e a base relativamente mais estreita de sua
realizagdo (Marx, K., 1894[1978], p. 241-242; Marx, K., 1857[1967], p. 202-205) .
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nas esferas de decisdo — oriunda deste antagonismo, o que nos leva a segunda
implicage”lo1 H

A pauperizagdo do trabalhador se torna fruto tanto do processo de subordinagao
real da forca de trabalho as condicdes de producdo impostas pelo sistema de maquinaria,
quanto do processo de liberacao da for¢a de trabalho oriunda do pleno desenvolvimento das
forcas produtivas. O processo de intensificacao, especializacdo e simplificacdo do trabalho,
emergente da divisdo técnica tem como consequéncia o aprofundamento do estranhamento
do trabalhador no que tange ao processo produtivo e ao produto do trabalho, e a criacdo de

- - . 112
condig¢des precdrias e insalubres de trabalho

. O desenvolvimento das forcas produtivas e
o resultante crescimento da composicdo técnica e organica do capital expulsa forca de
trabalho e cria, como consequéncia, uma progressiva superpopulacdo relativa, levando ao
desemprego em massa, as dificuldades de crescimento permanente dos salérios, e a
ampliacdo da miséria. Em ultima instancia, € o proprio desenvolvimento das leis imanentes
deste modo de producio que cria, recria e amplia a barbdrie social'"”.

Cresce, assim, 0 antagonismo necessdrio entre o progresso material e a barbdrie
social, manifestado pelo crescente abismo entre as condigdes de vida das classes
dominantes em relacdo as classes dominadas, implicando em crises, convulsdes sociais. Se
o capitalismo, ao expandir, concentra-se e centraliza-se, socializa a producdo e desenvolve
as potencialidades técnicas e cientificas, ele também desqualifica e depura o trabalho. Ele
cria assim condi¢des objetivas, materiais, para o surgimento de uma sociedade que
prescinda deste antagonismo de classes, logo, da lei do valor. Se o capitalismo depura e

desqualifica o trabalho, a barbdrie social dai resultante cria condi¢des subjetivas para a sua

superacdo, expressadas nas convulsdes sociais e na intensificacdo da luta de classes,

111 g g . Lo
“La produccion capitalista aspira constantemente superar estos limites inmanentes a ella, pero solo puede

superarlos recurriendo a medios que vuelven levantar ante ella estos mismos limites todavia con mayor fuerza” (Marx,
K., 1894[1978] p.248).

12 Por estranhamento entenderemos um fendmeno em que o homem se torna alheio em suas relagcdes com a
natureza, com a sociedade e consigo mesmo (Alves, S. E. S., 2010, p. 2).

13 “Al aplastar a la pequeria produccion, el capital hace aumentar la productividad del trabajo y crea una situacion
de monopolio para los consorcios de los grandes capitalistas. La misma produccion va adquiriendo cada vez mds un
cardcter social — cientos de miles y millones de obreros son articulados en un organismo econdmico coordinado —,
mientras que el producto de trabajo comiin se le apropia un puiiado de capitalistas. Crecen la anarquia de la produccion,
las crisis, la loca carrera en busca de los mercados, la escasez de medios de subsistencia para las masas de la
poblacion” (Lenin, V. L., 1913[1961], p. 64).
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"4 E neste sentido pode-se abordar a transitoriedade deste modo de

~ . . . . . 11
produgio a partir da sua da prépria lei de movimento interna''.

mediada pela prdxis

Portanto, nesta concep¢do o capital € visto como uma relagdo social de
producdo e dominacdo especifico e necessariamente contraditéria calcado no antagonismo

116

de classe . A relagdo de dominacdo tem como base a prépria subordinagdo formal e real

117 . . z
1" . A transitoriedade — o carater

do trabalhador as necessidades de valorizagdo do capita
histérico deste modo de producdo —, por fim, desponta do processamento destas proprias
contradi¢des de cardter expansivo, que criam condicdes objetivas e subjetivas para a sua

~ 118
superagao .

3.3. Tendéncias do Capitalismo na Tradicio Marxista de

Bukharin, Hilferding, e Lénin.

Este topico tem como objetivo apontar as principais tendéncias do capitalismo —
do ponto de vista estritamente econdmico — observadas e previstas pelos autores de corte
marxista (Hilferding, Bukhdrin e Lénin). A hipdtese subjacente serd a de que as tendéncias
deste modo de produgdo (a partir do final do século XIX) podem ser sintetizadas a partir da
categoria de capital financeiro (fusdo na essé€ncia entre as formas parciais de capital,

principalmente entre o capital bancario e o capital industrial), cujo significado tltimo serd a

14 Em Marx, o agente a revolucionar esta sociedade ndo ser outra sendo aquele que sofre na pele e mais diretamente

as vicissitudes da lei do valor. A classe trabalhadora, por ndo ter o que perder, por estar conectada diretamente ao processo
de producdo e reproducgdo do Capital, € a Unica que pode tomar para si as rédeas do processo politico e, libertando a si,
liberta o restante da classe trabalhadora. “(...) Para Marx, el materialismo despojado de este aspecto [da teoria e titica da
acdo revoluciondria] era, y con razon, un materialismo a medias, unilateral, sin vida. Marx determino la tarea esencial de
la tatica del proletario en su rigorosa correspondencia a todas las premisas de su concepcion materialista y dialéctica
del mundo. Solo considerando objetivamente el conjunto de las relaciones mutuas de todas las clases, sin excepcion, que
forman una sociedad dada, podemos tener una base que nos permita trazar la tdctica acertada de la clase de
vanguardia” (Lenin, V. L., 1914[1961], p. 49).

13 “La socializacion de la produccion no puede por menos de conducir la conversion de los medios de produccion
en propiedades social, a la ‘expropiacion de los expropiadores’” (Lenin, V. 1., 1914[1961], p. 46).

16 As principais contradi¢des — sempre em cardter expansivo — intrinsecas ao capital sdo: 1) monopélio privado dos
meios de produgdo e trabalhadores assalariados, expressa na lei do valor-trabalho enquanto lei de valorizagdo do capital;
2) Acumulacdo desenfreada — producio pela producdo — e a base estreita de valorizacdo, expressa nas sucessivas e
expansivas crises; 3) desenvolvimento das forgas produtivas e a relagdo de produgdo especifica — antagonismo de classe
expressado na lei de valorizacdo —, expressa na lei tendencial decrescente da taxa de lucro; 4) progresso material e
barbdrie social, expresso no abismo social entre as classes e suas convulsdes.

1 Em nenhum momento as condi¢des objetivas e subjetivas devem ser vistas de forma mecanica no que tange a
transicdo de uma formacdo social para outra. O papel da luta de classes, suas tdticas e estratégias despontam como
elemento essencial da prdxis, da acdo transformadora e emancipatéria.

18 The conflict between this oppose ideas, which has grown out of the social situation and the divergence of
interests, leads finally to a social revolution, in the course of struggle for political power which is indispensable for the
transformation of social order” (Hilferding, R., 1941[1981], p. 132).
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constituicdo de uma fase monopolista do capitalismo caracterizada pela concentragao e
centralizacdo técnica, financeira e material do capital, acelerando em demasia a mobilidade
espacial, temporal, e morfolégica do mesmo. As consequéncias deste processo serdo: i)
maior desenvolvimento das for¢as produtivas por meio de nova formas de concentragdo e
centralizacdo, impulsionadas por novas bases técnicas e financeiras e maiores escalas de
producdo; ii) internacionaliza¢do do capital (exportacdo de capitais reais € monetarios); iii)
acirramento da concorréncia e das rivalidades entre nagcdes em escala internacional.

O ponto de partida da anélise sobre as tendéncias do capitalismo por parte dos
autores (Lénin, Hilferding e Bukharin) foi a constatagcdo, explicita nas suas principais obras
sobre o tema, de mudangas quantitativas e qualitativas dentro deste modo de producdo, a
partir das transformacdes de ordem produtiva, técnica, financeira e organizacional que
sofreram as empresas em diversos paises (principalmente dos Estados Unidos e da
Alemanha) a partir do ultimo quartel do século XIX.

De modo geral, as transformacdes observadas podem ser sintetizadas nos

seguintes topicos:

I) Constituicio de grandes empresas, com elevado poder de mercado,
gigantescas escalas de producio, e cujos investimentos espalhavam-se por diversos setores
da economia, novos e antigos;

IT) Desenvolvimento dos bancos e do sistema financeiro (operacdes de crédito
e as bolsas de valores) e o seu forte entrelacamento direto e indireto com as grandes
empresas nascentes;

III) Novas formas de intervengdo estatal e novas relacdes econdOmicas e

politicas entre o Estado e o Capital, e entre os Estados no plano internacional .

A primeira transformacao esteve relacionada, para os autores, ao surgimento de
grandes monopodlios em setores estratégicos das economias nacionais no periodo em

~ 120 . . . . . .
questdo ', cuja origem encontrava-se no desenvolvimento das forcas produtivas — seja via

119
120

Esta dltima constatagdo serd tratada com mais afinco nas se¢des a seguir.

Os autores constatam a importancia da inddstria de bens de produgdo e de transporte na constituicdo das grandes
empresas ¢ dos grandes monopdlios, tais como o setor de energia elétrico, o setor ferrovidrio e hidrovidrio, o setor
petrolifero, o quimico, a mineragdo e a metalurgia. Veremos no préximo capitulo os exemplos histéricos das principais
nagdes da época apresentados pelos autores.
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dinamica da concorréncia, seja via intervencao e estimulo estatal —, e cuja consequéncia foi
o préprio processo de concentracdo e centralizacdo material, técnica e organizacional da
producdo capitalista, levando a formas superiores e contraditérias de concorréncia —
supressdo da livre-concorréncia —, e a uma elevada composi¢do técnica e organica do
capital'*'. Este processo se apresentou, historicamente, através da formacdo de cartéis,
trustes e organizacdes patronais, € foi estimulado por diversas formas de fusdes e
aquisicdes, associacdes homogéneas e complementares, € combinagdes verticais e
horizontais'** (Hilferding, 1985, p.179-221; Lénin, 2008, p. 17-21; Bukharin, 1984, p. 57-
73 e 109-115).

Para os autores, o significado deste movimento de transformacdo apresentado
acima estd na evidéncia de que esses monopdlios passam a controlar as condi¢des materiais
de producdo, realizacdo e acumulacido das economias nacionais, determinando o preco, a
quantidade, e o padrdo de consumo da sociedade'?’. Se, por um lado, desenvolvem os
padrdes organizacionais e tecnolégicos, aumentam o planejamento e a complementariedade
entre setores, por outro, centraliza-se o poder econdmico — e, portanto, politico — e cresce a
forca, a necessidade e a possibilidade da acumulacdo para além do espagco geogréfico
nacional'**.

Por sua vez, o desenvolvimento dos bancos e do sistema financeiro foi

fundamental para a constituicao dos monopdlios, a medida que: i) possibilitou concentragao

121 “O aparecimento do monopdlio devido a concentragdo da produgdo ¢ uma lei geral ¢ fundamental da presente

fase do desenvolvimento do capitalismo” (Lenin, 2008, pp. 21). “O processo de organizagdo dos monopolios capitalistas é
a sequencia légica e histérica do processo de concentracdo e centralizagdo. Assim como sobre os destrogos do monopdlio
feudal nasceu a livre concorréncia dos artesdos, que levaria ao monopélio da classe capitalista sobre os meios de
produgdo, também no interior da classe dos capitalistas a livre concorréncia cede lugar, cada vez mais, a limitacdo da
concorréncia e A formagdo de gigantescas economias que monopolizam a totalidade do mercado nacional. Essas
economias ndo poderiam ser encaradas, de forma alguma, como fendmenos ‘anormais’ ou ‘artificiais’, produtos de
estimulos do Estado — como, por exemplo, os direitos aduaneiros, as tarifas ferrovidrias, os prémios, as encomendas e os
subsidios governamentais etc. Sem duvida, todas estas ‘causas’ contribuiram para acelerar o processo, mas nio
constituiram — e muito menos constituem — sua condi¢do necessaria” (Bukharin, 1984, pp. 58).

122 Para os autores, a existéncia de cartéis, organizacdes patronais e/ou trustes implica na possibilidade de
constituicdo de formas diretas (trustes) ou indiretas (cartéis ou organizacdes patronais) de monopdlios e associacdes
monopolistas. No entanto, tal diferenca néo elimina a unidade de interesses que, na esséncia, compde estes monopdlios.
“Esse tipo de comunidade de interesses [os cartéis], porém, so se diferencia da fusdo pelo funcionamento de certa forma
moroso de sua organizagdo. Portanto, é erro encarar a questdo cartel ou truste como contraste que se excluem. A
independéncia das empresas pode ser também limitada na forma cartel, que a diferenca em relacéo ao truste desaparece. A
questdo é, antes, saber que vantagens oferece a restricdo da independéncia. Com relagdo a restricio da autonomia
enquanto fonte de vantagens, o truste as possui de antemdo, enquanto que, no cartel, depende da natureza e dos efeitos do
acordo no qual se baseia” (Hilferding, R., 1985[1910], p. 201).

123 “A totalidade da producdo capitalista ¢ regulamentada de caso pensado por uma instdncia que determina o
volume da produgdo em todas as suas esferas. Consequentemente, o tabelamento de pregos é meramente nominal, ndo
significa nada mais do que a distribui¢do do produto total entre os magnatas do cartel, por um lado, e a massa de todos os
demais membros da sociedade, por outro” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 226).

124 Ver este aspecto no tépico I11.4, a seguir.
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de capital e a expansao da producdo para além das barreiras estabelecidas pela escassez do
capital proprio e individual, por meio do sistema de crédito de capital; ii) acelerou o
processo centralizacdo de capital e as fusdes e aquisicdes por meio do mercado bursatil,
além de dar maior mobilidade e negociabilidade ao capital (Hilferding, R., 1985[1910] p
85-101 e p. 135-146; Lénin, V. L., 2008[1916] p. 32-45).

E possivel observar, no estudo do desenvolvimento dos bancos pelos autores
(principalmente por Hilferding e Lénin), que tal processo estd relacionado com o papel
estratégico que este setor cumpre no processo de reproducdo do capital em geral, e que se
intensifica na medida em que este setor vai ganhando caracteristicas monopolistas.

Baseados nas teses iniciais apresentadas por Marx no terceiro volume de O
Capital e na evolucdo histérica concreta, os autores demonstram que os bancos vao
deixando de ser simples intermedidrios das transagdes financeiras e passam a influenciar
quanto ao ritmo e a intensidade da acumulacio por meio do sistema de crédito,
centralizando em si todo o capital monetério disponivel e disperso da sociedade. Se num
primeiro momento a atividade bancdria concentrou-se nos servicos de contabilidade,
corretagem e compensagdes — capital do comércio do dinheiro —, desenvolvendo
prioritariamente o crédito comercial (capital de giro), num segundo momento, com a
proliferacdo das notas bancérios e dos depdsitos a vista e a prazo, os bancos avancam em
suas operagdes ativas — jun¢do entre o capital do comércio do dinheiro e o capital portador
de juros para a formacdo do capital bancédrio —, assumido maiores riscos, expandindo o
crédito de capitallzs.

Assim, o desenvolvimento dos monopdlios bancdrios, a centralizagdo do capital
monetério e a expansdo do crédito de capital alteram significativamente o papel dos bancos,

PR e ~ 126 . .
os padrdes técnicos e o tamanho da industria, e a relacdo entre ambos . O risco associado

125 “A medida em que vdo aumentando as operagdes bancarias e se concentram num numero reduzido de

estabelecimentos, os bancos convertem-se, de modestos intermedidrios que eram antes, em monopolistas onipotentes que
dispdem de quase todo o capital-dinheiro do conjunto dos capitalistas e pequenos patrdes, bem como da maior parte dos
meios de producdo e das fontes de matérias primas de um ou de muitos paises. Esta transformagdo dos numerosos
modestos intermedidrios num punhado de monopolistas constituiu um dos processos fundamentais de transformagdo do
capltallsmo em imperialismo capitalista (...)” (Lénin, V. 1., 2008[1916], p. 31).

“Seu interesse entdo ndo se limita mais as condigdes momentaneas da industria e a situagdo momentanea do
mercado, mas passa a interessar muito mais o destino subsequente da empresa e a configuracdo futura do mercado. O
interesse momentaneo torna-se permanente e quanto maior for o crédito, e quanto maior prevalecer sobretudo a
participacdo do capital de empréstimo transformado em fixo, tanto maior e tanto mais permanente sera esse interesse”
(Hilferding, R., 1985[1910], p. 97). “Estes simples numeros mostram, talvez com maior evidéncia do que longos
raciocinios, como a concentragdo do capital e o aumento do movimento dos bancos modificam radicalmente a importincia
destes ultimos. Os capitalistas dispersos acabam por constituir um capitalista coletivo. Ao movimentar contas correntes de
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a forma de crédito e aos prazos de maturagdo impele os bancos a buscarem uma
aproximacao mais estreita com as empresas cujos investimentos foram financiados, seja via
maior seletividade na concessdo de crédito, seja via estudo sistemdtico dos balancos
contdbeis e financeiros e das condi¢des de mercado, seja através da compra de acdes e
titulos, seja via participag¢do nos conselhos diretivos'?’.

Por sua vez, o acirramento da concorréncia impele as empresas em geral — e
especificamente a inddstria — a desenvolverem novas técnicas e a ampliarem as escalas de
producdo, levando a necessidade de acumulacdo que ultrapasse significativamente os
limites internos de autofinanciamento. A centralizacdo do crédito monetério e a ampliagao
do crédito de capital por parte dos bancos tornam-se a alavanca necessdria neste processo,
estimulando a concentracdo e centralizacdo do capital e a constituicdo dos grandes
monopdlios, vencedores da disputa pelo controle do mercado'*®,

A 1mplicagdo das transformagdes apresentadas acima esta no estreitamento de
interesses entre o capital bancdrio e o capital industrial mediante o crédito de capital'>. Se
na época da livre concorréncia, o capital industrial despontava enquanto a forma parcial de
capital predominante, na época dos monopolios, o capital bancério se apresentava em pé de
igualdade frente ao capital industrial, e, em alguns casos histdricos, chegando a superd-lo.

Se, por um lado, a acumulacdo em escala ampliada para além dos limites internos de

autofinanciamento leva a industria a recorrer a oferta de crédito de capital controlado pelos

vdrios capitalistas, o banco realiza, aparentemente, uma opera¢do puramente técnica, unicamente auxiliar. Mas quando
esta operacado cresce até atingir proporcdes gigantescas, resulta que um punhado de monopolistas subordina as operacdes
comerciais e industriais de toda a sociedade capitalista, colocando-se em condicdo — por meio de suas operacdes
bancdrias. Das contas correntes e de outras operagdes financeiras —, primeiro de conhecer com exatiddo a situagdo dos
diferentes capitalistas, depois de controla-los, exercer influéncia sobre eles mediante a ampliacdo ou a restri¢do do crédito
facilitando-o ou dificultando-o, e, finalmente, de decidir inteiramente sobre o seu destino, determinar a sua rentabilidade,
priva-los de capital ou permitir-lhe aumenta-los rapidamente e em grandes propor¢des” (Lénin, V.1., 2008[1916], p. 35).
127 Analisando os exemplos mais bem sucedidos de desenvolvimento capitalista, Hilferding (1910[1985]) levanta
como exemplo que nos Estados Unidos a firma J. P. Morgan & Co. estava representada na diretoria de 5 bancos, 50
empresas ferrovidrias, 3 companhias de navegacio, 8 trustes, 8 companhias de seguros e 40 empresas industriais; ja os 6
maiores bancos de Berlim (Alemanha) ocupavam 751 postos em conselhos fiscais de diversas empresas de diversos
ramos. Bukharin (1917[1984]) destacou que nos Estados Unidos, em 1908, 89 pessoas ocupavam mais de 2 mil cargos de
diretores em diferentes empresas (p. 65).

128 “Permitindo a expansdo da escala de produgdo, o crescimento da for¢a produtiva do trabalho, ele permite aos
capitalistas (que podem empregar o crédito primeiro, ou em proporg¢des maiores que os outros) um lucro extraordindrio,
para baixar depois a taxa de lucro no decorrer do desenvolvimento posterior , passando para uma composi¢@o superior do
capital que, via de regra, se encontra vinculada a expansio da produgdo” (Hilferding, R., 1910 [1985], p. 96).

129 “Vé-se, por ai que a prépria técnica desenvolvida pelo banco gera as tendéncias que tanto resultam na
concentracdo bancdria, como na concentracdo industrial, sendo que esta representa, no entanto, a causa Ultima da
concentracdo bancaria” (Hilferdirng, R., 1910 [1985], p. 99). “Simultaneamente, desenvolve-se, por assim dizer, a unido
pessoal dos bancos com as maiores empresas € comerciais, a fusdo de uns com as outras mediante a posse de acgdes,
mediante a participagdo dos diretores dos bancos nos conselhos de supervisdo ( ou de administracdo) das empresas
indusatriai8s e comerciais, e vice-versa” (Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 41).
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bancos, por outro, esta demanda por créditos adicionais estimula uma maior centraliza¢ao
de capital monetdrio pelos bancos, cuja valorizacdo passa a depender das condi¢des de
realizacdo dos investimentos industriais, espagados num horizonte de tempo relativamente
longo. Como veremos, o desenvolvimento das sociedades andnimas e das bolsas de valores
contornard, em certa medida, tal horizonte, estreitando a relagao entre estas formas parciais
de capital.

O desenvolvimento das sociedades andnimas (SAs) altera qualitativamente a
forma como os capitalistas se relacionam com sua riqueza acumulada a partir de duas
transformagdes fundamentais: 1) na forma de propriedade do capital; i1) na separagcdo entre
a propriedade do capital e a sua gestao.

A formacdo de uma SA resulta da centralizacdao de capitais dispersos oriundos
de capitalistas individuais, historicamente necessarios para a organizacdo de grandes
projetos e empreendimentos capitalistas. A socializagdo do capital que se estabelece entre
os proprios capitalistas significa que nenhum capitalista individual €, juridicamente,
proprietario dos meios de producdo constituidos através desta centralizacao de capital. No
entanto, a propriedade dos meios de producdo € substituida para o capitalista individual
pela propriedade de titulos e agéesm — capital ficticio' — cujo valor dependerd de
progndsticos de rendimentos futuros capitalizados pela taxa de juro de mercado (no caso
das acdes), e seu retorno, da capacidade de realizacdo exercida pelo capital em funcdo,
sempre proporcional ao capital investido na SA. Esta riqueza real acumulada passa a ser
representada sob uma forma mais abstrata.

A partir de entdo, o capitalista individual deixa de ter qualquer vinculo direto
entre o capital investido e a operacionalidade administrativa, organizacional e financeira da
empresa criada. Ou seja, o capitalista se libera de suas fungdes de “empresario” e este
ultimo, agora gerente, se torna um mero administrador e funciondrio das decisdes dos

acionistas majoritarios'** (Hilferding,R., 1910[1985], p. 112-114, p. 123-124).

130 Para detalhes quanto as diferencas e especificidades existentes entre os titulos e acdes, ver Hilferding, R.,

1910[1985], p. 134-142.

131 Por capital ficticio entende-se a capitalizacdo dos rendimentos futuros a taxa de juros vigente sob a forma de
acdes e titulos de propriedade (Marx, K., 1884[1978], p. 440).

132«A Propriedade dos verdadeiros meios de produgio passa de pessoas individuais para uma sociedade juridica que, com
efeito, se compde do conjunto dessas pessoas individuais, mas na qual a pessoa individual como tal ndo tem de modo
algum direito de propriedade sobre aqueles bens. A pessoa individual tem direito somente ao rendimento; sua propriedade
que outrora significava a efetiva e ilimitada disposi¢do dos meios de producdo e, com isso, a geréncia da produgdo,
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Portanto, em nenhum momento a socializa¢ao do capital entre os capitalistas e a
separacdo entre propriedade e gestdo levam a autonomia plena dos gestores e
administradores frente aos processos decisorios. Os acionistas majoritdrios continuam tendo
o controle do capital investido, realocando-o e redistribuindo-o conforme os resultados
obtidos e as oportunidades nascentes de acumulagﬁo133 (Lénin, V. L., 1916[2008], p. 49;
Hilferding, R, 1910[1985], p. 121-122).

A primeira implicacdo das mudangas destacadas acima € a transformacdo do
capitalista industrial, comercial e bancdrio em capitalista aciondrio, monetdrio, cujo
objetivo ultimo é manter e valorizar sua riqueza que estd sob a forma de titulos e agdes. A
segunda implicacdo € o estabelecimento de uma autonomia — ainda que relativa e restrita —
entre o valor (e sua variacdo) do capital em fun¢do, e o valor (e sua valoriza¢do) de sua
forma de representacdo, o capital ficticio, ndo havendo nenhuma duplicacio do capital13 ‘
Por fim, com o desenvolvimento do capital ficticio, altera-se a forma de remuneracdo do
capital, que passa da forma lucro para a forma juro135 .

Por sua vez, o desenvolvimento das Bolsas de Valores (mercado de compra e
venda de titulos e acdes) estimula a constituicdo das sociedades andnimas como forma
predominante de organizacdo empresarial, e, portanto, o capital ficticio como forma
predominante de representacdo da riqueza para os capitalistas individuais'*®. Tal

aprofundamento se dard pelos seguintes motivos: i) mobilidade e liquidez, que os titulos e

acoes ganham nos mercados de compra e venda; ii) potencializacdo da alavancagem das

transformou-se agora num mero titulo de rendimento e lhe tirou a disponibilidade da produgao ” (Hilferding, R.,
1910[2008], p. 142-143).

133 “Com efeito, a experiéncia demonstra que basta 40% das agdes para dirigir os negdcios de uma sociedade
anOnima, pois uma certa parte de pequenos acionistas, que se encontram dispersos, ndo t€ém na prdtica possibilidade
alguma de assistir as assembleias gerais etc. A democratizacdo da posse das acdes, de que os sofistas burgueses e os
pretensos sociais-democratas oportunistas esperam (ou dizem que esperam) a democratizacio do capital, o aumento do
papel e a importancia da pequena producdo etc., é, na realidade, um dos meios de reforcar o poder da oligarquia
financeira” (Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 49).

134 “A agdo ¢é, pois, sem duvida, um titulo de rendimento, um titulo de divida sobre a futura produg¢do, uma ordem de
pagamentos de lucros. Uma vez que o lucro € capitalizado e a soma capitalizada constitui o preco da agdo, o preco da agéo
parece conter um segundo capital. Mas ¢ ilusdo. O que existe de falto é o capital industrial e o respectivo lucro. Isto ndo
impede todavia que esse ‘capital’ ficticio exista para fins de calculo e que seja tratado como ‘capital aciondrio’. Em
realidade ndo ¢ capital, mas apenas o preco de um rendimento (...)” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 114). Esta passagem,
inspirada no terceiro volume de O Capital de Marx, ratifica a tese de que em Marx capital refere-se a prdpria relagdo
social especifica que se estabelece na produgdo e reproducdo da vida material dentro do regime econdmico e politico
burgués.
135 “Onde prevalece a empresa por agdes, a industria sera acionada, pois mediante um capital monetario cuja
transformag@o em capital industrial deve render para os respectivos capitalistas ndo um lucro médio, mas apenas um juro
médio” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 113)

136 “(...) a existéncia da bolsa como mercado sempre acolhedor ¢ o pressuposto para a transformagdo do capital
industrial em capital ficticio e da reducdo dos dividendos em juros” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 142-143).
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empresas, estimulando a centralizacdo de capital para grandes empreendimentos e
operacdes de risco, aumentando a escala e o volume dos investimentos; iii) ampliacdo da
diversidade de aplicacdo do capital, por meio da rapidez da negociabilidade, e de um
conjunto variado e diversificado de acdes e titulos; iv) intensificacdo da centralizacdo de
capital mediante associacdes monopolistas, estabelecidas através das fusdes e aquisicoes,
facilitadas pelas compras e vendas de acgdes. Desenvolver-se-do, a partir deste
aprofundamento, concomitantemente, operacdes de crédito de curto e de longo prazo
(crédito de capital) e formas especulativas de valorizagdo'’ (Hilferding, R., 1910[1985], p.
139-152).

Com o desenvolvimento das SAs e das Bolsas de Valores, portanto, eleva-se
exponencialmente a mobilidade e a velocidade de valorizacdo do capital. Adicionalmente,
intensifica-se o atrelamento e o entrelacamento entre as formas parciais de capital mediante
a posse cruzada de titulos e acOes entre diversas empresas. Ou seja, os bancos —
anteriormente capital bancério — ou as industrias — anteriormente capital industrial — passam
a ter investimentos e aplicacdes em diversos setores (bancérios, industriais e comerciais),
atuando, na prética tanto como capital bancdrio, quanto capital industrial e comercial.

E somente a partir destes trés elementos — constitui¢io de grandes monopdlios
industriais e bancérios, desenvolvimento do crédito de capital e fortalecimento dos bancos,
e o desenvolvimento das Bolsas de Valores e SAs — que se torna possivel entender o
processo de constitui¢ao, o significado geral e o conceito forte de capital financeiro para os
autores — uma forma superior de capital — enquanto fusdo entre as formas parciais de
capital, principalmente entre o capital bancario e industrial. O capital financeiro € a forma
superior e mais avangada de capital, 2 medida que incorpora as formas parciais de capital;
percorre, por meio das SAs e Bolsas de Valores, os ciclos parciais de valorizagdo e cria
grandes corporacdes e conglomerados por meio das fusdes e aquisi¢des; aproxima e estreita
relacdes, mediante crédito de capital, entre os setores bancdrios e industriais; e controla o
sentido, ritmo e a intensidade da acumulacdo de capital, por meio dos monopdlios e das
técnicas de producgdo e planejamento. Trata-se de uma fusdo na esséncia, € ndo uma mera

unido formal ou juridica:

137 Para Hilferding 1910[1985] o crédito de curto e de longo prazo se potencializa por meio das bolsas, em fungdo da

negociabilidade dos titulos, com a possibilidade de realiza-los no curto prazo. Desta forma o mercado a prazo nas bolsas
oferece a possibilidade de ampliagdo da oferta de crédito para os investimentos na ampliagdo da capacidade produtiva (p.
148).
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“No capital financeiro aparecem unidas, na sua totalidade, todas as formas
parciais de capital. O capital financeiro aparece como capital monetério e possui,
com efeito, sua forma de movimento D — D, dinheiro gerador de dinheiro, a
forma mais genérica e mais sem sentido do movimento do capital. Com o capital
monetdrio, é colocado a disposicdo dos capitalistas produtivos em ambas as
formas de capital de empréstimos e capital ficticio (...). Simultaneamente é cada
vez mais eliminada a dependéncia do capital comercial, enquanto é anulada a
separacdo entre o capital bancdrio e o capital produtivo em capital financeiro.
Dentro do préprio capital industrial sdo suprimidos os limites das esferas
individuais pela associacdo progressiva de ramos da producdo anteriormente
separados e independentes (...) Assim extingue-se, no capital financeiro, o carater
particular do capital. O capital aparece como poder unitirio que domina
soberanamente o processo vital a sociedade (...)” (Hilferding, R., 1910[1985], p.
227)

“Chamo de capital financeiro o capital bancério, portanto, o capital em forma de
dinheiro que, desse modo, € na realidade transformado em capital industrial.
Mantém sempre a forma de dinheiro ante os proprietarios, € aplicado por eles na
forma de capital monetario — de capital rendoso — e sempre pode ser retirado por
eles em forma de dinheiro. (...). E evidente que, com a crescente concentragio da
propriedade, os proprietarios do capital ficticio, que dd o poder aos bancos, e os
proprietarios do capital que d4 o poder a inddstria sdo cada vez mais as mesmas
pessoas (...). O capital financeiro desenvolve-se com o desenvolvimento da
sociedade andnima e alcanca seu apogeu com a monopolizacdo da industria”
(Hlferding, R., 1910[1985], p. 219).

“Concentra¢do da producido; monopolios que resultam da mesma; fusdo ou
juncdo dos bancos com a industria; tal € a histéria do aparecimento do capital
financeiro e daquilo que este conceito encerra” (Lé&nin, V. 1., 1916[2008], p. 47).

“O capital financeiro, concentrado em muito poucas mios e gozando do
monopodlio efetivo, obtém enorme lucro, que aumenta sem cessar com
constituicdo de sociedades, emissd@o de valores, empréstimos do Estado, etc.,
consolidando a dominagdo da oligarquia financeira em proveito dos
monopolistas” (Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 53).

As formas histéricas e as modalidades de capital financeiro em cada pais —

setores menos concentrados na Franca, com predominancia dos bancos na Alemanha, com

o setor industrial atrofiado na Inglaterra frente aos mercados financeiros, ou sob a forma de

trustes e grandes conglomerados industriais e financeiros nos Estados Unidos — alteram a

dindmica, mas ndo alteram a esséncia e nem as implicacdes oriundas do capital financeiro,

a saber: maior poder de expansdo e dominacao do capital, maior unido de interesses € unido

pessoal entre suas fragOes, maior concentracdo material, técnica e financeira, € maior

mobilidade temporal, geografica e morfoldgica do capital.

Este movimento histérico, a constituicdo de uma estrutura monolitica — na

esséncia — de producgdo, financiamento e direcdo anunciada pelo capital financeiro, nao

75



deixa de corroborar as tendéncias e hipoteses tedricas apresentadas por Marx em O
Capital®: concentracdo e centralizacdo do capital, desenvolvimento acelerado das forcas
produtivas, aumento da composi¢do organica e técnica do capital. Estas transformacoes
inauguram para os autores, uma nova fase do capitalismo, a fase monopolista, ou seja,
aquela que suprime a livre concorréncia e que centraliza as decisdes de valorizacdo e
acumulacdo nas mados de um grupo restrito de pessoas, concentrando, assim, o poder
politico.

Adicionalmente, a busca desenfreada pela acumulacdo e valorizacdo ganha um
novo impulso que ultrapassa os limites nacionais e as formas puramente econdmicas de
concorréncia. Por fim, mostraremos abaixo que a mobilidade temporal, espacial e
morfoldgica do capital reduz consideravelmente as possibilidades de se colocar rédeas no
sentido e na finalidade deste modo de producao. Pelo contrério, € o proprio Estado que se
subordina as necessidades do capital financeiro e aos interesses dos oligarcas das finangas.

Abaixo, apresentaremos a concepcdo dos autores sobre o Estado, e suas

transformacoes a partir da constitui¢ao do capital financeiro.

3.4. O Estado na Tradicao Marxista de Bukharin, Hilferding e

Lénin.

A intencdo deste topico serd demonstrar a visdo de Estado subjacente a esta
interpretacdo, principalmente a partir das mudancgas engendradas pela constituicio do
capital financeiro, na transicdo da fase concorrencial para a fase monopolista do
capitalismo. Como veremos, para tais autores (Lénin, Hilferding e Bukhérin), o Estado teve
papel central para o desenvolvimento e constitui¢do do capital financeiro, que, por sua vez,
fortaleceu o poder da oligarquia financeira nos intersticios do Estado, passando a
subordind-lo as necessidades de valorizagdo, acumulacdo e expansdo desenfreada desta
forma superior de capital, em ambito nacional e internacional. Como consequéncia, alterar-
se-d0 quantitativa e qualitativamente as formas de intervencdo do Estado na esfera
econOmica e social, que, ao aglutinar-se de forma subordinada ao capital financeiro, se

tornando o agente de sua politica.

138 Ver o tépico II1.2 deste trabalho.
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Dividiremos esta exposi¢cdo em trés momentos: i) a rapida revisdo quanto a
concepg¢do marxista de Estado; ii) a importancia da intervengdo do Estado, subordinada aos
antagonismos de classe em nivel nacional e internacional, para a constituicio do capital
financeiro; iii) a alteracdo das funcdes do Estado e sua aglutinacdo, de forma subordinada,
com os interesses do capital financeiro na fase do capitalismo monopolista.

Como visto anteriormente, a concep¢do mais geral de Estado compartilhada
pelos autores € herdada da visao do Estado desenvolvida por Marx e Engels139 Nessa visao,
o Estado € visto como uma instituicdo que surge, historicamente, do antagonismo de
classes, oriundo da divisdo social do trabalho e das relagdes sociais de produgdo. A
constituicdo do Estado estard intimamente ligada a necessidade da classe dominante em
subordinar a producdo material e “espiritual” da sociedade em prol dos seus interesses,
criando uma estrutura juridica e militar que, apesar da autonomia restrita, busque, em
ultima instancia, perpetuar as relagdes politicas e econdmicas existentes' .
Adicionalmente, a prépria luta e o antagonismo de classes serdo os elementos centrais para
a defini¢ao do formato concreto do Estado em cada momento histérico.

Para Bukharin (1919[1945]), o Estado burgués seria um instrumento de
dominacdo mais complexo e poderoso em fun¢do das numerosas ramificacdes e tentaculos,
tais como policia, exército, carceres, tribunais, juizes, escolas, igrejas e imprensa estatais
(p. 36). Em suas palavras, a “burguesia compreende que ndo pode submeter a classe
obreira somente com a forga bruta. Sabe que € preciso moldar também o cérebro” (p. 40).
Lénin (1918[1976]) corrobora a hipétese acima, apontando como caracteristica do Estado
burgués a constituicdo de uma necessdria burocracia estatal e um exército permanente
(p.30). Para este dltimo, a possibilidade do Estado em se situar autonomamente acima das
classes era muito restrita uma vez que, mesmo impedindo, em certas circunstincias, que o
antagonismo de classe colocasse em xeque as proprias relagdes de dominagio, o Estado nao

poderia solucionar as contradi¢gdes irreconcilidveis de classe, oriundas do desenvolvimento

139
140

Ver tépico III.1 deste trabalho, p. 6-7.

Bukhdrin (1919[1945]) corroborou a tese de o Estado contribui para a manutencdo da dominacdo da classe
dominante, buscando controlar nio apenas a producio material, mas também a ideologia preponderante em cada momento
histérico (p. 33). Numa outra obra - o Estado seria uma superestrutura sobre a base econdmica, sendo também uma forca
ativa, uma organizagdo atuante, que afianca todos os angulos a base produtiva do qual emergiu. Portanto, a fungido do
Estado ndo deixaria a de ser a de assegura a ampliacdo das relagdes de producdo que correspondem aos interesses da
classe dominante (Bukhdrin, N. L., 1920[1974], p. 14-15).
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imanente do modo de producdo capitalista'*’

(p. 07). Portanto, a busca através do Estado,
em certos momentos histéricos, pela amortizacdo da luta de classes dentro do regime
burgués — do modo de producido capitalista — engendraria a formagao de novas contradi¢gdes
entre classes sociais.

Analisadas as suas concepcdes mais gerais de Estado, adentraremos na
importancia do Estado na constituicdo do capital financeiro'*2. Rudolf Hilferding
(1910[1985]) foi, dentre estes trés autores, o que mais aprofundou a andlise histérica dos
motivos que levaram a alteracdes paulatinas das funcdes do Estado durante todo o século
XIX. A chave para se entender tais mudancas esteve nas transformacgdes das correlagdes de
forca entre classes sociais emergentes e consolidadas — nacionais e internacionais — com o
desenvolvimento do capitalismo durante este periodo. Se entre meados do século XVIII a
meados do século XIX a politica livre cambista do laissez-faire — baseada na superioridade
técnica e industrial inglesa143 - aglutinava os interesses das classes industriais e
trabalhadoras'** inglesas e da classe aristocrata e comercial do continente europeu e de
tantos outros paises espalhados pelo mundo. Com a intensificagdo das relacdes capitalistas
em paises ou regides comercialmente mais avancadas — Estados Unidos, Franca, e a entdao
Prussia —, e a consequente formacdo e desenvolvimento de burguesias comerciais e
industriais — mesmo que ainda relativamente incipientes frente aos industriais britanicos —,

sye . . . . 14
a politica comercial vai se alterando para uma nova forma de protecionismo'*, e o Estado

141 “Seguin Marx, el Estado es un organo de opresion de una clase por otra, es la creacion del ‘orden’ que legaliza y

afianza esta opresion, amortiguando los choques entre las clases. En opinion de los politicos pequeiioburgueses, el orden
es precisamente la conciliacion de las clases y no la opresion de una clase por otra. Amortiguar los choques significa
para ellos conciliar y no privar a las clases oprimidas de ciertos medios y procedimientos de lucha para el derrocamiento
de los opresores” (Lenin, V. 1., 1918[1976], p. 07). Portanto, amortecer o choque ndo significa conciliar e eliminar a
contradi¢do e o antagonismo de classe imanente deste modo de produgdo, que se acumula com o desenvolvimento das
forcas produtivas para além das relacdes de produgdo subjacentes.

142 E importante ressaltar que do ponto de vista histérico, a mudanca das caracteristicas do Estado burgués, a
constituicao do capital financeiro e a formagdo da oligarquia financeira se deram concomitantemente, de forma reciproca
e interdependente. Nossa andlise busca uma compreensdo deste movimento de forma separada (politicas de Estado,
formacéo do capital financeiro, Estado enquanto agente da politica do capital financeiro) com o intuito de melhor entender
0s processos historicos.

143 Hilferding (1910[1985]) também aponta que a ascensdo do laissez-faire estd relacionada a luta contra o
mercantilismo — fragdes do capital comercial — e o Estado Absolutista, transformando-se, portanto, numa luta pela
liberdade econdmica, em funcdo dos interesses das fragdes de classe oriundas do capital industrial. Em fungdo da
superioridade técnica e econdmica da Inglaterra, cuja producdo industrial irriga um mercado maior que seu espaco
geogréfico nacional, o liberalismo econdmico se impde com mais for¢ca em relacio ao continente (p. 283 e p. 319).

144 A divisdo internacional do trabalho baseado no laissez-faire sob a hegemonia industrial britanica levava,
mediante o comercio internacional, a redu¢do do custo de vida classe trabalhadora via queda no preco dos alimentos
bésicos.
145 Para Hilferding (1910[1985]), esta nova forma de protecionismo estava associada a uma forma competitiva de
estimulo ao desenvolvimento do capital industrial nos paises economicamente mais atrasados frente a Inglaterra — Estados
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passa a ser convocado para o processo de superacdo do atraso econOmico destes paises
frente a poténcia britanica (p. 283-285).

De forma geral, o Estado destes paises buscard vencer o atraso técnico,
constituindo — pela for¢ca e pela educacdo — um operariado disciplinado, diretores e
engenheiros, organizando a producdo e a infraestrutura nacional, fomentando o
desenvolvimento do crédito e das institui¢des bancdarias — o capital bancério —, criando uma
estrutura fiscal e tributdria ampla, e desenvolvendo formas competitivas de protecionismos
que estimulasse a industria nacional (Hilferding, R., 1910[1985], p. 285). A aproximacao
entre bancos, industrias e Estado serd mais solida, principalmente na Alemanha e nos
Estados Unidos'*®, potencializando a capacidade de expansdao e acumulagcdo do capital
nestes paises. Nao por outros motivos, nestes paises desenvolver-se-a0 mais intensamente
os cartéis, os trustes e os sindicatos patronais, tornando-se exemplos mais bem sucedidos da
formacao de capitais financeiros'*’ (p- 286-288).

Assim — passando para o dltimo momento da exposicdo —, a alteracdo das
fungdes do Estado — como o aumento das fungdes reguladoras e maior intervencionismo
nas atividades puramente econdOmicas — se dard concomitantemente e de modo

interdependente com a constituicdo histérica do capital financeiro e, portanto, com maior

Unidos, Alemanha e Franga. Tratar-se-ia de uma forma de protecionismo preconizada por List — tempordrio educativo —
cuja finalidade seria equilibrar a diferenca entre o avango da Inglaterra e o atraso especifico do caso Aleméo (p. 286).

146 Em diversas passagens Hilferding (1910[1985]) destaca os Estados Unidos e a Alemanha como exemplos mais
bem sucedidos de capital financeiro, em detrimento do relativo atraso industrial inglés e francés. (p. 288). O autor pde em
pé de igualdade estas duas economias enquanto as mais avancadas, e em nenhum momento as hierarquiza, conforme se vé
nos exemplos da nota de rodapé abaixo. Segundo o autor, o desenvolvimento industrial francés foi limitado frente aos
casos mais bem sucedidos, em fun¢do das politicas de distribuicdo de terras que eram desfavordveis para o
desenvolvimento capitalista, além do sistema de familias com dois filhos que impedia a constitui¢do de um exercito
industrial de reserva amplo, a exorbitante politica protecionista, a desmedida exportagdo de capital, e o sistema de
rendimento baseado na pequena burguesia, nos pequenos agricultores e na industria de luxo (rodapé n° 6, p. 288). No caso
inglés o autor constata a dificuldade da cartelizagdo neste pais em funcdo das politicas de laissez-faire, do seu pioneirismo
industrial, da menor influéncia dos bancos sobre a industria, e do mercado de capitais mais pulverizado frente ao alemdo e
ao norte-americano — sendo, este tltimo, o caso mais emblemadtico de como o menor capital préprio dominara, via SAs, o
maior capital alheio possivel (p. 123; p. 188 rodapé ° 5, e p. 218).

147 “A lei da heterogeneidade dos fins, contudo, comprovou mais uma vez sua eficacia. Nao o pais do livre comércio,
a Inglaterra, mas sim os paises protecionistas, a Alemanha e os Estados Unidos, tornaram-se modelos de desenvolvimento
capitalista, quando se admite como o comércio, o grau de centralizagdo e concentracido de capital, portanto, o grau de
desenvolvimento dos cartéis e trustes, o dominio dos bancos sobre a indudstria, numa palavra, a transformagéo dos capitais
em capital financeiro” (Hilferding, R. 1910[1985], p. 286). “Na Alemanha e nos Estados Unidos, sdo em geral, os
diretores de banco que, em grande parte, expressam as comunidades de interesses da inddstria, por meio das unides
pessoais; na Inglaterra, isso desempenha um papel secunddrio; ali a unido pessoal se consuma mediante diretores das
sociedades andnimas” (Hilferding, R. 1910[1985], rodapé n° 5, p. 188). “Essa preponderancia de acumulaggo do capital
nas maos dos capitalistas individuais, um desdobramento precoce e, por assim dizer, organico do capitalismo inglés, ndo
se deu nem no Continente, nem nos Estados Unidos” (Hilferding, R. 1910[1985], p. 287). “Apesar de essa diversidade ter
surgido sobretudo do desenvolvimento capitalista mais atrasado e posteriormente na Alemanha, esta dltima unido entre
capital industrial e bancdrio tornou-se, em compensacdo, um fator importante no desenvolvimento da forma de
organizagéo capitalista superior na Alemanha e na América do Norte (Hilferding, R. 1910[1985], p. 288).
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unido de interesses politicos entre as fracdes do capital, em meio a formacdo de uma
oligarquia financeira. Como serd demonstrado adiante'*®, a fusdo entre as formas parciais
de capital, a unido pessoal que se estabelece entre dirigentes de varios setores da economia,
implicaria, para os autores, em uma maior coesao de interesses da classe dominante frente
ao Estado. Por sua vez, as politicas de intervencdo estatal, a constituicio de empresas
publicas e mistas, e sua complementariedade com as empresas privadas e as relacoes de
crédito e débito entre o setor publico e o privado, vdo aproximando as relagdes econdmicas
entre o Estado e o capital financeiro, nacionalizando e planificando — sobre bases
capitalistas — o espaco econdmico nacional (Bukharin, V. I, 1917[1984], p. 65-67;
Bukhérin, N. 1., 1920[1974], p. 22-24).

“Todas as pecas desse sistema, organizado em larga escala (cartéis, bancos,
empresas do Estado), sdo objetos de incessante processo de integracdo. Tal
processo acentua-se na medida em que se desenvolve a concentrag@o capitalista.
A ‘cartelizacdo’ e a formacdo de empresas combinadas estabelecem, em seguida
uma comunidade de interesses entre bancos que asseguram o seu financiamento.
Por um lado, os bancos tém interesse em ver o fim da concorréncia entre as
empresas que eles financiam. Por outro lado, qualquer acordo entre banco facilita
a aglutinagdo entre grupos industriais e financeiros, e vice-versa. Assim,
diferentes esferas do processo de concentragcdo e de organizagdo estimulam-se
mutuamente e fazem surgir forte tendéncia a transformacio de toda a economia
nacional numa gigantesca empresa combinada sob a égide dos magnatas das
finangas e do Estado capitalista (,,,)” (Bukharin, N.I., 1917[1984], p. 66-65).

A aglutinacdo entre o capital financeiro e o Estado levard a constituicao de uma
forma de capitalismo monopolista de Estado (Lénin, V. 1., 1918[1976], p. 31). H4 um
fortalecimento da maquina Estatal em seus aspectos militares, burocraticos, ideoldgicos e
organizacionais, cujo sentido serd garantir, no plano nacional e no plano internacional, as
condi¢des de acumulagdo e valorizagdo do capital. A racionalidade econdmica subjacente e
a ideologia patriota entdo emergente passardo a relacionar-se mais diretamente com estes
objetivos.

Se, por um lado, a profunda ampliagdo da mobilidade espacial, temporal e
morfoldgica engendrada pelo capital financeiro reduz a capacidade de se colocar rédeas no
sentido e a finalidade de sua acumulacdo e valorizagdo, por outro, tal mobilidade e

unificacdo dos interesses entre as classes dominantes subordina o Estado em prol dos seus

148 Ver tpico I11.4.
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objetivos e leva a uma amplificacdo de suas funcdes reguladoras e intervencionistas.
Estabelece-se, a partir de entdo, uma fusdo organizativa entre a economia e a politica, ou
seja, a forca econdmica da burguesia passa a se ligar diretamente com sua forca politica,
criando uma ligacdo mais direta e uma maior homogeneidade entre todas as formas de
organizagdes e instituicOes burguesas: Estado, sindicatos patronais, cartéis, trustes,
consoércios bancérios, jornais burgueses e sociedades cientificas (Bukhdrin, N. I,

1920[1974], p. 21).

“Y en particular, el Imperialismo, la época del capital bancario, la época de los
gigantescos monopolios capitalistas, la época de la transformacion de
capitalismo en capitalismo monopolistas de Estado, revela un extraordinario
fortalecimiento de la ‘maquina estatal’, un desarrollo inaudito de su aparato
burocrdtico y militar, en relacion con el aumento de la represion contra el
proletariado, ast en los paises mondrquicos como en los paises republicanos mds
libres” (Lenin, V.1, 1918[1976], p.31).

O Estado, portanto, se torna o agente dos interesses do capital financeiro,
levando a criacdo de formas mais agressivas de protecionismo, acirramento das rivalidades
e intensificacdo da concorréncia internacional, estimulando a exportacdo de capitais,
implicando em lutas pelo controle territorial e dreas de influéncia — criando formas de

dominacdo e dependéncia entre nagdes —, além de estimulos a militarizacdo e a guerras

imperialistas.

3.5. A Ordem Internacional na Tradicao Marxista de Bukharin,

Hilferding e Lénin.

Neste topico apresentaremos a forma como os autores (Lénin, Hilferding e
Bukhdrin) interpretaram a ordem internacional, principalmente a partir da transformacao da
fase concorrencial para a fase monopolista do capitalismo, engendrada pela constituicao do
capital financeiro. Mostraremos que, para eles, o Imperialismo'* serd a politica necessaria
do capital financeiro e representard a propria relacao de poder e dominagao — exercida pela

forca — de uma parcela restrita de paises economicamente desenvolvidos frente ao restante

149 Como veremos mais adiante, para Lénin (1916[2008]), o Imperialismo seria mais que uma relacio de poder e

dominagdo entre paises e povos, mas a prépria sintese entre tal politica e os elementos econdmicos da fase monopolista do
capitalismo (p.90).
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de paises e povos espalhados por todo o globo terrestre, criando uma forma de
desenvolvimento desigual e combinado entre os Estados. Para estes autores, serd no plano
internacional que todos os antagonismos e contradi¢des oriundas e desenvolvidas por este
modo de producdo alcangardo o seu climax, levando a intensificacdo da barbdrie e das
catdstrofes mundiais tais como expansdo das desigualdades e ampliacdo das disparidades
sociais e econdmicas, expropriacdo e intensificacdo da exploracdo do trabalho na periferia,
desarticulacdo dos espacos econdmicos nacionais dos paises periféricos e sua subordinagao
aos ditames do capital financeiro, além de guerras internacionais e convulsdes sociais.

Como ponto de partida necessdrio, ressaltaremos a concepcdo tedrica
apresentada principalmente por Bukharin (1917[1984]), sobre a tendéncia a
internacionalizacdo da vida econdmica dentro do modo de producdo capitalista, e da
constatacdo, por parte de Lénin (1916[2008]) e Hilferding (1910[1985]), da existéncia de
uma ordem econdmica internacional assimétrica — ou desigual — antes mesmo da fase
monopolista do capitalismo.

Retomando as ideias apresentadas por Karl Marx, Bukhdrin (1917[1984])
demonstrou teoricamente em seu texto A Economia Mundial e o Imperialismo a
necessidade de expansdo do modo de producdo capitalista para além das fronteiras
geograficas, constituindo um verdadeiro mercado mundial por meio da luta entre os corpos
econdmicos nacionais entre si (parte) no plano internacional (todo). Para o autor, a divisao
internacional do trabalho estaria subordinada a diferentes niveis de desenvolvimento das
forcas produtivas entre paises, implicando numa divisdo do trabalho social — socialmente
necessario —, criando uma interdependéncia econdmica necessiria entre as nacoes (p. 21).
O intercambio internacional estaria, portanto, subordinado a essas caracteristicas
econOmicas, além das naturais e geogréficas (p. 24). Por sua vez, o desenvolvimento das
forcas produtivas e os progressos técnicos nos setores de transportes levariam,
necessariamente, ao fortalecimento dos lagos que ligam as economias nacionais entre si,
aumentando a interdependéncia das partes no que tange a reproducdo da vida material em

cada unidade econdmica'’ (p. 36).

15 ~ .. . . . . L. .
0 “A expansdo dos lagos comerciais internacionais passa assim a ligar a passos rdpidos, e sempre mais

solidariamente, as diferentes partes da economia mundial: soldam-se os dominios isolados, nacional e economicamente,
de modo sempre mais estreito; e desenvolve-se, em ritmo sempre mais acelerado, em sua nova forma superior, néo
capitalista, a base da produ¢do mundial” (Bukharin N. 1., 1917[1984]). “O monopo6lio, um vez que foi constituido e
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Hilferding e Lénin observaram esta tendéncia de internacionalizacdo da vida
econOmica antes mesmo da fase monopolista do capitalismo. Conforme pincelado
anteriormente, em Hilferding (1910[1985]) a fase concorrencial do capitalismo — de
meados do século XVIII até o dltimo quarto do século XIX — esteve intimamente associada
a hegemonia industrial britdnica, e, portanto, a politica do laissez-faire
(internacionalmente), visto que associava a burguesia industrial comercial, industrial e a
classe trabalhadora inglesa, com as elites agrérias e as burguesias comerciais do continente
europeu e americano. O livre comércio dai decorrente era compativel com a existéncia de
empresas atomizadas — principalmente no continente europeu e nos Estados Unidos — e da
busca pelo barateamento do custo de vida da populagdo e de producdo — industrial e
agricola —, dentro de uma divisdo internacional do trabalho preestabelecida (p.283-285). O
vinculo principal que se estabelecia entre as partes nacionais era através da exportacdo de
mercadorias, e as desigualdades econOmicas e as relacdes de poder decorrentes do
desenvolvimento assimétrico entre as na¢des eram de natureza menos antagonicas daquelas
que serdo estimuladas na fase monopolista do capitalismo'' (Lénin, V. L, p. 17-19 e p. 82-
83).

Por sua vez, a dominagcdo exercida pelos grandes monopodlios capitalista
intensificard os lacos econOmicos entre as nagdes, entrard em todas as esferas da vida
material da sociedade'’?, levando a profundas relacdes de poder e dependéncia e a um

. . . 153
desenvolvimento desigual e combinado entre os paises .

O aspecto inicial para o
entendimento destas transformacdes € demonstrar como o capital financeiro conseguiu,
concomitantemente, nacionalizar o espago econdmico e internacionalizar a concorréncia

capitalista, num patamar mais elevado e mais perigoso.

controla milhdes e milhdes, penetra de maneira absolutamente inevitivel em todos os aspectos da vida social,
independentemente do regime politico e de qualquer outra particularidade” (Lénin, V.1., 1916[2008], p. 57).

151 “A politica colonial e o imperialismo ja existiam antes mesmo da fase mais recente do capitalismo e até antes do
capitalismo. Roma, baseada na escravatura, manteve uma politica colonial e exerceu o imperialismo. Mas as
consideragdes gerais sobre o imperialismo, que esquecem ou relegam para segundo plano as diferencgas radicais entre as
formacdes econdmicas-sociais, degeneram inevitavelmente as trivialidades ocas ou em jactincias, tais como a de
comparar a grande Roma com a Gra-Bretanha. Mesmo a politica colonial capitalista das fases anteriores do capitalismo é
essencialmente diferente da politica colonial do capital financeiro” (Lénin, V. 1. 1916[2008], p. 82-83).

152 “O capital financeiro é sem sombra de divida a mais penetrante forma de capital — justamente a que, com a
natureza, sofre do que antes se chamava de horror vacui e sente a necessidade de cobrir o ‘vazio’, ndo importa se se
encontra em regides ‘tropicais’, ‘temperadas’ ou ‘polares’, desde que o lucro transborde em quantidade suficiente”
(Bukhdrin, N.I., 1917[1984], p. 51).

153 Quanto a discussio sobre o desenvolvimento desigual (e combinado) ver Lénin 1916[2008], p. 61, 69, e 126).
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Conforme demonstrado no tépico acima, a interdependéncia entre a
constituicdo do capital financeiro e a ampliacdo das fung¢des intervencionistas e reguladoras
do Estado levard a uma aglutinacdo das estruturas econdmicas com as estruturas politicas
da sociedade capitalista, por meio da subordinacdo do Estado aos interesses da oligarquia
financeira'>*. Formas mais agressivas de protecionismo'’ sdo desenvolvidas, ao passo que
o surgimento de grandes monopdlios — cartéis e trustes — os leva a controlar,
paulatinamente, a producao e a distribui¢do da riqueza social no ambito nacional. Assim,
evidencia-se o descompasso cada vez mais latente entre a acumulagdo de capital promovida
pelo capital financeiro e os limites do territério econdmico nacional*°(Bukhérin, N. I,
1917[1984], p. 97; Lénin, V. L., 1916.[2008], p.61).

Dentre os motivos destacados pelos autores para a expansdo do capital

financeiro para além das fronteiras nacionais neste momento historico destacam-se:

1) A busca por taxas de lucro adicionais, o superlucro, ligada a 16gica imanente
da acumulacao capitalista (Bukhérin, N.I., 1917[1984], p. 76; Hilferding, R., 1910[1985], p.
296);

i1) A busca por mio de obra excedente e barata, além da necessidade de
obtencdo de matérias primas para o processo de reproducdo ampliada do capital (Bukhérin,
N.I, 1917[1984], p. 85; Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 62; Hilferding, R., 1910[1985], p.
297);

1i1) A constituicdo de um excedente de capital — superproducao de capital —que
ndo encontra aplicacdo lucrativa no territério nacional economicamente saturado pela

acumulacgdo (Lénin, V. L., 1916[2008], p. 62; Bukhérin, N.I., 1917[1984], p.87);

134 Ver tépico 111.4., pg 33-34.

153 “A vitéria do protecionismo em 1879 significou, porém, o inicio de uma mudanca na sua funcdo, ao converter-se
paulatinamente de tarifa educacional temporaria em protecionismo dos cartéis” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 286).
Assim, para Hilferding (1910[1985]) este protecionismo alterado levaria a uma estabilizacdo dos cartéis nacionais via
restri¢do do espago econdmico, a0 mesmo tempo teria como resultado um recrudescimento da luta competitiva via guerra
de precos e acordos alfandegérios. Adicionalmente o protecionismo ao mesmo tempo que estimularia lucros extras
nacionalmente, potencializaria a internacionalizacdo do capital mediante dumping — financiado por estes lucros — e
exportagdo de capital, como forma de superar os obstdculos oriundos das barreiras alfandegdrias dos paises protecionistas
(p-294-299).

136 “(...) constata-se a crescente falta de harmonia entre a base econdmica social do mundo e a estrutura de classe
especifica da sociedade, na qual a prépria classe dirigente (a burguesia) se acha dividida em grupos nacionais, com
interesses econdmicos, discordantes: grupos que, embora se contraponham ao proletariado mundial, atuam ao mesmo
tempo, entre si, como concorrentes no processo de partilha da mais-valia produzida na totalidade do mundo” (Bukharin,
N. L., 1916[1986], p. 97).
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iv)O Excessivo protecionismo que impele as economias nacionais a buscarem
formas mais agressivas de concorréncia internacional, para além da simples exportacdo de
mercadorias (Hilferding, R., 1910[1985], p. 290-296; Bukhérin, N. 1., 1917[1984], p.87-94
ep. 115-117).

Para os autores, a relacdo entre a constituicdo de grandes monopdlios,
nacionalizacdo do espaco geogréfico e sua relativa saturac@o, a busca de lucros adicionais e
as politicas protecionistas irdo alterar significativamente as relacdes econdmicas
internacionais. A caracteristica essencial desta transformacgdo estard na internacionalizagdo
contraditéria da concorréncia promovida pelos grandes monopdlios nacionais através da
exportacdo de capitais, sob a protecdo dos Estados Nacionais economicamente mais
avancgados. Esta nova forma de expansdo do capital terd profundas implicagdes econdmicas
e poh’tica5157.

A exportacdo de capital representa o préprio alargamento e o aprofundamento
do desenvolvimento capitalista em todo o mundo (Lénin, V. L., p. 1916[2008], p.64). Valor
destinado a gerar mais-valia no exterior, a exportacdo de capital submete diretamente — via
exportacdo de capital produtivo, portador de lucro — ou indiretamente — via exportacdo de
capital monetdrio, portador de juros — os paises receptores ao modo de produgdo
especificamente capitalista (Hilferding, R., 1910[1984], p. 296). A consequéncia mais
imediata deste movimento serd o estreitamento das relagdes entre os paises exportadores e
importadores de capitais, ja que os cartéis, os trustes e os consorcios financeiros passam a
controlar o sentido e a negociar o ritmo e a intensidade do desenvolvimento capitalista com
paises receptores, dado o tamanho e poder do seu capital frente aos paises economicamente
reduzidos e a sua atuagdo nos setores mais dindmicos; ao passo que essa exportacdo de
capital para além das fronteiras nacionais levard a uma subordinagdo politica necessaria

entre os paises, visto o risco de expropriacdo, a distancia territorial e a diferenca cultural e

15 . I . . L x
7 “O que caracteriza o velho capitalismo, no qual dominava plenamente a livre concorréncia, era a exportagdo de

mercadorias. O que caracteriza o capitalismo moderno, no qual impera o monopdlio, é a exportagcdo de capital (...). A
Inglaterra é a primeira em se transformar em paises capitalista, e em meados do século XIX ao implantar o livre cambio,
pretendeu ser a oficina de todo o mundo, o fornecedor de artigos manufaturados para todos os paises, os que deviam
fornecer-lhes, em contrapartida, matérias-primas. Mas este monopdlio da Inglaterra enfraqueceu no tltimo quarto do
século XIX, pois alguns outros paises defendendo-se por meio de direitos alfandegdrios protecionistas, tinham se
transformado em Estado capitalistas independentes. No limiar do século XX assistimos a formacdo de monopdélios de
outro género: primeiro, unides de monopdlios de capitalistas em todos os paises de capitalismo desenvolvido; segundo,
situacdo monopolista de uns poucos paises riquissimos, nos quais a acumulagdo de capital tinha alcancado proporc¢des
gigantescas” (Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 61).
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juridica. Nas palavras de Bukhdrin, N. 1., 1917[1984], os “capitalistas do pais exportador
acham-se muito interessados na ‘defesa’ de suas riquezas e dispostos a tudo para tornar
possivel preservar a continuidade de sua acumulacdo” (p. 92)"38,

Estabelece um processo de desenvolvimento desigual e combinado no qual uma
pequena parcela de paises exportadores de capitais em sua fase monopolista passa a buscar
formas mais lucrativas de valorizacdo em paises em que o capitalismo esteja menos
avancado. A forma material, financeira e tecnolégica mais avancada de capital — o capital
financeiro com a sua forca oriunda do seu grau de concentracdo e centralizagdo, e da sua
mobilidade espacial, temporal e morfolégica — se associard aos modos de producgdao
economicamente mais atrasados, por conta das economias de custo provenientes de uma
abundancia de mao de obra barata, nativa e desorganizada, do excesso de matérias primas,
da existéncia de terras férteis, livres pela expropriagdo e sem existéncia de renda fundidria,
das relagdes diplomdticas assimétricas — politicas, econdmicas e militares — e, em ultima
instancia, do dominio direto por meio da constituicdo de col6nias e semi-coldnias pelos
Estados mais avancados. Se, por um lado, a exportacdo de capital desenvolve as forcas
produtivas e estimula o crescimento do mercado interno nos paises receptores, por outro, as
relagdes de producio estabelecidas, baseadas na excessiva exploracdo do trabalho e na
espoliacdo dos nativos, restringem as possibilidades mais dindmicas de acumulacdo de
capital”’ (Hilferding, R., p. 298-302 e p.309).

O resultado geral do movimento destacado acima seria o estabelecimento de
relacdes de dominagdo e dependéncia entre estes dois tipos de paises, além da

intensificacdo das disparidades econdmicas e sociais.

“O capital financeiro € uma forca tdo considerdvel, pode dizer-se tdo decisiva em
todas as relacdes econdOmicas e internacionais, que € capaz de subordinar, e
subordina realmente, mesmos os Estados que gozam da independéncia politica
mais completa (...). Mas, compreende-se, a sua subordinagdo mais lucrativa e
cdmoda para o capital financeiro traz consigo a perda da independéncia politica
dos paises e dos povos submetidos. Os paises semicoloniais sdo tipicos, neste
sentido, como caso intermedidrio. Compreende-se, pois, que a luta por es paises
semi-dependentes se tenha for¢cosamente exacerbado, principalmente na época do

158 Ver também Hilferding, R., 1910[1984], p. 299.

159 “O capital financeiro e os trustes ndo atenuam, antes acentuam a diferenga entre o ritmo de crescimento dos
diferentes elementos da economia mundial” (Lénin, V. L., 1916[2006], p. 97). “Bajo el capitalismo es imposible un
proceso uniforme de desarrollo econémico de las distintas economias y los distintos Estados. Bajo el capitalismo, para
restablecer de cuando en cuando el equilibrio alterado, no hay otro medio posible mds que las crisis en la industria y las
guerras en la politica” (Lenin, V. L., 1915[1961], p. 686).
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capital financeiro, quando o resto do mundo ja se encontrava repartido” (Lénin,
V.1, 1916[2008], p. 82).

Por sua vez a necessidade de se garantir as condi¢des bdsicas para a
acumulagdo do capital financeiro, somada ao concomitante processo de exportacdo de
capitais das grandes poténcias econOmicas, levard a um significativo acirramento da
concorréncia e das rivalidades internacionais. A forca do capital financeiro, politica e
economicamente aglutinada nos intersticios do Estado, alterard as formas de luta, tornando-
se mais agressivas e perigosas.

A disputa entre grandes blocos de capitais oriundos de paises economicamente
mais avancados, a forca com que os monopodlios — concentrados produtivamente e
centralizados financeiramente — se digladiam no ambito internacional, na busca por espacos
lucrativos de acumulacdo, levard a um acirramento na disputa por territérios e dreas de
influéncia. O resultado deste processo serd a partilha do mundo pelos cartéis e grupos
monopolistas internacionais'® por meio de associacdes frageis e instdveis (Lénin, V. L,
1916[2008], p. 74; Hilferding, R., 1910[1985], 9.312); e a intensificacdo do dominio
politico e econdmico dos paises economicamente mais avangados sobre os paises
periféricos, aumentando sobremaneira a necessidade de protecio e supressio da
concorréncia estritamente econdmica nestas areas. A tendéncia a internacionalizacdo do
capital na sua forma mais avancada — o capital financeiro — se contrapde a busca pela

expansdo e protecdo do territorio por parte das grandes poténcias do centro'®".

160 Lénin, V. 1. 1916[2008] apresentam um conjunto representativo de associacdes monopolistas no plano

internacional, tais como os acordos internacionais estabelecidos entre os dois grandes trustes do setor elétrico — AEG da
Alemanha e a GE dos Estados Unidos -; a partilha do mercado de petréleo entre dois grandes grupos financeiros —
Standard Oil Corporation , Rostchild e Nober —; a divisdo do mercado na marinha mercante entre Hambnurg-Amerika,
Lloyd da Alemanha e o truste Morgan dos Estados Unidos (p.67-73). Bukharin N. 1., 1917[1984] é mais ilustrativo ainda,
apresentando diversos exemplos de filiais desenvolvendo atividades econdmicas em outros paises economicamente
avangados (p. 42), exemplos de aquisicdes de acdes e titulos entre monopdlios de diferentes nacionalidades (p. 42-43), de
participacdo de grandes bancos no financiamento de empresas estrangeiras (44-45). Adicionalmente o autor apresenta
diversos exemplos sobre a constituiciio de sindicatos e cartéis internacionais em diversos ramos: companhias maritimas,
tais como a Seling Shpowners Documentary Committe — entre Alemanha, Inglaterra, Alemanha, Dinamarca e Noruega — e
International Marine Company — entre grupos econdmicos da Alemanha, Estados Unidos e Inglaterra; diversos exemplos
da inddstria extrativa e metaltrgica, do setor elétrico, quimico, téxtil, vidro e papel (p. 48-49). Adicionalmente, Bukharin
apresenta um conjunto de trustes internacionais que exercem influencia direta no mercado mundial 1917[1984], tais como
a Standard Oil — que possuia acdes de 62 empresas e companhias holandesas, alemas, francesas, russas e suicas —, a
Amalgamated Copper Company, a United States Steel Corporation — visto para o autor como a mais importante sociedade
de controle do mundo —, a Reismuhlen und Handelsaktiengesellschaft — com participagdo entre diversas firmas
estrangeiras, e outros (p. 50-51).

161 Ao ressaltar a importancia do tamanho do espago econdmico nacional para a acumulacdo de capital estabelecida
pelo capital financeiro, Hilferding, 1910[1985] destaca a diferenca existente entre os Estados Unidos e a Alemanha. Para o
mesmo haveria uma tendéncia mais forte de internacionaliza¢do do capital e conquista de novos territorios por parte da
Alemanha eu func¢iio do tamanho do seu pafs quando comparado aos Estados Unidos. Neste pais, o amplo territdrio
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Se estabelece, portanto, uma contradi¢do entre a solidariedade de interesses
entre os capitais financeiros oriundos dos paises capitalistas avancados e sua busca pela
ampliacdo dos espacos de acumulagdo e valorizacdo, garantidas pelos Estados Nacionais. A
teia complexa de interesses instaveis entre estes blocos de capitais faz, paulatinamente, com
que concorréncia entre grandes blocos monopolistas se transforme em rivalidades entre
paises economicamente mais avancados. Consequentemente, a partilha do mundo entre o
capital financeiro oriundo de diferentes nacionalidades se transforma na partilha do mundo
entre as grandes poténcias. Passam a se desenvolver armas concorrenciais mais agressivas,
e a garantia dos espacos territoriais se torna mais necessaria (Lenin, V. I., 1916[2008], p.
75; Bukhdrin, N. L, 1917[1984], p. 98) %%

Os Estados Nacionais sd@o convocados para intervir neste processo, garantindo
pela forca direta ou pela diplomacia os territérios necessdrios, subordinando e subjugando a
autonomia dos paises periféricos, criando cldusulas juridicas e acordos comerciais mais
vantajosos. A tensdo que se estabelece entre os paises economicamente mais
desenvolvidos, e entre estes e os paises periféricos em disputa — que com o tempo vao
tomando consciéncia das relagdes internacionais de subordinagdo, exploracdo e espoliacao
— criard um ambiente internacional de conflitos e convulsdes sociais, seja em funcio da
conquista destes territérios, seja em funcdo da busca pela emancipacdo nacional. A
militariza¢do e a iminéncia de guerras nacionais entre as potencias e entre estas e os paises
periféricos tornam-se uma tendéncia inexoravel (Bukhdarin, N. L., 1917[1984], p. 92 e 99;
Hilferding, R., 1910[1985], p. 312).

O uso da forca como condicdo necessdria da concorréncia se impde, seja
através da violéncia direta — guerras — seja através da violéncia indireta — controle

financeiro e das condi¢des de acumulacdo nos paises receptores de capital —, intensificando

geogréfico postergaria sua expansdo mais agressiva, o que ndo o impede de destacar a preferéncia pelos paises da América
no que tange as exportacdes de capital (p. 308-310). Em suas palavras, “o movimento pan-americano que encontrou sua
primeira expressdo na doutrina Monroe estd apenas no comego e ainda tem grande perspectiva em consequéncia da
enorme supremacia dos Estados Unidos” (p. 308).

162 “Portanto, a politica do capital financeiro persegue trés objetivos: primeiro, criagdo do maior territorio possivel.
Segundo, este é fechado pelas melhoras do protecionismo contra a concorréncia estrangeira. Terceiro, converte-se assim o
territério econdmico em areas de explorag@o para as associagdes monopolistas nacionais” (Hilferding, R., 1910[1985], p.
306).
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as relagdes de subordinacdo e dependéncia entre os paises, estimulando novos tipos de
colonialismos'®.

Os autores, portanto, estabelecem um vinculo estreito entre constituicdo do
capital financeiro, sua gigantesca for¢ca material e poténcia financeira, sua mobilidade
espacial, temporal e morfoldgica, a aglutinacdo subordinada do Estado Nacional a seus
interesses, a sua necessidade de expansdo para além das fronteiras nacionais mediante a
exportacdo de capitais, o acirramento da concorréncia internacional, a busca por territdrios
geogréficos que garantissem a acumulacdo e valorizacdo desse capital a taxas elevadas, a
fusdo dos desniveis sociais entre paises economicamente avancados e atrasados —
culminando num desenvolvimento desigual e combinado —, a consequente partilha instavel
do mundo entre esferas nacionais do capital financeiro e entre Estados Nacionais
desenvolvidos, e as necessdrias relagdes de forca, subordinagdo e dependéncia entre as
nacoes, implicando na militarizag@o e na potencializacao de guerras entre 0s povos.

Pois bem, a categoria que representa a sintese deste vinculo, que sintetiza a
propria politica do capital financeiro, ¢ o Imperialismo. Neste sentido, o Imperialismo
significa o proprio climax das contradicoes que se estabelecem entre o ultra
desenvolvimento das forgcas produtivas — expressadas pelo capital financeiro — e
apropriacdo privada — pessoal e territorial — da riqueza produzida e organizada
mundialmente. A necessidade insubstituivel de dominac¢do e subordinacdo de povos e
territérios espalhados pelo globo terrestre por uma parcela restrita de paises comandados
pela oligarquia financeira aglutinada nos intersticios de seus Estados Nacionais se relaciona

com a busca incontroldvel por espacos e condicdes de valorizacdo oriundas da forca e

163 “Os capitalistas ndo partilham o mundo levados por uma particular perversidade, mas porque o grau de

concentraclio a que se chegou os obriga a seguir esse caminho para obterem lucros; e repartem-no segundo o capital,
segundo a forga; qualquer outro processo de partilha é impossivel no sistema de produc¢do mercantil e no capitalismo. A
forca varia, por sua vez, de acordo com o desenvolvimento econdmico e politico; para compreender o que estd
acontecendo é necessdrio saber que problemas sdo solucionados pelas mudancas da forga, mas saber se essas mudancas
sdo puramente econOmicas ou extra-economicas (por exemplo militares), é secunddrio e em nada pode fazer variar a
concep¢do fundamental sobre a época do capitalismo. Substituir o contetido da lauta e das transagdes entre grupos
capitalistas pela forma desta luta e destas transacdes (hoje pacifica, amanhd ndo pacifica, depois de amanha outra vez
pacifica) significa descer ao papel de sofista” (Lénin, V. L., 1916[2008], p. 74). “Ao falar da politica colonial da época do
imperialismo capitalista, ¢ necessdrio notar que o capital financeiro e a correspondente politica internacional, que se
traduz na luta das grandes poténcias pela partilha econdmica e politica do mundo, originam abundantes formas transitérias
de dependéncia estatal. Para esta época sdo tipicos ndo s os dois grupos fundamentais de paises — os que possuem
colonias e as colonias —, mas também as formas variadas de paises dependentes que, de um ponto de vista forma, politico,
gozam de independéncia, mas que na realidade, se encontram envolvidos nas malhas da dependéncia financeira e
diplomatica. (...)” (Lénin, V. 1., 1916[2008], p.85-86).”
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potencia do capital financeiro e sua mobilidade espacial, temporal e morfolégica, e das
condi¢des mais acentuadas da concorréncia e rivalidades no &mbito internacional'®*.

O antagonismo entre a expansao desenfreada da producdo e sua socializacdo em
escala mundial e o aprofundamento das condicdes precdrias de vida, da espoliacdo e
exploracdo dos povos, da desarticulagdo politica e econdomica dos Estados periféricos,
representa o proprio antagonismo insepardvel entre ampliagdo concomitante da riqueza e da
barbarie social. As catdstrofes humanas decorrentes desta necessidade histdrica sdo
anunciadas: militarizacdo, guerras imperialistas, convulsdes sociais, revoltas e revolugdes
nacionais. As forcas produtivas voltam contra a propria humanidade, tornando-se o seu
contrério, colocando em xeque a existéncia da mesma, demonstrando o préprio processo de
decomposicdo que representa a fase monopolista do capitalismo (Lénin, V. 1., 1910[2008],
p- 128-129).

Por fim, a estreita relacdo entre a constituicio do capital financeiro e a
consequente politica de poder, dominagdo e subordinacdo exercida pela forca direta ou
indireta fard Lénin (1916[2007]) associar diretamente o Imperialismo com a fase particular
do capitalismo em seu momento monopolista, que prepararia, ainda que de forma

contraditdria, as bases objetivas e subjetivas para uma sociedade superior.

“Se fosse necessdrio dar uma definicdo o mais breve possivel do imperialismo,
deveria-se dizer que o imperialismo é a fase monopolista do capitalismo. Essa
defini¢do compreenderia o principal, pois, por um lado, o capital financeiro é o
capital bancario de alguns grandes bancos monopolistas fundido com o capital
das associa¢des monopolistas industriais, e por outro lado, a partilha do mundo é
a transicdo da politica colonial que se estende sem obstaculos as regides ainda
ndo apropriadas por nenhuma poténcia capitalista para a politica colonial de posse
monopolista dos territérios do globo ja inteiramente repartido” (Lé&nin, V. L.
1916[2008], p. 90)

Abaixo apresentaremos as implicagdes politicas emergentes desta fase

monopolista/Imperialista do capitalismo.

164 “O imperialismo ¢ uma politica de conquista. No entanto nem toda politica de conquista ¢ imperialismo. O capital

financeiro ndo pode realizar outra politica. Isto explica porque, quando se fala de imperialismo como politica do capital
financeiro, esta subentendido seu carater de conquista” (Bukharin,1984, pp. 107). “Mas o capital de exportagdo sente-se
melhor quando o poder estatal de seu pais domina completamente a nova regido. Pois entdo é excluida a exportacdo de
capital de outros paises, o referido capital goza de uma posi¢do privilegiada e seus lucros contam ainda com a eventual
garantia do Estado. Dessa forma, a exportagcdo de capital atua em favor de uma politica imperialista” (Hilferding, R.,
1910[1985], p. 302-303, grifos nossos).
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3.6. Implicacoes Politicas na Tradicdo Marxista de Bukharin,

Hilferding, e Lénin.

Neste topico final iremos abordar as implica¢des politicas que ascendem, para
os autores desta Tradigdo Marxista, a partir da sintese dos elementos expostos nos tépicos
anteriores. Tais implicagdes estardo diretamente associadas as transformacdes sofridas pelo
capitalismo na transicdo de sua fase concorrencial para a sua fase monopolista, e nas
mudancas no padrdo de luta de classes que se estabelecem, paralelamente. Como
mostraremos, a tese central levantada pelos autores serd a de que, nesta fase do capitalismo
as contradi¢Oes, tensdes e convulsdes sociais dentro esse modo de produg¢do ganham
dramaticidade global, levando, em dultima instancia, a incapacidade de se reforma-lo,
implicando num padrdo de luta de classes que polarizaria, de um lado, todas as fracdes da
burguesia, sob a hegemonia da oligarquia financeira e sua capacidade de cooptacdo da
aristocracia operdria, € de outro lado, o restante da classe trabalhadora, situacdo que
representaria a necessidade de superar o capitalismo por um sistema socioecondmico
superior, mediante revolucao de cardter socialista.

De inicio, abordaremos, como premissa fundamental, a forma como os autores
interpretaram a transformacdo no padrdao de luta de classes que ocorreu durante a
transformacdo do capitalismo concorrencial em capitalismo monopolista. Novamente,
Hilferding (1910[1985]) faz o movimento histérico desta transformacdo, apontando que na
fase em que imperava a livre concorréncia, a disputa entre a apropriacao da mais valia entre
as formas parciais de capital e entre a burguesia e a aristocracia agraria criava um padrao de
luta de classes em que se tornava possivel uma alianga politica entre a classe proletaria e os
setores mais progressistas da burguesia, em detrimento da elite agraria, da burguesia
usurdria e comercial (p. 317-318). Para Lénin (Lénin, V. 1., 1914[1961]). A luta contra os
resquicios do antigo regime, contra um Estado autoritirio e absolutista, impelia a uma
unidade de classes entre fracdes da burguesia, o camponés e o proletariado emergente que
implicava na possibilidade de reformas nacionais e democraticas nos marcos do capitalismo
nascente (p. 623).

Mas, como ja abordado nos topicos anteriores, o processo de fusdo entre todas

as formas parciais de capital — principalmente entre o capital bancdrio e o industrial — para a
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constituicdo do capital financeiro levou a formacdo de um de uma fragdo poderosa e
superior da burguesia — a oligarquia financeira — que passa a controlar direta ou
indiretamente os grandes monopolios, os cartéis e trustes, e, portanto, a ditar o sentido, o
ritmo e a intensidade da acumulagdo de capital. Esta oligarquia financeira vai se formando
pari passu ao desenvolvimento das associagdes monopolistas, dos trustes e dos cartéis, a
expansdo necessdria do crédito de capital, e ao desenvolvimento das bolsas de valores e das
SAs, além das formas diretas e indiretas de unido pessoal. Ocorre um processo de
uniformizacdo do capital sob as altas financas, no qual a separa¢do entre proprietarios e
gestores, ndo elimina, mas antes reforca o poder desta oligarquia financeira — e dos rentiers
pertencentes aquela oligarquia — frente as demais burguesias, agora fragilizadas e menos
autonomas (Lénin, 1916[2008], p. 59; Hilferding, 1910[1985], p. 283) '*.

Assim, a consolida¢d@o do capital financeiro e seu monopodlio sobre a producdo e
sobre o crédito implicard na dependéncia das elites agrarias e da pequena e média burguesia
— industrial, comercial e bancdria — as estratégias de valoriza¢do anunciadas pela oligarquia
financeira. Neste sentido, o protecionismo, as hipotecas e os investimentos cruzados entre a
agricultura e a industria estreitardo ainda mais os lacos entre as classes dominantes do
campo e da cidade; ao passo que o desenvolvimento dos cartéis, das SAs — a possibilidade
do pequeno capital comprar titulos e acdes do grande capital —, das demandas especificas
entre a grande empresa e a pequena indudstria — forma subsididria de producdo — a politica
comercial, aproximardo os interesses entre a oligarquia financeira e a pequena e média
burguesia (Hilferding, R., (1910[1985]), p. 320-323). Consequentemente, fortalecer-se-ao
os sindicatos e associagdes patronais nos intersticios do Estado (Bukhérin, N. I,
1916[1984], p. 121) .

Serd, portanto, o controle efetivo sobre as condi¢gdes de reproducdo ampliada da
vida material na fase monopolista do capitalismo que facilitard a subordinacdo das outras
fragdes da burguesia e instrumentalizard o Estado em funcdo dos interesses politicos e das

necessidades de acumulacdo da oligarquia financeiro.

165 “E proprio do capitalismo em geral separar a propriedade do capital da sua aplicagio a producio, separar capital-

dinheiro do industrial ou produtivo, separar o rentier, que vive apenas dos rendimentos provenientes do capital-dinheiro,
do empresdrio e de todas as pessoas que participam diretamente na gestdo do capital. O imperialismo, ou o dominio do
capital financeiro, é o capitalismo no seu grau superior, em que essa separacio adquire propor¢des imensas. O predominio
do capital financeiro sobre todas as demais formas do capital implica o predominio do rentier e da oligarquia financeira, a
situagdo destacada de uns quantos Estados de poder financeiro em relagdo a todos os restantes” (Lénin, V. 1., 1916[2008],
p. 59).
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Cria-se, para os autores, uma estrutura monolitica de interesses sob a
hegemonia da oligarquia financeira, condi¢do sine qua non para a subordinacdo aglutinada
do Estado aos designios do capital financeiro. Conforme apresentado no tépico 3.4 deste
trabalho, o Estado vai se transformando, paulatinamente, no agente da politica do capital
financeiro, estreitando suas relacdes de crédito e de criacdo de empresas mistas, protegendo
em demasia o territério nacional, subsidiando politica e militarmente a exportacdo de
capitais, constituindo dreas de influéncia, controlando direta e indiretamente territorios e
colOnias.

Vale ressaltar a transformacdo ideoldgica a partir do momento em que oOs
interesses da oligarquia financeira se aglutinam politica e economicamente nos intersticios
do Estado. O processo concomitante de nacionalizagdo do territério econdmico e da
internacionalizagdo da concorréncia monopolista vai exigindo, paulatinamente, o
fortalecimento do Estado Nacional e a emersdo de concep¢des de mundo que garantissem,
por um lado, a harmonia de classe no ambito nacional, e por outro, a necessidade da
politica imperialista. Ascende de cima para baixo o patriotismo imperialista e conservador
que, através de teorias baseadas na superioridade racial e civilizatdria, ratifica as relacdes
de dominagdo, subordinacdo e dependéncia entre Estados, e busca escamotear os
antagonismos de classe nos paises do centro mediante a insignia da identidade nacional'®®
(Hilferding, R., 1910[1985], p. 314-315; Bukharin, N. L., 1917[1984], p. 154-156).

Lénin (1916[2008], p. 13-14) e Bukhdrin (1917[1984], p. 157), também
estabelecerdo a relacio entre o desenvolvimento e expansdo do capital financeiro com o
processo de cooptacdo das liderancas das classes trabalhadoras nos paises centrais. Os
superlucros, origindrios dos investimentos distribuidos em todo o globo terrestre, a partir da
politica imperialista, possibilitaram comprar e subornar — direta ou indiretamente — o0s

dirigentes da classe trabalhadora, a aristocracia operdria. Esta aristocracia passa a aliar e a

166 “A superestrutura extra-econdmica que se ergue sobre a base do capital financeiro, a politica e a ideologia deste,

reforgam a tendéncia para as conquistas coloniais. O capital financeiro ndo quer liberdade, mas dominag¢do” (Lénin, V. L,
1916[2008], p. 85). “Fundamentado economicamente, e justificado ideologicamente pelo natural desvio com relagdo a
ideia nacional que ndo reconhece mais o direito de todas as nacdes a autodetermina¢do e independéncia politica e que ja
ndo é, de acordo com o critério nacional, uma expressdo da doutrina democratica de igualdade de todos aqueles que t€ém
uma face humana” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 312). “A associag¢do da classe operaria com essa organizac¢do [o Estado
imperialista] encontra sua expressdo na ideologia do patriotismo operario (o ‘social-patriotismo’) e na ideologia de patria,
que a classe operaria esta obrigada a servir” (Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 154-156).
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direcionar a agdo politica de sua classe aos interesses do capital financeiro, perdendo, aos
poucos, o vinculo com os problemas mais graves sofridos pelos seus pareslm.

Por sua vez Hilferding (1910[1985]) demonstrou o impacto do crescimento
acelerado da composi¢do orginica do capital na fase monopolista do capitalismo para a
constitui¢do de uma “nova classe média”, formada por empregados técnicos, cujo interesse
na ascensdo profissional teria como consequéncia imediata a reducdo da solidariedade de
classe frente ao restante dos proletariados, € uma aproximacgdo ideoldgica e cultural com a
burguesia168. Nao obstante, o autor via a contradicdo que ascendia a partir da posi¢do
intermedidria dessa “nova classe média”, visto que, se por um lado, o medo da
proletarizacdo, a postura pequeno-burguesa e a repugnancia frente aos métodos de luta os
afastava da classe trabalhadora, por outro, o acirramento da concorréncia entre os
trabalhadores, a constituicao de grandes monopdlios e o aperfeicoamento técnicos na gestao
e organizacao empresarial que os impelia na defesa dos seus direitos, seus cargos e salérios,
criava conflitos diretos e indiretos contra certas politicas do capital financeiro (p. 327).

E possivel evidenciar que, para ambos os autores, a possibilidade de cooptagio
direta e indireta de fracdes da classe trabalhadora estava relacionada as possibilidades de
expansdo, valorizacdo e acumulacdo que se estabelecia pelo capital financeiro, mediadas
pelos Estados Nacionais Imperialistas, no plano internacional. E € neste plano que as
tensdes entre fracdes da burguesia de diferentes nacionalidades e entre a burguesia
imperialista o as classes oprimidas, exploradas e espoliadas se dao mais intensamente.

Conforme abordado anteriormente, a expansao do capital financeiro para além
das fronteiras nacionais levava a um controle direto e indireto do sentido, ritmo e
intensidade da acumulagdo de capital nos paises em que penetrava, criando situacdes de
subordinacdo e dependéncia. Adicionalmente, a expansdao do capital para 4reas com
reduzido desenvolvimento econdmico gerava uma fusdo entre niveis diferenciados de
forcas produtivas, ou seja, uma combinagdo entre os modos de producgdo especificamente

capitalista, na sua forma mais avangada, com relacdes de exploracdo e espoliacdo

167 “E evidente que tio gigantesco superlucro (visto ser obtido para além do lucro que os capitalistas extraem aos

operdrios do seu préprio pais) permite subornar os dirigentes operdrios e a camada superior da aristocracia operdria. Os
capitalistas dos paises avancados subornam-nos efetivamente, e fazendo mil e uma maneiras, diretas e indiretas, abertas
ou ocultas” (Lénin, V. L., 1916[2008], p. 15).

168 “(...) essa camada de empregados — com suas relagdes nos circulos do pequeno capital e com grande desenvoltura
para a atividade publica — tem grande influéncia na formagdo da opinido publica. Tém entrada franca aos drgdos
especificamente imperialistas os partidarios da teoria racial —, sdo leitores dos romances de guerra, admiradores dos herdis
coloniais, agitadores e claque do capital financeiro” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 327).
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intensivamente bérbaras'®. A consequéncia politica deste movimento para estes paises serd
a associagdo entre a dominacdo pela forca exercida necessariamente pelo Imperialismo e a
incapacidade de se estabelecer reformas burguesas democraticas (Lénin, V.L,
1916b[1977])"". Portanto, nestes paises, as contradi¢des intrinsecas ao modo de produgdo
capitalista se dardo com maior énfase. O desenvolvimento das forcas produtivas e a
expansdo do mercado interno ndo elevardo os salarios e consumo das massas nas mesmas
propor¢des, € ndo criard condigdes politicas minimas para a participacdo da classe
trabalhadora na democracia burguesa (Lénin, V. L., 1914[1961], p. 626-627 e p. 650-654).
Em dltima instdncia o Imperialismo negaria as possibilidades dos povos e Estados
periféricos em controlar, de forma autodeterminada, o sentido e a finalidade da acumulagdo
em prol dos designios democréaticos e nacionais.

As convulsdes e revoltas de cardter social e nacional passam a se tornar
recorrentes, as rivalidades imperialistas impulsionam os Estados para solucdes bélicas, seja
para libertar os espagos colonizados ou semi-colonizados, seja para garantir a ordem do
capital financeiro'"".

No centro do capitalismo, o acirramento da concorréncia entre blocos de
capitais financeiros implicaria na intensificagdo das rivalidades entre Estados Nacionais
desenvolvidos e, portanto, na iminéncia de guerras entre essas poténcias. Tendo como pano
de fundo a amplificacdo desta concorréncia e seus impactos no processo de valorizagcdo do
capital financeiro no plano nacional e internacional, o Estado Nacional, subordinado aos
interesses da oligarquia financeira, seria “convocado” a atuar defensivamente — estimulos
econOmicos variados, protecionismos e tarifas aduaneiras — e ofensivamente — dumping,
incentivos e garantias a exportacdo de capitais, anexacdes territoriais, esfor¢os diplomaticos
—em favor do capital financeiro nacional. A transformacao das armas da concorréncia e a
necessidade de garantir os espagcos ampliados de acumulagdo levariam as poténcias a
aliancas politicas efémeras, ao aumento paulatino do poder estatal, e a militarizacdao
acelerada, mediante crescimento do orcamento de guerra, corrida armamentista,

crescimento da industria bélica e expansdo dos recursos materiais € humanos — exércitos. A

alteracdo da correlagdo de forgcas econdmicas, politicas e militares entre as poténcias,

169
170
171

O desenvolvimento desigual e combinado.

Disponivel online em www.marxists.org/portugués/1916/09/tendecia.html.

“Mas nos paises recém-abertos, o capitalismo importado acirra por sua vez 0os antagonismos e excita a crescente
resisténcia dos povos que disputam para a consciéncia nacional contra os invasores” (Hilferding, R. 1910[1985], p. 302).
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decorrente da prépria dindmica contraditéria deste modo de producao, seria o estopim para
a reconfiguracdo geopolitica internacional mediante a guerra entre o grandes (Lénin, V. 1,
1916[2008], pp. 83-84, 119-121; Bukharim N. 1., 1917[1984], pp. 17-118, 147) "7,

A guerra, portanto, € a sintese de todas as contradicdes da fase
monopolista/Imperialista do capitalismo, € o momento mais catastréfico da humanidade,
uma vez que nega a sua propria existéncia, abrindo a brecha para convulsdes e revolucdes
no centro e na periferia do sistema.

Os autores estabelecem uma relagdo estreita Imperialismo, dominacdo pela
forca bruta, rivalidades, guerras e revolucdo, uma vez que a barbdrie social — misérias,
desigualdades, fome, desemprego, violéncia — se impde como uma consequéncia
necessdria. A polarizacdo entre o capital e o trabalho, neste estdgio, alcan¢a um patamar
inconcilidvel. A guerra aproxima e intensifica a luta de classe especifica existente nos
Estados imperialistas e a luta de classe especifica existente nos paises dependentes,
subordinados e dominados. Se no plano interno a unido entre as fracdes da burguesia —
pequena e média — sob a hegemonia do capital financeiro e sua capacidade de cooptagdo,
leva a uma polarizacdo politica entre os proletarios ndo cooptados e todos os proprietarios
do capital, no plano internacional, a espoliacdo e extrema exploracdo dos trabalhadores
nativos levam a polarizacdo entre os trabalhadores e os excluidos contra os representantes
do capital financeiro e suas aliancas internas (Bukhdrin, N. L., 1917[1984], p. 158,
Hilferding, R., 1910[1985], p. 342).

Por sua vez, a solugdo apresentada pelos autores — apesar de diversas e
divergentes em certos aspectos — passaria por um conjunto de bandeiras e téticas politicas —
a prdxis — que rompessem o elo existente entre a necessidade de expansdo do capital
financeiro e sua necessidade de dominacdo e espoliacdo, ou seja, estratégias que buscassem
ndo eutandsia impossivel do rentier ou da oligarquia financeira, mas a superacdo da propria
fase monopolista do capitalismo. Para os paises periféricos, a “autodeterminacdo dos

povos” sintetizava necessidade de se romper o elo existente entre o Imperialismo e a ndo

172 ~ . o -
7 As guerras entre nagdes e entre povos se tornam um prolongamento e uma necessidade intrinseca da politica do

capital financeiro, a0 mesmo tempo em que se cria, através dela, um espago para a acumulagdo e valorizacdo do capital, se
tornando um excelente negdcio na fase monopolista do capitalismo (Bukharin, N. L., 1917[1984], p. 120, 142,146-178;
Hilferding, R., 1910[1985], p.313-314).
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concretude das revolugdes democrdticas e nacionais (Lénin, V.I., 1915[1961], p. 687;
Bukhdrin, N. L., 1920[1974], p. 108)'".

H4, também, uma relacdo estreita estabelecida pelos autores entre a
internacionalizagc@o da luta de classes, e seu aspecto especifico nacional. A previsao era de
que o estreitamento das relagdes econdmicas entre os paises criados pelo capital financeiro
fizesse com que as revolugdes surgidas a partir das especificidades de cada pais as levassem
para uma dimensdo internacional, e estimulassem — seja pelo rompimento do elo
econdmico global, seja pela solidariedade politica internacional e exemplo da luta de classe
—revolugdes ao redor do mundo, colocando em xeque a base de sustentacdo do parasitismo
dos Estados Imperialistas. Logo, o objetivo dltimo seria a transformacdo das guerras
imperialistas em guerras civis, de cardter socialista, visto como a dnica forma de superar as
contradicOes e antagonismos da fase Imperialista/monopolista do capitalism0174.

Seria o extremo poder material, financeiro e tecnoldgico altamente concentrado
nas “maos” capital financeiro, sua mobilidade espacial, temporal e morfolégica, a
consequente incapacidade de se colocar rédeas no mesmo, sua aglutinacdo econdmica
frente ao Estado, e, portanto, a dominagdo politica hegemonica da oligarquia financeira dos
aparatos politica estatais, sua instrumentaliza¢do frente aos designios de acumulagdo do
capital financeiro para além da esfera nacional, as rivalidades entre capitais e paises no
plano internacional dai decorrentes, a consequente necessidade de dominagdo e
subordinagdo — apresentando formas de dependéncia e colonialismos — para com a maioria

dos povos e paises espalhados ao redor do planeta, a militarizacdo e a iminéncia de guerras

173 “La desigualdad del desarrollo economico y politico es una ley absoluta del capitalismo. De que se deduce que

es posible que el socialismo se triunfe primeramente en unos cuantos paises capitalistas, o incluso en un solo pais
capitalista” (Lenin, V. 1., 1915[1961], p. 687). “El proceso de la revolucion del mundo comienza por los sistemas
parciales de la economia mundial de nivel mds bajo, donde es mds fdcil la victoria del proletariado pero mds dificil la
cristalizacion de las nuevas relaciones; la prontitud de inicio de la revolucion es inversamente proporcional a la
madureza de las relaciones capitalistas y al nivel del tipo de revolucion” (Bukhdrin, N. 1., 1920[1974], p. 110).

174 “Isso ndo impede o proletariado de entender que a politica imperialista generaliza a revolugdo que significa o
capitalismo e, com isso, generaliza também as condi¢cdes para a vitéria do socialismo. No entanto, assim como a
convic¢do de que a politica do capital financeiro leva necessariamente a conflitos bélicos e, com isso, ao desencadeamento
de tormentas revoluciondrias, ndo pode levar o proletariado a desviar-se de sua cerrada oposi¢do ao militarismo e a
politica de guerra — ele tampouco pode apoiar essa politica porque, em definitivo, a politica expansionista do capital é a
mais poderosa promotora da sua vitdria final. Muito pelo contrdrio, a vitéria somente pode provir da permanente luta com
essa politica, porque s6 entdo o proletariado poderd ser o herdeiro do malogro que essa politica necessariamente conduz
(...)” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 342). “Em consequéncia da ruina mundial, que, por mais longas e duras que sejam as
vicissitudes que atravesse, ndo podera terminar sendo com a revolugio proletaria e sua vitéria mundial” (Lenin, V. 1.,
1916[2008], p. 11). O capitalismo “levou a forga do militarismo a um nivelo desconhecido. E jogou na arena historica
milhdes de homens. As armas, entretanto, ja se voltam contra ele. Despertas para vida politica, as massas populares, antes
humildes e submissas, elevam cada vez mais sua voz. Moldadas em combates que lhes foram impostos de cima e
habituadas a olhar de frente a morte a cada momento, elas rompem com o mesmo impeto a frente da guerra imperialista,
transformando-a em guerra civil contra a burguesia” (Bukharin, N. ., 1917[1984], p. 160)
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catastréficas que levariam os autores a conclusao da incapacidade de se reformar o modo de
producdo capitalista na sua fase Imperialista/monopolista' .

Como consequéncia, iniciar-se-ia uma fase de parasitismo dos Estados
avangados a e paulatina decomposicao desta sociedade, em funcdo da reducdo continua da
capacidade civilizatoria deste sistema socioecondmico. A concentracdo do poder politico
nas maos da oligarquia financeira parasitiria e financiadora oportunismo operario € o
acirramento desenfreado da concorréncia, as rivalidades interestatais e necessidades de
guerras imperialistas levariam a sobreposicdo da barbdrie social frente ao progresso
material, e a subordinacdo do progresso técnico a logica violenta de conquista e
acumulagdo, fazendo com que as forcas produtivas se voltassem contras as proprias
condi¢cdes de existéncia da humanidade'”. Em outras palavras, a guerra e a barbdrie
negariam as potencialidades civilizatorias engendradas pelo desenvolvimento técnico,
cientifico e material intensificados pelo capitalismo, uma vez que estes passam a ser usados
contra a propria humanidade, seja para produzir material bélico, seja para intensificar a
exploragdo e espoliacdo do trabalho.

Por detrds da analise se encontraria a percepcao de que neste momento histdrico
a unido entre a dominacdo econdmica e politica do capital financeiro — por meio de sua
oligarquia financeira — se tornaria muito mais estreita; e a tese de que a contradi¢io entre o
a relacdo social de producdo baseada na exploracdo do trabalho e na apropriacdo privada da
riqueza social gerada agora internacionalmente e o ultra desenvolvimento das forcas
produtivas, representado pela constituicdo do capital financeiro, chegaria ao seu climax,

implicando na reproducdo global e concomitante da extrema producdo ampliada e

175 No entanto, se o capital ndo pode desenvolver outra politica que a imperialista, entdo o proletariado ndo pode

contrapor a politica imperialista uma politica que foi a do tempo da hegemonia do capital industrial; ndo é préprio do
proletariado opor a politica capitalista mais avancada a uma politica ultrapassada da era do livre-comércio e da hostilidade
estatal. A resposta do proletariado a politica econdmica do capital financeiro — o imperialismo — ndo pode ser o livre-
comércio; s6 pode ser o socialismo” (Hilferding, R. 1910[1985], p. 343). “Sao menos frequentes, as manifestacdes dos
imperialistas cinicos, declarados, que tém o mérito de reconhecer o absurdo da ideia de reformar as caracteristicas
fundamentais do imperialismo. (...). Como a regulamentagao reformista das bases do imperialismo é um engano, um voto
piedoso, como os elementos burgueses das na¢des oprimidas ndo avancam, os burgueses da nagdo opressora recuam, para
o servilismo em relagdo ao imperialismo encoberto com pretensdes cientificas (Lénin, V. L., 19146[2008], p. 112)”.

176 “Os monopdlios, a oligarquia, a tendéncia para a dominag@o em vez da tendéncia para a liberdade, a exploragdo
de um numero cada vez maior de na¢des pequenas ou fracas por um punhado de nag¢des riquissimas ou muito fortes: tudo
isso originou os tracos distintivos do imperialismo, que obrigam a qualificd-lo de capitalismo parasitdrio, ou em estado de
decomposi¢do. Cada vez se manifesta com maior relevo, como uma das tendéncias do imperialismo, a formagdo de
Estado-rentier, de Estados usurarios, cuja burguesia vive cada vez mais as custas da exportacdo de capitais e do corte de
cupons. Seria um erro pensar que estar tendéncia para a decomposigdo exclui o rapido crescimento do capitalismo. Nao;
certos ramos industriais, certos setores da burguesia, certos paises manifestam. Na época do imperialismo, com maior ou
menor intensidade, quer uma quer outra dessas tendéncias” (Lenin, V. 1., 1916[2008], p. 126).
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socializada da riqueza e aprofundamento das catdstrofes, misérias, convulsdes e barbdéries
sociais. Dai a necessidade de uma ruptura violenta, da superacdo do capitalismo, ou seja,

da revolugdo socialista.

“Elevando a concentracdo da produgdo a limites sem precedentes e criando um aparelho
centralizado de produgdo, o capitalismo preparou, assim, a0 mesmo tempo, as imensas
equipes de seu préprio coveiro. No vasto conflito de classes, a ditadura do proletariado
substitui a ditadura do capital financeiro. ‘Soou a hora da propriedade capitalista. Os
expropriadores serdo expropriados’” (Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 161).

“De acordo com sua tendéncia, o capital financeiro significa a cria¢do do controle social
da producdo. Mas trata-se de uma socializagdo em forma antagbnica; o dominio da
producdo social permanece nas maos de uma oligarquia. A luta pela desapropriagio
dessa oligarquia constitui a ultima fase da luta de classes entre a burguesia e o
proletariado” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 343).

“(...) entdo percebe-se com evidencia que nos encontramos perante uma socializagdo da
producdo, e ndo perante a um simples entrelacamento, percebe-se que as relacdes de
economia e de propriedade privadas constitui um invélucro que nao corresponde ao
conteudo, que esse involucro deve inevitavelmente decompor-se; se a sua supressio for
adiada artificialmente, que pode permanecer em estado de decomposicao durante um
periodo relativamente longo (no pior dos casos, se a cura do tumor oportunista se
prolongar demasiada), mas que de qualquer modo, serd inevitavelmente suprimida”
(Lénin, V.1, 1916[2008], p. 129).

As citacdes expostas acima representam, portanto, a concep¢do de
transitoriedade existente na interpretacdo destes autores frente ao modo de produgdo,
capitalista na medida em que o desenvolvimento das forcas produtivas, a expansdo da
riqueza material e socializacdo da produgdo criam condi¢des objetivas para uma economia
planificada que prescinda da exploracio do trabalho; e na medida em que o
aprofundamento da barbdrie, das misérias e mazelas sociais cria condicdes subjetivas da
necessidade de se construir uma sociedade mais justa e igualitdria. A necessdria e
consequente luta de classes entre a burguesia e os proletdrios em todo o mundo, mediados

pela prdxis, se tornaria a premissa central desta transformacao.
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4. O Encontro Impossivel

“Julgue-se, pois, a habilidade do socialismo pequeno-burgués que quer eternizar
a produgdo de mercadorias e, ao mesmo tempo, abolir a “antitese entre dinheiro
e mercadoria’ e, portanto, o proprio dinheiro, pois este somente existe dentro
dessa antitese. Do mesmo modo poder-se-ia abolir o papa e deixar permanecer o

catolicismo”.

“Quando se é burgués, ndo se pode fazer outra coisa sendo ver na relacdo de
antagonismo uma relacdo de harmonia e de justica eterna, que ninguém permite
valorizar-se ds custas dos outros. Para o burgués, a troca individual pode
subsistir sem antagonismo de classes; para ele sdo duas coisas totalmente
disparatadas. A troca individual, tal como entende o burgués, estd longe de

assemelhar-se a troca individual tal como é praticada”.

“Os burgueses socialistas almejam as condicoes de vida da sociedade moderna
sem as lutas perigosas necessariamente decorrentes. Almejam a sociedade atual,
eliminando, porém, os elementos da revolucdo e da dissolugcdo. Almejam a
burguesia sem o proletariado. Evidentemente, a burguesia concebe o mundo
onde reina como o melhor dos mundos. O socialismo burgués elabora essa
representacdo consolidando em sistemas mais ou menos completos. Quando
exorta o proletariado a realizar esses sistemas para entrar na nova Jerusalém,

no fundo exige somente que este se limite a atual sociedade, renunciando as

representacoes odiosas que dela faz”.

Karl Marx
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Este capitulo tem como objetivo apontar as principais divergéncias tedricas e
progndsticas quanto ao futuro do capitalismo existentes entre Keynes e a Tradi¢do Marxista
que estabeleceu a relagdo entre o capital financeiro e o Imperialismo. Para tanto, iremos
retomar de forma resumida algumas das concepcdes tedricas, progndsticos e proposicoes
politicas levantadas pelos autores em questao.

A hipétese a ser defendida serd a de que, por detrds das tentativas de
aproximacao aparente entre estes dois sistemas de pensamentos se escondem divergéncias
insuperdveis, e que, portanto, o encontro entre estas duas concepc¢des de economia e
sociedade torna-se impossivel sem a descaracterizacdo completa ou parcial do arcabougo

analitico formado por estas duas esferas de pensamento.

4.1. Capitalismo: Economia Monetaria da Producao x Relaciao

Social de Producao e Dominacao.

No capitulo 2 procuramos evidenciar que, para Keynes, o capitalismo é um
sistema econdmico cuja centralidade estd na existéncia do dinheiro enquanto ativo especial,
em fung¢do da especificidade de seus atributos, conforme compartilhado por muitos autores.
Paul Davidson (2007), referindo-se a Keynes, afirmou que a posse do dinheiro, ativo
liquido, capaz de saldar dividas e contratos no futuro, seria um colchdo de seguranca que
protegeria o possuidor frente as mudancas imprevistas que poderia ocorrer no futuro (p.
79). Em ultima instancia, o desemprego seria uma das consequéncias da existéncia de uma
economia onde os contratos monetirios “sdo usados para atuar num ambiente ‘laissez-
faire’, e onde os empresdrios e as familias valorizam o ‘fetiche da liquidez’” (p. 79).

No mesmo sentido, Cardim de Carvalho (1992) defendeu, reivindicando
Keynes, que na economia monetdria da producdo, o dinheiro se tornaria um ativo cuja
conveniéncia estaria na possibilidade de transportar poder de compra ao longo do tempo

sem ter preocupacdes quanto a data futura do seu gasto.

“Thus a model that is adequate to capture the dynamics of wealth in such
economies has to allow the decision maker to choose between monetary and
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other assets and to develop the implications of this choice” (Carvalho, C., 1992,
p.79)

“In a world with private debts denominated in money, money is a safe asset for
meeting such commitments” (Minsky, H., 2008, p. 70).

A teoria de Keynes, portanto, estaria preocupada em compreender como o0s
detentores da riqueza alocariam seus ativos — riqueza/capital — com objetivo de valoriza-
los, dado o ambiente incerto, intensificado pela existéncia do dinheiro.

Portanto, se o impulso original para a geracdo do emprego e da renda, via
demanda efetiva, estd localizado no mercado de ativos, onde os agentes escolhem como
preferem manter sua riqueza a todo tempo, o problema central residiria na possibilidade de
que este processo de alocacdo se concentrasse na demanda por um ativo ndo passivel de
producdo ou substituicdo, qual seja, o dinheiro. Logo ele se contraporia a todas as outras
formas de riqueza, cuja posse impediria a formacdo de novos fluxos do mesmo.

Esta visdo de capitalismo se opde frontalmente a concep¢do marxista, ja que
esta busca entender a dinamica deste modo de producio, sua génese e seus impasses a partir
das relagdes sociais de producdo e reproducdo subjacentes, na sua relacio com o
desenvolvimento das forcas produtivas. Como abordado no capitulo 3, os autores marxistas
veem no capitalismo uma relacdo de producdo e dominacdo antagOnica, especifica e
transitéria, cuja premissa seria certo estdgio da divisdo social do trabalho e do
desenvolvimento das forcas produtivas, implicando no processo de mercantilizacdo da
riqueza social, e do proprio trabalho. A caracteristica central deste modo de producdo, por
sua vez, estaria no antagonismo entre monopdlio privado dos meios de producdo pela classe
dominante — a burguesia — e o assalariamento forcado da classe dominada — o proletariado.
A relacdo de dominacdo teria como base o proprio processo de exploracdo e subsungao
formal e real do trabalho que se da na esfera da produc¢do do capital.

E sobre estas bases que a lei do valor-trabalho se metamorfoseia em lei de
valorizacdo do capital, na medida em que esta estrutura social cria a necessidade da
apropriacdo do trabalho ndo pago — extracdo da mais-valia — como forma de remuneragao
do capitalista, e que se intensifica pela concorréncia, desenvolvendo consideravelmente as
forcas produtivas. As consequéncias ultimas deste processo seriam a expansao

concomitante da riqueza material — mediante a concentracdo e centralizacdo de capital, e

102



revolucdes nas técnicas produtivas — e da barbdrie social — consequéncia do aumento da
composi¢cdo técnica e organica do capital, da redundancia relativa do trabalho vivo, do
crescimento da superpopulagdo relativa e da concentracdo da riqueza e propriedade.

Para esta interpretacdo as categorias econdmicas — burguesas — s@o antes
expressoes destas relacdes sociais de produgdo e reproducdo que se estabelecem entre e
intra classes sociais antagdnicas. H4, portanto, uma preocupacgdo tanto em Marx e Engels,
quanto nestes autores marxistas (Lénin, Hilferding e Bukhdrin) em desenvolver estas

- ~ 1 al77
categorias de forma ndo fetichista "'.

E a categoria que representard a totalidade deste
modo de produgdo serd a categoria capital, entendida enquanto valor que se valoriza,
expressdo de uma relacdo social de producdo e reprodu¢do em que o trabalhador é
necessariamente submetido a l6gica de acumulagdo privada e continuamente ampliada de
riqueza, que se manifesta sob a forma monetéria.

Em Marx (1885[1978]), a categoria capital somente existe a medida que se
manifesta sob formas transitdrias, a saber: a forma dinheiro, a produtiva — capital constante
e varidvel —, e a forma mercadoria (p. 27). Ou seja, a reproducdo global deste modo de
producdo implica na necessidade do capital em geral percorrer um ciclo permanente e
necessario para a sua valorizacdo, transformando-se continuamente em capital-dinheiro,
capital-produtivo, e capital mercadoria. As esferas da producdo e da circulacao do capital se
encontram indissociaveis'’® (p. 90).

Portanto, o dinheiro em Marx ndo € a categoria mais importante, a0 passo que
estd subordinada a categoria capital”g. Apesar de ser a expressdao do valor-trabalho em sua

forma mais geral e abstrata — na medida em que abstrai a forma concreta e util do trabalho

socialmente necessario —, o processo de valorizagdo do capital (D — M — D”) pressupde a

177 Entenderemos o conceito de fetiche enquanto uma inversao de atributos, um processo pelo qual se passa a atribuir

valores e caracteristicas aquilo que ndo possui.

178 “El processo em su conjunto se presenta como una unidad del processo de produccion y del processo de
circulacion; el processo de produccion sirve de mediador del processo de circulacion, y viceversa (...). La reproduccion
del capital em cada uma de sus formas y em cada uma de sus fases presenta la misma continuidade que las metamorfoses
de estas formas y el curso sucessivo a través de las trés fases. Por tanto, aqui el ciclo em su conjunto constituye uma
unidad real de sus trés formas” (Marx, K., 1885[1978], p. 90-91).

179 Esta critica é compartilhada inclusive por Dillard, D. (1954), autor que tentou aproximar as visdes e
interpretagdes de Marx e Keynes. Para 0 mesmo, a transi¢do da teoria do dinheiro de Keynes para uma teoria do capital
foi inconclusa. Sua teoria monetdria, enquanto focada nas transformacdes nas taxas de juros e, portanto, nos niveis de
investimento, do emprego e da renda, ndo contemplou enfaticamente o fluxo do dinheiro na esfera produtiva e a sua
metamorfose constante entre si e os recursos produtivos. Assim, a teoria do capital estaria subordinada a teoria monetdria,
ja que o dinheiro, para Keynes, seria mais uma forma de alocacdo da riqueza, dentre outras possiveis. Em suas palavras,
“the money is not another form of wealth; it is the standard of wealth economy and the universal objective of business

activity” (pg 30)
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constante circulacdo do dinheiro enquanto capital, circulacdo necessdria para a prépria
circulacdo da mercadoria, para o assalariamento e exploracdo da forca de trabalho e para a
aquisicdo dos meios de produgﬁolgo.

Nesta leitura o dinheiro € visto como uma forma-valor complementar — parte da
totalidade — frente a outras formas de riqueza, e ndo como o seu oposto. Ela se torna seu
oposto apenas a medida que € a representacdo geral e abstrata da riqueza social, dado a
representacio especifica e concreta da riqueza existente em cada mercadoria'®'.

Portanto, tanto Marx quanto esta Tradicdo Marxista veem no dinheiro a
expressdo de relagdes sociais que estd subordinada a categoria capital, ndo definindo a
priori, tal como Keynes, sua relevancia a partir de suas fung¢des ou particularidades.
Contrariamente, Marx mostra como tais particularidades vao emergindo do

desenvolvimento mesmo destas relagdes, de como o valor vai se abstraindo da sua forma

‘s . 182
concreta e util, alcancado uma forma geral, expresso monetariamente .

z

“A moeda ndo é uma coisa, ¢ uma relacdo social (...). Proudhon ndo teria
reconhecido que essa relagdo é um elo e, como tal, estd intimamente ligado a todo
o encadeamento de outras relacdes econdmicas, e que essa relagcdo corresponde a
um modo de producdo determinado, nada mais nada menos que a troca
individual. O que ele faz? Comeca a separar a moeda do conjunto do modo de
producdo atual, para fazer dela mais tarde o primeiro membro de uma série
imagindria, uma série que precisa ser reencontrada” (Marx, K., 1847[2007], p.
109).

Logo, Keynes ndo conseguiu olhar para além das categorias econdmicas
burguesas reificadas. Esse fato fica evidente quando o mesmo define capital como qualquer

ativo que tenha o preco de demanda superior ao preco de oferta, mediada pela sua escassez

180 Segundo Germer, C. (1996), o “capital também expressa uma relagio social, mas niio ¢ um objeto simples, como o
dinheiro, representado por D, mas um movimento continuamente repetido, representado por D —M ... P ... M- D", isto é,
valor em processo de valorizagdo” (p. 65).

181 Além disso, seria a prépria natureza contraditéria deste modo de produg¢do — como destacado no tdpico 3.2 deste
trabalho —, explicitada nas crises, que levaria 0 mesmo a periddicas rupturas no processo de circulacdo do capital,
implicando numa concentragdo pela demanda por dinheiro, de um lado, e num excesso de oferta de mercadorias, por
outro. Aqui a posse do dinheiro ¢ antes consequéncia dos problemas relacionados as condi¢des de realizagio e valorizagao
do capital do que a causa mesma da crise. Adicionalmente, se a crise leva a concentragdo da demanda por dinheiro e
compromete a reproducdo das relagdes sociais subjacentes a este modo de produgdo, ela também € funcional ao capital
uma vez que repde as condicdes de valorizagdo, e, portanto, as contradicdes numa num patamar superior (Marx, K.,
1894[1978], p. 247).

182 “Assim, enquanto o capital constitui uma categoria que engloba as esferas da produc@o e da circulagdo, a
categoria dinheiro € prépria apenas da esfera da circulacdo. Os fendomenos que se ddo na esfera da circulacdo sdo
indispensdveis a existéncia do capital mas ndo caracterizam especificamente o capital.(...). O capital portanto, além de
englobar as esferas da producédo e circulacdo do valor, engloba as suas formas dinheiro e mercadoria, que sdo apenas
formas distintas do valor. Assim o dinheiro € nitidamente elemento do capital, ndo podendo ser confundido com o capital
nem erigido em categoria superior a este” (Germer, C., 1996, p. 67).
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relativa, e quando coloca o trabalhador em pé de igualdade com a atividade empresarial
enquanto fontes do valor, confundindo a propriedade dos meios de producdo e o
assalariamento do trabalhador com a prépria divisdo entre o trabalho intelectual e o
trabalho manual. Nao vé, portanto, as relagcdes de poder que se estabelecem na esfera da
producdo, mas apenas assimetrias e desigualdades no processo de alocacdo dos ativos por
parte dos detentores da riqueza e suas consequéncias macroeconomicas.

Ao derivar a incerteza e a instabilidade deste sistema econdmico a existéncia de
um ambiente futuro incognoscivel, que é potencializado pela existéncia do dinheiro,
Keynes pouco enfatizou o constante revolucionamento das condi¢cdes materiais de produgdo
ditados necessariamente pela concorréncia, que impede qualquer tentativa de estabilizacio
permanente deste modo de produgdo, tornando-se mais agressivo e instdvel a partir da
constituicdo dos monopdlios.

Ao enfatizar em demasia a esfera da circulacdo do capital (realizagdo e
distribuicdo), Keynes ndo deu conta de explicar em sua totalidade a natureza contraditéria
deste modo de producdo que emerge das relacdes sociais antagOnicas estabelecidas pela
sintese entre as duas esferas (circulacgdo e producdo). H4, portanto, uma
complementariedade entre os deslizes tedricos cometidos por Keynes, a saber: centralidade
no dinheiro para a explicacdo da natureza especifica do capitalismo, foco excessivo na
esfera circulacdo do capital, pouca €énfase dada a concorréncia e reificacdo das categorias
econOmicas burguesas.

Nao por outros motivos, o autor denunciard como causa ultima das mazelas
vividas no capitalismo de seu tempo os problemas morais e individuais, relacionados ao
individualismo e ao amor excessivo pelo dinheiro, e ndo as préprias relagdes sociais em que
dinheiro ascende enquanto equivalente geral. Eliminar a funcio reserva de valor do
dinheiro sem eliminar a propria relagdo capital nos parece impossivel dentro da abordagem

marxista.
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4.2. Hipertrofia do Sistema Financeiro x Constituicao do Capital

Financeiro.

A principal caracteristica do capitalismo na transi¢ao do século XIX para o XX,
segundo Keynes, seria o processo de “hipertrofia” do sistema financeiro. A sua
interpretacdo do capitalismo no que tange a instabilidade deste sistema econdmico estd
intimamente ligada a forma como o mesmo aborda o sistema financeiro. Sua teoria de
alocagdo de ativos tem por detrds uma andlise de como os agentes detentores da riqueza
organizam constantemente seus investimentos e aplicacdes no mercado de valores.

Segundo Cardim de Carvalho (1992) a estrutura agregada proposta pela TG
reconheceria dois tipos de ativos: o dinheiro e o os “bdonus”. Enquanto o primeiro incluiria
ativos de curto prazo onde a apreciacao de capital ndo seria elemento relevante, o ultimo
incluiria todos os tipos de ativos de longo prazo — inclusive bens de capital (p. 98). O
significado desta abstrac@o serd a constatacdo de que o investimento produtivo se organiza
na bolsa de valores, por meio da emissdo de a¢des e titulos de longo prazo, que pagam um
certo rendimento fixo ou variavel.

Mas se por um lado a organizagdo do investimento € potencializada na bolsa,
em funcdo do processo de ‘socializa¢do’ da poupanga privada, por outro, ela € limitada pela
existéncia da classe rentista, os inversionistas e especuladores, cujo objetivo seria lucro
imediato, sem ter qualquer relacdo direta com a producdo e distribuicdo da riqueza. Para
Keynes esta classe seria formada por prestamistas e proprietarios do capital em sua forma
monetéria.

Assim, na tentativa de prever a psicologia dos mercados, influenciando e
antecipando as atitudes de manada, tais atores atuariam a partir de expectativas futuras
quanto ao valor das taxas de juros, dividindo-se entre altistas e baixistas. Tal atitude levaria
ao aumento da volatilidade das expectativas de retorno futuro e das préprias taxas de juros,

diminuindo o horizonte de conhecimento, ou seja, elevando o grau de incerteza 8,

183 Shackle (1976) chega a comparar o mercado de valores como um jogo de azar em que os altistas e baixistas

estariam disputando a maior variagdo possivel dos precos dos ativos. Em sua perspectiva a variagdo dos precos dos bonus
dependeria de um impulso especulativo com pouca base racional, sendo expectativas puras, cujas alteragdes poderiam
ocorrer de forma rapida e subita (p. 213-216). “(...) El mercado es primordialmente un campo de juegos donde el precio
de los bonos se eleva a baja en virtud de la veleidad de una inquietud especulativa pura, y desde aqui, particular de la
incertidumbre de la vida en general (...) (Shackle, G. L.S., 1976, p. 216).
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A légica de atuacdo destes agentes estaria pautada pela valorizac¢do especulativa
dos ativos, dos estoques de riqueza, cuja volatilidade basear-se-ia no préprio ambiente
incerto frente ao futuro. Este cassino — mercado de valores — estaria sujeito a influéncias

variadas, diretas e indiretas, com rapido efeito (Shackle, G. L. S., 1976, p. 220).

“Un mercado especulativo no opera buscando un ajuste estable a un conjunto de
condiciones gobernantes extraiias a él mismo. Un mercado especulativo es
inherentemente inquieto (...)"(Shackle, G. L.S., 1976, p. 216).

Portanto, a forma de atuacdo da classe rentista, ou seja, da classe prestamista,
possuidora dos titulos, hipotecas e agdes preferenciais na esfera da circula¢do financeira
seria o elemento decisivo para a criacdo de novo fluxo de riqueza real, visto que
influenciaria as expectativas futuras e a taxa de juros, e o horizonte de calculo empresarial.
Nesta perspectiva, a subordinacdo da circulacdo industrial 4 circulacdo financeira
representaria a propria subordinacido do empreendedor ao inversionista, rentista e
especulador.

Keynes, desta forma, vé a crise do capitalismo enquanto uma oposi¢ao entre o
capital especulador, rentista, e o capital empreendedor, produtivo, que contribui, inclusive,
com o processo criacio da riqueza com o seu trabalho especifico. E a tensdo existente entre
estas duas formas de capital, uma mais liquida, e outra mais fisica, que explicaria, em
dltima instancia, a crescente instabilidade do capitalismo. A circulag¢do industrial, geradora
de emprego e renda, poderia ser interrompida uma vez que os agentes concentrassem sua
demanda num estoque de riqueza liquido. O ritmo e a intensidade desta circulagdo
industrial dependeriam da relacdo travada entre o ‘capital especulativo’ e rentista, € o
‘capital produtivo’ e empreendedor nas bolsas. A busca incessante pela valorizacdo no
curto prazo do primeiro poderia interromper a valorizagdo do segundo. Isto representaria
uma espécie de ‘“hipertrofia” do sistema financeiro, para além das suas fungdes
amplificadoras do investimento produtivo.

Esta dicotomia entre o investimento produtivo e o investimento especulativo,
entre o empresario e o rentier, € entre as altas financas e a produgdo, é suprimida nesta
Tradicdo Marxista, na medida em que o modo de producdo capitalista vai constituindo uma

forma superior de capital, o capital financeiro.
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Como demonstrado no tépico 3.3, este representaria a propria fusdo entre as
formas parciais de capital — principalmente entre o capital bancério e industrial — na fase
monopolista do capitalism0184, representando uma profunda concentracdo e centralizacio
material, técnica e financeira do capital, dando-lhe maior mobilidade espacial, temporal e
morfolégica. Trata-se de uma fusdo na esséncia, e ndo uma juncdo formal ou juridica
aplicdvel apenas a um pais especifico — a Alemanha —, como preconizam alguns leitores de
Hilferding, Lénin e Bukhérin.

Para respondermos a este tipo de contestacdo serd necessario, em primeira
instancia, adentrarmos nos exemplos historicos apresentados pelos autores em seus textos; e
em ultima instdncia, nas nuancas tedricas de algumas categorias marxistas, a saber:
conceito de monopdlio e as formas parciais de capital.

Partindo dos exemplos historicos levantados pelos autores, constatamos que
Bukharin (1917[1984]) foi, entre os trés supracitados, o que mais apresentou exemplos
histéricos de empresas monopolistas e suas formas de associacdes nacionais e
internacionais. Ele demonstrou estatisticamente, por exemplo, que a inddstria pesada e as
vias férreas dos Estados Unidos foram os setores que mais cresceram em comparagao aos
paises mais avangados dos Europa (p. 29). O autor também apontou exemplos franceses,
ingleses e alemdes de exportacdes de capital, além de presenca de filiais de empresas
estadunidenses na Europa'® (p. 40-42). Quanto aos trustes, o autor levantou as empresas
norte americanas como os principais exemplos, principalmente no setor de petréleo
(Standard Oil), elétrico (General Elétric) e ago (United Steel Corporation) " (p. 50-51). O
autor também demonstrou que os monopodlios representavam uma ampla parcela da

producdo nacional na Franca, na Inglaterra, e principalmente na Alemanha e nos Estados

184 Adicionalmente procuramos demonstrar que, para os autores, a constituicdo do capital financeiro passaria por trés

momentos: i) desenvolvimento dos monopdlios capitalistas sob a forma de trustes, cartéis e associagdes patronais; ii)
desenvolvimento dos bancos e do sistema de financiamento (crédito) de longo prazo, unificador dos interesses entre o
setor bancdrio e setor industrial; iii) desenvolvimento das sociedades andnimas e das bolsas de valores, e a consequente
socializagdo do capital entre os capitalistas, diversificacdo e mobilidade dos investimentos e posse cruzada de acdes e
titulos entre os capitalistas.

185 As principais empresas estadunidenses apontadas por Bukhdrin (1917[1984]) neste processo foram a
Wastinghouse Eletric Co (transmissdo elétrica) e a Diamnond Matsch Co (fésforo). As principais empresas alemas
destacadas foram a Walholf (Celulose), Carl Schlenk (tinta), e Vaziner Papier Fabrik (tinta) (p. 42).

186 A Standard Oil, do grupo Rockefeller, controlaria, mediante a posse de acdes, aproximadamente 62 empresas de
origem americana, alemd, italiana, russa e sueca. A United Steel Corporation seria a sociedade de controle mais
importante do mundo, fundado por J. P. Morgan e Elbert H. Gary, com a fusdo entre a Carnegie Steel Company, a Federal
Steel Company e a National Steel Company. J. P. Morgan também estaria por detrds da constituicdo da General Eletric,
criada pela fusdo entre a Edson General Eletric e a Thomson-Houston Eletric Company (Bukhdrin, N. 1., 1917[1984], p.
50-51).

108



Unidos (p. 60-61)'*’. Por fim, quanto aos bancos, Bukhérin apontou que se na Alemanha,
em 1908, o crédito e a retencdo de acdes eram monopolizados por seis bancos, nos Estados
Unidos, oitenta e nove pessoas, representantes de dois bancos (o City Bank e o J.P.
Morgan), ocupavam mais de dois mil cargos de diretores em diferentes inddstrias'®® (p. 64-
65).

Por sua vez, ja no inicio do seu texto cldssico sobre o tema, Lénin (1916[2008])
apontou os Estados Unidos e a Alemanha como exemplos mais bem sucedidos de capitais
financeiros, frente a Franca e a Inglaterralsg. Se em 1905 a Alemanha tinha 385 cartéis que
comandavam 12000 empresas, concentrando mais metade a forca motriz a vapor e da
eletricidade do pais, haveria, nos Estados Unidos, 250 trustes cuja producdo de suas
companhias representava quase 79% da produgdo total € m1909 (p.22). O autor também
levantou que se na Alemanha os seis maiores bancos tinham representagdes em 344
sociedades industriais e em 407 conselhos administrativos, nos Estados Unidos os trustes
bancérios eram representados por dois grandes bancos, o Rockefeller e o Morgan'” (p.39-
41). Quanto as emissdes de agdes, o autor destacou os Estados Unidos como lider deste
processo, analisando sua importancia na formagdo dos trustes, tais como os do aco e agucar
(p- 53 € 59). Quanto as associacOes monopolistas Lénin d4 como exemplo a relacdo entre
os dois grandes grupos monopolistas do setor elétrico do mundo, a AEG (da Alemanha) e a
GE (dos Estados Unidos) "', além das associacdes no setor de petréleo (entre Rockefeller
dos EUA, Rostchild da Inglaterra e Nobel da Suécia), transportes maritimos e carris de
ferro.

Também € possivel levantar diversos exemplos histéricos de outros paises para

além do caso alemdo no livro do tdo contestado Hilferding (1910[1985]). Se, em seu

187 Nos Estados Unidos, em 1910, aproximadamente 50% da produgdo estava nas maos dos trustes, que produziam

54% dos vidros, 60% de livros e papéis, 62% dos alimentos, 72% das bebidas, 77% do aco, 81% de bens quimicos e 84%
de ferro fundido. Na Alemanha, em 1905, os cartéis controlavam 54% da produgdo de hulha, 44% da produgdo de aco,
70% da producdo do agicar e 40% da geragdo de eletricidade. Na Inglaterra os monopdlios e associagdes estavam
constituidos nos setores de cimento, bebidas, dlcool, tapecgaria, cabos, sal, tintura, algoddo e tabaco. Ja na Franca os
setores monopolizados eram os de petréleo, téxtil, quimico, de pedra, e agricola.

188 Os exemplos de Bukhérin quanto as associagdes internacionais estio no tépico II1.5 deste trabalho.

189 “Desses quatro, dois — Inglaterra e Franca — sdo paises capitalistas mais velhos e, como veremos, 0s mais ricos
em colonias; os outros dois — Estados Unidos e Alemanha — sdo paises capitalistas avancados pela rapidez de
desenvolvimento e pelo grau de difusdo dos monopodlios capitalistas na produgdo” (Lénin, V. L., 1916[2008], p. 60)

190 Para o caso francés, Lénin (1916[2008]) apontou que quatro bancos teriam o monopdlio absoluto na emissiao de
valores (p. 53-54).

191 O autor apresenta as participa¢des aciondrias destas empresas e mostra que estas associa¢des dividiram o setor em
escala mundial, cabendo a AEG a exploragdo de paises como a Alemanha, a Russia, a Holanda, a Dinamarca, a Suiga e os
Balcis, e a GE a exploragdo dos Estados Unidos e Canadé (Lénin, V. 1., 1916[2008], p. 68-69).
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trabalho, os exemplos histéricos da Alemanha correspondem a mais de cinquenta
passagens, os da Inglaterra, da Franca e dos Estados Unidos correspondem a mias de trinta

. . . 192
€ C1nco, dez e vinte passagens respectivamente o

. Em nenhum momento o autor apontou a
Alemanha como o caso mais bem sucedido de capital financeiro. Do contrério, em diversas
passagens o autor colocou este pais em pé de igualdade com os Estados Unidos, sendo
ambos os exemplos mais dindmicos de capitalismo em seu tempo, onde a fusdo entre o
capital bancdrio e industrial foi mais profundal%. Adicionalmente ele explicitou as
diferencas e as especificidades entre os capitais financeiros existentes entre a Inglaterra, a
Franca, a Alemanha e os Estados Unidos.

Nesta andlise, a Franca e a Inglaterra seriam exemplos em que a constituicao
do capital financeiro se deu de forma menos intensa frente a Alemanha e aos Estados
Unidos. O autor buscou mostrar que no caso inglés o pioneirismo econdmico na fase
concorrencial do capitalismo teria estimulado uma forma de concorréncia baseada no
laissez-faire econdmico, retardando a concentragdo e centralizacdo do capital em diversos
setores, levando a uma maior autonomia relativa entre os bancos e a industria (rodapé n° 5,
p.- 188). Ja4 no caso frances, este retardamento deveu-se ao igualitarismo econdmico
baseado, entre outras coisas, na distribuicdo da propriedade (p. 288). Nao obstante, em
ambos os paises, o capitalismo era historicamente mais maduro, o que representava a

existéncia um capital acumulado maior, permitindo aos mesmos gozarem de um fluxo

permanente de rendimento, que sempre era reinvestido internacionalmente. Como

192 Os exemplos histéricos dos Estados Unidos apontados por Hilferding (1910[1985]) sdo variados, passando por

um conjunto de processos econdmicos tais como a formagdo de trustes e monopdlios (p. 122, 123 204), fusdes e
aquisicdes e importincia das sociedades andnimas (rodapé 55, p. 217), caracterizac@o das bolsas de valores (p. 213), crises
monetdrias e bancdrias (p. 268, 273 e 261), importacdo e exportacdo de capital (p. 305 e 312), politica protecionista (p.
286), tamanho do espago geogrifico nacional (p. 308), relagdes de interesses entre bancos e industrias (286-288),
associagdes patrimoniais (rodapé 44, 45 e 46, p. 334), e imenso poder agricola (p.309-310). Dentre os exemplos
franceses, destacam sua politica de exportacdo de capital (p. 85), sua restricdo a ao livre cambismo representado pelo
padrdo ouro (p. 95), a luta concorréncia no periodo mercantilista contra a Inglaterra (p. 264), os limites & monopolizacio
do capital (p. 288), os financiamentos e empréstimos externos (p. 304-305), e suas relagcdes com as coldnias (p. 311-312).
Para o caso inglés, destacam-se, teoremas monetdrios britdnicos baseados em papel moera (p. 53-54), regras de emissoes
de notas (p. 54), a Peel Act (p. 88), a relagdo entre os investimentos dos bancos em agdes e seus passivos (p. 94), o seu
financiamento externo de capial (p. 95), o processo de arbitragem em letras de cambio (p. 98), o desenvolvimento das
operacdes a termo (rodapé n° 41, p. 150), a menor influencia entre bancos e industrias (rodapé n° 5, p. 188), a andlise de
seu mercado de capitais frente ao caso alemdo (p. 218), as crises monetdrias inglesas em 1847 e 1857 (p. 259), analise das
crises monetdrias e de crédito em comparaciio com os Estados Unidos (p. 260-261), as restricdes bancdrias (p. 262), suas
exportagdes de capitais (p. 262), as histdrias das suas crises (rodapé n 28, p. 269), a ideologia ortodoxa do sistema
bancidrio inglés (p. 276), a andlise da fase liberal durea britanica e a possivel transi¢do de hegemonia (p. 283-284), andlise
do capital industrial e comercial inglés (p. 284-185), a relac@io entre os bolsas, os privilégios dos magnatas e suas relacdes
com o Estado (p. 318), a derrota da propriedade rural na Inglaterra (p. 319), o imperialismo inglés na Africa do Sul (p.
300), a experiéncia inglesa no que tange o contrato de trabalho (rodapé n° 47, p. 337), e o problema da autonomia da
classe operdria neste pais (p. 344).

193 Ver, por exemplo, o rodapé n° 152 do tépico 3.3 deste trabalho, pagina 91.
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consequéncia, estes paises teriam se especializado na exportacdo de capital em sua forma
monetdria, inclusive para a Alemanha e Estados Unidos (p. 304-305).

Ja nos casos Alemdo e Norte Americano, o autor evidenciou que estes paises
buscaram superar o atraso econdomico atuando por meio de medidas econdmicas e extra
econdmicas com cardter mais intervencionistas, tais como investimentos publicos, politicas
protecionistas agressivas, forma¢do de um operariado disciplinado e um corpo técnico
especializado, organizacdo do comercial e fomento do crédito, destrui¢ao do artesanato e da
economia camponesa, ¢ estimulos a concentra¢io e centralizacdo mediante a formacao de
cartéis e trustes (p. 286-288). Assim, a relacdo entre o capital financeiro e o Estado
Nacional seria mais s6lida nestes paises. Além do mais, o impulso a exportacdo de capital
em sua forma produtiva seria predominante, dado a sua maior capacidade de expansdo e
poder concorrencial deste capital (p. 304-305).

Ressalta-se também a diferenciacdo que Hilferding fez entre os mercados
financeiros inglés, alemdo e norte americano. Em ambos os casos, o autor aponta a
importancia das bolsas de valores como locus de entrelacamento entre as formas parciais de
capital, seja através da compra de agdes e suas implicacOes nas esferas de decisdo, seja
através da posse de titulos e do sistema de crédito.

Hilferding demonstrou que, no caso alemdo, as bolsas de valores seriam
dominadas pelos principais bancos do pais, que controlariam totalmente o direcionamento
do crédito e a subscri¢do de agdes. Neste espagco ocorreria a unido pessoal entre capitalistas
dos setores bancérios e industriais, tornando-se possivel a diversificacdo dos investimentos
e do crédito bancadrio, tanto geograficamente, quanto setorialmente (rodapé n° 125, p. 218; e
rodapé n° 16, p. 123). O caso inglés seria o oposto do caso alemao, ou seja, os mercados
financeiros seriam mais pulverizados, em funcdo do menor poder de influéncia do capital
bancdrio frente ao capital industrial. As bolsas de valores estariam mais abertas ao publico
em geral, que se encarregariam das atividades de financiamento industrial, mediante
concentracdo dos capitais individuais, limitando o impacto das bolsas no que tange a

1194

monopolizagdo do capita (p.- 218). Por fim, no caso norte americano, seu sistema

194 . . S . S
? “Com efeito isso ocorreu, em parte, na Inglaterra, onde os bancos de depositos gerenciam somente o crédito de

circulagdo e, por isso, o juro pelo depdsito € minimo. Daf a permanente evasdo dos depdsitos para dreas industriais pela
compra de agdes. Af o publico faz diretamente aquilo que faz o banco na unido do banco industrial com o banco de
depdsito. Para o publico, o resultado € o mesmo, ja que de modo algum lhe toca o lucro de fundador. Mas para a inddstria

111



financeiro incorporaria as caracteristicas tanto do sistema financeiro alemdo quanto do
sistema financeiro ingl€s. Ou seja, se € fato que as bolsas de valores seriam abertas para
participacdo do publico em geral, haveria, no entanto, uma predominancia econdmica dos
grandes capitalistas e magnatas, controladores dos trustes. Assim, os Estados Unidos
seriam o pais modelo em que o menor capital préprio possivel comandaria maior capital
alheio (p. 123). Por isso o autor afirmou que também nestes mercados haveria uma
extraordindria concentracdo de poder e propriedade nas maos dos capitalistas monetarios —
controladores dos bancos e industrias -, estabelecendo uma “ditadura” sobre a especulagao,
producdo e crédito'” (p. 262).

Os exemplos apresentados acima, portanto, impossibilitam qualquer tentativa
de descaracterizar a teoria apresentada pelos autores marxistas baseada na hipdtese de que
0s mesmos estavam observando apenas o caso alemdo. Pelo contrario, os autores
direcionaram o foco para os casos mais avancados de desenvolvimento capitalista,
buscando, portanto, construir uma categoria de validade mais geral'*®. Daf a importéncia da
andlise tanto dos monopolios; quanto dos bancos e do sistema de crédito de capital; quanto
das sociedades andnimas e das bolsas de valores para a constitui¢do do capital financeiro.

Keynes, por sua vez, deu pouca €nfase no desenvolvimento dos monopdlios, e
construiu uma teoria geral em que os investimentos empresarias estavam subordinados a
logica de funcionamento liquido e especulativo dos rentistas, inversionistas e especuladores
nos mercados financeiros. Ele apresenta, portanto, uma leitura na qual hd uma autonomia
menos restrita entre o capital industrial e o capital bancario (e/ou portador de juros). Ora,
este €, exatamente, o caso laissez-faire inglés levantado por Hilferding. Tal constatacdo se
explicita, por exemplo, quando Keynes (1937[1985]) lamenta as dificuldades de atuagdo da
politica monetédria nos Estados Unidos pelo fato das divergéncias de opinides entre os

especuladores serem menores, havendo, constantemente, convergéncias especulativas num

significa uma dependéncia menor com relagdo ao capital bancéario na Inglaterra, em comparagcdo com a Alemanha”
(Hilferding, R., 1910[1985], p. 219)

195 Hilferding (1910[1985]), nesta passagem, estabelece uma relagdo estreita entre a emissdo de titulos publicos,
emissdo de notas pelos bancos, e sua capacidade de exercer influencia nas bolsas de valores. Em suas palavras a expansao
da circulacdo de notas, provoca exorbitante alta dos juros que ndo s6 proporcionam lucros extraordindrios aos bancos e
capitalistas bancdrios, mas os torna senhores absolutos do mercado monetério e ddo-lhes a ditadura ndo apenas sobre a
especulacdo e a bolsa, mas também sobre a produgdo, pela mediagdo sobre o sistema de acdes e da concessdo de crédito.
Esse é também um dos motivos porque as bolas americanas ganharam importincia tdo extraordindria na concentracdo de
proprledade nas mao de alguns capitalistas monetarios” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 219)

196 Nido por outros motivos, Hilferding (1910[1985]) passa dez capitulos (aproximadamente 179 paginas)
desenvolvendo categorias como dinheiro, crédito, capital bancdrio, capital ficticio, e analisando setores, organizacdes e
atividades especificas tais como as sociedades andnimas, as bolsas de valores, as bolsas futuras, a especulagéo e etc.
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7 (p.125). Mais uma vez, este fendmeno pode ser explicado pela caracterizacdo do

sentido
mercado financeiro estadunidense apresentado por Hilferding, onde, apesar da participagcao
do publico em geral, h4 uma concentracdo de poder e proprietdrio nos grandes capitalistas
monetarios, que controlam, portanto, o sentido, ritmo e a intensidade da direcao

especulativa, da produgdo e do crédito.

“Confesso que a maior parte do que este livro exemplifica e expde se refere as
condicdes existentes nos paises anglo-saxdes” (Keynes, J. M., 1936[1985], p. 6;
Prefacio a Edi¢ao Alema).

Portanto, a teoria da constituicdio do capital financeiro apresentado pelos
marxistas nos parece ter abrangéncia histérica mais ampla frente a teoria da “hipertrofia”
financeira apresentado por Keynes. Mas a validade geral desta teoria ainda precisa passar
pelo crivo tedrico no que tange a discussdo sobre o monopdlio e a fusdo entre as formas
parciais de capital.

Quanto a categoria monopodlio, é importante ressaltar que desde Marx
(1847[2007]) tal categoria ndo implica em negagdo da concorréncia. Pelo contrério, para o
autor, a dindmica da concorréncia levaria ao monopdlio que, por sua vez, alteraria a
natureza da concorréncia, modificando, por sua vez, a natureza do préprio monopodlio. A
sintese, portanto, estaria no movimento dialético de negacdo e afirmacdo concomitante

entre concorréncia e monopolio (p. 171).

“Na vida prética, encontram-se ndo s6 a concorréncia, o monopdlio e seu
antagonismo, mas também a sintese, que ndo é uma férmula, e sim um
movimento. O monopdlio produz a concorréncia, a concorréncia produz o
monopdlio. Os monopolistas fazem-se concorréncia, os concorrentes tornam-se
monopolistas. Se os monopolistas restringem a concorréncia entre eles por meio
de associagdes parciais, a concorréncia cresce entre 0s operarios; € quanto mais
cresce a massa de proletdrios em relagdo aos monopolistas de uma nacdo, mais a
concorréncia torna-se desenfreada entre os monopolistas de diferentes nacdes. A
sintese é tal que o monopdlio ndo pode sintetizar-se sendo passando
continuamente pela luta da concorréncia (Marx, K., 1947[2007], p. 171).

197 “E interessante observar como a estabilidade do sistema e sua sensibilidade diante das varia¢des na quantidade de

moeda dependem a tal ponto da existéncia de uma diversidade de opinides sobre o que € incerto. O melhor seria que
conhecéssemos o futuro. Mas, ndo sendo este o caso, se tivermos de controlar a atividade do sistema econémico através da
variagdo da quantidade de moeda, é importante que haja divergéncia de opinido. Assim sendo este método de controle é
mais precdrio nos Estados Unidos, onde todos tendem a adotar a mesma opinido ao mesmo tempo, do que na Inglaterra,
onde as divergéncias de opinido sdo mais comuns” (Keynes, J. M., 1937[1985], p. 125)
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Tanto para Lénin, quanto para Hilferding e Bukhérin, os monopdlios ndo
eliminam a concorréncia, ao passo que a coloca num patamar superior. Na fase monopolista
do capitalismo, a concorréncia ndo se dd mais entre capitais atomizados que se enfrentam
apenas no espac¢o nacional, mas antes entre blocos de capitais financeiros em escala global.
O choque entre estes capitais, portanto, ¢ mais profundo e os impactos sao sentidos
mundialmente. Alteram-se as armas da concorréncia, tencionando as rivalidades entre
Estados Nacionais, levando a deletérios impactos sociais, politicos e econdomicos, conforme
demonstrado no tépico 3.5. Além disso, se as crises sdo postergadas pelos monopdlios, elas
nido sdo eliminadas, e seus impactos sdo mais profundos e duradouros. Dai prépria a
negacao, pelos autores, da teoria do ultra-imperialismo (Hilferding, R., 1910[1985], p. 279;
Lénin, V. L, 1916[2008], p. 29 e 95; Bukhdrin, N.L., 1917[1984], p. 133-135) '*®.

Parece-nos inconcebivel, portanto, confundir a categoria monopdlio com a
supressdo da concorréncia e das crises. Assim como nos parece inconcebivel a confusdo
existente entre a fusdo entre as formas parciais de capital e a sua associacao formal-juridica,
cuja resposta nos faz retornar novamente a Marx.

Se no livro II de O Capital Marx se preocupou com o processo de reprodugdo
do capital, mostrando a necessidade da circulacdo do mesmo, por meio da constante
transformacdo da forma valor - forma dinheiro, forma produtiva e forma mercadoria —, um
dos objetivos do livro Il foi mostrar como, a partir da divisdo social do trabalho, os
capitalistas individuais irdo exercer uma funcdo especifica no processo de reprodugdao
global do capital, percorrendo, individualmente, ciclos parciais de valorizagdo (Marx, K.
1884[1967], p. 265). Ascendem, assim, formas parciais de capital a partir do ciclo

especifico de valorizacdo, a saber: capital comercial, capital industrial — este tratado no

198 “Um cartel geral seria, em si, concebivel economicamente, um cartel que dirigisse a produgio total e, com isso,

eliminasse as crises. Semelhante situacdo € no entanto social e politicamente uma impossibilidade, ji que necessariamente
pereceria por causa do antagonismo de interesses que seria levado ao extremo. Mas, esperar supressdo das crises pelos
cartéis individuais, denota apenas um desconhecimento das causas das crises e das concatena¢des do sistema capitalista”
(Hilferding, R., 1910[1985], p. 279). “A supressdo das crises pelos carteis ¢ uma fabula dos economistas burguesas, que
pdem todo o seu empenho em embelezar o capitalismo. Pelo contririo o monopdlio que se cria em certos ramos
industriais aumenta e agrava o caos de todo o sistema de produg@o capitalista no seu conjunto” (Lenin, V. 1., 1916[2007],
p- 29). “Dentro de sua definigdo capitalista, o processo de centralizacio choca-se fatalmente com a tendéncia sociopolitica
que lhe € antagdnica; ndo pode, assim, alcangar o término ldgico: aborta e finda sob uma forma ndo capitalista, nova e
depura” (Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 135). “Se do ponto de vista puramente econdmico se entende a pura abstracao,
tudo o que se pode dizer reduz-se a tese seguinte: o desenvolvimento vai na direcio do monopdlio; portanto, vai na
direcdo do monopdlio mundial Gnico, de um truste mundial dnico. Isto é indiscutivel, mas ao mesmo tempo é uma perfeita
vacuidade, como seria o dizer-se que o desenvolvimento vai no sentido da producdo de artigos alimentares em
laboratérios. Neste sentido, a teoria do ultra-imperialismo € tao absurdo como seria a teoria da ultra-agricultura” (Lenin,
V. L, 1916[2007], p. 95).
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livro Il — e capital portador de juros. Desta forma, o capital industrial valorizar-se-ia
mediante o ciclo do capital produtivo, o capital comercial mediante o ciclo do capital
mercadoria e o capital portador de juros mediante o ciclo do capital dinheiro. O capital
bancério, por sua vez, pode ser concebido pela junc¢do entre o capital do comércio do
dinheiro — parte inicialmente integrante do capital comercial — e o capital portador de juros
(Marx, K. 1894[1978], p. 383; Germer, C., 2010, p.135).

A reproducdo ampliada do capital total — o ciclo do capital em geral — se
concretizaria mediante a prépria concretizagdo dos ciclos parciais dos capitais, e, desta
forma, mediante valorizacdo destes capitais distribuidos nestas funcdes especiﬁcaslgg.

Revisado este aspecto tedrico, se faz necessdrio diferenciar o conceito de setor
bancdrio, comercial ou industrial do conceito de capital bancério, comercial e industrial.
Enquanto o primeiro conceito refere-se a disponibilidade de recursos materiais € humanos
dedicados as atividades supracitadas, o segundo conceito indica o processo de valorizagdao
no qual a riqueza privada percorre apenas um movimento especifico das atividades
supracitadas (Pinto, N. P., 1994, p. 65). A fusdo entre as formas parciais de capitais —
principalmente entre o capital bancario e industrial — inclusa no conceito de capital
financeiro, ndo implica na unido formal e juridica entre os setores industriais e bancarios,
mas antes representa a unifio entre os ciclos parciais de valoriza¢do do capital exercido por
um capital especifico na sua etapa monopolista, seja do setor industrial, seja do setor
bancdrio, seja de ambos. Evidentemente, tal processo é potencializado com a constitui¢ao
das sociedades anonimas e desenvolvimento das bolsas de valores, por meio da constitui¢dao

do capital ficticio®®.

199 . . . . . . .
“Cuando esta funcion del capital sujeto al proceso de circulacion en general se sustantiva como funcion

especifica de un determinado capital, se plasma como funcion asignada por la division del trabajo a una determinada
categoria capitalista (...)” (Marx, K. 1894[1978], p. 265).

200 Também ndo é possivel associar a oposi¢do que Keynes estabelece entre circulagdo financeira e circulacio
industrial com a oposicdo estabelecida por Marx entre capital ficticio e capital em fungdo. No primeiro caso, Keynes
separa avaliagdo dos estoques da riqueza que se d4 nos mercados financeiros — circulagdo financeira — com o fluxo de
nova riqueza — circulagio industrial. No segundo caso Marx separa as relagdes sociais de produgdo materiais — capital em
funcdo (fluxo e estoque de riqueza social) — da sua forma de representacdo — capital ficticio. Portanto, a constitui¢do do
capital ficticio — capitalizacdo dos rendimentos futuros a taxa de juros vigente sob a forma de acdes e titulos de
propriedade — ndo implica na separacio entre duas formas opostas de capitais — e de capitalistas — que buscam formas
diferenciadas de valorizagdo — uma mais produtiva e outra mais financeira. Pelo contrario, ndo havendo duplicacio de
capital, a contradi¢do que se estabelece € entre a variagdo do valor desta forma relativamente autdonoma e especifica de
representagdo do capital para o capitalista individual — capital ficticio — e o valor do préprio capital em fungdo — o capital
real, relacdo social de producdo propriamente dita. “Pero este capital no existe por doble concepto, de una parte como
valor-capital de los titulos de propiedad, de las acciones, y de otra parte como el capital realmente invertido o que hd de
invertirse em aquellas empresas (...). El movimiento independiente desplegado por el valor de estos titulos de propiedad,

115



Portanto, o conceito de capital financeiro levantado pelos autores desta tradicao
marxista teria um grau de generalizagdo maior, ndo eliminaria a concorréncia capitalista e
comportaria as diferentes formas de associacdes formais e juridicas entre os setores e
proprietarios do capital, comportando mediagdes histdricas e as especificidades nacionais
desenvolvidas em cada pais economicamente mais avangado.

Acreditamos que o que estd por detrds da relevancia deste conceito € o simples
desenvolvimento das tendéncias das categorias ja apontadas por Marx, sendo, portanto,

apenas um degrau adicional na construgdo tedrica elaborada elo autor. Sendo vejamos:

i) O Significado da concentracdo e centralizacdo de Capital: Marx deixa claro

que a concentracdo e centralizacdo do capital é uma tendéncia histérica necessdria do

capital, fruto do préprio desenvolvimento das forgas produtivas implicitas no modo de

producdo capitalista. Sua consequéncia ndo seria a eliminagdo da concorréncia (também

intrinseca dentro do capitalismo), mas antes o desenvolvimento da tendéncia a socializagdao

da producdo e diminui¢do da divisdo social do trabalho. Aumentam, por sua vez, as formas
201

de producdo centralizadas, coordenadas e planejadas (Marx, K., 1867[1978], p. 648) .

11) O Significado do capital bancdrio e do crédito: segundo Marx, o

desenvolvimento do crédito, amplificado pelo capital bancério, passa a ser o principal
elemento propulsor da produgdo capitalista, levando o mesmo a expandir-se até o seu
limite. Este sistema de crédito seria a negacdo latente da propriedade do capital na medida
em que o centralizaria todo o capital, ainda que sob a forma monetdria, nas instituicoes
bancdrias. Seria a préprio processo socializacdo do capital, do trabalho social, porém ainda
nos marcos da propriedade privada (Marx, K., 1894[1978], p.417)*".

11) O Significado das Sociedades por Acdes: no capitulo XXVII — Papel do

Crédito na Producdo Capitalista — do livro Il de O Capital, Marx tece alguns comentarios

no solo el de titulos de la Deuda publica, sino también el de las acciones, viene a confirmar la apariencia de que
constituyen un verdadero capital (...)” (Marx, K., 1884[1978], p. 440, grifos nossos).

201 “ No topico sete — Tendéncia Historica da Acumulagdo Capitalista — do Capitulo XIV do livro I de O Capital,
Marx afirma: “el monopolio del capital se convierte en un obstdculo para el modo de produccion que florecié desde ella y
debajo de ella. Centralizacion de los medios de produccion y socializacion del trabajo llega a un punto donde ya no es
compatible con su envoltura capitalista. El es animado. Suena la hora final de la propiedad capitalista privada. Los
expropriadores son expropiados” (1867[1978], p. 648).

202 “(...) El crédito brinda al capitalista individual o a quien pasa por capitalista un poder absoluto dentro de ciertos
limites de disposicion sobre el capital ajeno y propiedad ajena, que es también, por tanto, un poder de disposicion sobre
trabajo ajeno. La facultad de disponer de capital social, no de capital propio, le permite disponer también de trabajo
social” (Marx, K., 1894[1978], p. 417).
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sobre as Sociedades por A¢des. Por meio delas, as condi¢gdes para a expansao da producao
em escala muito superior seriam potencializadas, em funcao da centralizacao de capital dai
decorrentes. As Sociedades por AcOes levariam a constituicdo do capital social em
oposicdo a propriedade privada dos meios de producdo, ou seja, a socializagdo do capital
nos limites do préprio modo capitalista de producdo. Por meio da separacdo entre
propriedade e administragdo, surgiria uma “nova aristocracia financeira, uma espécie de
parasita”, base para a constituicdlo de um sistema completo de especulagdo (Marx,
1894[1978]; p. 417-419)*".

Em Marx, estes trés momentos sugerem a tendéncia do capital a socializar a
producdo, a socializar o trabalho, e a unificar todas as formas particulares de capital,
representando um ultradesenvolvimento das forcas produtivas que perpassam a propria
relagdo social de producao subjacente.

Sendo assim, a constituicdo do capital financeiro em Lénin, Hilferding e
Bukhérin pode ser visto como a sintese destes trés movimentos. Neste caso, o capital
financeiro se tornaria uma categoria légica e histdrica, representando uma nova fase de
desenvolvimento do capitalismo — a fase monopolista/imperialista —, em que as formas
parciais de capitais se unificam na esséncia. A concentracio e centralizacio técnica,
financeira e material deste capital, corresponderia uma maior mobilidade temporal, espacial

e morfoldgica.

“Na realidade, quando falamos de capital financeiro, entendemos por isso
organismos econdmicos altamente desenvolvidos e, em consequéncia, certa
amplitude e certa intensidade de relagdes internacionais, e a existéncia de uma
economia mundial desenvolvida. Supomos também certo nivel de forgas
produtivas, além de determinadas relagcdes de classe e, por conseguinte, certo
futuro dos elementos econdmicos (...)” (Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 107).

203 “ En la sociedad andnima, la funcion aparece separada de la propiedad de capital y el trabajo aparece también,

por tanto, completamente separada de la propiedad de medios de produccion y sobre el trabajo sobrante. Este resultado
del mdximo desarrollo de la produccion capitalista constituye una fase necesaria de transicion hacia la reversion del
capital a propiedad de los productores, pero ya no como propiedad de los productores aislados, sino como propiedad de
los productores asociados, como propiedad directa de la sociedad” (Marx, K., 1894[1978], p. 415). “Produce una nueva
aristocracia financiera, una nueva clase de parasitarios en forma de proyectistas, fundadores de sociedades y de fraude
con respecto a las fundaciones e sociedades y a la emision y al trafico de acciones. Es una especie de produccion
privada, pero sin el control de la propiedad privada” (Marx, K., 1894[1978], p. 412). “El sistema de acciones entra ya la
antitesis de la forma tradicional en que los medios de produccion aparecen como propiedad individual: pero al revestir
la forma de la accion, siguen encuadrados dentro del marco capitalista; por consiguiente este sistema, en vez de superar
el antagonismo entre el cardcter de la riqueza como riqueza social y como riqueza privada, se limita a imprimirle una
nueva forma” (Marx, K., 1894[1978], p. 418). Contata-se assim a relagdo entre a constitui¢do de uma clase parasitaria
através do desenvolvimento das sociedades andonimas e do capital ficticio em Marx, e o parasitismo da oligarquia
financeira por Lénin.
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Portanto, o capital financeiro representa o climax de desenvolvimento das
forcas produtivas, chegando a um ponto em que, dentro da légica da propriedade privada, a
producdo se encontra, na esséncia, socializada. Nesta fase do capitalismo a oposi¢do entre
a produgdo e as finangas, entre o capital industrial e o capital bancério, entre o empresario e
o rentista, tal como preconizado por Keynes, perde capacidade analitica e explicativa dos

fendmenos econdmicos e seu impacto sobre a dindmica de acumulacao.

4.3. Estado e Classes Sociais: Autonomia Absoluta x Autonomia

Restrita.

Evidenciamos a importincia do Estado em Keynes enquanto instituicdo capaz
de transformar e resolver as disfuncdes do capitalismo. Seguindo a tradi¢do burkeana, o
Estado se tornaria o meio para alcancar os fins almejad05204. A politica, por sua vez, seria a
doutrina dos meios, que instrumentalizaria tal instituicdo para o alcance dos bens que
tivessem valores intrinsecos, tais como o conforto material, seguranca e liberdade
(Dostaller, G. ,2007, p 88).

O uso da sabedoria, da razdo e do conhecimento técnico seria a premissa
fundamental para o Estado conduzir a sociedade a tais objetivos. Keynes acreditava na
possibilidade da comunhdo de diversos interesses a partir destas premissas, pautadas por
critérios morais de interesse geral, que perpassariam os objetivos corporativos de cada
classe social®®. Skidelsky, R. (1999) apontou que foi a crenca nesta razdo que fez Keynes
atribuir aos governantes a capacidade e o discernimento no uso das ferramentas publicas
para corrigir as falhas sociais e econdmicas. Adicionalmente, o uso do poder discriciondrio
na esfera publica dependeria das capacidades intelectuais e morais dos cidaddos, o que
excluiria as massas nos processos decisdrios. O povo em geral era visto como totalmente

despreparado para ato de governar (p. 56-58) 206,

204 Para O'Donnell (1992) os meios para a felicidade, paz, bem-estar material e ideia de liberdade que Burke

preconizava eram os mesmos de Keynes (p. 280-86).

205 Para O Donnell (1992), Keynes mostrava-se confiante no poder da razdo, persuasio e encorajamento (p. 293).

206 “Em sua filosofia, Keynes juntou dois elementos chave do conservadorismo de Burke — o bem-estar como
objetivo e evitou o risco como método de governo — a dois elementos chave do liberalismo reformista — o
comprometimento com a verdade e a crenca na possibilidade do juizo racional dos individuos. Ele rejeita tanto
conservadorismo ndo pensante, quanto o socialismo radical” (Skidelsky, R., 1999, p. 58).
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Apesar de aceitar as forcas de mercado como elementos civilizatérios
importantes e necessdrios, o autor ndo acreditava que tais forcas seriam suficientes para o
alcance do bem estar geral. As correcdes, por meio do Estado racionalmente organizado,
buscariam amenizar socialmente a disputa entre capitais e suprimir as crises, coordenar a
concorréncia capitalista e, portanto, subordinar a dindmica deste sistema a designios mais
sociais e mis coletivos.

Keynes, assim, buscava o caminho do meio. Seu objetivo era salvar o
capitalismo, eliminando, em ultima instancia, as possiblidades de ascensdo politica do
comunismo e do nazismo, apesar do seu entusiasmo, do ponto de vista econdomico, frente a
este ltimo™”’. A possibilidade de superar os problemas do capitalismo poderia ser feito por
meio do didlogo e persuasdo, sem rupturas traumadticas, sem a necessidade de grandes
alteracoes. Seguindo Moore e Burke, Keynes, frente a incerteza quanto a futuro, tornou-se
adepto das mudancas lentas e graduais, do reformismo “esclarecido”. Ndo por outros
motivos, o autor superestimava as potencialidades do Estado em resolver tais contradicoes,

colocando-o a frente e acima dos interesses de classe.

“Keynes era um organicista. Aceitava o entendimento conservador — antiliberal e
anti-iluminista — que concebia a sociedade e o individuo como produto da
tradicio e da histéria. Cultivava os valores de uma moral comunitéria,
antivitoriana e sobretudo antiutilitarista. Nao é casual, portanto, que ele tenha
comecado a sua vida intelectual criticando a racionalidade instrumental,
operativa. Isso ndo quer dizer que recusasse o programa da modernidade,
empenhado na progressiva liberdade e autonomia do individuo. Mas nao
acreditava que essa promessa pudesse ser cumprida numa sociedade
individualista e que os possuidores da riqueza orientam o seu comportamento
dentro da regras estabelecidas pelo ganho monetdrio. O ‘amor ao dinheiro’,
sentimento que move o individuo na economia mercantil capitalista é um
obstiaculo ao processo de emancipagdo do sujeito, a menos que seus efeitos
negativos sejam neutralizados pela atuagfo juridica e politica do Estado racional”
(Belluzzo, L. G., 2000, p. 15).

Desta forma, Keynes se opds tanto as forcas radicais, guiadas pela emogdo e
irracionalidades, e contrdrias & liberdade individual, quanto as as forcas conservadores,
pautadas por um laissez faire oriundo de um contexto antigo, do século XIX. A resolucdo

dos problemas econdmicos dentro do capitalismo passava pela superagdo do problema

2 . . . . ~ . . .
07 “No entanto a teoria da produgdo como um todo, que ¢ o que o livro se propde a expor, seria muito mais

facilmente adaptada as condi¢des de um Estado totalitdrio do que a teoria da producéo e distribui¢do de um volume dado
em condi¢des de livre concorréncia e uma ampla dose de laissez-faire” (Skidelsky, R., 1999, p. 58).
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moral, patologia social, doenga mérbida: o amor ao dinheiro. Este € o problema central, em
sua opinido, causador da ordem liberal, e de toda a instabilidade cronica e crise social. Suas
propostas de intervencdo publica na economia teriam como fim ultimo contornar a
consequéncias da existéncia do dinheiro enquanto reserva de valor, associado ao “amor ao
dinheiro”. Conforme destacado por O"Donnell (1992), a solucdo para esta patologia deveria
ocorrer por meio de uma mudanca no pensamento e nos sentimentos das pessoas frente ao
dinheiro (p. 289).

A figura social portadora desta doenga em escala mais avancada era,
efetivamente, a classe rentista, ou seja, os inversionistas, prestamistas e especuladores, a
classe prestamista e coordenadora das finangas em geral. Estes, adeptos do laissez faire,
com sua gana incessante pelo lucro e valorizacdo liquida e especulativa da riqueza, estariam
pautados pelos desejos individuais de acumulacdo privada, ndo estabelecendo conexao
direta entre suas atividades e os problemas materiais da populagﬁozog.

Assim, a oposicdo ao amor ao dinheiro em Keynes é, politicamente, a oposicao
— racional e persuasiva — ao rentier. Sua proposta de eutandsia do rentier é antes um
convite do que uma ordem. Politicamente, a critica a tal classe fez com que o mesmo se
associasse, mesmo com profundas criticas e divergéncias, ao partido que representava a
classe trabalhadora o partido trabalhista. A superacdo dos problemas do capitalismo,
portanto, dependeria de uma alianca de classe entre os empreendedores — proprietdrios do
capital real — com os trabalhadores, na tentativa de supressio — de forma pacifica e
persuasiva — dos financistas, especuladores e rentistas. Esta harmonizagdo se daria através

de uma elite intelectual capaz de comandar os designios da sociedade através do Estado

“Embora Keynes ndo formule propostas concretas para a solucdo de longo prazo
do problema econdmico (...), sua filosofia social indicava a natureza geral de sua
solucdo. Sua meta é uma alternativa ao socialismo, no sentido marxista de
propriedade estatal dos meios de producdo. Suas criticas se dirigiam aos aspectos
financeiros, rendeiros e especulativos do capitalismo. Num periodo amplo, a
resposta ao dilema capitalista € mister descobri-la na eliminagdo destes defeitos, e
ndo na eliminac¢do da propriedade privada dos meios de producdo” (Dillard, D.,

1993, p. 300).

208 “Endowed with considerable e energy, they lack the moral and intellectual capacities do rise above their vulgar

impulses and seek money rather than love, beauty and truth” (Dostaller, G., 2007, p. 165).
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Segundo Minsky (2008), Keynes almejava um tipo de capitalismo que
associasse trés elementos: (i) eficiéncia econdmica, por meio da economia de mercado que
produzisse, com o auxilio do estado os bens esséncias a vida das pessoas, empregando-as
no processo produtivo; (ii) justica social, via programa que assegurassem volume adequado
de emprego e renda, sendo uma fonte de demanda; (iii) liberdade individual, ampliando o
exercicio da escolha privada para a diversidade da vida (p. 146).

No fundo, Keynes buscava eliminar as mazelas do capitalismo, direcionando-o
para a producdo e satisfacdao das necessidades humanas. Neste sentido ele acreditava que a
acdo racional dos individuos e do Estado, guiados pelos intelectualmente mais aptos através
de principios abstratos de justica e liberdade, poderia alterar a prioridade ultima deste
sistema, fazendo com que a légica de alocagdo financeira dos ativos se subordinasse a
producdo da riqueza, garantindo o pleno emprego e uma distribuicio de renda menos
desigual. O Estado, passivel de se autonomizar frente aos interesses antagonicos de classe,
deveria ser o condutor desta transformacao.

Podemos, assim, explicitar quatro diferencas interpretativas entre Keynes e o
tedricos desta Tradicdo Marxista, a partir dos seguintes aspectos: 1) a existéncia da luta de
classes ii) a relacdo Estado, sociedade civil e classes sociais; iii) a andlise dos problemas
politicos vividos pelo capitalismo em seu tempo; iv) as posi¢des defendidas para
solucionar estes problemas.

Partindo do primeiro aspecto, demonstramos no capitulo dedicado aos
marxistas a possibilidade, conforme descrito por Marx (1848[2002]) no Manifesto do
Partido Comunista, de encarar a historia da sociedade como a historia da luta de classes, na
medida em que ela € elemento decisivo nas grandes transformacdes politicas e econdmicas
vividas pela humanidade (p. 23). Essa luta de classes, por sua vez, surge das proprias
condi¢des materiais de produgdo, determinantes da divisao social do trabalho, que repartird
a sociedade em grupos, classes sociais, a partir de certas funcdes especificas exercidas por
cada grupo no que tange a reproduc¢do social da vida material.

Essa divisdo € a base para o surgimento dos antagonismos de classe que
ascendem a partir do controle, por parte de certo grupo, das principais condi¢des materiais
de produgdo e reproducdo da vida, implicando na disputa entre as classes sociais nao

apenas pela reparticdo da riqueza social gerada, mas também pelo modo como esta produz.
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O antagonismo de classe é, para os marxistas, uma pedra angular, relacionado a prépria
existéncia das relacdes de propriedade, da divisdo entre o trabalho intelectual e o trabalho
manual, da separacdo entre o trabalho de concep¢do e o trabalho de execugdo. E este
antagonismo vai se tornando cada vez mais crescente, na medida em que, para uma certa
formacdo social, as forgas produtivas vao entrando em descompasso com as préprias
relagcdes de producido subjacenteszog.

Nao ha possibilidade, nesta interpretacdo, de estabelecer qualquer tentativa de
harmonizacdo permanente, tal como preconizado por Keynes, dos conflitos e colisdes entre
classes, visto que surgem do préprio monopolio, pela classe social dominante, das

condi¢des materiais de reproducdo da sociedade, e ndo da irracionalidade de interesses

corporativos, movidos pela paixao.

“Ndo existe progresso sem antagonismo. Essa € a lei seguida pela civilizacdo até
os dias de hoje. Até o presente, as forgas produtivas se desenvolvem gragas a esse
regime de antagonismo das classes” (Marx, K., 1847[2007], p. 91).

E assim chegamos ao segundo aspecto da divergéncia. O Estado aqui € visto
como institui¢do criada em funcdo deste antagonismo de classes. Em ultima instancia, ele
ascende como forca repressora na medida em que, para impedir que este antagonismo
coloque em xeque a reprodugdo da vida material da sociedade calcada em certa relagdao
social de produgdo, subordinard a classe oprimida, material e ideologicamente, aos
interesses da classe opressora, controladora direta e/ou indireta do poder politico
materializado militar e juridicamente nesta instituicio”". E o préprio padrio de luta de
classe que definiré a forma especifica do Estado: democracia, ditadura, etc.

Por sua vez, Keynes compartilhou, consciente ou inconscientemente, uma
concepcdo de Estado muito préxima da concepcdo de Hegel, na medida em que tal
institui¢do teria a capacidade de expressar uma vontade universal, se tornando consciente e

racional, reintegrando, harmonicamente, os diferentes interesses da sociedade civil

209 “Todas as colisdes da historia tém, pois, segundo a nossa concepgao, a sua origem na contradigio entre as forgas

produtivas e a forma de intercambio [relagdes de producao]” (Engels F. & Marx, K., 1845[2009], p. 90).

210 “Se forma el Estado, se crea fuerza especial, destacamentos especiales de hombres armados, y cada revolucion,
al destruir el aparato estatal, nos muestra la descubierta lucha de clases, nos muestra muy a las claras como la clase
dominante se esfuerza por restaurar los destacamentos especiales de hombres armados a su servicio, como la clase
oprimida se esfuerza pro crear este tipo que sea capaz de servir no a los explotadores, sino a los explotados” (Lénin, V.
1., 1918[1976], p. 10).
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(Frederico, C., 2010, p.17-18). H4, portanto, uma diferenca fundamental quanto ao sentido
de determinacdo nos dois sistemas de pensamento: enquanto em Keynes, assim como em
Hegel, a direcdo causal inicial é do Estado para a sociedade civil, nos marxistas, esta
direcdo causal é da sociedade civil para o Estado. Se em Keynes o Estado é o agente
corretor dos desajustes que surgem das divergéncias de interesses, das patologias morais,
nos marxistas, o antagonismo irreconcilidvel de classes impele o Estado, em ultima
instancia, a ter uma posi¢do classista, ora escamoteando este antagonismo, ora 0O

aprofundado, mas nunca o superando.

“A critica ferina de Marx vai se concentrar na passagem da sociedade civil para o
Estado. Hegel vé o Estado como um momento racional em que os diferentes
interesses da sociedade civil integram-se harmoniosamente. Para Marx, Hegel
havia intuido que havia uma separacio absoluta entre sociedade civil e Estado e,
através de um artificio 16gico, procurou disfarcar a oposi¢do entre eles”
(Frederico, C., 2010, p. 17).

Partindo para o terceiro aspecto, evidenciamos que esta Tradi¢cdo Marxista ndo
poderia prescindir do estudo concreto das condi¢des materiais de produgdo — interacio
entre relagdes sociais de producdo e desenvolvimento das forcas produtivas — para
entendimento do padrdo de luta de classes subjacentes e, portanto, do programa politico
necessdrio a ser cumprido. A constituicao do capital financeiro e sua aglutinacdo ao Estado
Nacional sob diversas formas, conforme apresentado no tdpico IIl.4., representou, em
dltima instancia, uma maior coesdo entre os interesses da oligarquia financeira e as
diretrizes tragadas pelos Estados Nacionais (Bukharin, N.I., 1917[1984], p. 66-65). Se, por
um lado, a concentracdo e centralizacdo material, técnica e financeira do capital, e a sua
maior mobilidade espacial, temporal e morfolégica vao diminuindo a capacidade de se
colocar rédeas nos critérios e finalidades da acumulacdo capitalista, por outro, estas
mesmas caracteristicas colocard os Estados Nacionais de joelhos frente a tremenda forca do
capital financeiro, tornando-se o agente de suas politicas. Na fase monopolista do
capitalismo, constitui-se um capitalismo monopolista de Estado nos paises centrais (Lénin,

V. L, 1918[1976], p. 31).

“(...) la reorganizacion de las relaciones de produccion del capital financiero ha
marchado en direccion a la organizacion universal capitalista de Estad, con
abrogacion del mercado con la transformacion del dinero en una unidad de
calculo, con la produccion organizada en escala del Estado, con la
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subordinacion de todo el mecanismo de la ‘economia nacional” a los objetivos de
la concurrencia mundial, es decir, ante todo a los de la guerra” (Bukharin, N. 1.,
1920[1974], p. 23).

Como vimos nos tdpicos 3.5 e 3.6, esta aglutinacdo entre o capital financeiro e
os Estados Nacionais, na busca pela expansdo e acumulagcdo desenfreada, ndo eliminard,
mas pelo contrdrio, acelerara sobre bases nacionais e internacionais todas as contradi¢des
engendradas dentro do modo de producdo capitalista. Adicionalmente, a oligarquia
financeira unificard os interesses das classes dominantes, burguesias agrdrias, pequena e
médias burguesias, a seus interesses, tornando-se um bloco politico mais coeso em
oposicdo aos interesses da classe trabalhadora, cooptando-a em diversos aspectos.
Restringe-se consideravelmente a autonomia estatal.

Portanto, os problemas vividos pelo capitalismo jamais poderiam ser
entendidos a partir de critérios morais e patologias psicoldgicas relacionadas ao amor ao
dinheiro ou ao individualismo desenfreado, cuja manifestacio econdmica estaria associada
a ascensdo do rentier, do especulador, tal como preconizado por Keynes. Antes, o problema
estaria na forma intrinsecamente antagbnica em que esta sociedade organizaria,
representando na fase monopolista/Imperialista do capitalismo, a tensdo existente entre a
socializagdo da riqueza em escala global, representado pelo ultra-desenvolvimento das
forcas produtivas, e o controle e apropriacdo privada da mesma pela oligarquia financeira.
O rentier, portanto, seria o controlador de todas as condi¢des de reproducdo do capital, seja
em sua forma mais monetdria — capital portador de juros — seja em sua forma mais
produtiva — capita industrial®'".

E aqui chegamos ao ultimo aspecto da diferenciagdo. O climax das
contradicoes, e das tensdes econdmicas, politicas e sociais a que se chega a sociedade na
fase monopolista/imperialista do capitalismo eliminaria qualquer possibilidade de se
reformar permanentemente o sistema através do Estado, e levaria a um padrao de luta de
classes que oporia a classe proletdria a toda a burguesia, soba a hegemonia da oligarquia

. . 212 . ey eqe [ . - N
financeira” ~. A impossibilidade da conciliagdo e harmonizacdo de classes somadas a

21 “Cada vez se manifesta com maior relevo ,como uma das tendéncias do imperialismo, a formagdo de Estados-

rentiers, de Estados usurdrios, cuja burguesia vive cada vez mais a custa da exportacdo de capitais e do corte de cupons”
(Lénin, V.1, 1916[2008], p. 1126).

212 “A classe capitalista usurpa a organizacdo estatal de modo direto, descarado e palpavel e a converte em
instrumento de seus interesses de exploracdo de modo inclusive perceptivel até para o tultimo proletdrio, que deve
reconhecer, pois, que a conquista do poder politico pelo proletdrio é seu préximo interesse pessoal. A evidente tomada
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intransigéncia da classe dominante em garantir seus privilégios nos intersticios estatais, a
iminéncia de guerras imperialistas e convulsdes sociais fariam com que a solugdo dos
profundos problemas criados por este modo de produgdo seguisse uma dire¢do de ruptura
violenta de tomada do poder pela classe trabalhadora, revoluciondria, tal como preconizado
por Marx e Engels (1845[2009], 61-62). As revolu¢des ndo sdo idealizacdes catastréficas,
mas, antes, rupturas traumdticas historicamente necessdrias, mudancas relativamente
rdpidas e violentas orientadas pela prdxis, que abrem caminho para o novo, para uma
readequacdo politica e econdmica frente as novas condi¢des materiais e ideoldgicas criadas
da constante mudanca sofrida pelo homem e sua vida social e em seu permanente contato

transformador para com a natureza.

“A praxis é, portanto, a revolucdo, ou critica radical que, corresponde a
necessidades radicais, humanas, passa do plano tedérico ao pratico. (...). O
proletariado estd destinado historicamente a libertar-se por meio de uma
revolugdo radical que implique na negagdo e supressdo de si mesmo como classe
particular e na afirmag@o do universal humano” (Vazquez, A. S., 1968, p. 128-
129).

Pois bem, esta leitura, quanto as solugdes propostas para a resolucdo dos
problemas vividos em sua época, divergem completamente das levantadas por Keynes. Este
acreditava no caminho do meio, buscando aproximacdes com as liderancas das classes
trabalhadoras, e tentando persuadir os apaixonados pelo dinheiro — o rentier — da
necessidade de se estabelecer critérios morais e racionais na condu¢do da economia. Um
Estado técnico/cientifico, guiado pelas elites intelectuais — a la Platdo — que pairasse acima
dos interesses, representaria esta harmonizacdo de classes balizada pelo autor. Ele
representaria, assim, um hibridismo sob a forma de um “neoplatonismo pagao” na medida
em que, apesar de ser progressista no que tange as liberdades e direitos individuais — tais

como as relacionadas a sexualidade —, naturalizava as diferencas sociais e superestimava a

pelo poder pela classe capitalista impde necessariamente a todo proletério a aspiracdo a conquista do poder estatal como o
unico meio para acabar com sua exploracdo” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 344). “Os interesses momentaneos, as
vantagens passageiras que ele [0 operdrio] encontrava na pilhagem imperialista e nos lacos que o prendiam ao Estado
imperialista recuam para um plano secunddrio, em face dos interesses permanentes e gerais do conjunto de sua classe, em
face da ideia da revolugdo social do proletariado internacional que, de armas nas maos, pde abaixo a ditadura do capital
financeiro, quebra seu aparelho governamental e organiza um novo poder: o poder dos operdrios contra a burguesia. A
ideia de defesa ou de extensdo das fronteiras do Estado burgués, que paralisa o desenvolvimento das for¢as produtivas da
economia mundial, € substituida pela palavra de ordem da supressdo das fronteiras nacionais e da fusdo dos povos em uma
unica familia socialista. Assim, apds experiéncias dolorosas, o proletariado adquire a consciéncia de seus proprios
interesses que conduzem ao socialismo por meio da revolugdo” (Bukharin, N. I., 1917[1984], p. 158).
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potencialidade das elites letradas na conducdo das transformacdes lentas e graduais
mediante o poder publico.

Economicamente, ele ndo conseguiu superar a racionalidade burguesa, na
medida em que ndo percebeu que os antagonismos e contradi¢des intrinsecos a este modo
producdo — positivos e negativos — formavam uma unidade, tornando-se impossivel,
utdpico e idealista querer manter os elementos benéficos, suplantando os maléficos. Neste
sentido, ele representou uma espécie de socialismo burgués, ndo indo muito mais além do

que Proudhon.

“O lado bom e o lado mau, de vantagem e inconveniente, tomados em conjunto, e
no entender de Proudhon, formam a contradi¢do em cada categoria econdmica.
Problema a resolver: conservar o lado bom, eliminando-se o mau” (Marx, K.,
1847[2007], p. 137).

“Uma segunda forma, menos sistemdtica e mais pratica, desse socialismo
[burgués], procurou inspirar a classe operdria o desdém por todo o movimento
revoluciondrio, demonstrando-lhe que aquilo que lhe pode ser titil ndo € esta ou
aquela mudanga politica, mas apenas uma mudanca das condi¢des materiais de
vida, das condicdes econdmicas. Mas, por mudanga das condi¢des materiais de
vida, esse socialismo ndo entende, de forma alguma, a supressio das relacdes de
producdo —, mas reformas administrativas que realizassem com base nessas
relacdes de produgdo, portanto que nada alteram na relacdo entre o capital e
trabalho assalariado, mas, no melhor dos casos, reduzem para a burguesia o 6nus
de sua dominagdo. (...). O socialismo burgués consiste precisamente na afirmacgio
que os burgueses sdo burgueses no interesse da classe trabalhadora” (Marx, K.,
1848[2002], p. 75).

Keynes, portanto, ndo superou a visdo romantica e idealista de Estado,
pautando-se por abstracdes genéricas e metafisicas quanto aos fins ultimos pelos quais a
intervencdo estatal, guiado por uma elite persuasiva, deveria se pautar, tendo
compartilhando uma visdo eurocéntrica que, ao focar-se nas finalidades abstratas e de longo
prazo do Estado, deu pouca énfase as reais necessidades da populacdo em geral. Em ultima
instancia, seriam as ideias que mudariam o mundo em Keynes, ou seja, o ponto de partida
para a transformacgdo dos problemas da sociedade estaria no pensamento.

Para os marxistas, € o mundo que muda as ideias, ou seja, a solucao dos
problemas concretos vividos pela humanidade estd nos préprios problemas, cabendo ao
pensamento captar as tendéncias, o ritmo, a direcdo e o sentido das transformagdes

econOmicas e da luta de classes, mediante a prdxis.
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4.4. Ordem Internacional: Paz como Possibilidade x

Imperialismo como Necessidade.

Ao avangar na andlise tedrica quanto aos motivos que levavam a economia
capitalista a uma profunda instabilidade, Keynes demonstrou que a sua solu¢do ndo
dependeria apenas de politicas de corte nacional. Pelo contrdrio, o autor compartilhava a
crenca de que tais problemas s seriam completamente superados caso houvesse uma
institucionalidade internacional estavel, pacifica e coordenadora.

Sua preocupacdo era a de que as politicas fiscais e monetarias de corte nacional
poderiam sucumbir frente aos ciclos de liquidez internacional, as vicissitudes dos fluxos
desestabilizadores de capital e as politicas hegemonicas ou competitivas que visavam
eliminar o desemprego exportando-o, via saldos externos positivos e permanentes para
outros paises. Adicionalmente, segundo Davidson (2007), Keynes era ciente de que a
competi¢do cambial excessiva poderia alterar de modo instdvel os termos de troca entre os
paises, reduzindo o padriao de precos doméstico, criando um espiral competitivo perigoso
(p. 120-121).

O autor via os conflitos e assimetrias internacionais, tais como as guerras, Crises
e desigualdades nas taxas de acumulacdo, como patologia e irracionalidade social e
humana, calcados no conflito existente entre o arcabougo internacional baseado no padrio
ouro e no laissez-faire, por um lado, e as politicas de corte nacional que buscavam alcancar
o pleno emprego autonomamente, por outro. Tal aspecto levava os paises a exercerem
politicas deletérias e assimétricas, com efeitos dispares. A consequéncia seria a escassez da
moeda reserva internacional, forte entesouramento pelos paises superavitdrios, ajustes
recessivos pelos paises deficitérios, e diversas arbitrariedades financeiras e cambiais.

Keynes tentou, nos ultimos anos de sua vida, criar uma ordem internacional,
por meio de instituigdes supranacionais, que buscassem a cooperacao entre as nacoes. Sua
meta era construir um aparato econdmico internacional com forga e persuasdo necessdria
para estabelecer um arcabouco institucional que desse maior elasticidade as politicas
macroecondmicas nacionais de pleno emprego. Para tanto o autor formulou um conjunto de
propostas, tais como a criacdo de taxas cambiais fixas, coordenadas e ajustdveis, a criacao

de mecanismos de ajustes dos balancos de pagamentos mais igualitirios € menos
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deflaciondrios, o de controles dos fluxos instdveis de capitais, e formas de estimulos ao
comércio internacional.

Ele acreditava que se os paises pudessem alcancar por suas proprias forcas o
pleno emprego dentro de um ambiente internacionalmente estdvel, ndo haveria necessidade
de guerras e disputas entre nagdes. O objetivo tltimo era eliminar no plano internacional a
moeda enquanto padrdo universal de valor, administrando-a e impedindo que a mesma

fosse acumulada indefinidamente por um pais.

“Keynes” General Theory recommends that every nation should actively
undertake a program for public domestic investment to generate domestic full
employment without having to worry about international repercussions”
(Davidson, P., 2007, p. 121).

Por sua vez, evidenciamos que estas posi¢des estdo fortemente relacionadas a
condicdo politicas e econdmicas vividas pelo seu pais no momento. Enquanto homem
pragmatico, Keynes atuava em funcdo dos interesses da Inglaterra. Num momento de
ascensdo de outras grandes poténcias, suas posicdes no ambito internacional foram
pautadas pelo objetivo de manter um certo poder nas mao da Gra-Bretanha, e a0 mesmo
tempo limitar a ascensdo dos Estados Unidos. A visdo da Inglaterra como poténcia imperial
€ um dos motivos pelos quais Keynes nido contesta a existéncia de colonias em seu pais,
apesar do seu pacifismo antimilitarista (Dostaller, G., 2007, p.128).

Também no plano internacional o autor acreditava na razao e na persuasao, na
busca pela preservacdo dos elementos comuns entre as nagdes como forma de superar as
crises sociais e politicas. Enquanto antimilitarista e pacifista, Keynes via a propria paz
como uma possibilidade histérica que dependeria da vontade e da sabedoria dos homens de
Estado.

Se em Keynes a paz era uma possibilidade e as guerras e tensdes internacionais
eram configuracdes historias, para esta Tradi¢do Marxista o Imperialismo e as guerras
seriam uma necessidade histérica®'?, fruto da estreita relagcdo existente entre a constituicao

do capital financeiro, sua necessidade desenfreada e incontroldvel de expansdo e

213 “Compreender um acontecimento historico é concebé-lo como efeito de uma ou mais causas histéricas, é

compreendé-lo ndo como valor ‘acidental’, que nada condiciona, mas como um valor que decorre necessariamente de um
conjunto de condigdes determinadas. O elemento de causalidade ¢ igualmente elemento de necessidade (‘necessidade
causal’). O marxismo ensina que o processo histdrico, e, por conseguinte, cada elo da cadeia histérica dos acontecimentos
¢ um valor ‘necessario’”. (Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 126).
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acumulagdo, o acirramento e radicalizacdo da concorréncia entre blocos monopolistas de
capitais, o crescimento das rivalidades entre poténcias, e a constituicdo de relacdes de
dominacdo e dependéncia baseada na forca e violéncia para com os paises periféricos

(Gruppi, L., 1979, p. 133)**.

“(...) se a nocdo do imperialismo abarca todos os fendmenos do capitalismo do
capitalismo contemporaneo — cartéis, protecionismo, dominacdo dos financeiros,
politica colonial —, entdo o problema da necessidade do imperialismo, para o
capitalismo, transforma-se na tautologia mais trivial, pois neste caso,
naturalmente, o imperialismo € uma necessidade vital para o capitalismo (...)”
(Lénin, V. 1, 1916[2008], p. 91, grifos nossos).

O Imperialismo € parte constitutiva necessdria da politica do capital financeiro
na medida em que o capital financeiro: i) aglutina seus interesses as diretrizes dos Estados
Nacionais desenvolvidos; ii) subordina-os mediante sua concentragdo e centralizacio
técnica, financeira e material e sua mobilidade temporal, espacial e morfoldgica; iii) torna-
se uma forc¢a incontroldvel e insacidvel na busca pela reproducdo e acumulacdo de capital
para além das fronteiras nacionais; iv) e choca-se com outros blocos de capitais oriundos de
outras nacionalidades, levando a formas mais agressivas de concorréncia e a rivalidades
entre paises. A relacdo de dominacdo e subordinagdo entre paises e povos, exercida pela
forca e violéncia, sob a direcdo da oligarquia financeira, torna-se uma consequéncia

L. . 21
necessdria deste movimento causal’’.

“E necessdrio compreender essa politica ndo apenas no sentido de que o
imperialismo é um produto do capitalismo financeiro, mas também sob o prisma
de que o capitalismo financeiro sé pode realizar a politica imperialista (...)”
(Bukharin, N. 1., 1917[1984], p. 133).

Assim, a partilha do mundo entre as grandes poténcias sob variadas

modalidades — direta ou indireta —, as diversas politicas protecionistas e as variadas formas

214 s : . . P .
“A exportagdo de capital financeiro intervém sobre o mercado mundial, j4 em grande parte construido

interiormente pela exportagdo de mercadorias; intervém sobre paises que, na fase anterior, ja haviam sido atraidos para o
ambito do sistema capitalista. Opera-se assim uma reparticio do mercado mundial por parte dos trustes. Constituem-se
holdings e trustes de cardter internacional, os quais entram em acordo com o objetivo de dividirem entre si 0 mercado
mundial; mas, a0 mesmo tempo entrem também em choque” (Gruppi, L., 1979, p. 133).

215 “No entanto, e o capital ndo pode desenvolver outra politica que a imperialista, entdo o proletariado ndo pode
contrapor a imperialista uma politica que foi do tempo da hegemonia do capital industrial; ndo é préprio do proletariado
opor a politica capitalista mais avangada a politica ultrapassada da era do livre comércio e da hostilidade estatal. A
resposta do proletariado a politica econdmica do capital financeiro — o imperialismo — ndo pode ser o livre comércio; s6
pode ser o socialismo” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 343).
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de exportagdes de capitais — seja sob a forma monetdria, seja sob a forma produtiva —, e a
tendéncia cronica a militariza¢do e corrida armamentista seriam elos da mesma cadeia de
determinagdes, em que todo o globo terrestre se torna o palco da disputa insacidvel entre os
incontroldveis capitais financeiros frente as condi¢des de reprodugdo e acumulagdo no
centro e na periferia. Constitui-se uma forma de desenvolvimento desigual e combinado em
que as modalidades técnicas, materiais e financeiras mais avancadas de capital se associam
formas mais atrasadas de exploragdo do trabalho e expropriacdo da riqueza na periferia.

A consequéncia imediata deste processo serd a propria concentracao de riqueza
e de poder politico e econdmico em poucos paises, levando a constituicdo de poucos
Estados parasitdrios, conquistadores e militaristas, por um lado, e muitos Estados
dependentes, colonizados ou semi-colonizados, subdesenvolvidos e expropriados, sem
capacidade de autodeterminagdo. Por sua vez, as redes de interesse e associacdes frageis
entre os capitais financeiros em escala mundial, na partilha por édreas de influencia,
impedem que a constituicdo de instancias supranacionais dé conta de suplantar a
instabilidade econdmica intrinseca, cuja origem se encontra na plena mobilidade espacial,
temporal e morfoldgica do capital. Pelo contrdrio, as guerras imperialistas se tornariam

cada vez mais iminentes € as convulsdes sociais mais recorrentes.

“O imperialismo € a época do capital financeiro e dos monopdlios, que trazem
consigo, em toda a parte, a tendéncia para a dominacao, e ndo para a liberdade. A
reacao em toda a linha, seja qual for o regime politico; a exacerbacdo extrema das
contradicdes também nesta esfera: tal € o resultado desta tendéncia. Intensifica-se
também particularmente a opressdo nacional e a tendéncia para as anexagdes, isto
é, para a violagdo da independéncia nacional (pois a anexacdo ndo é sendo a
violagdo do direito das nagdes a autodeterminagdo) (Lénin, V 1., 1916[2008], p.
122).

O Imperialismo, portanto, aprofunda todas as contradicoes do modo de
producdo capitalista em escala internacional, ao invés de soluciond-las, pois estd ligado 4
propria necessidade desenfreada de expansio e acumulacio do capital financeiro. As
assimetrias e desigualdades politicas e econdmicas entre paises, somar-se-ao instabilidades
crOnicas, guerras e convulsdes sociais, de dominacdo e libertacdo nacional. Trata-se da
dominagdo plena exercida pela oligarquia financeira, por meio dos Estados Nacionais
imperialistas, sobre as condicdes de producdo e reproducdo da vida material em todo o

globo terrestre.
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Neste sentido, o pacifismo possivel e a autonomia econdmica nacional
preconizada por Keynes, mediante uma ordem internacional regulada, sdo utdpicos,
metafisicos e irrealizaveis, representando um mito quanto as possibilidades de coordenagdo
internacional de um modo de producdo intrinsicamente instivel e expansivamente
antagdnico e contraditdrio, cujas facetas catastréficas se manifestam mais intensivamente
em escala internacional, e cuja sintese destas contradi¢des se apresenta mediante as guerras

imperialistas.

4.5. Tendéncia Ultima: Abundancia x Barbdrie

Para Keynes, o processo de socializagdo da producdo, baseado num sistema
altamente eficiente, de elevada produtividade, com acumulagdo a taxas geométricas, levaria
a sociedade a um periodo de abundancia, no qual o ativo de capital deixaria de ser escasso e
a propriedade privada ndo mais seria um privilégio. A abundancia do capital reduziria seu
rendimento e eliminaria as grandes disparidades de renda.

Dostaller (2007) via as perspectivas futuras desenhadas por Keynes como um
novo liberalismo, um programa de transi¢do direto para um futuro “radical” mais distante,
onde as necessidades bésicas estariam supridas e a populacdo se concentraria em problemas

nao econdmicos (p. 98).

“The resolution of economic problem would make possible the extension of
freedom, the disappearance of social constrains and hierarchies of explanation
and oppression, of tis consolidation of what we ourselves produce into an
objective power, above us, growing out of our control, warning out our
expectations, bringing to naught our calculations” (Dostaller, G., 2007, p. 99).

Para O“Donnell, R. (1992), a estrada para o futuro de longo prazo de Keynes
convergia com sua meta de constituicio de uma sociedade eticamente racional,
caracterizada pela “bondade” maior e crescente, um mundo em que todos teriam um nivel
decente de consumo e cujas energias seriam gastas em questdes ndo econdmicas (p. 288).
Nesta sociedade ndo haveria o dominio do dinheiro e as maiores virtudes estaria no gozo

dos ‘bens intrinsecos’, nos estados de consciéncia predominantemente associados a
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afeicdes pessoais, amor e liberdade, apreciacdo estética e diversas formas de beleza. A arte
floresceria e todas as manifestagdes artisticas poderiam ser apreciadas (p. 291).

Apesar de j4 estar acontecendo, a evolugdo do capitalismo para esta sociedade
ideal seria lenta e gradual, ndo catastréfica, sendo estimulado pelo Estado a partir de quatro
metas: (i) controle populacional; (ii) evitar guerras e conflitos como as que ocorreram na
Europa em sua época; (iii) uso da ciéncia e da racionalidade para solucionar os problemas
econOmicos; (iv) manutencdo de uma relativa taxa de acumulacdo (O™ Donnell, R. 1992, p.
293).

O otimismo quanto as potencialidades e futuro do capitalismo é mais que
perceptivel em Keynes, e estd baseado nas potencialidades técnicas e na capacidade deste
sistema em gerar riqueza em escala cada vez crescente. O autor advoga que o futuro da
humanidade estaria garantido, e que apesar dos problemas momentaneos, o capitalismo
levaria a sociedade a um novo patamar, ao reino da abundancia.

Keynes completa, portanto, seu movimento de autonomizagdo das partes dentro
da sua “totalidade”. Ou seja, da autonomia do Estado frente as classes sociais, evidenciada
no topico anterior, se chega a autonomia do econdmico frente a estrutura social. Em outras
palavras, o Estado, expressao da vontade universal e racional da sociedade, estando acima e
afrente dos interesses de classe, pautado por critérios morais e harmonicos, guiados por
uma elite intelectual, poderia conduzir a economia numa dire¢do ascendente, que por meio
de elevadas taxas de acumulacdo, eliminaria os problemas e instabilidades sociais,
tornando-se irrelevante a propria existéncia da propriedade privada. Observamos, assim, de
forma mais vigorosa possivel, a separacdo entre Estado — superestrutura —, luta de classes,
desenvolvimento das for¢as produtivas, e relacdes sociais de produgao.

Esta perspectiva se opde frontalmente a concep¢ao marxista, desde o ponto de
vista mais bdsico, relacionado ao método de interpretacdo da realidade, qual seja, o
materialismo histérico. Procuramos demonstrar no tépico 3.1 que esta perspectiva buscou
compreender a realidade social a partir da histéria, vista como uma totalidade orgéanica,
uma unidade composta por elementos contraditérios e interdependentes, composto pela
base material — forcas produtivas e relagdes de producdo — a superestrutura —
institucionalidade politica, ideoldgica e cultural — e a luta de classes. Num certo estdgio de

desenvolvimento das forcas produtivas, estas partes entrariam em contradi¢do,
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representando um periodo de ascensdo das lutas e antagonismos de classes. Seriam fases
revoluciondrias, necessdria para constituicdo de novas relagdes sociais de producdo, uma
nova superestrutura, adequadas ao novo estigio de desenvolvimento das forcas
produtivas®'®.

Em outras palavras, esta interpretagdo tentou demonstrar que, historicamente, as
grandes mudancas de ordem econdmica ndo se deram sem rupturas politicas e sociais
traumaticas, sem transformacdes na ordem social, nas estruturas e nos interesses de classes
vigentes. Se em cada formagdo social especifica hd uma relacdo de correspondéncia entre
seus aspectos econdmicos, politicos, culturais e sociais, a constituicio de uma nova
formacdo social implica na transformag¢do mesma destes aspectos econdmicos, politicos,
culturais e sociais, em sua totalidade. Mas a transi¢do entre formagdes sociais ndo se da
nem de forma instantinea, nem de forma lenta e gradual. Ndo se trata de uma sucessdo
categorial 16gica tal como preconizado por Proudhon, mas de rupturas, traumas, crises,
convulsdes, antagonismos entre as partes que compdem o todo, em resumo revolugdes

politicas e sociais.

“As relagdes de producdo em qualquer sociedade constituem um todo. O sr.
Proudhon considera as relagdes econdmicas como fases sociais, engendrando-se
umas das outras como a antitese da tese, e realizando em sua sucessdo logica a
razdo impessoal da humanidade” (Marx, K., 1947[2007], p. 136).

Portanto a leitura que Keynes faz, quanto ao futuro do capitalismo e a sua
chegada em direcdo a uma comunidade utdpica, € “economicista” na medida a acumulagdo
de capital por si mesmo resolveria os problemas e as assimetrias emergentes da sociedade
de classes e da existéncia da propriedade privada, sem a necessidade de superd-las. A
igualdade a que se chegaria nesta sociedade utdpica da abundancia é que permite Keynes
associar a permanéncia desta estrutura de classes e de propriedade a sua futura irrelevancia.
Eterniza-se, assim, as categorias, as relacdes burguesas, ndo mais assimétricas, ndo mais

desiguais, ndo mais relevantes, a partir do momento em que se elimina a escassez.

Realmente ele faz como fazem os bons burgueses. (...). Todos eles querem a
concorréncia sem as funestas consequéncias da concorréncia. Todos eles querem
o impossivel, isto é, as condi¢des de vida burguesa sem as consequéncias

216 Ver o tépico 3.1 deste trabalho.
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necessdrias dessas condigdes. Todos eles ndo compreendem que a forma burguesa
de produ¢do € uma forma histdrica e transitéria, assim como era a forma feudal.
Esse erro vem de que, para eles, o homem burgués é a tinica base possivel de
qualquer sociedade, de que eles ndo imaginam um estado de sociedade no qual o
homem tivesse deixado de ser burgués” (Marx, K., 1846, p. 56).

Se Keynes percebeu o processo de socializacdo da producdo — ainda que
mediante as sociedades andnimas - em seu tempo, ele ndo notou as contradi¢des
engendradas neste movimento. Pois se é fato que a taxa de acumulacdo faz expandir o
estoque de capital e a possibilidade de se produzir riqueza e progresso material, a
concentracdo e centralizagdo da propriedade impedem que a maioria da humanidade a
usufrua. S3o produzidas e reproduzidas, concomitante, a abundancia para poucos, € a

escassez para a maioria.

“Para um marxista consequente, ao contrario, o desenvolvimento capitalista, em
seu conjunto, € apenas um processo de reproducdo continua e crescente das
contradicbes do capitalismo. A futura economia mundial, em sua férmula
capitalista, ndo libertard essa economia dos elementos imanentes que a impedem
de adaptar-se: ela os reproduzird de forma constante e em bases mais amplas.
Essas contradi¢des encontrardo sua solucdo verdadeira em outra estrutura da
sociedade (...)” (Bukhdrin, N. L., 1917[1984], p. 135).

Por sua vez, evidenciamos que esta Tradicdo Marxista apresentou como
contradi¢cdo fundamental desta fase monopolista/Imperialista do capitalismo a tensdo
existente entre a crescente socializacdo da producdo — baseada na concentracdo e
centralizacdo financeira, material e técnica do capital — e a apropriacdo privada da mesma —
baseada na concentracdo de poder politico e econdmico nas maos de uma oligarquia
financeira, através da constitui¢cdo do capital financeiro. E neste sentido, eles nao fizeram
outra coisa sendo atualizar as tendéncias contraditdrias existentes na propria constitui¢do do
modo de producdo capitalista, tal como preconizado por Marx. A fase
monopolista/imperialista do capitalismo €, portanto, a fase em que a lei do valor e as
relacdes de dominacdo exercidas necessariamente pela forca bruta se impdem
internacionalmente, em sua totalidade. Sintetizam-se em escala global os diversos
movimentos tendenciais do capital: concentragdo e centralizacdo do capital, sua elevada
composi¢do organica, sua reduzida base de valorizacdo e a busca pela maior taxa de lucro
possivel, mediante formas intensivas e extensivas de exploragdo e espoliacdo. O surgimento

de uma superpopulacgdo relativa, o desemprego, as condi¢des precdrias de vida e de trabalho
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tonam-se fendmenos mundiais. Por estes motivos a fase superior do capitalismo pode ser
interpretada como a radicalizagdo e internacionalizagdo da propria “lei geral da acumulagao
capitalista”, ou em outras palavras, como o climax de todas as contradi¢des engendradas
dentro deste modo de produ¢do antagdnico, sintetizados mediante a guerra imperialista e
seus impactos catastréficos para a humanidade.

Trata-se de uma fase critica de transi¢cdo para esta Tradicdo Marxista, na
medida em que ela cria condi¢des objetivas para a constituicio de uma sociedade que
prescinda do trabalho, e cuja produgdo se torne centralizada, planejada e socializada; mas
ao nao romper com as relagdes de producdo, leva o capital financeiro a formas deletérias de
exploracdo, espoliacdo e expropriacdo, e acentua as rivalidades e as relacdoes de dominagao
e dependéncia entre na¢des, implicando em guerras e convulsdes sociais ao redor do mundo
(Sampaio, Jr., P., 2010, p.38-39) *".

A perpetuacdo desta fase representa, por fim, a propria decomposi¢do do
capitalismo, na medida em que ele vai perdendo suas capacidades civilizatérias, e as forcas
produtivas se voltam contra a propria sociedade, colocando em cheque a possibilidade de
sobrevivéncia da humanidade, tornando-se, portanto, destrutivas (Lénin, V. 1., 1916[2008],
p. 126 e p.128). Sem a necessdria ruptura das relagdes de producdo, sem a supressdao da
propriedade privada e das relacdes de subordinagdo entre o capital e o trabalho, a tendéncia
prevalecente para o futuro do capitalismo seria a barbdrie. Dai a necessidade da revolucao

. . 1 L 218
de cardter socialista para esta Tradigdo Marxista™ ".

2 “A defini¢do do imperialismo como regime de transi¢do que prepara as bases objetivas do socialismo esta

determinada pela sua substitui¢do do capitalismo baseado na livre concorréncia pelo capitalismo fundado no monopdlio.
(...). A progressiva monopolizagdo da produgdo aguga a contradi¢do entre a crescente socializagdo das forcas produtivas e
a continuidade de um regime social baseado na apropriacdo privada dos meios de produgdo. O contraste entre o
crescimento exponencial da produgdo social e o aumento da desigualdade na distribui¢do do excedente social exacerba os
antagonismos sociais. O controle centralizado dos meios de producdo pela oligarquia financeira, que cria as bases
gerenciais para uma economia baseada no planejamento central, leva ao limite a irracionalidade na utilizacio de recursos
produtivos da sociedade. Tal irracionalidade ¢ ainda reforcada pelo esvaziamento da capacidade do poder publico de
impor limites a atuagdo do capital financeiro. Por fim, a integracdo dos paises atrasados na rede de dependéncia e
dominagdo do capital financeiro acelera a penetracdo de relacdes de produgio tipicamente capitalistas e estimula a
expansdo de suas forcas produtivas, transformando em antagonismo insuperavel a contradig¢do entre a l6gica de conquista
do imperialismo e a aspiracdo de autodeterminacéo dos povos que fazem parte do elo fraco do sistema capitalista mundial.
O imperialismo amadurece, assim, as condi¢cdes que determinam a necessidade e a possibilidade do socialismo (Sampaio
Jr, P., 2010, p. 38-39).

218 “O capital financeiro, na sua perfeicdo significa o mais alto grau de poder econdmico nas maos da oligarquia
capitalista. Ele leva a perfeicdo a ditadura dos magnatas capitalistas. Simultaneamente, a ditadura dos donos nacionais do
capital de um pais torna-se cada vez mais incompativel com os interesses dos capitalistas de outro, e a dominagdo dentro
do pais é cada vez mais inconcilidvel com os interesses dos explorados pelo capital financeiro — mas também com as
massas populares chamadas para a luta. No choque violento dos interesses opostos, a ditadura dos magnatas do capital
transforma-se finalmente na ditadura do proletariado” (Hilferding, R., 1910[1985], p. 346).
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“De tudo o que dissemos sobre a esséncia econdmica do imperialismo deduz-se
que se deve qualifica-lo de capitalismo de transicdo ou, mais propriamente, de
capitalismo agonizante” (Lénin, V. L., 1916[2008], p.128).

Portanto estes autores estabelecem um nexo necessdrio entre o capital

financeiro, o imperialismo, as guerras as catdstrofes, barbdries sociais e a urgéncia da

revolugdo de cardter socialista.

136



5. Conclusao: As Utopias do Keynesianismo na Fase

Superior do Capitalismo.

O objetivo deste trabalho foi comparar as duas vertentes tedricas criticas mais
importantes no que tange a andlise do “novo capitalismo™ que surge a partir do final do
século XIX: a vertente inaugurada por Keynes e Tradi¢gdo Marxista que equaciona a relagao
existente entre capital financeiro e Imperialismo (Lénin, Bukérin e Hilferding). Buscamos
entender de que forma estes autores enxergaram o capitalismo em geral, quais
caracteristicas que eles viram no capitalismo de sua época, quais as tendéncias previstas
para este sistema socioecondmico, como eles enxergaram a ordem internacional do
momento, quais as visoes de Estado e suas implicacdes politicas no que se refere as
relacOes entre classes sociais.

Procuramos demonstrar que existe uma profunda diferenca entre a totalidade do
pensamento de Keynes e esta Tradicdo Marxista: enquanto o primeiro define capital
enquanto uma "coisa" que se valoriza em func¢do da escassez o segundo o define enquanto
uma relacdo social de producdo e dominagdo especifica, antagbnica e contraditéria.
Enquanto o Keynes vé no dinheiro a categoria central no capitalismo, a categoria capital —
enquanto expressao destas relacdes sociais de producdo — é fundamental para os marxistas.
Se Keynes via a "hipertrofia" da drbita financeira como aspecto decisivo nesta nova fase do
capitalismo, os marxistas buscaram compreender a especificidade deste "novo capitalismo"
a partir da categoria capital financeiro, representando a fusdo das formas parciais de
capitais - principalmente entre o capital bancario e o industrial — no estdgio monopolista do
capital.

Keynes via os problemas do capitalismo enquanto patologias de ordem moral e
individual, relacionados ao "amor ao dinheiro" e ao individualismo, propulsor do laissez-
faire, e acreditava que as transformacgdes passariam pela intervengdo estatal, 6rgao passivel
de se autonomizar e harmonizar os conflitos e interesses individuais e corporativos, se
guiado por critérios racionais e técnicos mediante elites educadas, na busca de um bem
estar geral. Estes marxistas viam tais problemas a partir do conflito de classes que se
aprofundava em fun¢do da prépria estrutura social e da forma antagdnica sobre a qual se

erguia este modo de producdo, implicando na intensificacdo da concentracdo de poder
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econdmico e politico — nas maos da oligarquia financeira - na fase monopolista/Imperialista
do capitalismo, ao mesmo tempo em que a producdo da riqueza ia se socializando em
escala internacional. Se Keynes acreditava que a paz internacional era uma possibilidade
histérica alcancdvel na medida em que os paises conseguissem alcancar o pleno emprego
através de politicas autdonomas e autodeterminadas mediante uma estrutura institucional
supranacional que diminuisse as instabilidades e corrigisse as assimetrias politicas e
econOmicas entre paises, esta Tradicdo Marxista via no Imperialismo uma necessidade
histérica, fruto da concentracdo e centralizacdo material, técnica, e financeira do capital em
alguns paises, da profunda mobilidade espacial, temporal e morfolégica do capital, da
aglutinacdo subordinada dos Estados aos designios insacidveis do capital financeiro, a sua
necessidade incontroldvel de expansdo e acumulacdo, a associacdo entre as formas mais
avancgadas e as mais arcaicas de acumulacio e exploracdo do trabalho, ao acirramento da
concorréncia entre capitais financeiros e aprofundamento da rivalidades entre paises, o que
levaria o0 mundo a relacdes de subordinacdo e dependéncia, ao aprofundamento das
instabilidades econdmicas e politicas, a concentracdo regional de riqueza e poder, a
militarizacdo e guerras. Por fim, enquanto Keynes previa um futuro maravilhoso para o
capitalismo, visto que a acumulacdo de capital poderia levar a sociedade ao reino da
abundancia, em que os privilégios e desigualdades seriam superados, em que a humanidade
pudesse gozar dos bons "estados de consciéncia", estes marxistas previram um capitalismo
em decomposi¢cio, em que todas as contradi¢cdes do capitalismo alcancariam seu climax, em
que a barbdrie, as desigualdades, misérias, injusticas sociais, desemprego em massa,
guerras e convulsdes sociais se sobreporiam ao progresso material, e as forcas produtivas se
voltariam contra a prépria humanidade e suas condicdes de existéncia. Tratar-se-ia de uma
fase de transi¢cdo na medida em que esta fase superior do capitalismo criaria as condi¢des
objetivas - socializacdo da producdo em escala internacional — e subjetivas — concentragao
do poder e da riqueza, intensificacdo da barbarie e aprofundamento da luta de classes — para
a sua superacao.

A partir das comparagcdes e diferenciagdes estabelecidas entre estas duas

matrizes tedricas, levantamos as seguintes criticas a Keynes:

1. Keynes enfatiza em demasia a esfera da circulagdo do capital (realizacdo e

138



distribuicdo), dando pouca énfase na esfera da produgdo (explora¢do do trabalho, geracio
de valor e subsunc¢do formal e real do trabalho). Assim, Keynes ndo viu os antagonismos de
classe (entre capital e trabalho) que ascendem deste modo de producdo (que ndo se
resumem a disputa entre saldrios e lucros), e pouco enfatizou a instabilidade intrinseca e
necessdria que emerge da concorréncia entre capitais, que revoluciona permanentemente a
base material da sociedade, tornando-se mais agressiva a partir da constituicdo dos
monopolios.

2. Keynes aproximou os empresdrios e trabalhadores no que tange a criagdo de
valor, confundindo a relagdo de propriedade privada, com a separacdo entre o trabalho
manual e intelectual, de execucio e de concepgao.

3. O autor reificou as categorias econdmicas, ndo percebendo que, por detrds
delas, existiam relacdes sociais de producido e dominacdo. Dai a énfase no dinheiro a partir
de suas caracteristicas peculiares e na defini¢do de capital enquanto qualquer "coisa", cujo
preco de demanda excedia o seu preco de oferta, ou seja, cujo valor era determinado
segundo a escassez.

4. Apesar de uma andlise acurada do desenvolvimento do sistema financeiro,
dos bancos e das bolsas de valores, Keynes estabeleceu uma separagdo entre os
empreendedores — prestatarios, possuidores de ac¢des ordindrias — os rentistas —
inversionistas, especuladores e prestamistas, possuidores de acdes preferenciais, titulos e
hipotecas. Nesta leitura, o problema da dinAmica do capitalismo estaria na oposi¢do, no que
se refere a apropriacdo do valor, entre a forma juros (capital portador de juros) e a forma
lucro (capital industrial). Como vimos, na fase monopolista/Imperialista do capitalismo, o
capital financeiro representa a propria unificacdo das formas de remuneracdo do capital
(formas lucro e forma juros), em funcdo da prépria fusdo das formas parciais de capital,
principalmente o capital bancério e o industrial. A oposicao entre o "capital produtivo” e o
"capital rentista", entre o empresario e o especulador, nao faz mais sentido, e os problemas
da dinamica do capitalismo devem ser atribuidos a outros motivos: sobreacumulacdo de
capital, base estreita de valorizacdo, saturacdo dos mercados, concorréncia desenfreada
frente as condi¢des de acumulacdo e realizacdo entre gigantescos blocos de capitais,
concentracdo do estoque de riqueza e das decisdes de investimento nas maos de uma infima

parcela da populacdo, os magnatas das financas.
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5. Sua concepcao de Estado € abstrata, uma vez que esta institui¢do expressaria
um vontade universal, sendo capaz de pautar-se racionalmente, autonomizar-se frente as
classes sociais, harmoniza-las, e conduzi-las em direcdo ao reino da abundancia, sendo
portanto, uma "meio", que prepara as bases se para alcangar os "fins". O sentido inicial de
determinagdo € ala Hegel, ou seja, do Estado para a sociedade civil, e ndo o inverso, tal
como preconizado por Marx. Nesta concep¢do o Estado € fruto da luta de classes, que
ascende da propria divisdo social do trabalho, tendo, portanto, autonomia restrita, ndo
podendo solucionar permanentemente os antagonismos sociais, dado o seu cardter classista.

6. Keynes também estabeleceu profunda autonomia entre as partes que
compdem a totalidade de uma dada formacgdo social: economia, politica, Estado, classes
sociais. Adicionalmente, ele foi economicista na medida em que acreditava que a
acumulag¢do de capital e crescimento econdmico por si sO resolveriam as mazelas sociais e
os conflitos de classes, transformando a sociedade sem tocar nas relacdes de producgdo e de
propriedade. Portanto ele sobrepds o econdmico a estrutura social, sobrepds o
desenvolvimento das forcas produtivas as relagdes sociais de produgdo e a luta de classes.
O autor ndo percebeu a unidade contraditéria existente entre as partes que compdem esta
totalidade. H4 uma relacdo orgénica e interdependente entre a economia, politica, Estado e
classes sociais, em que estas partes hora se afirmam, hora se negam, e cuja sintese € o
préprio movimento de afirmacdo e negacdo, levando a formacgdo do novo ventre do velho.
Ou seja, Keynes deveria dar mais énfase no que se refere a interdependéncia entre as
esferas econOmicas, politicas, sociais € institucionais para preconizar a possibilidade da
sociedade alcancar um estdgio histérico combinasse harmonia e bem estar social e
abundancia material.

7. O nexo causal inicial das transformacdes sociais, para Keynes, é do
pensamento para o mundo, ou seja, sao as ideias que mudam a realidade e ndo a realidade
que muda as ideias. Neste sentido o autor cai na concep¢cdo metafisica da realidade, nao
percebendo que sdo as transformagdes materiais subordinadas a 16gica especifica da luta de
classes que transformam nossa concep¢cdo de mundo, nosso pensamento. Em ultima
instancia sua énfase na razdo, no amor e nos critérios abstratos de justica e liberdade
justificou o conteddo ideoldgico necessdrio para encobrir as relagdes de dominagdo e

exploragdo que permeiam o modo de producdo capitalista.
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Acreditamos que a Tradi¢gdo Marxista que estabeleceu a relagdo entre o capital
financeiro e o Imperialismo conseguiu trabalhar melhor a relacdo de correspondéncia
existente entre as partes que compdem a totalidade de uma formagdo social. Neste estudo
sobre as caracteristicas desta "nova fase do capitalismo", observamos a tentativa dos
autores (Lénin, Bukhdrin e Hilferding) em relacionar os aspectos econdmicos aos aspectos
sociais, politicos, ideoldgicos e institucionais. Eles buscaram, portanto, enfatizar os
elementos gerais deste novo momento histérico que permitisse entender de forma coesa e
unitdria as principais tendéncias, o sentido e o significado da fase monopolista/Imperialista
do capitalismo em todas as suas dimensdes. Em nosso entendimento, a heranca do
materialismo histérico é evidente nestes autores — ainda que absorvida de forma
diferenciada em cada um — a medida que o estudo concreto das condi¢cdes materiais de vida
e a andlise das relacdes sociais de produgdo, em comparacdo com estdgio de
desenvolvimento das forcas produtivas, se tornam a base para a compreensdo do estigio
histérico de uma dada formacdo social, do padrao de luta de classe estabelecido, das
possibilidades objetivas e subjetivas para constru¢dao de uma sociedade humanamente mais
justa e igualitaria, e, portanto, do programa (tdticas e estratégias politicas) necessdrio para
superac¢do das contradi¢des existentes na propria realidade social.

Este trabalho demonstrou que, para esta Tradicdo Marxista, a fase superior do
capitalismo representaria, em dltima instancia, a barbdrie, ou seja, a impossibilidade de ser
reformar permanentemente este modo de producdo, expressando a crise civilizatdria deste
modo de producdo. Portanto, as propostas de reforma e as previsdes anunciadas por Keynes
quanto ao futuro do capitalismo ndo deixariam de ser utdpicas e irrealizdveis neste
momento histérico € nos marcos propostos pelo autor. Abaixo expomos as principais
utopias keynesianas e as suas dificuldades de realizacdo:

1. A utopia do controle da instabilidade capitalista e da manutencao do
nivel de pleno emprego: na etapa superior do capitalismo, as crises alcancam maiores
propor¢des devido ao aumento das escalas de producdo e da prépria intensificacdo da
concorréncia. A expansao e o tamanho do capital chegam a um ponto que ultrapassa as
fronteiras nacionais, tornando-se mais dificil controld-lo em funcdo da sua profunda
mobilidade especial, temporal e morfoldgica. Ademais, a apropriacio do Estado pela

oligarquia financeira faz com que o mesmo seja o principal agente de expansdo do capital
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financeiro, intensificando, portanto, as préprias contradi¢des deste processo.

2. A utopia do Reino da Abundiancia: o capital, ao reproduzir-se, produz e
reproduz a relacdo antagOnica entre o capital e o trabalho, entre os capitais, e entre 0s
Estados Nacionais. Logo, no plano econdmico, ele gera permanentemente escassez, ao
mesmo tempo em que, permanentemente, cria riqueza em escala ampliada. Para esta
Tradicdo Marxista, isto estd representado pelo antagonismo crescente, na fase do capital
financeiro, entre a socializa¢do da producdo e a apropriacdo privada desta riqueza gerada.

3. A utopia da paz e da cooperacao internacional: neste momento histérico,
a implicacdo politica do desenvolvimento do capital financeiro € a aceleracdo do processo
de expansdo do capital por todas as vias e formas possiveis, intensificada pela concorréncia
entre gigantescos blocos de capitais e pelas rivalidades nacionais. O resultado deste
movimento estd no processo de militarizacdo, colonizacdo, dependéncia, dominagdo,
guerras, crises econdmicas e convulsdes sociais. O desenvolvimento torna-se desigual e
combinado, associando as formas mais avancadas de valorizagdo, acumulagdo e exploragcao
do trabalho, formas mais arcaicas e violentas.

4. A utopia do capitalismo nacionalmente autodeterminado: a expansiao do
capital financeiro em escala internacional, sua concentracdo e centralizacdo material,
técnica e financeira, sua maior mobilidade especial, temporal e morfolégica, implica na
reducdo da capacidade dos Estados Nacionais de exercerem politicas autonomas,
impossibilitando a autodeterminacdo do capital em esfera nacional, limitando as
potencialidades das politicas macroecondmicas enquanto determinante em ultima instincia
do nivel de emprego e renda.

5. A utopia da eutanasia do rentier: na interpretacdo marxista, o rentier €
constituido pela oligarquia financeira, classe parasitdria e principal controladora de todas as
formas de capitais (bancdrio, industrial comercial), e portanto de todas as condi¢des de
valorizac¢do e acumulacdo do capital. Neste sentido, a fonte de rendimento do rentier passa
a ser todas as formas possiveis e imagindveis de valorizac¢do, tornando-se um verdadeiro
parasita social.

E aqui chegamos a nossa conclusio final: ou se € marxista ou se é keynesiano.
Procuramos demonstrar neste trabalho que Keynes e a Tradi¢do Marxista que equaciona a

relacdo entre o capital financeiro e o Imperialismo (Lénin, Bukhdrin e Hilferding) t€m
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matrizes tedricas diferentes, com bases de pensamento, influéncias, interpretacdes e
conclusdes sobre o capitalismo e a sociedade distintas, e que, portanto, a aparente
aproximacao entre certos elementos especificos de suas teorias esconde um distanciamento
abismal entre a totalidade de suas interpretagdes tedricas e praticas. Ainda que seja possivel
ser marxista absorvendo alguns elementos, aspectos e especificidades da teoria keynesiana,
ou ser keynesiano absorvendo igualmente alguns elementos, aspectos e especificidades da
teoria marxista, ¢ impossivel aproximar, associar e igualar estas duas matrizes tedricas,
estas duas totalidades interpretativas. A consequéncia pratica desta atitude € superestimar as
possibilidades tedricas do keynesinismo em explicar o movimento e as contradi¢des do

capitalismo, ou vulgarizar o marxismo, tornando Marx um keynesiano menor.
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