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INTRODUCAO

A imterpretaciio convencional da dinfimica da industrializagdo argentina ne perodo
posterior a 1930 adota modelos (explicitos ou no) que descrevem uma {rajetéria ciclica
com origem em politicas de substituigio de importagBes e sucessivos estrangulamentos

externos.

A interrrogacio que aqui formulamos é se essa perspectiva é adequada para analisar
a etapa da administraciio de Asturo Frondizi {1958-1962), um dos momentos da historia
argentina em que se coloca com maior énfase a necessidade de realizar a industrializagéo

pesada, com vistas a integrar progressivamente novos setores a estrutura produtiva.

Na nossa opinido, o esgotamento do plano desenvolvimentista nfo pode ser
caracterizado como expressdo de uma nova fase descendente do ciclo, provocada pela
reposi¢io da restricio externa. A caracierizagio requer de outros elementos explicativos,
que permitam reinterpretar a verdadeira natureza do ciclo indusirial no momento da
constituigio da inddstria pesada em paises de industrializagio tardia, levando em conta fatos

especificos que se verificam apenas nessa etapa.

Pretendemos através de este trabalho contribuir a0 estudo de um pericdo da
industrializaco argentina que, a despeito de sua relevincia, carece de uma bibliografia
especifica na qual estejam suficientemente desenvolvidos os temas que aqui serfio

abordados.

A primeira dificuldade a ser enfrentada consiste na escolha de um marco analitico

adequado a compreensdo dos problemas da industrializagio.



Na vertente mais ortodoxa da teoria econdmica, o desenvolvimento econdmico
como campo especifico de estudo tem um estatuto tedrico bastante refativo. No melhor dos
casos, trata-se de alguns ensinamentos sobre trajetorias o padrBes normais de crescimento,
que, na sua versio mais comum, traduzem-se em discursos sobre vantagens do livre-

comércio versus o populismo distribucionista.

Neste sentido, as opinides difundidas pelo Banco Mundial ocupam, nos dias de hoje,
um espago cada vez maior. Sob esta Otica, a especificidade das industrializagGes tardias ¢
aquela dos erros cometidos no passado, dos quais se derivam ligSes e recomendagdes claras

de politica para o acionar dos governos, sobre as quais "existiria hoje um amplo consenso”.
Assim, os paises subdesenvolvidos deveriam concentrar seus esforgos enx:
1} criar um clima competitivo para as empresas,
2} empregar seus recursos na melhoria da infra-estrutura fisica ¢  humana;
3) contribuir para a sustentagdo da estabilidade macroecondmica;
4) fortalecer as instituigdes.

Uma vez alcangados estes objetivos € s6 uma quest@o de persistir na tentativa de
conservar as virtudes de um pais confifvel por um tempo ainda néio definido, j& que "mesmo
quando os fundamentos macroecondmicos estiverem no seu lugar e as reformas estruturais
encaminhadas, o crescimento sustentado leva um longo tempo para recomegar” ou

"...invesitment is very slow to resume” (Bruno, 1985).

Outra vertente do pensamento neoclassico funda sua abordagem nas novas teorias do
comércio internacional e da organizagio industrial. Paul Krugman (1993), remontando-se a
heterodoxia da high development theory (Hirschman, Rosenstein Rodan, Lewis), explica as

causas que levaram ao abandonoe daquelas antigas discussdes: problemas ndo resolvidos nas



possibilidades de modelizagio (compatibilizagio entre economias de escala e estruturas de
mercados competitivos) levaram ao seu paulatino desaparecimento dos dmbitos académicos.
Nos anos 70 essas discussdes pareciam sem significado: "Do que esse pessoal estava
falando? Aonde estavam os modelos?" eram as perguntas que formulavam os futuros Ph. L.

of Economics.

Em suas observagbes criticas a Krugman, Stiglitz (1993) oferece sua propria
interpretagiio, a qual conttibui para esclarecer certas confusdes: "Eu dirla que uma
explicacio bem mais plausivel para o aparente desaparecimento da Aigh development theory
¢ que os mesmos fatos que conduziram ao predominio da ideclogia do livre mercado na Gri
Bretanha ¢ nos Estados Unidos refletiram - ao menos nos Estados Unidos - na
preponderincia daquelas idéias em certos circulos intelectuais. Em resumo, fol muito mais

crucial a demanda do mercado por idéias do que a oferta de modelos™.

Um marco teérico alternativo ao neocldssico pode ser encontrado na tradigdo do
pensamento econdmico latinoamericano sobre a industrializagdo. Nesse sentido, a tentativa
de compreensdo da dinfimica industrializadora constitui o centro das abordagens teoricas

que procuraram elucidar a evolugio econdmica e social dos paises da América Latina.

Esgotado o primeiro movimento de tmplantagfio da industria leve nas economias de
industrializacio tardia, enfrenta-se o desafio de se avancar na conformagido de estruturas
industriais integradas, tendo em vista que "...a industrializacdo nfo se completa sem que
esteja constituido o departamento de bens de producio, que dé lugar a reproducio de uma
base técnica suficientemente desenvolvida e capaz de permitir que a acumulagdo de capital

caminhe sobre seus fundamentos materiais proprios" (Coutinho e Belluzo, 1982, pag. 23).

Nos esforgos de interpretago tedrica fazia-se presente o paradigma ocidental de
industrializagfio: os processos necessdrios de monopolizagiio do capital, a translagio dos

grandes complexos industriais dos paises centrais ao espago nacional, a copia de sua



dindmica interindustrial para se obter um ciclo econdmico de natureza especificamente

capitalista.

A situagdo do sistema capitalista mundial e os padrdes de industrializaciio leve
representam o momento inicial dos projetos desenvolvimentistas, cuja analise plasmou-se
nas correntes representadas pelo pensamento da Cepal, da teoria da dependéncia e do
capitalismo tardio. Uma trajetéria de enfrentamentos, desilusSes e sinteses construiu a
abordagem pertinente: 0s caminhos por onde transita o desenvolvimento do espago nacional

ficam definidos, em primeira instdncia, pela dindmica do movimento social em cada pais.

Certamente, os resultados foram nos distanciando da trajetdria dos paises centrais.
Um certo "mal estar na economia" vinha se antecipando, Fajnszylber nos fala da
"insuficiéncia do nicleo endégeno”. Revelam-se trajetdrias tecnologicas "idiosincraticas”
gque em muitos casos representam um downgrading tentando adaptar-se a projetos
industriais truncados. As exportagdes industriais resultam em ressabios de vethos projetos de
expansio do mercado interno, e, por Gltimo, Korea, Taiwan e o Leste Asidtico, que nos

fazem sentir, hoje, mais longe das correntes do progresso.

Concomitantemente, a industrializagio nio conseguia resolver as flagrantes
desigualdades sociais. O consumo imitative ¢ a "financeirizacio” deixavam as burguesias
nativas vacilantes em relagdo ao papel que deviam assumir. O Estado nio conseguia se
desfazer de sua politica de criagio de rendas diferenciais em beneficio de setores

monopolistas nem sempre "empreendedores®,

Finalmente, vemos volatilizar-se a estabilidade do fator externo: as trajetérias
tecnolbgicas anteriormente estdveis e maduras se alteram, o momento da possivel
transferéncia de tecnologias inovadoras para paises periféricos é incerto, os capitais de risco
concentram-se nos paises centrais ¢ os especulativos procuram uma valorizagio rapida ¢

fugaz em escala internacional.



Por outro lado: quais seriam as novas allancas internas sobre as quais resurgiria o
projeto industrial? Que condi¢des de financiamento, concentragio/desconcentragéo,
competitividade ¢ protegio, dentre muitas outras, sdo necessarias para retomar o caminho

do desenvolvimento?

Na historia latinoamericana dos anos sessenta, as possibilidades de um
desenvolvimento capitalista industrial nos paises periféricos sob a égide de uma burguesia
que, amparada em um projeto estatista-indusirialisia, iniciasse o caminho da industrializago
pesada, constituia o eixo em relagdo ac qual desenvolviam-se as discussdes econOmicas e

politicas.

Considerando o5 requerimentos tecnoldgicos e de capital que a industria pesada
supde, um movimento nfio coordenado de sua implantagio ndo garantia a rentabilidade
individual para cada um dos imvestidores. Desse modo, colocava-se a necessidade de se
articular um bloco de investimentos complementares que, junto &s condigbes de
financiamento adequadas, gere demandas interindustriais que representem expectativas de
rentabilidade atraentes para o conjunto dos empreendimentos, tornando factiveis para cada

um dos investidores potenciais, as avaliagbes sobre a conveniéncia de sua implantagio.

Em alguns paises da América do Sul, este movimento ndo podia ser iniciado
isoladamente pelos atores da Industrializacdo leve. Como diz Cardoso de Mello (1990, p.
119} "Nio resta qualquer duvida de que a burguesia industrial ndo poderia afrontar por si
s¢ os problemas da industrializagdo pesada (acesso a tecnologia externa, financiamento
interno & externo), pois que ancorada nas industrias leves e detendo um fragil poder de
acumulagdo. Mais que isto, nfic era mesmo capaz sequer de definir com o Estado um
esquema de acumulagiio que ndo significasse a estatizagio quase completa dos novos
setores. Sua fraqueza politica, que correspondia a sua fragilidade econdmica, retirava-lhe,

por outro lado, qualquer esperanga de "privatizar™ no futuro o Estado. Por isso mesmo, o



capital industrial nacional "optou” pela entrada do capital estrangeiro nos novos setores ¢

pelo papel relativamente limitado do Estado como empresario”.

Seja pelo volume como unidade capitalista, seja pela escassa representagio politica,
o quadro que surge é de um capital nacional fragil quanto a sua possibilidade de contrapor-

se ao capital conglomerado internacional.

Neste sentido, somente o Estado e a grande empresa transnacional apreseniavam
capacidade de articulagio e mobilizagio de recursos de magnitude conforme requer a
constituicio da indlstria de produgdo de bens de capital e insumos industriais ¢ de bens de

consumo duraveis.

Os setores aos quais se direcionardo os investimentos ¢ a origem destes estardo
determinados, em grande parte, pela agio (ou omissdo) do Estado nacional que, através de
empresas pablicas ou mediante a centralizagio monetédria ¢ as linhas de financiamento,
delimita as areas de agdo do capital nacional e estrangeiro, articulando os investimentos €

concentrando capital.

E assim que o papel do Estado na industrializagdo torna-se relevante e, portanto,
transcende a mera analise de sua participag®o nos agregados econdmicos, o que comumente

denomina-se "grau de intervengdo na economia”.

Neste sentido, nfio devemos desconsiderar a adverténeia de Lessa e Dain (1982, p.
217) a0 se referirem ao tratamento do Estado na literatura mais divulgada. "Aparentemenie,
tentativas de descrigiio do 'setor pablico’ ndo conseguiriam capiar nenhuma especificidade na
América Latina." E acrescentam, na tentativa de focalizar o ponto central a ser abordado:
"E na articulagio que o Estado prescreve entre as filiais e os capitais nacionais que estd, a
nosso ver, a especificidade. Os instrumentos e suas manifestagdes a nivel da participagio

plblica sio 0s mesmos, mas a alianga, a maneira como se articulam os capitais, € especifica”.



Poderiamos sintetizar o quadro até aqui tragado, retomando as palavras de Coutinho
e Belluzzo (op. cit. p.22): "Nao € preciso dizer que a criacio articulada desses blocos supde
wm grau avancado de conceniragdo e centralizagfio de capital - manifestamente nexistente
em qualquer economia periférica, por mais adiantado que seja seu processo de
industrializacdo. Af reside o problema crucial para que avancem as industrializagdes tardias.
Fica patente que a forma de intervengdo do Estado ¢ decisiva. O que se requer € que o
Estado funcione como aglutinador de um processo de monopolizacio de capital no dmbito
de sua economia nacional para viabilizar, diretamente (através de empresas pablicas) ou
indiretamente, a constituicio do departamento de bens de producio (...) o modo especifico
de articula¢io entre os setores internacionalizados e o Estado demarca as areas de expanséo

para o capital nacional privado configurando uma estrutura monopolista singular”.

Colocads esta possibilidade de transnacionalizagiio com industrializagio, qual seria o
atrativo para que o capital externo comegasse 4 investir em nossos paises com o proposito

de instalar seus estabelecimentos?

Os argumentos mais usuais fazem referéncia a criacdo de um ambiente de inversiio
favoravel, as vantagens de um mercado interno protegido, as facilidades de acesso ao

crédito, etc.

Entretanto, nio devemos esquecer que o quadro internacional vigente na Europa
apds a Segunda Guerra Mundial e apds o Plano Marshall mostra como a reagio a
penetracdo das empresas norteamericanas potencia a competéncia oligopélica nos paises
centrais, e as empresas transnacionais européias comegam a "batathar" nos mercados dos

paises periféricos.

Seguindo Aloisio Teixeira (1983, p. 130) poderiamos dizer que "O locus analitico
privilegiado para a andlise do capitalismo no pos-guerra é constituido pela

internacionalizacio do capital”, que se desdobra em dois planos articulados entre si;



1} a constituigio da hegemonia americana;
2} a generalizaciio do padrio manufatureiro americano.

Neste quadro da concorréncia intercapitalista entre blocos de capital "...o sistema
move-se em direcic a novos mercados, engendrando a transmigragio de capitais, primeiro
dos Estados Unidos para a Europa e depois de todos os paises centrais para o mundo

periférico” (Teixeira, op. cit., p. 135).

E neste mesmo processo que se origina ura das armas mais poderosas do estado
latinoamericano para negociar com o capital transnacional: o controle do comércio externo
pelo Estado. O acionar do Estado, ao fechar o comércio internacional daqueles produtos
cuja produgdo nacional procurava-se estimular, coloca para a empresa fransnacional o
dilema de instalar-se no pais ou perder ¢ mercado interno. "O que talvez nfo se destaque ¢
que a filial estd confrontada efetiva ou potencialmente com outros blocos de capital de igual
ou superior poder de competiglio que existem além dos limites nacionais, Se ha algo que
uma filial valoriza e teme na América Latina é a capacidade do Estado de criar {ou
derrogar) barreiras para a entrada, em seu espago, de filiais de outros blocos” {Lessa ¢

Dain, op. cit,, p. 219).

A penetragdo do grande capital produtivo transnacional marcardé uma
descontinuidade que alterard os padrdes de funcionamento do processo produtive e das

formas de competéncia até entdo existentes.

E assim que o cendrio mais provavel ¢ de translagio aos nossos paises de um
esquema de concorréncia oligopolista entre as principais empresas competidoras ao nivel
mundial, ¢ de subordinagdio do capital nacional 4 nova diviso do trabalho, aproveitando o

estimulo da demanda derivada dos estabelecimentos industrials recém instalados.



Nem por isso se deve entender que, sob estas linhas gerais, o processo de
transnacionalizagio repete suas particularidades em cada um dos espagos nacionais. Embora
a América Latina apresente cerfas semelhangas temporais, setoriais e ainda ao nivel de
firmas durante este processo, nfic devemos esquecer que "A idéia de que o capital
penetrante possa impor soberanamente suas decisdes & muito duvidosa. (...} As condigBes
necessarias para as remessas de lucros, utilidades, etc, passam pela forma e movimento de
articulag@o entre a economia nacional e o sistema internacional. (...) A longo prazo, sua
trajetonia como capital esta subordinada ac dinamismo e as especificidades do capitalismo

existente naquele pais (Lessa e Dain, op. cit., p. 219).

Tomando por base as andlises apresentadas, podemos afirmar que as especificidades
nacionais foram as que determinaram gue cada pais transitasse caminhos distintos, na
medida em que a situagio particular das forgas sociais no espago nacional marca a dindmica

do processo social da industrializacgo.

Entre outros fatores, a maior ou menor solidez das bases sociais sobre as quais se
tentaram construir esquemas de poder, a0 mesmo tempo em que estas bases se constituiam
(tedrica e praticamente) nos setores potencialmente privilegiados pelas novas politicas
adotadas, os esquemas de financiamento que foram montados, as politicas para o capital
estrangeiro e a insergdo dos antigos setores da economia exportadora se constituem nos
determinantes dos rumos do desenvolvimento industrial e da diferenga de performance entre

os diferentes paises.

A revis@o que realizaremos a seguir, tenta captar a especificidade dos esforgos de
constitui¢do da indistria pesada e de bens de consumo durveis na Argentina, dentro da
problematica geral das industrializaces tardias ¢ a luz de certos resultados tedrico-praticos
observados em outros paises que enfrentaram de modo diverso uma mesma encruzithada

historica,
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CAPITULO 1

SAINDO DA IDADE DE OURO: LIMITES E DESAFIOS DA
INDUSTRIALIZACAO

1.1. A trajetéria ciclica de uma industrializagio com restrigio externa

A partir da crise do modelo de crescimento baseado no dinamisme do complexo
agro-exportador, deparamo-nos com a consolidagio do setor industrial como propulsor do

crescimento & determinante fundamental do nivel de emprego.

A evolucio posterior da economia argentina tem sido freqiientemente estudada sob
um quadro tedrico que destaca como eixo central a contradigio entre um setor rural
exportador e um setor urbano industrial importador, constituindo um ".. esquema 'estilizado’
da macroeconomia nacional que continuou sendo o fundamento tedrico do debate

econdmico local até os dias de hoje." (Katz e Kosacoff, 1989, p. 10)

Tentaremos, a seguir, realizar uma re-interpretagdo sumdéria desse modelo que

permita uma aproximagio de nosso objeto de estudo.

A implantacfo, na etapa da economia exportadora capitalista, de um setor produtor
de bens-saldrio e de um setor industrial produtor de certos bens de consumo doméstico e
bens de capital leves, junto 2 instalagio da grande industria vinculada ao complexo mercanti
agro-exportador, propiciou as condigdies que permitiram a reprodugio interna de parte da

forga de trabalho e dos meios de produgio.

A partir da ruptura da ordem internacional vigente ¢ da consolidagio do incipiente
setor industrial como eixo dindmico da economia, as decisbes de produciio desse setor se

constituiram no fator determinante da utilizacio da capacidade instalada e, portanto, do
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nivel de emprego. O movimento de expansio do setor industrial comega a prover
internamente, € em medida crescente, os bens necessarios 4 reprodugdo do capital constante

¢ vartavel de ambos os setores, o industrial e o agropecudrio.

Dada a dependéncia do setor industrial no que diz respeito ao abastecimento externo
de bens de capital e insumos, uma politica destinada a incentivar o desenvolvimento deste
setor tendera a reduzir o custo das importagOes essenciais ao funcionamento da industria.
Nesse sentido, uma sobre-valoragio do tipo de clmbio, ou, alternativamente, um sistema de
cimbios multiplos, combinado com o sistema tarifario, permitira methorar as condigfes de
rentabilidade do setor industrial, diminuindo o custo de reproducgdio da mio de obra e do
capital constante do setor, liberando demanda para o setor industrial e aumentando sua

margem de protegio.

Simultaneamente, os impostos para a exportacio agropecuaria e o maior nivel de
arrecadacdio proveniente do aumento no nivel de atividade econdmica, permitiriio ao Setor
Piblico a obtengio de receita necessiria para financiar a realizagfo de obras de infra-
estruturz ¢ a instalagio de estabelecimentos produtores de insumos bdsicos, assim como

melhorar as condigBes de crédito para o desenvolvimento do setor urbano-industrial,

Dado que um aumento da taxa de beneficio do setor industrial requer uma
modificagdio de pregos relativos em favor deste setor, ¢ necessario que os pregos agricolas
ndo pressionem os salarios e, neste mesmo movimento, seja liberada uma capacidade

aquisitiva que possa ser direcionada 2 indiistria,

Em resumo, isto significa uma transferéncia de recursos do setor agro-exportador em
beneficio do setor industrial, mediada pelo Estado. Produz-se, assim, uma diminuigio na
rentabilidade do complexo agro-exportador ¢ uma demanda crescente de bens-salario,

fatores que auxiliam na redugdo paulatina do saldo exportavel do setor agropecuario,
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Com isso produz-se um movimento convergenie que piora a Balanga Comercial:
uma diminuicio das exportagles gerada pelas condigdes de baixa renwabilidade e pelo
aumento da absorgdo interna, e um aumento das importacdes do setor industrial devido ao

aumento do nivel de atividade econfmica.

Nao existinde financiamento externo que possibilite a manutengio permanente de tal
situagdo, vé-se aqui 0 limite Gltimo da “industrializagdio restrita™ a possibilidade de
acumulacio no setor industrial esbarra no limite imposto pela capacidade de importar dada
pelo complexo agro-exportador. Isto significa que, se pelo lado da realizagiio o setor
industrial comega a gerar seus proprios mercados ¢ ndo depende, apenas, dos criados pelo
movimento do complexo agro-exportador, pelo lado da acumulagio, seu movimento é
limitado pela capacidade de importagdo de meios de producdio, cujo limite superior € dado

pela capacidade de exportagio do setor agropecusrio.

Uma elevagio do tipo de cAmbio que vise a reverter a situagdo favorecera o setor
agropecuirio e afetari negativamente o setor industrial, j4 que, embora este Gltimo possa
realizar uma transferéneia de custos para os pregos, tem sua reniabilidade diminuida a partir

da queda do nivel de demanda global, determinante ultimo da situacdo da balanga comercial.

1.2. Antecedentes da industrializacio pesada

Finalizada a Segunda Guerra Mundial, o aumento dos pregos internacionais dos
produtos agricolas ¢ a renovada demanda mundial de alimentos marcavam uma tendéncia a
colocar as exportagBes agropecuarias como aspecto dominante do impulso econdmico do

pais.

Nessa situagiio estava implicito o risco de se produzir um processo de reversio do

desenvolvimento industrial, j4 que a industria deveria enfrentar uma crescente competicio
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dos produtos do exterior, via sobre-valoragiio do moeda nacional pelo crescente saldo

comercial favoravel.

No entanto, houve uma infervengio deliberada do governo no processo econdmico
em sentido contrario ao que marcariam as tendéncias naturais em uma economia agro-

exportadora.

Durante o periodo presidencial de Juan Domingo Peron (1946-1953), a ago do
governo privilegiou o controle do comércio exterior como uma forma de redistribuir 2 renda
e de fomentar o crescimento do setor urbano-industrial, para o qual afluiam as massas
migratorias do interior do pais. "O fim da guerra significou um transitério e importante
aumento da exportagdo agricola e um forte aumento do preco dos grios, mas o Governo
reservou para si entre a metade e dois tergos desse prego, niio sendo permitido, portanto, ao

chacreiro, se recompor dos anos maus” (Paulino Gonzales Alberdi, 1949, p.60)

A indastria continuava dependendo da capacidade de importagio originada no saldo
comercial com © exterior ¢ no nivel de reservas existentes e, neste sentido, 0 governo

priorizava as importagdes de maquinaria e insumos intermedidrios de que ela necessitava .

No entanto, esta estratégia teve curta duragio. Em 1947, as importagOes cresceram
76% (em volume fisico) e as exportagbes aumentaram somente 1.4%. O nivel de reservas,
de livre disponibilidade, que ao finalizar a Segunda Guerra Mundial ascendia a 1,100
milhdes de dolares, caiu para 143 milhdes de dolares em 1948, encontrando-se em
pendéncia autorizagSes de importagio em um valor aproximado de 1.500 milhSes de

ddlares.

Os efeitos dindmicos da primeira onda de implantagfio e consolidacfio de um setor
industrial produtor de bens nfio durdveis, semi-duraveis e bens de capital tendiam a
enfraquecer-se. Apesar do crescimento em mais de 50% da participa¢io da indGstria no

Produto Bruto nos trinta anos posteriores ao periodo 1925/1929, os dados do Censo
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Industrial de 1948 mostravam que mais de 60% da produgdo industrial originava-se em

empresas estabelecidas antes de 1930 (Mallon e Sourrouille, 1973, p. 116).

Diante deste panorama, j3 em 1949, Paulino Gonzalez Alberdi (op. cit, p. 8)
advertia sobre a situagio que se vivia naqueles anos. "Quando a exportagio de cereals,
carne, ¢ de outros produtos do campo se paralisa, nosso pais carece dos recursos
necessarios para comprar as maquinarias necessarias para a produgdo agricola e industrial; o
combustivel e as matérias primas estrangeiras; os veiculos que garantam o transporte € os
artigos que a populagiio consome mas ndo produz, Nessas circunstincias, a vida sconémica

argentina paralisa-se, entra em crise”,

E Alfredo Rosso, presidente da Confederagio Econdmica Argentina, organismo
ligado a Perdn, declarava: "Ressalta-se como um dos problemas mais perigosos do atual
momento da inddstria, sua dependéncia do exterior no que diz respeito a combustiveis ¢

matérias primas” (citado por Cineo, 1984, p. 153).

A importincia desse periodo como finalizagio de uma etapa ¢ enfatizada por Di
Tella e Zimelman (1967, p. 104): "A industrializagdo argentina, que se acelerou com a crise
da década de 30, alcangou um maximo em termos de taxa de desenvolvimento em 1948,
quando se tornou evidente a proximidade de um periodo de 'reajuste’, que normalmente é a
consequéncia final do perfodo de crescimento auto-gerado, caracterizado pelo sobre-
investimento em certos setores lideres ¢ sub-investimento em outros setores que apenas

acompanham o movimento geral do periodo™,

Ferrer adverte que: "Ao final da década de 40, entretanto, a totalidade da
substituicio de importagdes de bens de consumo e de produtos intermedidrios e bens de
capital simples estava consumada. A partic de entdo, a substituicio devia abarcar os

combustiveis ¢ os bens produzidos pela indistria pesada e outras indlstrias complexas”

(Ferrer, 1969, p. 191).
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A politica econdmica do governo peronista reorienta-se. Katz e Kosacoff (op. cit,, p.
28) dizem-nos que depois de 1949: ", o investimento estrangeirc industrial passa a ocupar 0
jugar central da participagio externa na economia argentina”. Buscavam-se formas de
utilizagdo da capacidade de mobilizagio estatal de recursos e de associacio com o capital
estrangeiro que possibilitassem a instalagdo, no pais, de empreendimentos produtivos de
maiores investimentos de capital Exemplo disto sfio a negociago com empresas
automotrizes (Mercedes Benz, Kaiser), de tratores e petroliferas do exterior e os projetos
para instalar uma usina siderirgica de dimensfes maiores que as existenies no pais.
Limitacdes politicas ou de indole estritamente econdmica inviabilizam, no entanto, este

projeto.

Somos introduzidos, desse mode, em uma situagdo similar & descrita por F. de
Ohliveira (1981, p.40) referindo-se ao Brasil: "Assim, inaugura-se um longo periodo de
convivéncia entre politicas aparentemente contraditorias, que de um lado penalizam a
produgdic para exportagio mas procuram manter a capacidade de importagio do sistemz -
dado que s@o as produgdes agropecuarias as tnicas que geram divisas - e de outro dirigem-
se inquestionaveimente no sentide de beneficiar a empresa industrial motora da nova
expansio. Seu sentido politico mais profundo ¢ o de mudar definitivamente a estrutura do
poder, passando as novas classes burguesas empresariais industriais & posi¢io de hegemonia,
No entanto, o processo se da sob condigdes externas geralmente adversas - mesmo quando
0s pregos de exportagio estdo em alta - ¢ portanto, um dos seus requisitos estruturais é o de
manter as condigdes de reprodugio das atividades agricolas, ndo excluindo, portanto,
totalmente, as classes proprietdrias rurais nem da estrutura do poder nem dos ganhos da

expansdo do sistema”.

Instala-se, assim, no cendrio politico e econdmico, o tema central de muitas

controvérsias € desencontros posteriores. Neste ponto, ou retornava-se a visio liberal de
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privilegiar as "vantagens competitivas naturais” da Argentina ou tratava-se de romper com

os ciclos de sfop-go, através de um programa de reestruturagfo da economia.

Nesta ltima versfio, propunha-se desenvolver as forgas produtivas para se alcangar
umt crescimento autdnomo, auto-gerado, que rompesse a dependéncia do setor industrial ao

capital externo.

Como se desenvolveriam as mudancas, quais eram as pré-condicBes para ©

desenvolvimento das forgas produtivas?

A maior parte dos estudos da época situava-se dentro das correntes do pensamento
econdémico dominantes. Tratava-se de buscar as contradigfes entre um setor rural atrasado e
um setor industrial modemno; colocavam-se em primeiro plano os conceittos keynesianos de
multiplicadores, propensdes marginais, taxas de crescimento, etc., passava-se por uma
analise estrutural que ressaltava os desequilibrios; acentuava-se a nossa dependéncia do

exterior.

Estariamos entrando na etapa da Industrializagiio por Substitingio de ImportagBes
"dificil", na tecnologia complexa, nas economias de escala de acordo com os parimetros

mundiais de tecnologia, na batalha pelas mudangas estruturais.

O problema estava colocado € poucos duvidavam, naqueles anos, de que se tornava

necessario resolver o dilema: industrializaco versus estancamento.

A histéria desta “batalha pela industrislizagdo pesada”, em sua versdo

desenvolvimentista, é a que pretendemos abordar nas paginas seguintes.
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CAPITULQ2

DESARROLLISMOQ, INDUSTRIALIZACAO E CAPITAL EXTERNO

Arturo Frondizi, encabegando uma cisfio na tradicional Union Civica Radical, triunfa
nas eleicBes presidenciais de 1958 e assume em 25 de maio do mesmo ano’. Grande parte de

seu triunfo se deveu ao acordo feito com Juan Domingo Perdn, que se encontrava exilado.

Por que motive Frondizi havia provocado a ruptura com seu tradicional partido?
Segundo as palavras de Frigerio (um dos principais mentores e idedlogos do plano de

H

governo a ser implementado) tal ruptura se realizou "...com o objetivo de reconstruir o
movimento nacional” (Fanor Diaz, 1977, p. 33). Neste sentido, o ideario desarrollisto’
levava a priorizar objetivos nacionais, postergando os interesses de classe para alcangar o
desenvolvimento econdmico, associado este  idéia de desenvolvimento do mercado interno.

A Unido Civica Radical Intransigente - UCRI (nome dado ao novo partido) representava "as

tendéncias mais gerais do empresariado e da classe media" (Frigerio, 1963, p. 8},

Nas palavras do proprio Frigerio, "As empresas nacionais ¢ os trabalhadores,
independentemente de suas reivindicagdes especificas que continuarfio a se dirimir no
quadro do interesse nacional, tém um interesse comum que é o de desenvolver a economia
como a plataforma material sobre a qual se assenta a comunidade em seu conjunto. Dito de
outro modo, tém um interesse comum em desenvolver e integrar o mercado interno - o qual

ndo € do interesse das corporacdes” (Fanor Diaz, op. cit., p. 25).

Para o desarrollismo, a analise dos problemas do pais devia partir de sua condigiio

de pais subdesenvolvido. O subdesenvolvimento consistia em uma estrutura de produgio

:Frondizi ¢ destituido do cargo por um golpe militar em 28 de marco de 1962,
" Desarrollismo tornou-~se o termo utilizado no jargdo politico argentino para identificar a cortente politica
liderada por Frondizi ¢ scus assessores.
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basicamente primaria que nio fornecia os recursos para um crescimento sustentado e que
dava lugar a wma estrutura produtiva ndo integrada. Para sair de tal situa¢fio era preciso
desenvolver, basicamente, os setores produtores de meios de produgiio, fundamentaimente

ago, energia, maquinaria ¢ quimica pesada.

O proprio subdesenvolvimento ndo permitia encontrar no pais os capitais que
pudessem levar adiante o processo de investimento requerido para sair de tal situagdo. A
poupanca nacional ndo tinha o volume necessario para gerar condigSes produtivas similares

as que se vertficavam nos paises centrais.

Segundo Frondizi, dado que "o quantum de capital disponivel continuard sendo
limitado diante do vasto inventdrio de necessidades insatisfeitas, a politica de investimento
deve por isso programar-se com o critério de se estabelecer uma escala de preferéncias que
conduza ac desenvolvimento vertical ~ uma estrutura industrial integrada desde os setores
basicos até os da indGstria leve e de suporte de uma agricultura tecnificada - e ao
desenvovimento horizontal - que mediante a intercomunicacfo fisica das regides ¢ da
radicagio de polos fabris no interior integre a Nagio ¢ estenda e unifique o mercado" (A.

Frondizi, 1975, p. 116).

Neste contexto, de onde proviriam 0s recursos que permiiriam levar adiante o
conjunto dos investimentos requeridos? Esta questdo ¢ colocada por Mallon ¢ Sorrouille:
"Para os economistas, 0 aspecto mais intrigante da doutrina desenvolvimentista era que
considerava inexistente a limitagio de poupanga na alocagiio dos recursos. Todos os
programas de investimento desejaveis poderiam ser financiados ripida e simultaneamente
com a entrada massiva de investimento externo, que ac mesmo tempo manteria em

equilibrio o balango dos pagamentos" (op. cit., p. 30).

As teses desarrollistas a respeito deste problema partiam do pressuposto de que

apos a Segunda Guerra Mundial abria-se no mundo uma época de "coexisténcia pacifica”
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entre as super-poténcias. Nesse contexto, ficariam liberadas grandes somas de capital que
antes se vinculavam & indUstria bélica mundial. Esses capitais buscariam novas fontes de
valorizagio, abrindo-se assim para os paises subdesenvolvidos a possibilidade e o desafio de

atrair parte deles.

Dada a insuficiéncia da poupanga interna, colocava-se "..uma tnica disjuntiva
possivel: impulsionar a expansio econdmica com o concurso do investimento privado
estrangeiro ou continuar com o processo de empobrecimento nacional” (Nosiglia, 1983, p.

20). Desse modo, a Unica fonte de capitais que permitiria desenvolver os setores basicos da

indastria seria o investimente externo.

Neste ponto, poderiamos dizer que se abriam para os formuladores da politica

scondmica a0 menos trés alternativas:

1} recorrer ao capital financeiro internacional, de modo a gerar uma corrente de

financiamento monetario liquido para ¢ intertor do pais;
2) atrair o investimento externo direto;

3) uma combinagio de 1) e 2).

Estas alternativas s& se colocam de forma taxativa no seguinte contexto: uma vez
que o problema da “insuficiéncia da poupanga interna” € colocado, ele tem sido utilizado
teoricamente como uma contribuigio para resolver os problemas de uma economia tanto em
situagbes de "estrangulamento” como também no momento de colocar as "condigBes de

crescimento  balanceado" quando se deve enfrentar um comjunto de investimentos

complementares.
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Entretanto, estas analises, que tentam resolver o problema da pretensa insuficiéncia
da poupanga interna, tém sido reiteradamente utilizadas para abrir as portas ao capital
estrangeiro. E esta a postura que adotou o governo desenvolvimentista na Argentina,
baseando-gse na insuficiéncia da poupan¢a nacional diante do volume dos investimentos

regueridos.

Por outro lado, uma vez definido o ponto anterior, nio devemos perder de vista o
aspecto tecnologico e produtivo vinculado ao processo de investimentos a enfrenfar. A
aquisicio do equipamento produtivo necessaric dependerd da disponibilidade dessa
tecnologia no mercado mundial € de se possuir o conhecimento necessdrio para sua

operagio.

Em relagéo a isto, o desenvolvimentismo possuia uma posiciio definida: priorizar o
investimento estrangeiro direto diante da alternativa do crédito internacional, que nos

conduziria a um endividamento crescente.

Os capitais externos que viriam a substituir o artigo importado com produgio local

“... suprem a incapacidade financeira do pais para obter um desenvolvimento econdmico em
stntonia com as modernas inovagdes técnicas... " (Frigerio, 1963, p. 43) e por tanto deveriam
incorporar-se para possibilitar a produgio nacional de artigos que até esse momento eram

importados € que se mostravam cruciais para promover a integra¢io do mercado nacional.

Como garantir que a entrada das empresas estrangeiras contribuisse para o
desenvolvimento nacional? A orientagfio dos investimentos estaria definida pela intervencio
governamental que limitaria os setores para os quais seria dirigido o investimento externo

em func¢io da estratégia de desenvolvimento adotada.

Para esses cfeitos, sanciona-se, em Dezembro de 1938, uma nova lei de

investimentos estrangeiros (let 14780/58), em que siio reconhecidos ao capital estrangeiro os
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mesnios direitos e garantias que ao capital nacional e lhe ¢ concedida a possibilidade de
repatriar o capital e transferir para o exterior pelo mercado livre de cadmbio a totalidade dos

lacros lHquidos anuais.

Além disso, estipulava-se & possibilidade de se conceder ao investidor estrangeiro
isengdes de carater alfandegario, impositivo, cambiario, crediticio ou a incluséo no regime

mais favoravel de fomento a indastria,

Complementarmente, a lei 14781/58 de promogiio industrial e diversos regimes
setorials € regionais completaram o quadro regulatorio promovido pelo governo
desenvolvimentista. As regulamentagdes setoriais abarcaram 4 industria sidertrgica {(decreto
5038/61), petroquimica {decreto 5039/61) e celuidsica (decreto 3041/61) e regionalmente, a

Patagdnia, 0 Noroeste ¢ a provincia de Corrientes.
Os principais contetdos da nova lei de promocio industriaf foram:
1} livre importagfio de bens de capital ndo produzidos localmente;

2) Altas tarifas ou proibigio de importagio em setores em que existia oferta

doméstica;

3} tratamento especial nas compras do Estado;

4} isengGes impositivas por periodos determinados;
5) tratamento preferencial nas linhas crediticias;

6) provisdo em condiges preferenciais de matérias primas, energia e combustiveis e

transportes;

7) tratamento cambial preferencial para as exportagdes industriais,
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Por outro lado, as empresas estrangeiras foram autorizadas a incoporar bens de

capital usados como parte de suas radicacdes de capital (decreto 8626/60).

Finalmente, cabe dizer que este processo de implantagio no pais do capifal
transnacional seria fregiientemente criticado sob a perspectiva de uma crescente dependéncia
da nossa economia. O desenvolvimento antecipava-se a esta critica caracterizando a
dependéncia nfo como um problema de capitais mas de estrutura produtiva nfo integrada. A
incorparagiio do capital estrangeiro seria positiva ou negativa para o pais segundo a fungio
para a qual fosse orientado, ou seja, se chegasse para produzir matérias primas para a

exportagdo ou para desenvolver as nossas indistrias de base.
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CAPITULO 3

O DESARROLLISMO NO GOVERNO: POLITICA ECONOMICA E
DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL

3.1. A politica de curto prazo

Em janeiro de 1939, anunciando & populagiio que "o nivel de vida dos argentinos
devera descender durante os proximos vinte ¢ quatro meses pela simples razéo de que néo
poderemos continuar ¢consumindo mais do gue produzimos”, o governo de Frondizi comega
a implementagdo do plano de estabilizagdo acordado com o Fundo Monetiric Internacional

- FML.

Na érbita monetaria, elevaram-se para um minimo de 60% os efetivos minimos
bancarios, sendo suspensos todos os adiantamentos do Banco Central aos bancos
hipotecérios e ao Banco Industrial, elevando-se a taxa maxima de juros para os depdsitos em
poupanga ¢ a prazo. Estas medidas produziram uma forte falta de hiquidez monetiria em
1939, que foi sendo superada em 1960/61 através da entrada de capitais externos e de uma
menor demanda de crédito bancario por parte do setor publico. Isso permitiu ao setor
privado contar com uma forte liquidez, tanto pelos créditos internos ¢ externos como pela

colocagdo de agdes na Bolsa de valores.

Os objetivos colocados no programa acordado com o FMI requeriam uma
redugdo do aparato estatal em 15%, o atraso e/ou postergagio das obras pablicas, o
aumento das tarifas dos servigos pablicos e dos impostos e o equilibrio do or¢amento ainda

em 1960



24

Entretanto, mesmo com todo o esforgo de redugiio do déficit mediante uma maior
arrecadagio de impostos ao comércio exterior, a baixa no salario real do aparato estatal, a
redugdo nas transferéncias a empresas publicas devido ao aumento das tarifas e um nivel
menor de investimento publico, as bases de financiamento do Estade continuaram sendo
frageis. Em 1960, o déficit fiscal alcangava o 1.5% do Produto Bruto Interno - PBI g,
considerando © compromisso com o FMI de nfo se recorrer ao setor bancarip, foi
financiado principalmente mediante créditos externos e tentativas de reativar o mercado de
bonus pablicos, o que ocasionou um rapido aumento das dividas piblicas externas e

internas.

Do ponto de vista do controle sobre o movimento de capitais ¢ do comércio intra-
firma, o governo pregava uma "volta ao mercado”, tendo-se autolimitado nas suas fungdes
ao decretar a supressdo dos controles no mercado cambial e a liberagdo do peso, deixando-o
oscilar até que este encontrasse seu proprio nivel. O Banco Central interviria a partir de
junho de 1959 para manter a paridade em 83 pesos por délar, a qual se manteve nos trinta
meses seguintes. Conflava-se que o sistema de pregos de uma economia sem interferéncias
nem regulagdes extra-econdmicas constituiria-se no mecanismo alocador de recursos por

exceléncia,

Por outro lado, houve concessdes, de forma indiscriminada, de avais para a
importagdo de bens de capital, associada um alto grau de protegdo da producio interna de

bens industriais.
E neste sentido que a agfio do Estado € meramente instrumental..

1) para além da definigdo politica das areas para as quais buscava-se atrair o capital
externo, nio existiam esquemas de planejamento que quantificassem as necessidades

materiais e temporais para cada um dos subsetores industriais; os mecanismos gerais
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de incentivo ao investimento industrial eram os estimulos fiscais, via isengdo de

impostos e encargos de importagiio.

2) atado a um estrito plano de estabilizagio com o Fundo Monetario Internacional
(que, segundo Frigerio, havia assustado aos proprios técnicos desse organismo pela
extrema dureza dos objetivos formulados pela conduglo econdmica) o Governo néo
contava com um esquema de investimento proprio em setores especificos, nem com
capacidade de mobilizagdo de recursos dada sua fragilidade fiscal ¢ seu escasso poder
de conceniracdo de recursos financeiros, ainda mais quando os empréstimos externos
eram destinados ao fortalecimento do nivel de reservas do pais. A alocagio de
recursos estava em consondncia com o tipo de industrializagio em andamento:

construcio de estradas e obras de infra-estrutura, principalmente de energia.

3.2, Os investimentos externos

Nas palavras de um dos seus principais protagonistas, a agdo do governo
desarrollista foi " fechar hermeticamente as portas a tudo aquilo que 0 pais tem condigdes
de produzir, e abri-las de par em par aos capitais e as técnicas que estejam dispostos a vir e
colaborar conosco no processo de desenvolvimento nacional” (Frigerio, em De Pablo, 1986,
p.62). Considerava-se que ndo se podia negar a entrada ao empresirio estrangeiro que

quisesse arriscar seu capital no pais e que a concorréncia interna selecionaria os melhores.

Como dizem Mallon e Sorrouille {op. cit., p. 127): "A politica protecionista sofreu,
em consequéncia, uma virada fundamental: de aquela que respondia aos interesses de certos
grupos de pressdo e baseava-se em uma legislagio promocional muito seletiva ou restritiva,
passou-se para outra que deu quase livre acesso ao capital e 3 tecnologia estrangeiros. A

protegdo das atividades recentemente criadas comegou a se generalizar, em especial por
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meio de taxas de importagio muito elevadas e pela proibigdo quase absoluta de importagio
de  determinados artigos. Estas medidas gerais complementaram-se com acordos
particulares destinados principalmente a garantir uma cota do mercado interno as novas
indastrias que nio podiam satisfazé-lo por compieto, e a obrigar aos fabricantes de novos
produtos a abastecerem-se progressivamente de insumos nas fontes locais. Foram exemplos
do primeiro caso os complicados arranjos pelos quais se liberava a produgfio e pregos da
Sociedade Mista Siderirgica Argentina (SOMISA) de toda competicio adversa de
importagdes suplementares, e os cuidados especiais adotados para obrigar os consumidores
de borracha a adquirir uma crescente proporgio de suas necessidades de uma fabrica
sintética recentemente estabelecida, a medida que esta chegasse & produgiio plena. Exemplos
do segundo tipo de arranjos especiais foram as indistrias de automdveis e tratores, que
estiveram sujeitas a uma progressiva redugio das isencdes de taxas de importagio de pegas
de reposicdo (e, em um certo momento, a prévia aprovagdo oficial de seus planos de
produclio e importacio), para induzi-las a tomar parte ativa no desenvolvimento de

provedores locais”.

E assim que, ap6s a promulgacdo das leis de fomento 4 entrada de capital externo
comegam a ser apresentadas ao governo propostas de investimento das empresas, de cuja
aprovagdo dependia o gozo por elas das vantagens conferidas pela nova lei de investimentos

externos.

Sob o amparo da nova Lei 14780/58 de radica¢dio de capitais estrangeiros, sio
autorizados no periodo 1959-1962 investimentos externos em um montante de,
aproximadamente, US$ 538.1 milhGes, sendo que nos 5 anos anteriores (1934-1958)
somente haviam sido aprovados investimentos de US$ 67.7 milh@es e nos 7 anos posteriores

20 governo de Frondizi , US$ 190.7 milh3es {Tabela 1)’. As radicagBes de capitais externos

3 . = . PP
As tabelas mencionadas no texto encontram-se no Apéndice Estatistico. no final do trabatho
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autorizadas no periodo 1959-1962 representam 68% de todos os investimentos externos

autorizados no periodo 1954-1969.

A industria manufatureira absorve 96.28% do total dos investimentos autorizados
entre 1959 e 1962 {(US$ 554.5 milhSes), sendo que 84.05% desse montante se concentrou
em somente 5 setores da industria e 55.17% se dirigiu a dois desses setores (Tabela 2.1 e
2.2). Os 25 maiores projetos (das 254 radica¢Ses autorizadas) representam 67% dos
investimentos autorizados, e os trés maiores empreendimentos do setor automobilistico

constituem 20% do total.

Dentro da Indistria Manufatureira, 08 principais setores a receberem autorizagOes

para a radicago de capital sdo (Tabela 3):
Substincias e Produtos Quimicos  32.10%
Matenial de transporte 25.20%
Produtos Metélicos 12.60%
Derivados de Petroleo e Carvio  11.00%
Metalicas Bésicas 6.40%

Quanto as formas de ingresso de capital, 90% do montante total dos investimentos
autorizados dirigidos ao setor manufatureiro estava representado por bens e somente 10%

se constituiam em divisas (Tabela 4

Quase 30% das autorizagOes realizadas correspondem a ampliagOes de empresas ja

existentes "em alguns casos sobre uma associagio de interesses locals e estrangeiros que

4 . . P .
Apesar de tomar um periedo mais anplo, 0s resultados sdo validos para serem aplicados aos anos sob
analise, dada a incidéncia deste periodo no total de investimentos sutorizados,
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participavam do capital com maquinaria e, em outros, sobre a base de uma relagdo financeira

que implicava um endividamento de importincia em divisas" (Cepal, 1986, p. 17).

A incorporacio de maquinarias nas empresas existentes ndo SO representava a
necessidade de se importar tecnologia ndo existente no pais, mas a possibilidade de se
revalorizar ativos de tecnologia ja ultrapassada nos paises centrais. Por outro lado, este fato

reflete o baixo grau de demanda para a indUstria existente no que se refere a bens de capital,

Sobre a origem dos capitais, mais da metade dos projetos apresentados eram de
origem norteamericana, seguido de longe pelo segundo pais (Suiga) que representava 10.5%

dos mesmos (Tabela 5).

As estimativas existentes sobre a entrada efetiva de capital enquanto investimento
direto para o periodo 1958/1962 estio em torno de 550 milhdes de dolares. Segundo
Kosacoff ¢ Aspiazu (1989), ¢ investimento externo nesse periodo ascenderia a 552.9
mithdes de dolares, enquanto para Altimir (1969), ele seria de 548.5 milhdes de délares.
Sorrouilie (s/d, p. 16), guiando-se pelas operagdes registradas no balango dos pagamentos,

estuna como investimento direto, entre 1959 e 1962, 508 mithes de ddlares.

Seguindo ¢ mencionado trabalho de Kosacoff e Aspiazu, concluimos que,
excetuando-se o0s investimentos em Agricultura e Pesca, Mineragdo ¢ Comércio, USS
525.05 milhdes se dirigiram ao setor industrial, dos quais 78% concentrou-s¢ em somente 3
setores, a saber: Quimicos e Petroquimicos (44%), Material de transporte (26%) e

Metélicas, excluidas Maquinarias e Equipamentos (8%) (Tabelas 6.1 ¢ 6.2).

Subdividindo o periodo 1955/1972 em ciclos politicos de alterndncia de governos
constitucionais e ndo constitucionals, observamos que, com excecio dos setores Téxtil e
Celulose e Papel, a maior proporgdo de investimentos em cada um dos setores produziu-se

durante o periodo 1958/1962 (Tabela 6.3).
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Segundo estimativas da OECEI (1966, p.305), as entradas de capital sob o regime da
Lei 14780/58 para o periodo 1958/1965 foram:
1958: USS$ 9.6 milhdes
1959: US$ 2049 mithdes
1960; USS 44 4 milhdes

1961: USS 119.7 mithSes

1962: USY 85.1 milhSes
1963: US$ 19.0 mithdes
1964: US3 11.5 milhSes
1965: {US$ 6.5 milhdes

Sob a nova lei de investimentos externos, teriamos, no periodo 1958/65, uma entrada
de US$ 501 milthdes, dos quais 94.1% dirigiu-se a inddstria com a seguinte distribuigdo
setorial; Quimica e Petroquimica; 33.8%, Automotores: 22.4% e Laminagio: 18%,
correspondendo a Estados Unidos 55.1% dos investimentos, seguido pela Suiga (9.8%), O
montante de capitais radicados no pais sob a lei 14780/58 entre os anos de 1958 ¢ 1962
(US$ 463.7 milhdes) representa 88.3% dos investimentos externos totais que, segundo

Kosacoff e Aspiazu, se dirigiram a indistria.

Os investimentos totais dos Estados Unidos na Argentina aumentam de US$ 333
milh&ies em inicios de 1958 para US$ 799 milhdes em 1962 equivalendo a um incremento de
US$ 466 mithSes em valores absolutos. Desse incremento, US$ 147 mithdes correspondem

a reinvestimentos e US$ 319 milhdes a investimentos diretos (Tabela 7).
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Do total investido por empresas norteamericanas nesse periodo, US$ 238 mithdes
dirigiram-se 2 indiistria (45.3% do montante total de investimentos externos na industria),
originando-se US$ 147 milhSes em entrada de capitais e US$ 91 milhdes em lucros ndo
distribuidos. Dos US$ 228 milhées que se destinaram a outras atividades, 75.9% proveio de
uma entrada de capitais e somente 24 1% de lucros ndo distribuidos. (ver Akimir, op. cit, p.

39, Tabela 9).

No mesmo periodo, 1958/1962, as empresas norteamericanas remeteram ao exferior
lucros na ordem de US$ 114 milhdes, com os quais o flixo lquido de capitais ascende a
US$ 205 milhGes. De 1950 a 1980, com exceglio de 1978, estes 4 anos representam o unico

periodo de balango positivo para a Argentina.

Por outro lado, o financiamento concedido por instituigbes financeiras internacionais
entre 1958 e 1962 ascende a US$ 280.6 mulhGes, dos quais USEH 263.8 miihdes
correspondem a créditos do Eximbank e US3 16.8 mijhSes ao Banco Interamericano de

Reconstrucio e Fomento - BIRF (Mallon e Sourrouille, op. cit., p. 167).

3.3, Inddstria e atividade econdmica

Se observarmos a evolugio do PBL nos anos sob andlise, vemos que em 1959, ano
seguinte & assun¢iio do governo desenvolvimentista, desata-se uma forte recessio (produto
do plano de estabilizagio acordado com o FMI que previa o controle da situagio de
instabilidade econdmica e social de 1958) e logo depois, dois anos (1960/61) de crescimento
com taxas de 8% e 7% respectivamente, Durante 1962, o nivel de atividade econdmica volta

a decrescer quase 2% (Tabela 8.1).

Em todo o periodo analisado, nfio se observam variagdes significativas na
participagdo de cada uma das atividades no produto total. A dnica excecfio é a atividade

industrial, que precisou crescer, durante 1960 e 1961, a uma taxa anual de 10% para
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retomar a participagio que tinha no ano de 1958 no produto total. Este fato ilustra o

inusitado da recessio desatada em 1959 (Tabela 8.2),

Se estudarmos a evolugdo do Produto Bruto Industrial por Setor de Atividade
(Tabelas 9.1 ¢ 9.2), observamos que 2 recessdo de 1959 atingiu toda a estrutura industrial,
especialmente os setores dirigidos ao consurno da populagdo: alimentos, bebidas ¢ tabaco ¢
téxteis, confecedes e couros. Embora o nivel de atividade durante 1960 e 1961 esteja em
recuperagdo, estes setores sio 0s que menos crescem, o que faz cair sua participagio no
Produto Bruto Industrial ao longo do pericdo, exceto o setor de alimentos que aumenta

quando o PBI volta a cair em 1962.

Quanto aos setores dindmicos, observa-se que, apos a recessfio em que as atividades
estiveram submersas em 1959, sfo os que impulsionam a recuperagio do PB Industrial,
apresentando um crescimento acumulado nos anos 1960/1961 de 21% em Borracha,
Quimico e Derivados de Petroleo, de 26% em Indastrias Metilicas Basicas ¢ de 46% em
Fabricas de Produtos Metdlicos, Maquinaria e Equipamento. Entretanto, somente nesta
ultima atividade percebe-se um incremento notério em sua participagdo no total da producio

industrial, passado de 23% em 1958/59 para 29% em 1961.

O Investimento Bruto Fixo (IBF) mostra um rdpido incremento em 1960 (51.15%),
impulsionado  fundamentalmente pelo componente Maquinaria e Equipamento, que
quadruplica 0 aumento no investimento em Construgdes, para comegar a decrescer em 1962
(Tabela 10). Desse modo, a base do aumento da participagio do Investimento Bruto Fixo
em relagio ao PBI (menor que 20% até 1959 e igual a 21.3% entre 1960 e 1962) serd o

investimento em Maquinarias e Equipamentos {(58% do total) (Tabela 11 e 12).

Por outro lado, o investimento em Construgio Privada vé-se limitado pelas

condigBes restritivas do crédito hipotecario (observar a queda ocorrida em 1959) e, apesar
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dos programas de construgdo do Setor Piblico, o setor Construgdo perdera importancia na

IBIF total.

Tomado em relagio a 1959 (ano em que a IBIF cai 20.9%), o crescimento
acumulado da IBIF nos anos de 1960 e 1961 foi de 67.7%. A principal causa desse fato foi
o boom de 1960, quando a IBIF cresceu 51.15% e 40.12% em relagiio ao PBI, A explicacio
para este incremento pode ser encontrada no crescimento do investimento em Equipamento
duravel de produciio, especialmente em Equipamento de Transporte, que enfrentava uma
dernanda insatisfeita desde a Segunda Guerra Mundial. Como se pode observar na tabela 11,
tanto as Maquinas como os Equipamentos de Transporte passam a explicar uma proporgio

cada vez maior do investimento.

Em Diaz Alejandro (1983, p. 325), observamos como o componente imporfado da
IBIF em Maquinas e Equipamento perde importincia diante do avango da producio
nacional. Esse fato resulta da diminuicio na importagio de Equipamento de Transporte
(40.9% entre 1959/61 e 1956/58) e sua substitui¢io pela produgio interna que cresce 461%
de um periodo para outro. O Equipamento de Transporte Nacional representara 82% da

oferta do setor, diante de 33% no periodo anterior.

O processo de substituic8o ndo se verifica em Maquinaria e Equipamento, onde a
participagio do componente Importado € incrementada, contradizendo a tendéncia
observada em anos anteriores (Tabelas 13.1, 13.2, 14.1 e 14.2). As importagdes de
Maquinaria em 1960 crescem 105.4% em relagdo a 1959 ¢ 103.4% em relacdo a 1958,
Desta forma, sua participagdo nas importagdes totais cresce de 26% em 1958 e 1959 para
43% em 1960 e 54% em 1962, voltando a cair para 31% em 1964 e 23% em 1965 (Tabela
15).

As importagSes de bens de capital crescem 81.87% em 1960 em relagio a 1959, e

nos dois anos seguintes (1961/62) acumula um incremento de 36.8%. Isto provoca uma
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crescente participagdo dos bens de capital nas importagBes totais, que passa de 23% em

1959 para 43% em 1963 (Tabela 16).

Segundo Altimir (op. cit.), entre 1960 ¢ 1962 83.3% dos investimentos estrangeiros
diretos consistiu na importagiio de bens de capital € somente 16.7% foi realizado em divisas.
Entretanto, a importagio de bens de capital por parie de investidores exfernos representou

apenas 15% das importagdes totais de bens de capital naquele periodo (Tabela 17).

Como se pode deduzir, considerando a gsubstituicio do abastecimento externo
derivado do novo perfil produtivo que o pais adquire, 0 auge no processo de investimentos
externos ocasionou a consolidagiio da oferta nacional de Equipamento de Transporte que
impulsionou o componente nacional, diante da queda relativa da oferta interna de

Maquinaria e Equipamentos,

3.4. Mudancas na estrutura industrial

Comparando-se os Censos Industriais de 1954 e 1964 (com dados referentes aos
anos de 1953 e 1963), observa-se que, entre esses anos, o numero de estabelecimentos
industriais diminuiu de 148,371 para 143.087 (5.284 estabelecimentos a menos), 0 numero
de operarios ativos caiu de 1.009.089 para 908.982 (uma reducio de 100.107 operarios) e o
nimero total de pessoal na ativa passa de 1.439.329 para 1.320.067 (119.262 empregados a

menos)”.

® A comparacdo dos dados dos Censos de 1954 ¢ 1964 deve levar em consideragio as diferencas exisienies
nas bases meodolégicas utilizadas. Em 1954, aparecem muitos estabelecimentos que tinham sido excluidos
dos censos anteriores ¢ posteriores, porque eram “muito pequenos ou de duvidosa classificagdc como
industriais”. Dorfman, de forma "meramente aproximada® deduz 20% do ntmero de estabelecimentos
censados em 1954, considerando que, em 1946, os estabelecimentos sem funcionarios formavam 30% do
total, enquanto que em 1954 eles ascendem a 50%. No censo de 1964, foram excluidos s estabelecimentos
muite pequenos, com § ou 2 fanciondrios, sem forca motriz ou com 1/2 hp. Desse modo, ele estima gue em
1954 o nimero de estabelecimentos ascenderia a 115.000 e o niimero de funciondros, & 1.400.000, o que
representaria um incremento de 28.000 estabelecimentos ¢ uma diminuigio de 80.000 postos de trabalho
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Em 1954, 48% dos estabelecimentos censados ndo tinha funcionarios, Dentre os que
tinham, 68.7% (35.8% do total dos estabelecimentos censados) contava com menos de 10
operarios e promovia 20% do emprego e 13% da produgdo. Em 1964, os estabelecimentos
com até 10 pessoas ocupadas representavam 89% do total, 17% da ocupag@o e 13.8% do

produzido.

Em 1964, os estabelecimentos com mais de 100 pessoas representam 1.1% do total,
49.7% do emprego (48% em 1954) e 56.6% da produgio, e os de mais de 500 pessoas
representam 0.1% dos estabelecimentos, 24.3% do total de operérios ocupados (25% em
1954) e 31% da produgdo, enquanto que o estrato superior {mais de 1000 operérios)

representa 14.9% da ocupagdo {15.7% em 1954) e 21.6% da produgdo industrial.

Como se pode observar na analise por grupos de indistnas, entre os dois Censos o
nimero de estabelecimentos e funcionarios caiu de forma acentuada no setor Téxtil,
Confecgdes e Couro (11.000 estabelecimentos e 84.000 pessoas a menos, passando de 20%
para 13% do niimero total de estabelecimentos e de 27% para 24% o de operérios ativos). A
queda mais significativa ocorreu em Couro (de 5% para 1% dos estabelecimentos totais,
uma queda absoluta de 6.853 fabricas a menos, ¢ 4% para 1% dos operarios ocupados). O
setor Confecgles diminui em 2% sua participagio no total de estabelecimentos e incrementa
1% sua participagdo no emprego, enquanto que as atividades Téxteis permanecem com 2

mesma participago no total de estabelecimentos e diminui 2% na ocupacio (Tabela 18).

Entretanto, o grupo de Alimentos, Bebidas e Tabaco (de 17% para 22%) e o ramo

Metalmecanico (de 36% para 46%) incrementa sua participagio no total de empregos. O

entre ambos os censos. Por outro lade, as estatisticas do B.C.R.A. scbre funciongrios nas indistrias
manufaturerras  indicam 1.389.1000 funciondrios em 1954 ¢ 1.458.400 em 1964, o que nos daria um
incremento de 66.300 funcionidrios de um censo para cutro.
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ramo Material de Transporte passa a representar 19% do total de estabelecimentos ¢ 15%

dos operarios ocupados.

Quanto a analise por atividade, a manuten¢do de velculos automodveis mantém-se

como o primeire gerador de estabelecimentos em ambos os Censos.

Em 1964, cbserva-se um crescimento no numero de funcionarios em novos setores
como Fabricagio e Montagem de Automoveis, Estaleiros e Oficinas Navais, Pegas ¢

Acessorios para Automoveis,

Entre 1954 e 1964, a produtividade da mfo de obra incrementa-se 68.8% em média.
No entanto, a participacio dos salarios no valor agregado industrial cai de 35.5% em 1954

para 27.2% em 1964 (Sourrouiile e Lucangeli, 1980, p. 37).

Com relaglio aos resultados obtidos nos Censos Industriais, constatamos em 1964,
um incremento do namero (e setores industriais alta e medianamente concentrados. A
participagio das empresas estrangeiras na produgio € maior nos ramos mais concentrados €
nos setores altamente concentrados com poucas empresas, o seu indice supera 50%

{Cimillo e outros, 1972, p. 73:76).

Para exemplificar essa crescente concentragio, podemos mencionar a participagio
dos estabelecimentos estrangeiros. Segundo o Censo de 1964, eles representam 95.1% da
produgdo de Automotores (8 empresas produzem 86%), 36.9% das Destilarias de Petréleo
(Z empresas), 60.6% da produgio de Medicamentos, 78.7% de Pneuméticos (3 empresas),
85.8% de Tratores e suas pegas de reposi¢do (7 empresas), 80.2% de Fios sintéticos (6
empresas), 83.7% de Motores ¢ Pegas e 13.6% de Produtos Bésices_de Ferro e Ago (3

empresas). Os casos atipicos (Destilarias de Petroleo e Siderurgia) se devem & presenca

dominante de empresas piblicas.
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O conjunto dos setores dindmicos representara, em 1965, 59.5% do valor agregado
na industria manufatureira. Os bens destinados ao investimento darfo conta de 10% do total
de bens produzidos no pais, enquanto que também crescem os destinados ao consumo
intermediario e diminuem os destinados ao consumo final ¢ a exportagio (OECE], op. cit,,

p. 180).

No que diz respeito ao desnivelamento entre empresas estrangeira e nacionais que
este  processo cria na estrutura produtiva, observamos que, para o total dos
estabelecimentos censados a produtividade da empresa estrangeira € 2.5 maior do que a da
empresa nacional, diminuindo para 166 se, na comparagdo, se considerar  os
estabelecimentos pertencentes & sociedades andnimas estrangeiras e nacionais. Quanto aos

salarios médios, a relagio € de 1.84 ¢ 1.36 respectivamente.

Analisando as 100 empresas de maior venda no pais, Skupch (1971) conclui que
entre 1957 ¢ 1966 a participagio nas vendas totais das empresas situadas em setores
dindmicos aumentou de 35 9% para 75.4% (63% deste incremento ¢é explicado por empresas
situadas no setor de veiculos e maquinarias), e a participaciio das empresas estrangeiras no
grupo passou do 32.6% (14 empresas) para 51.4% (40 empresas, das quais 55.3% ¢ de
origem norteamericana). O nimero de empresas estrangeiras entre as 25 maiores aumenta

de 9 em 1957 para 17 em 1966.

"A maneira de resumo destes acontecimentos cabe lembrar que, de acordo com o
Censo Econdmico de 1964, 25% da produgiio do setor industrial era fabricado por empresas
estrangeiras (até 1959 representavam 18.7%), sendo que quase 50% da producio de
empresas estrangeiras registradas nesse aﬁo correspondiam a estabelecimentos que iniciaram
sua atividade em torno de 1958, Por sua vez, estas novas fibricas empregavam cerca de

60.000 pessoas, o que implica algo mais que 4% do total industrial nessa data. Para situar

adequadamente a importéncia dessa cifra cabe mencionar que entre 1958 e 1963 o emprego
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industrial total cain em 25.000 pessoas. E pertinente assinalar, por ultimo, que a indistria
automobilistica incorporada nestes anos cobre quase 50% dos incrementos de ocupagio ¢

producio comentados.” (Sourrouille, s/d, p. 17)

Cabe ressaltar que a importincia das mudancgas produzidas na nova configuragio
industrial assim como o papel central que as empresas estrangeiras assumem nfo decorrem
somente dos montantes investidos, J4 que "..a participagic das empresas estrangeiras no
perfodo 1958-1963 nunca superou 6% do Investimento bruto fixo total", mas, "Este dado,
que tomado em seu conjunto nfo parece ser indice de uma radicagdo de importincia,
adquire significacio na medida em que (o investimento estrangeiro) se encontra distribuido
em um pequeno nGmero de radicagBes de elevado montante unitdrio, que operam com

#

tecnologia exclusiva e grandes economias de escala", enquanto que “..o investimento
nacional privado, embora elevade em seu conjunto, encontra-se em geral atomizado em uma

multiddo de pequenos investimentos” (Cimillo e outros, 1972, p. 106).

3.5, O financiamento ¢ o desenvolvimento industrial

A parur de 1959 {(quando pela primeira vez na historia argentina a inflagio anual
supera o 100%), produz-se uma brusca diminuicio da monetarizagio da economia
(M2/PBI) que de 25% em 1958 cai para 19.3% em 1959 ¢ depois de uma leve recuperagio
(20.1% em 1961) novamente diminui para 18.9% em 1962.

Apesar disso, "exceto em 1959, o setor privado contou com ampla liquidez,
recorrendo ao crédito interno e externo, complementado em 1960 por uma tendéncia de alta
na Bolsa de Valores que absorven um volume cada vez maior de acGes a pregos em veloz

ascensdo” (Mallon e Sourrouille, op. cit., p. 213).
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O Quadro 1, a seguir, mostra quais foram as fontes de financiamento do setor

empresario no periodo analisado.

O montante dos empréstimos bancarios a industria em relagiio ao Produto Bruio
Industrial (custo de fatores) foi de 22.5% em 1958, 16.8% em 1959, 18.5% em 1960,
20.2% em 1961, 18.8% em 1962 ¢ 17.9% em 1963 (Cf Altimir, Santamaria e Sourrouille,
1966/67).

A reimplantacdo do sistema de descentralizacao dos depositos, operada em 1957,

deu liberdade de agio aos bancos quanto ao destino dos fundos emprestaveis.

Quadro 1

Participacio por setores nos passivos financeiros das empresas

Setor/Ans 1958 1954 1960 1961 1962 1963
Governo 124 17.8 153 14.0 152 158
Erpresas 35.8 414 375 373 41.0 40,9
Bancirio 25.5 18.6 183 182 158 16.0
Extrabancirio 6.0 4.0 4.2 55 54 6.9
Famiias* £] 11.0 148 16.5 138 L5
Externio 73 7.5 9.9 8.8 8.8 3.9
Total 106.6 160.8 100.9 100.0 100.8 108.0
* Colocagao de aghes na Bolss.

Forte: itzcovick (1969), p. 502,
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Frente as empresas, os bancos optavam por estratégias que apareciam, a prior,
como de menor risco, ¢ ndo se comprometiam com o financiamento de investimentos a
longo prazo. Neste contexto, privilegiavam-se certos setores (a participagdo dos ramos
Alimentos e Téxteis no total dos créditos nunca foi inferior a 40%, enquanto que os ramos
Metals e Magquinas nunca superaram, conjuntamente, o 20%) e certas operagdes: "Durante o
periodo de rapida expansio econOmica, para se obter créditos no exterior (destinados &
importagio de maquinaria ou matérias primas) os industriais locais tiveram de obter, muitas
vezes, aval bancano, e o grande volume de avais acordados foi uma das razdes pela qual os
bancos tentaram posteriormente aflancar sua posic@o financeira. Véarias das institui¢Bes
bancarias argentinas com recursos limitados para empréstimos e um tipo de juro méximo a
cobrar de 10% anual (no mercado extra-bancario de dinheiro considerava-se como normal
uma taxa de mais de 24% anual), encontraram nestes avais o que acreditaram seria uma
operacio altamente proveitosa - ndo requeriam no momento nenhum desembolso de fundos;
a taxa de cdmbio mantinha-ge estavel; o custo liquido da transaglo era, geralmente, de 3% a
6%. Entretanto, a grave recessio econdruca e a desvalorizagio da moeda durante {962
impediu muitos devedores de cancelar suas obrigagdes com o estrangeiro. Dai que, em
vérias oportunidades, os bancos que haviam estendido avais viram-se obrigados a
responsabilizar-se por seu cumprimento. Finalmente, em marco de 1963 o Banco Central
proibiu os bancos privados argentinos de concederem avais em moeda forte” (Consejo

Técnico de Inversiones, 1963, p. 99).
As fontes de fundos mais importantes para as empresas foram::
- o crédito de provedores;

- o auto-financiamento, estimulado pelo aumento das margens de lucro verificado a
partir de 1959 (a taxa de lucro sobre o capital investido pelas empresas

norteamericanas quase duplica entre 1958 e 1959 ¢ se incrementa em 144% entre
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1959 e 1961 (Tabela 19) ¢ o reinvestimento de lucros enire 1959 e 1962 alcanca
58.6%.;

- o endividamento fiscal e previsional com o setor publico, que se constituiu na
fonte de fundos com maior subsidio implicito diante da existéncia do processo
inflacionario ¢ da auséncia de mecanismos indexatorios dos passivos junio ao

governo;
- a emissdo de agGes.

Neste contexto, e tomando-se como base 1956:100, a relagio obrigacdes financeiras
ndo bancirias/valor de produgfo do setor empresas aumenta para 144 em 1958, 191 em

1959, 177 em 1960, 180 em 1961, 141 em 1962 e 84 em 1963.

Em setores especificos, como automotores e petroquimicos, o financiamento
externo adquire relevancia através de investimentos diretos e créditos, o que faz com que

neste tipo de investimento, o financiamento esteja associado a transferéncia tecnoldgica.

O setor governo, que tradicionalmente havia recorrido 2 colocagfio de titulos no
sistema previsional para fazer frente a suas necessidades financeiras, mudou sua estrutura de
passivos financeiros a partir de 1938 . O financiamento pelo mecanismo mencionado passou
de 48.8% em 1957 para 36.6% em 1958, 29.6% em 1959, 27.1% em 1962 ¢ continuou sua

tendéncia decrescente.

Através do atraso dos pagamentos aos provedores, as empresas aumentaram sua
participa¢do nos passivos financeiros do governo de 6.8% em 1957 para 14.2% em 1958,
197% em 1959 e 20.4% em 1962, enguanto que o setor bancirio aumentou sua
participagdo de 41.6% em 1957 para 45% em 1960 para depois declinar para 40.2% em
1962,
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Deve-se notar que, em sua relagio com o setor privado, o setor governo ¢ credor
neto das empresas privadas, mesmo quando no periodo analisado aumentam as obrigagdes

governamentais com os provedores.

Em 1958, o saldo credor do governo com as empresas representava 37.9% de seu
saldo devedor com o sistema bancario, em 1959, 78.2%, em 1960, 107.5%, em 1961,
121.4% e em 1962, 125%. Em conclusdo, isto reflete o fato de que, perante a brusca
contracio do crédito bancario ao setor privado, este comega a utilizar o ndo pagamento de
suas obrigagdes fiscals e previsionals como mecanismo de financiamento, fato que se
acentua nos periodos recessivos, enquanto que o governo deve recorrer a colocagio de

titulos no Banco Central.

Essa situacdo leva Itzcovich (op. cit) a concluir que "...o governo tem agido em
grande medida como intermediario financeiro entre o sistema bancério € as empresas. O
mecanismo utilizado tem sido o seguinte: quando as empresas encontravam-se dianie de
restrigBes na oferta de empréstimos bancarios que lhe provocavam situagdes de falta de
liquidez, diferiam o pagamento de seus impostos e contribuiges para aposentadoria ao
governo, utilizando estes fundos que substituiam os que deveriam ter recebido dos bancos,
para o pagamento de suas transagdes. Isto, por sua vez, originava uma diminui¢io de

receitas correntes do governo, que deveria recorrer ao sistema bancario para cobrir esse

déficit”.

Ao mesmo tempo, o banco estatal abandona o papel protagbnico de anos anteriores

quanto ao volume de empréstimos concedidos ao setor industrial.

A participagfio do Banco Industrial no total de créditos 3 indastria, que durante o
governo peronista (1945-1955) era superior a 50%, diminui paulatinamente. Em 1959,
esgota-se o capital disponivel para empréstimos desse banco, e seu indice de participacgio

reduz-se a 15.9% face ao 23.0% de 1958. Nio podendo recorrer & emissiio de moeda e
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dada sua baixa capacidade de captagdo de depdsitos e de acesso ao mercado de valores, 0

Banco Industrial opta pelo financiamento externo como funding de suas operagdes.

Seguindo o destino dos créditos concedidos, observamos um crescimento da
importincia dos fundos destinados a empréstimos para investimento. O fato de as linhas de

crédito do exterior se destinarem & compra de bens de capital explica essa importéncia.

Na fase descendente do ciclo, o Banco Industrial desconsidera essa orientagiio e
comeca a prover fundos para o setor empresarial para financiar gastos de exploragio e
substituir dividas junto a credores, cada vez mais necessarios em fungio da recessdo ¢ da

diminui¢io das vendas (Quadro 2).
Quadro 2

Banco Industrial: empréstimos realizados e suas finalidades (%)

Anos Investimenios Gastos de Explovagio Substitutos de Beo. Indusirial/Total
Creedores {%6)

1558 k1.X." 489 12.5 23.0

1959 172 7.7 0.1 15.9

1960 46.4 46.5 7.1 13.2

1961 50.4 42.2 74 124

1952 219 34.1 239 6.6

1963 88 80.%8 104 i3.6

Fonte: Altimir, Santamaria e Sourrcuille "Los instrumentos de promocion industrial en la pesguerra. Revista Desarrolis Econdmico, Vollmen
7, Nro. 25,



Tomando por base o conjunto dos fatos apresentados, alguns analistas concluem que
"A fungio de apoio crediticio bancario ao processo de industrializagéo perde-se em sentido

absoluto” (Feldman e Sommer, 1986),

De nossa perspectiva, a reduzida participagio do crédito bancario como fonte
externa de financiamento leva-nos a questionar a enfase expressa por alguns aufores a
respeito do papel que as taxas negativas de juros teriam cumprido enquanto mecanismo de

estimuio a formagio de capital privado.

O cenario com que nos deparamos parece ser um dos piores possiveis: um governo
que decide nfo imiscuir-se nas decisBes de investimento dos setores privados e deixa a
alocagiio do crédito & mercé das decisGes do setor financeiro privado, que conclul seu
périplo financiando indiscriminadamente o setor empresarial (e desfinanciando seus
provedores e as familias através de empréstimos compulsoérios), e que culmina mobilizando
uma enorme quantidade de recursos monetarios sem nenhuma politica de concentragio e

alocacdo de fundos.

Em um Unico movimento, 0 "austero” estado desenvolvimentista argentino fragiliza
suas bases fiscais e financeiras e subsidia indiscriminadamente a taxa de acumulacdo privada,
sem a0 menos tentar articular um esquema de financiamento de acordo com a necessidade

de mobilizagdo de recursos suposta no projeto industrial almejado..

3.6. Um processo inacabado

Em margo de 1962, diante do continuo déficit da balanca comercial e da recorrente
fuga de capitais, o Banco Central deixou de respaldar o tipo de cmbio. As acBes na Bolsa

cairam abruptamente, os pagamentos do setor privado comegaram a ser adiados ¢ o déficit

fiscal aumentou para 2.9% do PBL
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Neste quadro, o nivel geral de atividade caiu 2% durante 1962 e a produgio
manufatureira registrou uma queda de 6%. Ainda mais importante do que este fato
conjuntural foram a reduzida entrada de investimento estrangeiro durante os 3 anos
posteriores (US$ 73 mithdes em 1963/66), a queda na relagic Investimento Bruto Interno
Fixo/PBI, a variagiio negativa de 28.8% no investimento de Maguinaria e Equipamento
durante 1962/63 (as importacBes de Bens de Capital cairam 45% em 1963 e 26% em 1964)
¢ a nfio concretizagdo de muitos dos projetos planejados ou em execuglo por parie do

empresariado industrial,

Nesse contexto, podemos nos perguntar sobre a trajetoria do setores lideres do

processo de radicagdo dos investimentos: industrias petroguimica € automobilistica.

{ transplante da industria transnacional para o nosso pais esteve circunscrito pela
perspectiva de se aproveitar uma vasta dernanda insatisfeita de bens de consumo duravet
{indistria automobilistica), e a possibilidade de se constituir uma indistria petroquimica que
em sua maior parte se orientasse para a satisfagfo das necessidades da indastria de bens de

consumo nfo duravel.

O impacto dos efeitos induzidos pela inddstria petroquimica dilui-se na medida em
que sua instalacdo se afirma no segmento de abastecimento as inddstrias de consumo final,

sem integrar-se a4 produgio de matérias primas.

Apesar de entrarem em atividade as fabricas para a produgfio de Anidrido Ftélico de
Duperial ¢ Monsanto, de PVC e copolimeros de Electroclor, Monsanto e Indupa, de
Disuifuro de Carbono de Duperial, de Etileno e Polietileno de Ipako, de Negro de Humo
(Cabot), Nylon 6 (Ducilo e Extavia), entre outras, ¢ de se encontrar em construgio fabricas
destinadas & produgdio de Metanol, Etileno, Estireno, Benzeno, Tolueno, Butadieno,
Borracha Sintética e outros,  situagio reinante em 1966 pode ser descrita como segue: "Na

atualidade, a produgfio da industria quimica argentina esta orientada, em aproximadamente
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70% para a obtengio de bens destinados &s industrias vegetativas, abastecendo de forma
total os requerimentos do mercado interno no que diz respeito a bens de consumo. Nio
ocorre o mesmo na fabricacio de bens intermediérios, pois ainda € necessario importar com
tal fim matérias primas como soda solvay, uréia, acetato de vinilo, sulfato de amdnia,
enxofre, fertilizantes, certos tipos de corantes, borracha sintética, polietileno, cloreto de
postassio, nitrato de amdnia, etc. {...) as manifestagdes industriais relacionadas a fabricas
produtoras de bens de sintese sdo escassas devido ao alto custo de instalagiio e ao limitado

mercado interno” (OECEIL op. cit., p. 200).

Neste contexto, a indistria automobilistica era a protagonista do processo, seja por
suas possibilidades de crescimento por causa da demanda final insatisfeita que enfrentava,
seja pela possibilidade de produzir efeitos sobre o complexo metal-mecnico e sobre a

indastria de maquinaria.

Seu desenvolvimento é também um bom exemplo daquilo que foi a concepgo da
politica industrial do governo desenvolvimentista e de seus resultados praticos, ao mesmo
tempo que confirma qual é a base do poder negociador do Estado perante o capital
estrangeiro, tal como o Presidente da General Motors expressa: "Para a General Motors,
assim como para virios outros fabricantes de veiculos, a alternativa era produzir na

Argentina ou retirar-se do mercado”. (Jenkins, citado em Katz e Kosacoff, op. cit., p. 56)

Em um ripido esquema de integragfio nacional, os requisitos para a apresentagio de
projetos de radicagdo no setor, os quais deviam ser aprovados pela Secretaria de Industria,

sdo estabelecidos por Decreto em margo de 1959,

Um total de 26 projetos, tanto de firmas nacionais como estrangeiras, sdo
apresentados, sendo todos aprovados sob a concepglo de que "partiamos da base de que
ndo tinhamos que proteger o empresario em sua decisfio arriscar seus dolares nesta

atividade" (Frigerio, em De Pablo, 1986, p. 63).
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Entretanto, de outra perspectiva, este fato marcaria "um fenGmeno recorrente da
politica industrial argentina que volta a repetir-se em distintos momentos ¢ em relagiio com
varios outros setores da industria argentina (siderurgia, eletrénica, petroquimica): a escassa
capacidade do setor piblico para programar e instrumentalizar uma estratégia setorfal de

longo prazo” (Katz e Kosacoff, op. cit., p. 36).

A producio local de vefculos ascende rapidamente, passando de 27.834 unidades em
1958 para 136.188 em 1961 (57% das quais eram automoOveis e rurais). Em 1963, esse
nGmero cai para 104.889 (Boletin Adefa, 1985). Seus efeitos sobre a ocupagio e o nivel de
atividade foram notorios. Segundo D. Heymann, a industria automobilistica abarca mais de
30% do incremento no PBI manufatureiro no intervalo 58/65 e aumenta sua participagdo no

PBI em 7 pontos percentuais {citado em Katz e Kosacoff, op. cit., p. 52).

O processo de concentraco da indastria de automdveis ol crescente. Em 1960, um
total de 21 empresas produzia 89.338 unidades. Referindo-se a 1964, Remes Lenicov (1973,
pag. 298) diz que "... apos o processo de fechamentos permanecem no mercado somente a
metade, ou seja 13 empresas. As que tiveram que abandonar o fizeram fundamentalmente
pela impossibilidade de concorrer, sem receber apoio preferencial por parte do Estado, com
as empresas estrangeiras, que com maior capacidade financeira, técnica e organizativa,

puderam sem muitos inconvenientes desalojar seus eventuais concorrentes nacionais”.

Os investimentos inicials das empresas que assumem a lideranca da indistria
automobilistica caracterizam-se por escalas de produgfo cujo potencial estd acima da
demanda. Por isso, torna-se pouco provivel que estas empresas realizem novos
investimentos de envergadura nesses setores, Isto ocorre tanto para a indstria montadora
como para a de fabricagio de autopegas que acompanharam a instalagio daquelas,
construindo suas proprias fébricas no pais. Dessa forma ¢ limitada a capacidade desses

setores de continuar liderando o processo de investimento nos periodos subseqgiientes.
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Uma vez que as condigbes macroecondmicas tornam-se contrarias ao oiclo de
expansio dos investimentos, o nivel de produgio do setor comeqaré a sofrer os efeitos tanto
da queda do poder de compra da populagio, quanto da restrigdo que o balango de
pagamentos vai impondo A capacidade de importagio, esgotando-se, desse modo, as
possibilidades de que se desencadeie um novo processo de investimentos no complexo

automobilistico
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CONCLUSAO:

RESTRICAO EXTERNA OU CICLO INDUSTRIAL?

Freqientemente se caracteriza a nossa industrializagio como uma estratégia de
substituicio de importacdes, induzida por uma sucessio de estrangulamentos externos

combinada com altas tarifas.

Nesse quadro, existe um certo acordo na literatura econdmica em relagio a que o
periodo compreendido entre 1938 e 1961 marca uma etapa do processo de industrializagdo
argentino. Em sua maioria, os analistas consideram que o diagnéstico de insuficiéncia da
poupanga nacional teve como conseqiéncia a busca pelo investimento externo, seja como
parte da condugdio de curto prazo da politica de demanda, seja como uma estratégia mais
ampla de acumulagiio de capital. Considera-se, também, que esta politica trouxe sérias
consequéncias no Ambito da conformagio interna da inddstria argentina, principalmente no

que se refere a seu grau de monopolizagio.

Entretanto, a reposiciio da restrigio externa seria a causa do posterior declinio do
investimento e da atividade industrial? De acordo com Mallon ¢ Sourrouille (op. cit., p. 213}
(e nisto sintetizamos a opinifio da maior parte da literatura econdmica), o fracasso do
programa econdmico desarrollista encontra sua explicagio no “..deterioramento dos
termos do intercAmbio agropecuario, (que) junto com o estancamento das exportagdes, a
crescente agitacdo operaria provocada pela diminuvigdio do salario real e o aumento do

desemprego - assim como a incerteza politica- fizeram perder a confianga no programa de

estabilizagio".
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Assim, privilegiam-se explicagfes sobre a condugdo macroecondmica de curto prazo
junto & dificuldade de se alcangar economias de escala convenientes para encarar as

sucessivas etapas de substituigdo.

Em certo sentido, no periodo analisado assistir-se-ia a uma nova fase do tradicional
stop and go da economia argentina. Havendo chegado o ciclo a sua fase recessiva, colocou-
se a necessidade de reconstituir as bases de uma proxima expansdio, cujo requisito seria

squilibrar nossos pregos internos e gerar capacidade de pagamento de nossas importagGes.

E interessante notar que esta visio contrapde-se com a explicagdo que temos tentado

realizar em nosso trabalho sobre a dindmica do processo de industrializagdo.

Em nosso entender, o transplante dos novos setores industriais que originou o novo
ciclo expansivo, ndo foi consequéneia do reordenamento das variavels macroecondmicas
domésticas nem de uma situagdo especial de desafogamento das contas externas, de tal
modo que estes dois fatores teriam levado a economia para uma posigo de equilibrio. Estas
situagdes, isoladas, somente dio lugar, no melhor dos casos, a uma reativagfio da demanda

com investimento potencial em ramos ja existentes ou certa substitnigio adicional.

Nem sequer a estabilidade parece ser um pré-requisito para ¢ “crescimento”.
Referindo-se ao Plano de Metas no Brasil (1955-61), Lessa (op. cit., p. 73} diz : "Em sua
formulagio inicial, adotou-se uma atitude indiferente quanto ao problema inflaciondrio, néo
revelando qualquer particular preocupagiio com o problema do desequilibrioc monetério,
fiscal ou na balanca de pagamentos. Esta significativa indiferencga inicial iria ser confirmada
pela posicdo subordinada de corregfio dos desequilibrios aos superiores interesses da

industrializacio".

O impulso da demanda agregada em um movimento de instalagio de indistrias de

dimensdes e processos até entdo ndo conhecidos em nosso pais proveio de uma decisio
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autdnoma de investimento privado dos particulares nfo induzida por uma demanda pré-

existente, exceto em termos de expectativa.

E ¢ essa decigdo autdnoma do investidor externo o que permite vencer a restri¢io
externa, através de um financiamento associado ao proprio processo de transnacionalizagio

da economia nacional.

O investimento externo e seus efeitos de encadeamento induz capitais nacionais a
acompanhar 0 movimento expansivo, procurando tecnologia e financiamento no exterior,

quando ndo os encontram disponiveis nos circuitos nacionais.

Surge assim a interrogagdo sobre por que o movimento expansivo nc teve

continuidade.

O conjunto de empresas produtoras de bens intermediarios e de capital que se havia
desenvolvido na Argentina, fundamentalmente na década de 50, "...devia constituir-se, de
acordo com a nova estratégia de desenvolvimento, no nuclec dindmico da nova burguesia
industrial, beneficidria direta do efeito de muitiplicagio e aceleragfio gerado pelo
investimento estrangeiro € estatal, mesmo s custas de um aumento nos precos dos insumos

comprados pelo setor industrial final” (FIDE).

No entanto, o potencial do poder de compra dos novos estabelecimentos fabris ndo
conseguiu estimular uma onda de substituighes nos fabricantes locais de insumos
intermedidrios (siderurgia, petroquimica, metalurgia), projetos que "foram permanentemente
ignorados ou foram se desenvolvendo com grande lentidio ou de modo parcial. Os
exemplos dos polos petroquimicos ou do plano siderGrgico sfio muito ilustrativos nesta
matéria”. Conseqilentemente, os efeitos dos investimentos ndo se fizeram sentir, exceto "nos
gastos de construglio da indistria fabril, em alguns equipamentos e ferramentas simples

compradas focalmente e nos salarios pagos aos trabathadores" (FIDE).
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S6 a demanda por bens de consumo durdveis {(equipamento de transpories) ¢ a
implementaciio de projetos cujo planejamento e execugdo vinham de anos anteriores (o
projeto estatal SOMISA, uma sociedade criada em 1947 e que iniciou sua produgiio de ago
em 1960) impulsionaram algumas indastrias de base, nas quais se concretizou uma rapida

substitui¢io do abastecimento externo pela produgfo nacional,

Segundo dados da OECEI (op. cit., p. 305), somente 2.6% do total das radicagBes
autorizadas pela Lel 14780/58 no periodo 1958/1965 destinaram-se a fabricaglo de
Maquinarias e suas pecas de reposicio, e somente 1.9% a Metalurgia. Durante o governo
desenvolvimentista "O Estado, considerado como comprador de bens de capital de

produgdo nacional, tem se mantido indiferente a consolidacio deste setor” {Conade, 1965).

Nio se alcangando a articulagio de um bloco de investimentos de maior amplitude,
uma vez que se esgotam os efeitos expansivos derivados da onda de instalagdes, encerra-se
a enirada de capital e, associada as dificuldades de se cancelar as obrigagdes existentes
devido 4 diminuigio da demanda, a tomada de créditos no exterior para o financiamento das

importagdes necessarias comega 4 se apresentar como uma operagio de risco.

Expressam-se, mais uma vez, os limites de um ciclo industrial que nfio avanga para a
conformaciio de complexos integrados: "O problema central do carater interrompido e
ciclico da dinfmica industrial radica, justamente, no fato de que o impacto intra-industrial
desses efeitos tem um alcance limitado pelas dimensdes absolutas e relativas do setor de
bens de capital. Se este tem pequenas dimensGes e estd mal articulado com a base técnica
dos setores lideres da economia ndo se gera propriamente um ciclo endégeno de expansio®

(Tavares, 1982, p. 31)

E a autora acrescenta que "na medida em que o processo de montagem dos novos
setores avance através de um conjunto de investimentos complementares que promovam o

crescimento da capacidade produtiva do complexo metalmecinico, a demanda corrente
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passa a operar como retroalimentador dindmico capaz de manter o ritmo de crescimento do
conjunto da industria, para além do simples impacto priméario do bloco de investimento
inicial. Configura-se, entfio, a existéneia de um ciclo enddgeno de expansdo, no qual os
efeitos retroalimentadores operam dentro da propria industria e o problema de realizagfo

dindmica depende cada vez menos da demanda final de bens de consumo. (p. 32)

Nio ¢ a "falta de poupanga” que provoca a interrupgio do fluxo de investimentos e o
aparecimento da fase descendente do ciclo de expansfo, desatado pela instalagioc dos
empreendimentos. Se novas empresas oligopolistas tivessem desejado entrar no pais,

dificiimente este ingresso teria deixado de se produzir pela falta de financiamento disponivel.

Consideramos assim que as causas da curta duragdo do ciclo expansive da indistria
estdo na magnitude seforiaimente limitada da penetragio do capital externo, nos reduzidos
efeitos de encadeamento dos setores lideres, na limitada capacidade de investimento estatal e
na falta de centralizagfo de capitais nacionais para encarar projetos de maior envergadura,
Estes fatos fazem recrudescer, em toda sua dimens3o, as dificuldades da industrializagio que
se expressaram, em sua face mais critica, em uma crise global do balango de pagamentos ¢
ndo apenas da balanga comercial. A semelhanga com as reversdes ciclicas dos periodos

anteriores, provocadas pela restrigio externa, € apenas aparente.

Isto nos leva a afirmar que, se desejamos falar de restrigio externa nagueles
anos, esta deve ser entendida no dmbito integral do movimento flutuante produzido pela

penetracdo de conjuntos de investimentos externos.

Neste contexto, a condugiio macroecondmica de curto prazo que busca o equilibrio
dentro do modelo herdado somente aprofundard a diferenciagio crescente do poder de
acumulacdio dos distintos setores econdmicos, a transnacionalizacio da economia e a

fragilizag8o do sistema financeiro.
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Mas, sob este fendmeno, subjaz o fato fundamental de que a "restrigio externa” nio
provocara interiorizagdes de peso na estrutura industrial porque nfo atua como elemento
dinamizador do investimento, exceto em termos de ampliagBes de setores ja existentes. Seria
necessario ndo um simples manejo da demanda agregada mas um "nove plano

desenvelvimentista™,

Mas este somente reaparecera, na sua "versdo distribucionista”, sob a égide do
nilcleo da burguesia industrial incorporada ao Governo durante o Gltimo periodo de gestdo
de Juan Domingo Perdn (1973-1974), poucos anos antes do nosso pais posicionar-se como

lider do experimento neo-liberal desindustrializador do nosso continente.
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EPILOGO

Para concluir, poderiamos retomar uma questdo de Lessa (1981) ao fazer referéncia
ao periodo desenvolvimentista iniciado em Brasil em 1955 com Juscelino Kubistchek ¢ a
adogdo do Plano de Metas: "A op¢io realizada por desenvolvimento ao invés de estabilidade
coloca uma questdio provocativa. Por que o Brasil seguiu este esquema e nfo se inclinou 4
adogdo da politica escolhida por outros paises latino-americanos, frente a este tipo de
impasse? Verbi Gratia, por que nfio aceitou o que se convencionou chamar de politica do

FMI?

A nossa pergunta deveria ser a contrapartida dessa questio, ou seja, por que a

Argentina realizou a escolha oposta ao Brasil.

Uma estranha mescla de estabilizacfio ¢ desenvolvimento industrial marcam os
objetivos governamentais. E destacavel o fato de que pelo menos 4 dos 5 Ministros de
Economia sob a presidéncia de Frondizi provenham da ala liberal. Ndo parece ser alheio a
isto que, junto ao pacto com Perdn, Frondizi tenha optado por uma estratégia de conciliagio
com a ala liberal das Forgas Armadas (em 4 anos de governo teve 36 "crises militares™), para
o que era um bom instrumento manter uma figura afinada com as idéias sustentadas pelos

militares nos comandos da economia.

No governo, falava-se em reabilitar as varidveis econémicas e em tirar "a camisa de
forga" da econorma. Viver-se-ia uma situacio de “inflagdo mascarada por controles de
pregos, tarifas politicas e subvengdes, A todos estes fatos, vertebrais em qualquer politica
populista como obviamente foi a de 1945 a 1955, associava-se a deformacdio do aparato
administrativo e a tendéncia do Estado a resolver problemas pela via de subvences e

substituigles” (Frigerio, em De Pablo, p. 47).
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E neste quadro que a politica do governo deswrrollista refletira a opglio pela
industrializagic como uma "fuga para frente” em que todas as contradigBes existentes,
inclusive as politicas, superaram-se mediante o desenvolvimento das forcas produtivas

nacionais.

Descartando desde o comego qualquer plano estatal de investimento que tivesse
significado uma consideravel transferéncia intersetorial de recursos ou a necessidade de
apelar para mecanismos inflacionarios, ¢ Governo desconsidera o conflito interno do
financiamento estatal, apelando para empréstimos externos. O tfipo de financiamento
adotado encobre o fato de que os interesses econdmicos tradicionalmente em confronto nfo
foram afetados e o plano ndo encontrava oposigdes do empresariado, exceto quando a

politica monetana comegou a mostrar sua face restritiva.

Por outro lado, confirma-se a debilidade das representacdes industriais a nivel
setorial e por atividade. Comportamento herdado de antigas tradigdes, que privilegia o
contato pessoal com o funciondrio governamental, em busca de vantagem particular, em

detrimento de uma agio orgénica identificada com o interesse do setor.

Neste sentido, nfo se pode desprezar os fatores subjetivos que levaram &
conformagfo de uma burguesia industrial atraida pelas pautas de comportamento da antiga
aristocracia agricola-gadeira, acentuados, objetivamente, pelo processo de transferéncia de
por¢des da renda industrial para a atividade agropecudria, dificultando a formagio de uma
camada de empresarios com poder suficiente para impulsionar um projeto estatal de

desenvolvimento auténomo.
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1954
1955
1956
1887
1958
1952
1960
1961
19862
19563
1564
1865
1966
1867
1968
1969
127G

TOTAL

Fontes:

Lei
14222/53

12,3

Schroeder,

Cireular
BCRA
2324155

20,0
14,7

38,8

NHorberto

TABELAI

Argentina

Circular
BCRA
28857

fo R N
- =
Wom

(1976)

Autorizagfes Anuais de Radicagio de Capitais Estrangeiros
fem Milhges de USE)

Decreio
1594/58
e 2483/38

14,9

Lel
14780/58

207,2
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Classificagdo
por Atividade

I AGRICULTURA
1. Agricultura
2 Pesca

I. EXPLORAGCAOC DE
MINAS E CANTEIRAS
1. Extracio de
minerais metalicos
1. Petrdleo e Gis

I INDUSTRIA DE TRANSFORM.

1.Alimentos

2 Bebidas

3. tumno

4. Téxtis

5. Calgado

6.Madeira e Cortiza

7 Mobilidrio

8.Papel

9 Editorial e Gréfica

0. Couros ¢ Peles
11.Produtos de Borracha
12.Quimica

13 Denv. de Petrdleo & Carvio
14 Minersis nfo metilicos
15.Metalicas Bésicas

16.Prod. Metalicos, exceto mag.
17 Magquinania, exceto eléotrica

18.Maquinaria Eiétrica

19 Material de Transporte

20 Manuf. Diversas
IV.ELECTRIC., GAS E AGUA
V. CONSTRUCAO
VLSERVICOS

TOTAL

1554

Lei 14.222/53

22%.6

229.86

1954.5

1105.9

888.8

2224.1

TABELA 2.}

1957
Circ. BCRA
2881/57

2585.9
48.3

528.6

94.4

431.3

10.1

i01.8

1356.4
i4

219

Argentina
Registros Anuais de Investimentos Estrangeiros por Ativ,
(em milhdies de USE)
1955 1956
Cire. BCRA
232458

0.8 0.0 682.6
682.6
¢.0 a.¢ .0
10088.5 19249.3 13844.7
635.1 £2.7
313.5 3414.7
58.8
220.0

89.8
io8i.4 9224.4 1459.8
3300.0

144.2
%986.4 469.8

402.1

2403.8 212.2
B264.6 4443.4 4600G.8
310.4 1010.7 45.9
800 200.0

137.2
10058.5 | 19986.5 | 14727.3

2804.9

TOTAL

682,86

682.6

229.6

.0

229.8

47732.9
747.1%

+

"

[

0o e QMmO

]
] s
OO O O oD

13302.8
3300.0
154.3
0.0
2446.6
402.,1
3872.4
173z240.8
1367.0

800.0
137.2

21%.0

49801.13



TABELA 2.1 {Cont.)

Classificacio 1958
por Atividade Cire, BCRA Circ. BCRA Dec. 1594/38 TOTAL
2324455 2881/57 e 2483/58

1. AGRICULTURA 0.0 G.0 0.0
1. Agricultura
2.Pesca

T EXPLORAGAO DE 0.0 177.5 0.0 177.8
MINAS E CANTEIRAS
1.Extragfio de 177.5 177.5
minerais metalicos
2 Petréleo e Gas

M.INDUSTRIA DE TRANSFORM. 4127.9 719,86 114%87.1 16348
1. Alimentos 249.6 249.6
2 Bebidas
3.fumo
4. Téxtis 1.4 210.2 211.56
3.Calcado
t Madeira e Cortiza
7. Mohbiliarig
8.Papel
9 Editorial e Grafica
10.Couros € Peles 34.5 34.5
11.Produtos de Borracha
12.Quismica 4127.9 297.% 320 474%5.8
13.Deriv. de Petraleo e Carvio 3920 3920
14 Minerais nfo metalicos
15 Metdlicas Risicas
15.Prod. Metalicos, exceto maq, 107.7 613.3 721
17 Maquinaria, exceto eléctrica 5000 5000
18 Maquinaria Eiétrica 28.5 117.9 146.4
1% Material de Transporte 1163.4 1le3.4
20.Manuf, Diversas 152.3 152.3

IVELECTRIC., GAS E AGUA
V. CONSTRUCAO
VLSERVICOS 1400 1400

TOTAL 4127.9 897.1 12897.1 17922
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TABELA 2.1 (Cont.)

Classificagdio 1959 1959 1960 1861 1562 TOTAL
por Atividade Dec. 1594 Lei 14780758
¢ 2483/5%

I AGRICULTURA 0.0 4667.6 0.0 174.9 126.7 4962.2
L. Agricultura 4667.6 4667. 5
2. Pesca 174.9 1z26.7 AG1.6

I EXPLORACAO DE 0.0 0.0 ¢.0 0.0 924.9 1279.%
MINAS E CANTEIRAS
1.Bxtragfio de 355.0

minerais metalicos
2. Petrdles e Gas 924.9 924.9

TLINDUSTRIA DE TRANSFORM. 2030.01 200961.0 110596.5 132921.1 75302.1 554499.9
1.Alimentos 33.0 735.5 2221.6 4280.7 1161.1 2941.1
2 Bebidas S68.7 25.6 594.3
3 fimeo 0.0
4. Téxtig I87.7 3.2 1954.1
5.Calgado 0.¢
6.Madeira e Cottiza 1450.8 1480.8
7.Mobilidrio 0.0
8.Papel 2583.2 25883.2
5 Editorial e Grafica 100.0 153.2 1182.4 300.0 174%.86
10.Couros ¢ Peles 75.0 144.0
11.Produtos de Borracha 3167.4 280%. 4 5972.8
12.Quirnica 10.5] B86550.8 63825.9 6450.3 11623.5 177952.56
13.Deriv. de Petréleo e Carvic 21795.2 IN60. 4 28528.0 861223.58
14.Minerats nfic metalicos 4.7 27.0 449.2 1432.1 1983.0
5. Metdlicas Basicas 5593.9 28500.0 1274.3 38364.2
16.Prod. Metalicos, exceto maq. 47.4 5788.6 6485.9 9659.9 46346.0  £976%.8
17 Maquinaria, exceto eléeirica 5875.6 3510.5 iosa.4  4390.5 25735.0
18 Maquinaria Elétrica 10108.% 1278.2 B22.1 163.8 i2662.4
19.Material de Transporie 388.3f £25%94.8 21043.2 50759,1 2641.6 139793.8
20 Manuf. Diversas 363.3 490.7 271.0 5200.0 6629, 6

IV.ELECTRIC., GAS E AGUA 0.0

V. CONSTIRUGCAO 927.9 604, 2 2T1.6  9408.4 112318.1

VLIERVICOS £45.8 529.1 3974.9

TOTAL 2030.01 207202.3 111729.8 133373.6 88762.1 575942.0



TABELA 2.1 {Cont.}

Classificaggo 1963 1964 1965 1966 TOTAL
por Atividade Ley 14780/38
1. AGRICULTURA 3.00 g.00 0.00 0.6G0 G.00
1.Agricultura G.00
2.Pesca .00
1L EXPLORACAQ DE 0.00 0.00 .00 632.60 £32.60
MINAS E CANTEIRAS
{ Extragio de 0.00
minerais metalicos
2 Petrolec e Gis 632.60 632.60
HLRNDUSTRIA DE TRANSFORM.  315%61.40 3378B3.400 5833.70 1892.00 73070.10
1.Alimentos 4206.00 899,40 408.20 1727.60
2.Bebidas 0.00
3.fumo 0.00
4. Téxtis 425,20 42%.20
5.Calgado Q.00
6. Madeira e Cortiza 55.40 55,40
7. Mobiliario .00
3. Papel 346.60 346.60
9 Bditonal & Grafica 0.00
1G.Couros e Peles .00
11 Predutos de Borracha G.00
12.Quimica 1349.20 1091.10 390.00 200.00 A030.30
13.Deriv. de Petrdleo e Carviio 0.00
14.Minerais ndc metalicos 1079.490 107%.40
15.Metalicas Basicas 213.70 4500.00 4713.7¢
16.Prod. Metdlicos, exceto maq. &730.80 184.0C 1100.20 8015.00
17 Maquinaria, exceto eléctrica 684%5.,20 6280.80 2444.10 300.00 15870.20
18 Maquinaria Elétrica 300.00 705,50 1605.50
19.Material de Transporte 1i4497.920 20700.00 278,30 A5476.20
20.Manuf, Diversas 325.00  1Q00.0Q0 1325.00
IV.ELECTRIC., GAS E AGUA 0.00
V. CONSTRUGAO 44,40 531.00 875,40
VLSERVICOS 015,50 : A015.50

TOTAL 34621.30 33783.0C €364.70 2524.80 TI223.80



Classificacio
por Atividade

I AGRICULTURA
L. Agricultura
2. Pesca

I1. EXPLORACAO DE
MINAS E CANTEIRAS
1. Extracio de
minerais metalicos
2.Petrdien e Gas

HLINDUSTRIA DE TRANSFORM.

1. Alimentos

2. Bebidas

3.fume

4 Téxtis

5.Calgado

6.Madeira ¢ Corfiza

7. Mobilidrio

8.Papel

9 Editorial e Gréfica
10.Couros e Peles

11.Produtos de Borracha
12.Quimica

13.Dertv. de Petrdleo e Carvio
14 Minerais ndo metilicos

15 Metalicas Basicas

16.Prod. Metalicos, exceto maq.
17.Maquinarig, exceto eléctrica
18.Maquinaria Elétrica
19.Material de Transporte
20 Manuf, Diversas

IVELECTRIC., GAS E AGUA
V. CONSTRUCAD
VLSERVICOS

TOTAL

Registros Anuais de Invest. Extrang. Por Ativ.

1954

1953

Lei 14.222/53

10.32
0.0Q0
0-00
0.00

10.32

89.68
0.00
.00
0.00
Q.00
0.00
Q.00
0.00
0.00
0.00
.00
0.00

49.72
0.00
0.00
0.00

39.95
G.0G0
0.00
0.00
0.60

Q.00

0.G¢0

.00

106.00

.00
0.00
0.00

180.00

TABELA 2.2
Argentina
{cn % do Total)
1936
Circular BCRA
2324/55
0.Q0 4.63
0.00 £.00
.00 4.63
$.00 G.00
0.00 G.00
0.0 G.C0
0.00 0.00
6.00 0.00
96.31 94.01
3.18 0.43
Q.00 0.00
.00 0.00
1.87 23.19
0.00 $.00Q
¢.40 0.40
0.00 0.00
0.0¢C 1.49
0.00 0.0
0.00 0.00
.45 0.0G
46.15 9.91
0.00 22.41
0.72 0.00
0.00 0.00
4.94 3.19
G.00 .00
12.03 1.44
22.22 31.24
5.06 0.31
3.00 1.36
0.69 Q.00
0.00 .60
100.00 | 100.00

1957
Circular BCRA
2881/57

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

92.1%8
1.76
¢.00
0.00

18.85
Q.00
4.00
.00
3.37
G.00
0.00
0.00

ig.38
0.00
G.36
0.00
3.63
.00

48.34
0.50
0.60

62

TOTAL

1.37
0.00
1.37

G.46
.00
0.00
0.00
0.46

25.85
1.50
0.00
0.06
8.55
0.00
0.12
.00
0.63
Q.00
€.00
0.18

26.71
6.63
0.31
0.00
4.91
G.81
7.98

34.78
2,74

100.00



Classificacio
por Atividade

I, AGRICULTURA
. Agricultura
2.Pesca

11 EXPLORACAO DE
MINAS E CANTEIRAS
1.Extracio de

minerais metalicos
2.Petrdleo e Gas

HLINDUSTRIA DE TRANSFORM,

1. Alimentos

2.Bebidas

3 fumo

4 Téxtis

3. Calgado

& Madeira ¢ Cortiza

7 Mobilidrio

3.Papel

9 Editorial ¢ Grafica
10.Couros e Peles

11, Produtos de Borracha
12.Quimica

13 Deriv. de Petrdleo ¢ Carvio
14 Minerais nfio metalicos
15.Metdlicas Basicas

16.Prod. Metalicos, exceto mag.

17 Maquinaria, exceto eléetrica

18 Maguinaria Elétrica

19 Material de Transporte

20 Manuf Diversas
IV.ELECTRIC., GAS E AGUA
V. CONSTRUCAQD
VILSERVICOS

TOTAL

Circular BCRA
2324/55

.00
0.00
G.80
.00
0.00

100.00
0.00
0.00
Q.0G
Q.00
0.00
0.G0
0.00
0.00
0.00
G.00
0.00

1006.00
G.00
0.00
.00
0.00
0.06
G.00
0.00
0.900

.00

0.00

0.00

1G0.00

TABELA 2.2 (Cont.)

1958

Circular BCR Becreto 1394/58
e 2483758

2881/57

£.00
G.00
0.00
0.00
19.79
0.00
19.78
0.00
©.00
G.00
80.21
27.82
G.00
0.00
0.16
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
3.85
0.00
33.21
0.060
0.00
.00
12.01
G.00
3.18
0.00
Q.00

0.00

100.00

g.00
G.00
0.00
0.00
.00

89.14
¢.00
.00
Q.00
1.63
G.00
0.00
8.00
¢.00
0.00
0.00
0.00
2.48

30.3%
0.00
0.0¢
4.78

8.7
0.91
9.02
1.18

.00
G.00
10.86

100.00

63

TOTAL

.00
0.00
G.on

0.99
G.00
0.99
0.00
¢.00

81.20
1.39
C.00
0.00
i.18
.00
0.00
.00
.00
0.00
0.19
0,00

26.48

21.87
G.00
0.00
4.02

27.90
g.82
6.4%
0.85



64

TRABELA 2.2 (Cont.}

Classificacio 1959 1939 1960 1961 1962 TOTAL
por Atividade Decreto 1594/58 Lei 14780/58
& 2483/58
I. AGRICULTURA 0.00 2.25 3.00 .13 0.15% 0.86
1. Agricuitura .00 2.25 .00 0.00 0.060 G.81
2.Pesca .00 Q.00 .00 0.13 0.15 .05
11, EXPLORACFXO DE Q.00 .00 0.00 0.00 1.08 .22
MINAS E CANTEIRAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
L.Extragfo de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.06
minerais metilicos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 Petrdleo o Gas 0.00 0.00 0.00 0.00 1.08 0.16
HLINDUSTRIA DE TRANSFORM. 100.00 96,499 98,59 99,4606 87.80 56.28
1. Alimentos 1.63 0.35 1.99 3.22 1.35 1.8%%
2 Bebidas .00 .27 0.02 .00 0.60 .10
3. firmo g.o0 .00 G.00 .00 0.00 0.00
4 Téxtis 0.4Q0 0.37 G.00 ¢.00 0.90 .34
5.Calgado 0.00 0.00 ¢.00 6.00 0.60 .00
6. Madeira e Cortiza 71.47 £.00 .00 .00 0.00 0.25
7 Mobilidrio 0.00 4.00 0.00 0.00 0.00 0.060
8.Papel G.00 1.25 .00 0.00 0.00 .45
% Editorial e Grafica 4.93 .00 G.14 .89 0.35 G.30
1. Couros ¢ Peles G.00 .00 0.07 0.00 0.40 .03
11.Produtos de Borracha o.00 1.53 2.51 0.00 0.00 1-04
12.Quimica 0.52 41.77 57.13 4.84 12.55 30.50
13.Deriv. de Petrdleo ¢ Carviio .00 10,52 2.74 21.39 Q.00 10.63
14 Minerais nio metdlicos .00 0.04 0.02 0.34 1.67 0.34
15 Metalicas Basicas ¢.00 G.00 5.01 21.37 1.48 &6.14
16 Prod. Metalicos, exceto maq. 2.33 2.79 5.80 7.24 S$4.04 12.11
17.Maquinaria, exceto eléctrica 0.00 2.84 3.14 1.47 5.12 4,47
18 Maquinaria Elétrica G.00 4.88 1.14 0.62 0.19 2.20
19 Material de Transporte 19.13 30.21 18.83 38.0% 3.08 24.27
20.Manuf, Diversas 0.00 0.18 G.44 0.20 6.0¢& 1.1%8
IVELECTRIC., GAS E AGUA 0.00 0.00 0.00 0.00 8.00 0.00
V. CONSTRUCAQ 0.00 0.45 0.54 0.21 10.97 1.95
VI.SERVI(OS 0.00 .31 0.47 ¢.00 0.00 .69
TOTAL 160.00 100.00 100.00 100.00 100.60 100.00



Classificacdo
por Atividade

I AGRICULTURA
1. Agricultura
2.Pesca

If. EXPLORACAQ DE
MINAS E CANTEIRAS
1 Extracio de
minerais metalicos
2 Peirdlieo e Gis

IILINDUSTRIA DE TRANSFORM.

1. Alimentos

2. Bebidas

3.fumo

4, Téxtis

3.Calgado

6. Madeira e Cortiza

7 Mabiliario

8.Papel

9 Editorial e Grafica
10.Couros ¢ Peles
11.Produtos de Borracha
12.Quimica
13.Deriv. de Petrdico ¢ Carvio
14 Minerais ndo metalicos
15 Metalicas Basicas

16.Prod. Metilicos, exceto maq.

}7.Maquinaria, exceto eléotrica

18 Maquinaria Elétrica

19 Material de Transporte

20.Marnuf. Diversas
IV.ELECTRIC., GAS E AGUA
V. CONSTRUCAQ
VISERVICOS

TOTAL

1963

0.00
0.04
0.006

G.00
0.00
0.00
0.00
0.00

91.16
.21

[

[oo- B VS I o IR A v B e o O v T o v T S o e
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[ BT BT v o I e |
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19.44
19.77
0.00
41.88
.00

1964

0.00
0.00
0.00
.00
G.00

100.60
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.16
0.06
1.03
0.00
D.o0
0.00
3.23
0.00
0.00

13.32
Q.54
18.58%
.89
61.27
0.96

G.00

TARELA 2.2 {Cont.)

1963
Lei 14780/58

C.Q0
G.00
0.00

G.00
0.0¢C
0.00
.00
0.00

91.66
14.13
0.00
0.00
0.0¢
0.00C
Q.00
0.00
Q.00
0.060
4.00
0.00
6.13
0.006
0.00
Q.00
17.29
38.40
0.00
0.00
15.71

100.00

1966

25.086
.00
G.00
0.00

25.06

74.94
16.17
.00
.00
0.0C
£.00
0.00
¢.00
0.00
¢.00
¢.00
.00
7.92
0.00
0.00
.00
0.00
11.88
27.95
11.02
0.00

100.00

TOTAL

0.
0.
0.

G.
0.
0.
Q.
Q.

94.
2.
a.
G.
o.
G.
&,
G.
a.
G.
G.
G.
3.
G.
1.
6.

10.

20.
i.

45.
1.

a.

o.

10G.

G0
a0
0

82
(834
ot
DG
52

54
24
60
Q0
55
Go
07
Q0
45
GO
G0
00
92
€0
40
16
37
53
30
90
71

Qo

74

.80

o0



Classificacio
por Atividade

I AGRICULTURA
1.Agricultura
2.Pesca

1L EXPLORACAQ DE
MINAS E CANTEIRAS
1.Extracio de
minerais metalicos
2. Petroleo e (Gas

HLINDUSTRIA DE TRANSFORM.

1. Alimentos

2. Bebidas

3.fumo

4. Téxtis

5.Calgado

6. Madeira e Cortiza

7 Mobilidrio

8 Papet

9 Editorial e Grafica

10, Couros ¢ Peles

11.Produtos de Borracha
12.Quimica
13 .Deriv. de Petrbleg e Carviio
14 Minerais nio metilicos
15 Metdlicas Bésicas

16.Prod. Metalicos, exceto maq.
17 Maquinaria, exceto eléctrica
18 Maquinaria Elétrica

19 Material de Transporte
20 Mamuf, Diversas

TABELA 3

Argentina

Registros Anuais de Invest. Extrang. Por Ativ.

oo

{en % do Totat do Setor)

1854 185% 1856 1857 TOTAL

Lei 14.222/53 Circular BCRA Circular BCRA

2324755 2881/57

1go.0 19¢.0
G.0 c.G
160.0 100.0
100.C 10¢.0
3.0 .G
0.0 0.0
a.0 .0
100.0 104G.0
100.0 10G.0 100.0 10G.0 160.0 180.0
G.C 0.0 3.3 0.5 1.9 1.6
0.0 0.¢ 0.0 0.0 .0 0.0
c.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 1.6 24.7 20.4 8.9
0.0 .0 0.0 0.0 0.¢ G.0
0.0 c.C 0.0 0.4 0.0 0.1
G.0o 6.0 .0 0.0 0.0 Gg.G¢
c.0 G.0 c.¢ 1.8 3.7 G.7
G.0 0.0 G.0 G.0 4.0 .0
c.0 0.0 C.o G.0 8.0 G.G
0.0 0.0 Q.5 3.0 G.0 G.2
55.4 10.8 47.9 16.5 16.7 27.9
6.0 0.0 0.G 23.8 0.0 6.9
0.0 0.0 a.7 G.0 0.4 3.3
0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
44.6 0.0 5.1 3.4 3.9 5.1
g.0 4.0 0.0 0.0 .4 0.8
0.0 0.0 12.5 1.5 52.5 8.3
0.0 B2.2 23.1% 33.2 0.6 36.3
0.9 3.1 5.3 0.3 .0 2.9



Classificaciio
por Atividade

1. AGRICULTURA
1. Agricultura
2.Besca

I EXPLORACAQ DE
MINAS E CANTEIRAS
1. Extracdo de
minerais metdlicos
2 Petréleo ¢ Gas

[1.INDUSTRIA DE TRANSFORM.

1.Alimentos

2 .Bebidas

3. fumo

4. Téxtis

5.Calcado

6.Madgira ¢ Cortiza

7. Mobilidrio

8 Papel

9 Editorial ¢ Grafica
10.Couros e Peles

11 Produtos de Borracha
12.Quimica

13 Deriv, de Petrdleo e Carviio
14 Mingrais nfio metilicos
15.Metilicas Basicas

16.Prod. Metilices, exceto maq.

17 Maquinaria, exceto eléctrica
18 Maguinaria Elétrica
19.Material de Transporte
20.Manuf, Biversas

TABELA 3 {Cont.)
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TABELA 3 (Cont.)

Classificacio 1959 18959 1860 1861 1962 TOTAL
por Atividade Dec. 15%4 Lei 14780Q/58
e 2483/58
I AGRICULTURA 100.0 100.0 100.0 180.0
1. Agriculiura 100.0 0.0 0.0 93.9
2. Pesca 6.0 100.0 100.0 6.1
II. EXPLORACAO DR 100.0 100.0
MINAS B CANTEIRAS 0.0 Q.0
i.Extracio de 0.0 27.7
minerais metalicos 0.0 G.0
2 Petréico ¢ Gas 100.0 72.3
HLINDUSTRIA DE TRANSFORM. 100.0 100.0 100.0 100.0 160.0 100.0
1. Alimentos 1.6 c.4 2.0 3.2 1.5 1.6
2.Bebidas 0.0 .3 0.0 0.¢ .0 G.1
3 fumo G.0 0.0 G.0 0.0 0.0 4.0
4 Téxtis 0. G.4 0.0 G.0 1.¢ 0.4
5.Calcado 0.0 g.0 0.0 0.0 0.0 6.0
6 Madeira ¢ Cortiza 71.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
7 Mobilidrio 0.0 G.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Papel 0.0 1.3 6.0 0.¢ 0.0 .5
9 BEditorial ¢ Grafica 4.5 0.0 c.1 0.9 0.4 0.3
16.Coures ¢ Peles 0.0 0.0 0.1 ¢.0 0.9 0.0
11.Produtos de Borracha 0.0 1.6 2.% 0.0 8.0 1.1
12.Quimica 0.5 43.1 57.7 4.9 i5.4 32.1
13.Deriv, de Petrdleo e Carviio 6.0 10.8 2.8 21.5 0.0 11.0
14 Minerais nio metdlicos 0.0 0.0 0.0 0.3 1.9 0.4
15 Metalicas Basicas 0.0 G.0 5.1 21.4 1.7 6.4
16.Prod. Metdlicos, exceto maq. 2.3 2.9 5.9 7.3 61.5 12.6
17.Maguinaria, exceto eléctrica 0.0 2.9 3.2 1.5 5.8 4.6
18 Maquiraria Eiétrica c.0 5.0 1.2 0.6 0.2 2.3
19 Material de Transporte 19.1 31.1 12.0 38.2 3.5 25.2
20 Masnof. Diversas 0.0 0.2 0.4 G.2 6.9 1.2



TABELA 3 (Cont.}

Classificagdo 1863 1964 1965 1966 TOTAL
por Atividade Lei 1478B4/58

1. AGRICULTURA

1. Agricultura
2.Pesca
II. EXPLORACAQ DE 100.0 100.0
MINAS E CANTEIRAS g.0 0.0
1.Extracdo de ' 0.0 0.0
minerais metalicos 0.0 0.0
2 Petrolec e Gas i00.0 100.0
LLINDUSTRIA DE TRANSFORM. 100.90 100.0 100.0 100.0 100.0
1. Alimentos 1.3 6.0 15.4 21.6 2.4
2.Bebidas .0 4.0 0.0 4.0 ¢.0
3. fumo 0.0 0.0 0.0 0.0 G.0
4, Téxtis 1.3 0.0 0.0 G.0 0.6
5.Calgado 0.6 0.0 c.0 .0 0.0
6.Madcira ¢ Conliza 0.0 0.2 0.0 Q.0 0.1
7 Mobiliario 6.0 Q.0 G.0 0.0 3.0
8.Papei c.0 1.6 ¢.0 0.0 .5
9 Editorial ¢ Grafica .0 G.0 G.0 0.0 0.0
190.Couros & Peles 0.0 .0 c.0 0.0 0.0
11.Produtos de Borracha 0.0 0.0 .0 0.0 Q.0
12.Quimica 4.3 3.2 6.7 10.6 4.1
13.Deriv. de Petrdleo e Carvio 0.0 0.0 8.0 0.0 2.0
14 Minerais nio metalicos 3.4 0.0 0.0 0.0 1.8
15 Metdlicas Basicas 0.7 13.3 0.0 0.0 6.5
16.Prod. Metdlicos, exceto mag. 21.3 .5 18.9 0.0 11.0
17 Maquinaria, exceto eléctrica 21.7 i8.6 41.% 15.9 23.7
18 Maquinaria Eltrica 0.0 0.9 0.0 37.3 1.4
19.Material de Transporte 45.9 61.3 0.0 14.7 48.6
20 Manuf. Diversas 0.0 1.0 17.1 ¢.C 1.8



TABELA 4

Argentina

Registros Anuais de Investimentos Estrangeiros por Atividade
Formas de Ingresse do Investimento Total Registrado 1954-1970

Classificagdo
por Atividade

I AGRICULTURA
L. Agricultura
2.Pescn

II. EXPLORAGCAO DE
MINAS E CANTEIRAS
1. Extragdo de
minerais metdlicos
2. Petrdleo e Gas

IIINDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

1.Alimentos

2 Bebidas

3 Fumo

4. Téxtis

5.Caleado

6.Madeira ¢ Cortiza

7. Mobiliario

& Pagel

9 Editorial e Grifica
10.Couros e Peles

11.Produtos de Borracha
12.Quimica

13 Dertv. de Petréleo ¢ Carviio
14 Minerais nfc metalicos

15 Metalicas Basicas

16.Prod. Metalicos, exceto maquinaria
17 Maquinaria, exceto eléctrica
18 Magquinaria Elétrica
19.Material de Tranmsporte
20 Manuf. Diversas

IVELECTRICIDADE, GAS E AGUA
V. CONSTRUCAOD

VISERVIGOS

TOTAL

Fonte: Schroeder {1976)

70

EM MILHARES DE US$

TOTAL BENS DIVISAS
5089,2 1669,2 3420,0
4787, 6 1367,6 3420,0
301,86 301,6 0,0
1937,1 1648,1 289,0
150,0 68,2 81,8
1787,1 1579,9 207,2
749991, 1 681883,7 68107, 4
14792,7 7613,5 7179,2
608, 5 605,5 6,0
1800,0 10%8,0 702,0
4793,8 4473,4 320,4
220,0 220,0 0,0
2025,1 202s5,1 0,0
3268,9 2063,5 1205,4
163,1 589,9 1373,2
£46,4 594,7 51,7
5972,8 5972,8 0,0
1953134,1 182999, 6 12334,5%
87303, 6 85843, 5 1460, 1
5965,4 4282,7 1682,7
40077,9 33895,4 £182,5
82138,8 76120,4 6018, 4
44698,4 34387,86 10310,8
15432,7 14291,9 1120,8
225456,1 209226 16230,1
17515,8 14680,2 2835,6
12076,7 5498, 4 6578,3
5590, 4 5048,7 541,7
774684,5 £95748,1 78936, 4

PORCENTAGEM
BENS  DIVISAS
32,8 67,2
28,6 71,4
100,0 g,0
85,1 14,9
45,8 54,%
88,4 11,8
90,9 3,1
81,5 48,5
100,0 0,0
61,0 39,0
©3,3 6,7
100,0 0,0
100,0 4,0
53,1 36,9
30,0 70,0
92,0 8,0
100,0 0,0
9‘3!7 6;3
98,3 1,7
71,8 28,2
84,6 15,2
92,7 7.3
76,9 23,1
92,7 7.3
52,8 7.2
83,8 ls,2
45,5 54,5
80,3 9,7
85,81 10,2




TABELA S
Argentina
Registros Anuais de Investimentos Estrangeiros

Origem dos Capitais
{em % do Total}

1958

PAIS DE ORIGEM Ciecudar BCRA Circular BORA Decretn 1594/58 TOTAL
2324/55 2881/57 e 2483/5%

§ Estados Unidos 98.76 .62 15,50 3593
2 Europa .00 19 59 44 82 3424
z.1 Alemanha 0.00 28.75 .86 206
2.2 Austria 0.00 0,00 0.60 0,00
2.3 Bélgica 0,00 0.00 1,63 1,17
2.4 Franga 0,00 0,60 43,00 0,00
2.5 Holanda 0,00 0.00 30.39 21,87
2,6 Inglaterrs .00 0.04 11,94 859
2.7 ltalia 0,00 1.34 0,00 0,067
2.8 Luxemburgo 0,00 0.00 .00 G,00
2.9 Suica 0.00 9.46 .00 0,47
3 Canada (3,00 0,00 0,00 4,00
4 Japdo 0,00 0.00 0,00 0,00
5 Fundos Argentinos 0,00 6,00 0,00 0,00
no Extertor .00 0,00 (.91 £ .66
& Resto 1,24 19,79 38,77 29.17
TOTAL 160,00 100,00 100,00 100,00

172

Fonte: Schroeder (1976)



PAIS DE ORIGEM

2.1
22
13
24
2.5
2.6
2,7
2,8
1.9

Forite:

Estados Unidos

Europa
Alcmanha
Austria
Bélgica
Franga
Hoianda
inglaterra
Iialia
Luxemburgo
Suica

Canada
Japdo

Fundos Argentinos
no Exterior

Resto

TOTAL

Schroeder (1976}

1959
Decreto 1394/38
& 2483/58

22,43

7757
TEA7
0.00
0.00
0,00
0.00
544
0.00
(.00
0.66

4,00
0.00

0,00
0,00

0,80

H2,00

TABELA 5 (Cont.)
1959 1960 1961
Lai 14786/58
18,28 61,85 55.89
50,29 20,32 37.33
644 10.45 1.15
0.00 0,00 0.00
0,90 0,17 0,10
8,90 0,38 1,13
10,70 0,01 0.01
2,49 2,28 16.81
405 3,52 3,34
0.00 0,00 0,00
16,82 3,00 14,79
0.00 5,05 5,25
0,00 0,00 0,13
0.00 0,60 0,00
0,05 0,11 0,05
1,37 12,67 135
100,00 100,00 100,00
272

1962

83.40

11.96
3,15
0.00
000
2,20
0.00
0.71
3,05
0,00
2.85

(4,00
0,00

0,00
0,00

4,64

00,00

TOTAL

37.05

34,86
5,46
0.00
045
3,96
5,22
5,89
3,37
0,00

10,51

2,20
0,03

0.00
4,09

57

100,00

72



Atividade
Alimentos
Téxtis

Celulosa
e Papel

Quimica ¢
Petroq.

Metdlicas, exc.
Magq. e Equipo

Magq. nio elétrica

Material de
Transporte

Diversas

Total Industria

1855/57
747,10
4526,80

314,40
15494,20
176G,80

7506,50

9611,50

5991,70

45953,70

Fonte: Kosacoff ¢ Aspiazu (1989)

1958/62
8582,00
1808, 00

4328,00

229766,00

39449,00

26289, 00

135646,00

79182,00

525050, 00

TABELA 6.1

Argentina

1963 /66

1827,00

425,00

327,00

4109,00

12169,00

16549,00

35682, 00

2260,00

73048,00

Distribucio setorial dos investimentos estrangeiros
(mithares de délares)

1967/72
4574,00
791,00

6922,00

57421,00

6246,00

7856,00

43284, 00

3832,00

131626,0C

Total

15430,10

7550,80

11891, 40

306730,90

59624, 80

58200, 50

224923,5¢0

9126%,70

715677, 70



Atividade
Alimentos
Téxtis

Celulosa
¢ Papel

Quimica ¢
Petroq.

Moetilicas, exc.
Maq. ¢ Equipo

Maq. ndo elétrica

Material de
Transporte

Diversas

Total Industria

1955/57

0,34

G,04

G,16

0,21

0,13

1,00

Fonte: Kosacoff ¢ Aspiazu {1989)

Distribugo setorial dos investimentos estrangeiros

1958/62

g,02

TABELA G2

Argentina

(en porcentagem)

1963/66

0,02

0,23

0,49

1967772
0,03

0,01

G,06

0,33

G,08

C,29

74



TABELA 6.3
Argentina

Distribugdo temporal dos investimentos estrangeiros 1957/72
{en porcentagems}

Atividade 1955/57 1958/62 1963/66 1967/72 Total
Alimentos 0,05 3,56 g,10 0,30 1,00
Téxtis 0,60 0, 24 0,08 0,10 1,00
Celulosa G,03 0,38 0,03 0.58 1,00
e Papel

Quimica e 0,05 ,75 0,01 0,19 1,00
Petrog.

Metakicas, exc. 0,03 0,66 0,20 0,10 1,00
Magq. e Equipo

Mag). ndo elétrica 0,13 0,45 0,28 6,13 1,00
Material de 0,04 0,60 6,18 3,20 1,00
Transporic

Diversas 0,07 0,87 0,02 0,04 1,00
Total Industria 0,08 0,68 G,09 0,17 1,00

Fonte: Kosacoff e Aspiazu (1989)



1358

1959

1960

1961

1962

1963

1964

1965

Fonte: CEPAL (1986)

[nvestimentos
Acumulados

330

366

472

660

7389

829

B2

992

TABELA 7

Argentina

Investimentos diretos dos EUA

(ruilhdes de USH)
Luctos

Totais Enviados

ao exterior
12 i1
24 10
46 10
106 43
73 41
52 5%
91 62
133 46

Reinvestidos

14

36

64

32

49

87

76

Investimentos
Diretos

22
70
124
167
33
24

23




1951
13852
1953
1954
1955
1256
1957
1958
1959
1960
13561
1562
1863
1964
1965

Fonte: RCR.A (1973)

Agricult,
& oulros

6,82
-14,24
36,74
~0,87
4,12
-4,57
~G,4%
4,35
-1,02
1,66
~{3, 65
4,05
1,94
6,98
5,23

TABELA 8.1

Argentine

Produto Internie Brute a Costo de Fatores, por Ramos de Atividade
Variagéio Anual (%6}
(& pregos de 1960)

Minas ¢ Ind, manu- Elect, gas Construgdo Comércio Transporte Estab.
financ.

canteiras

16,18
6,39
7,30
5,80
3,97
2,88
6,91
7.13

15,33

37,85

30,77

12,58

-0,26
1,79
3,78

fatureiras e agua
agua

2,62 7,32
~1,8% 7,13
-0,56 6,37

7,92 8,84
12,23 7,62

6,93 8,71

7,90 3,95

8,36 8,32

~-10,34 1,90
10,06 6,89
10,02 20,03
-5,52 13,86
-4,06 6,50

18,85 9,46
13,80 15,25

2,42 3,87

~8,08 ~-7,02
-0, 45 ~-1,67
-4 ,28 &,18

2,52 9,84
-2,99 4,47
17,39 6,56
18,68 5,53

-24,80 =11,12
19,48 12,89

5,81 11,20
-8,25 ~3,95
-5,86 8,02

4,26 9,20

3,83 10,28

3,77
~6,BE
2,77
4,82
5,14
0,42
5,44
5,25
~3,386
6,18
6,60
~3,867
-2,49
10,79
9,20

3,08
3,58
1,38
2,91
3,44
2,13
2,38
5,33
0,73
1,87
3,14
2,78
1,82
1,47
3,72

Servigos

2,87
0,93
2,20
3,18
i,81
4,49
2:19
1,35
2,36
2,36
3,50
2,99
2,06
3,57
3,56

77

Totat

3. 88
-5,09
5,42
4,08
7,11
2,78
5,13
6,12
5,45
7,84
7,13
~1,862
-2,40
19,35
9,34



Ano

18950
1951
1982
1853
1954
1855
19586
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1565

Fonte: BCR.A, (1975

Agricult,
e ouiros

18,01
18,852
6,73
20,78
19,83
ig9,27
17,89
16,94
16,866
17,62
16,61
15,41
16,29
17,02
16,50
156,01

TABELA &2

Argentina

Produto Interne Bruto a Costo de Fatores, por Ramos de Atividade
Cornposiedo Porcentual

Minss ¢ Ind manu- Blect, gas Construgio Coméreio Transporie Estab.
e agua

canfeiras

0,55
0,61
0,68
a,70
0,71
0,69
0,69
0,70
0,70
0,87
1,11
1,36
1,55
1,58
1,46
1,39

fatureiras

27,88
27,54
28,47
26,858
27,85
29,18
30,36
31,16
31,81
30,49
31,12
31,86
30,69
30,17
32,49
33,88

6,87
0,50
1,02
1,02
1,07
1,08
1,14
1,13
1,15
1,25
1,24
1,39
1,61
1,76
1,74
1,84

4,80
4,73
4,58
4,33
3,88
3,81
3,60
4,02
4,49
3,861
4,00
3,95
3,68
3,58
3,36
3,19

(a pregos de 1960)

19,42
19,42
19,02
17,74
18,10
18,56
is,87
19,12
19,02
18,07
18,91
1%,83
19,17
18,06
17,88
18,06

8,45
8,44
8,29
8,08
8,14
7,99
7,80
7,83
1,76
2,02
7,88
7,86
7,69
7,68
7,72
7,72

financ.

4,04
4,01
4,38
4,21
4,16
4,086
4,03
3,93
3,90
4,20
3,96
3,81
3,98
4,15
3,81
3,62

Servigos

15,98
1%,83
16,83
16,32
16,17
15,37
15,63
15,19
14,51
16,87
15,15
14,64
15,33
16,03
15,04
14,28

78

Total

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
160,00
160,00
106,00
106,00
104,00
106,00
100,00



Ang

1981
1962
1983
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1863
1964
1865

TABELA S}

Argentina

Produto Industyial Bruto a Costo de Fatores - Variagao Anual(%%)

Alimento,

Bebidas
¢ Fumo

-4,12
-2,26
1,10
2,88
9,28
9,22
0,32
10,47
-1G,73
-U,79
5,31
4,36
1,92
2.24
7,32

Fonte: B.C.R.A. (1975)

Téxtil,
Confeccoes
e Couro

3,75
-2,12
~4,23

2,72
9,48
6,17
0,00
3,12
~12,53
5,27
2,30

-18,77
-5,53
21,39
15,13

{4 precos de 19603

Borracha,
Craimicos e
Dertv. do
Petréleo

92,74
3,61
G,82
13,62
10,52
5,52
11,61
6,53
~4,04
8,33
13,30
0,44
-{,87
20,81
14,97

Industrias
metalicas
bisicas

16,67
-6,07
3,33
43,55
21,83
0,80
12,47
24,33
-8, 84

6,16
20,39
-7, 80
2,68
41,89
12,89

Fab. de prod.
metdlicos,
mag. ¥ equipo

3,47

5,38

2,91
10,15
21,91
10,73
20,35
10,30
-9,34
32,09
13,91
-7,21
-4,18
30,01
16,34

Outros

3,65
-G, 68
-2,69

9,91

9,38

3,29

9,23

7,25

~14,15

1,38
11,96
-5,76
-6,53
12,08
14,97

Total

2,63
-1,88
-0,56

7,91
12,23
6,54
7,90
8,35
~10,34
10,05
10,02
~5,52
~4,08
18,85
13,81



Ang

1980
1881
1852
1953
1954
1358
1856
1857
1858
195%
1960
1961
1962
1963
1364
1965

TABELA 9.2

Argentina

Produto Industrial Bruto a Costo de Fatores - Composigao Porcentual

Alimento, Téxtil,
Bebidas Confecgoes
¢ Fumo ¢ Couro
26,14 23,81
24,43 24,08
24,33 24,02
24,74 23,13
23,58 22,02
22,96 21,48
23,48 21,32
21,82 13,76
22,25 18,81
22,15 18, 3%
1%,57 17,85
192,11 ie,32
21,11 14,03
22,43 13,81
19,29 14,11
i8,1% 14,27

Fonte: B.CR.A. (1975)

(2 pregos de 1560)

Borracha,
Quimicos ¢
Deriv. do
Petrdleo

11,69
12,50
13,20
13,38
14,09
13,87
13,70
14,17
13,93
14,91
14,68
15,12
16,07
16,61
16,88
17,05

Industrias
metabicas
basicas

Fab. de prod.
metalicos,

maq. ¥ equipo

15,88
16,01
17,19
17,79
18,16
19,73
20,43
22,78
23,20
23,45
28,15
29,14
28,62
27,10
29,64
30, 30

Outros

20,21
20,41
18,79
18,38
18,73
18,25
17,83
17,84
17,86
16,91
15,58
15,85
15,81
15,40
14,83
14,68

Totat

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
10Q,00
100,00
100, 00
100,00
100,00

80



Ang

1951
1952
1853
1954
1955
1356
1957
1958
19%%
1960
1961
1962
1963
1964
1965

Total

7,086
-8,71
1,83
~3,33
3,87
1,60
G,%6
15,15
~23,93
20,89
4,52
-9,%24
-, 47
7,36
3,45

Fonte: B.C.R.A. (1975)

Tabela 10

Argentina

Investimento Bruto Interno Fixo - Vartagfo Anual (%)

Constragdo

Privada

5,30
-8,23
~3,38
1,05
12,05
8,25
4,70
7,05
~27,94
12,66
3,10
-5,18
-12,27
13,81
10,41

Publica

10,87
-12,75
13,12
~11,44
-13,40
-16,%9
28,62
38,52
~14,98
36,47
6,75
~15,861
3,26
-1,83
-8,03

Equipamentos Duriveis

Total

54,12
-12,80
-5,133
-4,.94
34,47
12,08
9,29
2,41
-17,20
84,60
25,29
-B,33
-20,48
13,48
5,09

de Produgdo

Eqg. de
Transp.

140,86
-17,18
2,42
-20,96
23,44
21,87
47,98
-31,63
-2,82
141, 36
21,94
-2,36
~24,44
22,70
14,00

Maq. v
OLros

32,70
~10, 84
~8,586
2,53
38,43
8,95
~-4%,59
21,35
-21,67
62,55
27,22
-11,62
~18,06
8,29
-3, 60
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IBIF

23,11
-11,03
~1,17
~3,98
16,01
6,42
9,64
9,00
~20,87
51,15
16,57
-8,%3
-15,26
10,97
4,44




Ano

1950
1951
18562
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1859
1960
19561
1962
1963
1964
1965

Fonte: B.CR.A. {1975}

Total

65,88
57,29
58,14
59,91
60,31
53,93
51,55
1,70
54,62
52,51
42,00
37,866
37,24
41,11
as, 77
39,40

Tabela 11

Argenting

Investimento Bruto Interne Fixe - Composicio Porcentual

Constrigio

Privada

45,10
38,57
39,79
38,90
40,93
3%,53
40,21
38,40
37,72
34,35
25,680
22,64
23,33
24,15
24,77
26,19

Publica

20,78
18,72
18,36
21,01
19,38
14,46
11,33
13,30
16,90
18,16
16,40
15,01
13,91
16,95
15,00
13,21

Equipamentos Durdveis

Total

34,12
42,71
41,86
40,09
39,69
46,01
48,45
48,30
45,38
47,49
58,00
62,34
62,76
58,89
60,23
60,60

de Producio

Eq. de
Transp.

6,76
13,22
12,31
12,75
16,50
11,17
12,79
17,27
1G,83
13,29
21,22
22,20
23,80
21,22
23,47
25,61

Manq. v
otros

27,38
29,49
2%,585
27,34
28,139
34,84
35,66
31,03
34,58
34,20
36,78
40G,15
38,96
37,67
36,76
34,99

1BfF

100,00
100,00
100,00
100,60
100, 00
106,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100, 00
100,00
100,00
160,00
100,00
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TABELA 12
Argentina

Relagiio I.B.LFixo / P.I Bruto (a pregos de mercado)

Ano IBIF/

PRI
1950 0,15
1951 0,18
1952 0,17
1953 0,16
1954 0,14
1955 0,16
1956 0,16
1957 0,17
1958 0,17
1959 0,15
1960 0,21
1961 0,22
1962 0,21
1963 0,18
1964 0,18
1965 0,17

Fonte: B.C.R.A. (1975)



Periodo

1946748
1949/53
1952/55
1956/58
1959/61
1962/64

Fonte: Diaz Alejandra (1983)

Equip. de
transporte
impaortado

0,46
G,18
0,13
0,18
G,06
0,07

TABELA 13.1

Arpenting

LB.LF en Maq. ¢ Equipamento

Participagfic por origem
Magquinaria Total Equip.
¢ Equip. importado de transp.
importado nacionat
0,33 0,78 0,01
0,48 0,83 0,02
0,38 0,52 0,08
0,27 0,42 0,07
O,30 6,38 0,26
0,30 0,37 0,30

Maquinaria
e Equip.
nacional

0,20
0,35
0,43
0,50
0,38
0,33

Total
nacional

0,22
0,37
0,48
0,58
0,64
0,83
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Periodo

1946/48
1949/51
1952/55
1956/58
1959/61
1962764

TABELA 13.2
Argentina

1B LF en Mag. e Equipamento

Participagfio por origen
Equip. de Maquinaria Taotal Equip.
{ransporte ¢ Equip. importado de transp.
importado importado nacienal
g,58 0,42 1,00 0,05
0,29 0,71 1,00 0,05
8,26 G,74 1,00 0,12
¢,36 0,64 1.060 G,;13
0,16 0,84 1,00 0,41
g,18 Q,82 1,00 0,48

Fonte: Diaz Alejandro {1983)

Maquinaria
e Bquip.

nacional

0,95
0,85
0,88
0,87
0,59
0,52

Total
nactonal
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1946748
1949/51
1952/55
1856/58
1959/61
1962/64

TABELA 14.1

Argentina

Composigio do LB.F. em Maquinaria ¢ Equipamento

‘Equipamento de transporte

importado nacional Toial
0,46 001 0,47
¢,18 C,02 G,20
0,13 Q,06 0,19
G,1% G,07 0,23
0,06 0,26 g,32
0,07 0,30 G,a7

Fonte: D). Alejandro (1983)

Maquinaria ¢ Equipamento

importado nacional Total
0,32 3,20 0,53
0,45 Q,35 a, 80
G,38 0,43 4,81
Q.27 G,50 G,77
0,30 G,38 0,68
0,30 0,33 0,63
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Peripdo

1946748
1949751
1952 /55
1956/58
1959/61
1962 /64

TABELA 14.2

Argentina

Origem da 1B.F. en Mag. vy Bquipamento

'‘BEquipamento de transporte
importado nacional Total
G,98 G,02 1,00
6,91 0,09 1,00
U,70 0,30 1,00
0,67 G,33 1,00
0,18 0,82 1,00
0,18 G,82 1,00

Fente: 1. Algjandro {1983)

Maquinaria e Equipamento

importado nacional Totat
0,82 ¢,38 1,00
0,58 0,44 1,00
0,47 0,83 1,00
3,35 0,65 1,00
0,44 0,56 1,00
0,48 g,52 1,00
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Ano

1950
1951
1952
1953
1954
1985
1956
13857
1088
1959
1960
1561
1962
1963
i964
1865

Alimentos

54,95
64,96
78,99
66,54
99,96
82,01
79,47
68,77
80,19
33,09
36,45
42,74
39,55
34,87
53,40
66,00

TABELA 15.1

Argentina

ImportagBes por setores 1930-1963

Madeira

74,23
123,47
94,52
53,26
89,71
136,51
82,43
100,85
94,47
55,04
46,73
72,30
49,11
45,77
£7,70

(miihdes de dolares)
Téxiil Quimica
113,75 63,862
136,67 114,98
106,27 58,41
68,35 54,086
€2,74 88,58
48,32 9¢,.78
25,65 78,0%
43,86 28,03
36,44 76,91
39,56 72,27
38,85 62,20
34,39 30,00
47,16 31,18
35, 32 77,06
51,30 114,90
52,00 135,00

88,00

Ferro

147,49
220,07
147,87

64,40
151,085
185,89
161,43
162,19
216,70
194,42
204,26
215,68
144,64
101,24
134,80
199,00

Maquinas

193,746
218,37
174,589
184,87
171,52
238,99
309,87
334,63
324,35
259,85
533,79
GEl,24
136,58
481,14
339,30
277,00
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1250
1851
1852
1983
19584
1955
1856
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965

Combustivel

118,57
220,17
247,40
192,56
181,04
203,23
250,66
317,49
251,42
211,39
155,99
129,74
91,61
57, 42
83,70
115,00

TABELA 151 (cont}

Ouiros

197,62
3Bl, 31
270,95
114,97
134,40
187,25
140,40
181,19
152,83
127,39
171,01
214,31
172,07
147,85
232,10
275,00

Total

964,00
1480,00
1179,00

725,00

979,00
1173,00
1128,00
131¢,00
1233,00

993,00
1249,27
1460,38
135%6,50

980,68
1077,20
1198,00

Fente: Fundacidon Banco de Boston y D.N.E. y Censos
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1950
1951
1952
1953
1954
1955
1856
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965

Alimentos

TABELA 15.2

Argentina

Importagses por setores 1950-1965

Téxtil

(estrutura porcentual)
Guimica Madeira
0,07 0,08
0,08 G,08
0,05 G,08
0,06 G,07
0,09 g,09
o,08 0,12
0,07 0,07
0,07 0,08
0,06 0,08
0,07 0,06
0,05 0,04
0,06 g,08
0,06 4,04
¢,08 G,05
G,11 0,068
0,13 0,07

0,20
0,15
0,18
C,23
0,18
0,20
0,27
0,26
0,26
Q,26
0,43
0,45
G, 54
6,43
0,31
0,43

50



Ano

1950
1951
1952
1953
1954
1985
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
19835

Combustivel

G,12
Q.15
0,21
0,24
G,18
0,17
0,22
0,24
4,20
0,21
0,12
0,09
0,07
0,086
0,08
4,10

Fonte: Fundacién Banco de Boston y D.N.E. y Censos

TABELA 15.2 (cont.)

Ontros

G,21
0,26
G,23
0,14
0,14
0,16
0,12
G,14
0,12
G,13
0,14
G,15
0,13
G,15
0,22
0,23
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Ano

1951
1952
18563
1954
1855
1956
1857
1958
1553
1960
1461
1962
1963
1964
1965

Alimentos

18,22
21,60
-15,76
50,22
-17,96
-3,10
-13,47
16,60
-58,73
10,16
17,24
-7, 46
-11,82
53,13
23,60

TABELA 153

Argenting

Importagies por setores 1950-1965

Variagio Anuai (en %)
Téxti] Quimica

20,14 BO,72
~22.:24 -49 , 20
-35,69 -14,30
~3,20 716,95
~22,98 2,49
-46,93 -13,98
43,583 22,97
-25,43 -1%,91
8,587 -6,03
-1,7% ~-13,%4
-11.,48 44,70
38,88 -, 80
~26,05 -5,08
45,25 49,11
1,36 17.4%

Madeira

66,34
-23,4%
~43,865

68,43

52,18
~3%,62

22,34

-6,32
-41,74
-1%,11

54,73
-32,07

-5,80

47,90

29,995

Ferro

49,21
~32,.81
-56,45
134,54

23,07
-13,16

0,47

33,61

~10,28
5,06
5,59
-32,93
-30,00
33,14
40,95

Maquinas

12,76
-20,08
5,89
T 22
39,34
29,66
7,99
-3,47
-19,89
105,42
23,88
10,49
~34,14
~29,48
~18,38
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1951
1852
1953
1954
1985
19586
1957
1958
1989
1960
1961
1962
1263
1564
1465

TABELA 15.3 (cont.)

Combustivel

85,68
12,37
-22,17
-5,98
12,26
23,34
26,66
-20,81
~15,92
-26,21
-16,83
-29,39
~-37,32
45,77
37,40

Cutros

92,95
~28,84
~57,87

16,91

39,32
~25,02

2%,05
-15,82
-16,48

34,25

25,32
-19,71
-14,08

56,99

18,48

Total

53,53
-20,34
~32,57%

23,14

19,82

-3,84

16,13

-5,88
-19,46

25,81

16,90

~7,11
-27,71

5,84
11,21

Fonte: Fundacién Banco de Beston y D.N.E. v Censos
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TABELA 16.1
Argentina

Importagdes de Bens de Capital 1950-1564
{milhdes de pesos de 1960)

Ano Impaortagbes Total de
de Bens Importages {02
de Capital de Mercadorias
(1) (2)
1950 28,0 89,3 0,31
1951 3G, 3 57,9 0,32
1982 26,9 71,4 G,38
1953 21,7 56,0 G,3s
19%4 19,2 75,7 G,2%
1955 19,% 89,9 0,22
1956 20,0 B2,7 0,24
1987 21,0 93,4 0,22
i9&8 19,9 917,5% 0,20
1959 19,3 84,3 0,23
1960 35,1 103,32 G,34
1951 4G,5 124,90 0,33
1962 49,2 113,2 0,43
1963 35,0 84,3 0,42
1964 27,4 21,8 0,30

Fonte: D. Alejandro (1983)



1951
1852
1953
1954
1555
15E6
1957
i9s8
1958
1950
1961
1982
1963
1564

Fonte: D. Alejandro (1583)

Importagdes de Bens de Capital 1950-1964
Variacio Anual (em %)

Importacies
de Bens

de Capitat
)

8,231
-11,22
~1%, 33
-11,52

3,65

0,50

5,00

G, 24
-3,02
81,87
15,38
21,48
-28,86
~21,71

TABELA 162

Argenting

Totai de
Emportagdes
de Mercadorias

{2)

2,63
-27,07
-21,57

is,18
18,76
-8,01
12,94

4,3%

-13,54
22,54
20,04
-8,71

-25,53

8,90

95

(D2

-1,29
21,73
2,85
~34,55
-12,73
9,25
-7,03
-9,22
12,17
48,41
-3,88
33,07
-4,47
-28,11



1959
1460
1961
1962
19263
1864
1965

TABELA 17
Argenting
Importagdes de Equipamentos como investimento Direto 1959-1965

{milhSes de dolares}

ImportagBes  Investimentos Extrangeiros  Importaciones  (1)/(4) {31}y

de bans de Diretos Totales
capital Total Bens
h 2} €)) 4)

181,70 30,00 njd 983,00 0,18 n/d
419,70 93,50 93,50 1248,27 0,34 0,22
493,80 98,40 76,70 1460,38 0,34 0,14
556,40 71,80 56,00 13%6,50 c,41 0,10
372,00 77,980 68,80 980, 68 0,38 0,18
208,90 27,00 20,00 1077,20 0,19 010
154,60 44,90 12,00 1198,00 0,13 0,08

Fonte: Altimir (1969}
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(D

rj/d

1,00
0,72
G,78
Gc,88
0,74
0,27
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TABELA 18
Argentinag

Estabelecimentos, Ocupacio e Produgio por Rama Industrial
(1954 v 1964)

1954
RAMA Estabelecimenios Qcupacion Produccion
{Operarios) (mith, de $ m/n)
No. % No. % No. %

Alimentos e Bebidas 22820 0,15 183389 0,18 21858 0,28
Fumo 112 0,00 93165 g,01 1732 4,02
Téxtil 5967 0,04 145228 0,14 a877 0,13
Confecgies 15387 4,10 48656 0,05 5230 007
Madeira 15843 9,13 96334 6,10 3269 0,04
Papel v Papelio 952 0,01 17912 Q,02 1589 0,02
Grafica ¢ Editorial 3691 0,02 . 25635 0,03 1763 0,02
Produtos Quimicos 2711 0,02 44360 0,04 5477 0,07
Derivados de Petroleo 68 0,00 6394 Q0,01 3058 0,04
Borracha 525 0,00 13788 0,01 Sa97 0,01
Couro 8659 0,08 35743 0,04 2473 Q,03
Vidro e Ceramica 12281 0,08 62905 4,06 2938 0,04
Metais 18331 0,12 132833 0,11 65962 4,08
Vehiculo e Maguinaria 25404 0,17 144877 0,14 6293 0,08
Magquinas e Ap. eletrico 4480 g,03 33489 0,03 2928 G,04
(utros 7640 G,05 27681 0,03 1422 0,02

Total 14371 1,00 10G%089 1,00 77866 1,00



g

TABELA 18 {cont.)

1964
RAMA Estabelecimentos Ocupacion Produccion
{Operarios) (milh. de $ m/n)
No. % No. % No. %
Alimentos i87&7 0,13 151493 6,17 278853 0,24
Bebidas 8986 0,08 26444 G,03 45413 .04
Fuma 117 0,00 6601 3,01 24259 0,02
Téxtil 5764 0,04 106029 0,12 124226 G,10
Confeccies ¢ Calgado 11436 c,08 57399 0,06 56070 0,05
Madeira 9344 G,07 26940 0,03 14702 4,01
Méveis 8603 ¢,06 17432 0,02 10837 3,01
Papel vy Papelio 10386 0,01 18040 0,02 26594 a,02
Grafica e Editorial 4171 G,03 27821 0,03 22993 a,02
Produtos Quimicos 2964 G,02 455645 G,058 B95 34 G,08
Berivados de Petroleo 126 0,00 8980 0,01 87423 0,07
Borracha 1968 6,01 11947 G,01 21197 0,02
Couro 1206 G,01 8058 0,01 20604 0,01
Minergis ndo metilicos 9949 G,07 52617 0,086 35926 0,03
Metilicas basicas 1381 G,01 36092 G,04 59314 0,05
Produtos metalicos 16654 0,12 69181 0,08 52430 0,04
Maquinaria 7103 0,08 51281 0,06 54692 0,05
Magquinaria elétrica 4574 0,03 32015 0,04 35854 G,03
Material de transporte 26997 0,19 134973 3,15 11783¢ G,10
Ontros 4461 0,03 198954 G,02 20388 ¢,02
Total 143087 1,00 s08982 1,00 1188%3¢ 1,00

Fonte: Sourrouille ¥ Lucangeli {1980)



TABELA 19

Argentina
Taxa de Lucro ¢ de crecimento do capitai de empresas dos EUA
{en porceniagem}
Ano Lucros Capital t
Capital Capital t-}
Investido

1958 3,6 -1,0
19589 6,6 ig,9
1960 9,7 29,0
1961 16,1 39,8
1%62 9,1 43,1
1963 6,3 13,7
1964 16,3 6.4
1965 13,4 12,%

Fonte: Sourrouille (s/)
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